FINANSTILSYNET

NOTAT

Vejledning om vurdering af betydelig stigning i kreditrisiko og

kreditforringelse

Denne vejledning vedrgrer bilag 10 til bekendtgarelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl. (regnskabsbekendtgarelsen)—sem%tagepepmdsahﬁdé%wé—mekend{-

Vejledningen erstatter vejledning nr. 9846-af 5-september 10161 af 28. november 2017 om vurdering af
betydellg stlgnlng i kreditrisiko og kredltforrlngelse veﬂedm%m’—}@%&ai—%—ektebe#z%mmdam

Virksomheder omfattet af bekendtggrelsenrregnskabsbekendtggrelsen skal i medfer af § 5153, stk. 2 og

3, og § 5254, stk. 3, i regnskabsbekendtggrelsen foretage nedskrivning af forventede tab pa finansielle
aktiver. Virksomhederne skal i den forbindelse vurdere, om der er sket en betydelig stigning i kreditrisi-
koen forbundet med det finansielle aktiv, og om det finansielle aktiv er kreditforringet. Den vurdering, som
virksomhederne skal foretage, er neermere reguleret i bilag 10 til regnskabsbekendtggrelsen.

Vejledningens struktur fglger strukturen i bilag 10. Punkterne i vejledningen svarer saledes til de forskel-
lige punkter i bilag 10.

Nar der i denne vejledning er anfgrt formuleringen “skal”, indebeerer det, at virksomhederne skal ggre
som beskrevet, fordi det fglger af requleringen. Nar der er anfgrt "ber” eller tilsvarende, indebeerer det, at
virksomhederne kan veelge andre former for tiltag eller vurdere, at der ikke er behov for tiltag. Vejlednin-
gen er saledes ikke udtemmende. Det betyder, at en virksomhed kan handle indenfor lovgivningen,
selvom det er udenfor rammerne af vejledningen. | disse tilfeelde vil Finanstilsynet bede virksomheden
om at forklare, hvordan den holder sig inden for greenserne i lovgivningen.

kraft—Finanstilsynet forventer@le#er at opdatere vejlednmgen i takt med erfarlnger ved underszgelser
m.m. af virksomhederne-

genﬂaﬁbe%ydehg—sngnmgﬂ«edﬁnsme#rapdepepdanne#en—mem%a% og udV|kI|ng mternatlonal praksis
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under i forhold til praksis i lande med veesentlig betydning for danske virksomheders aktiviteter. Vejled-
ningen vedrgrer kun en del af punkterne i bilag 10.

Bilag 10, punkt 3

Det fremgar-aAf bilag 10, punkt 3, fremagar det bl.a., at “vurderingen af udviklingen i kreditrisikoen skal
foretages uden hensyntagen til starrelsen af et forventet tab pa det finansielle aktiv.”

Det er saledes alene andringer i risikoen for, at kunden misligholder sine betalingsforpligtelser, der skal
indgd ved vurdering af, om kreditrisikoen er steget betydeligt, og ikke aendringer i et forventet tab f.eks.
som fglge af eendringer i vaerdien af stillede sikkerheder.

Bilag-10,punktPunkt 3,-litra a-h, indeholder eksempler pa information, som-det kan og typisk vil vaere
relevant for virksomheden at inddrage ved vurdering af udviklingen i kreditrisikoen. Virksomheden bgr
herudover veere opmaerksom pa-at-vurdere, om anden information tillige kan veere relevant at inddrage i
vurderingen. Det geelder seerligt i forhold til viden om eller forventninger til fremtidige forhold i det finan-
sielle aktivs forventede lgbetid med potentiel betydning for kundens gkonomiske situation.

Anden information kan f.eks. veere ny viden om mangler i erhvervskunders handtering af miligmeaessige,
sociale og ledelsesmaessige forhold (ESG). Kunder med god héndtering af ESG kan selvfglgelig ogsa
have en negativ udvikling i kreditrisikoen og dermed veere omfattet af information neevnt i punkt 3, a-h.

Bilag 10, punkt 4

Det fremgar af bilag 10, punkt 4, at "Ved vurdering af eendringen i kreditrisikoen siden farste indregning
skal virksomheden korrigere for effekten af en kortere restlgbetid.”

Kreditrisikoen vil typisk alt andet lige veere lavere, jo kortere restlgbetiden er pa det finansielle aktiv. Har
virksomheden f.eks. ydet et 5-arigt finansielt aktiv, og kreditrisikoen ved 2 ars restlgbetid umiddelbart
viser en uaendret kreditrisiko, kan der reelt veere tale om en betydelig stigning i kreditrisikoen, idetda
risikoen ved 2 ars restlgbetid typisk ma formodes at veere lavere end ved farste indregning med 5 ars
restlgbetid. Virksomheden skal som anfart i bitag-10,-punkt 4, tage hgjde herforfor det ved vurdering af,
om kreditrisikoen ma anses for at veere steget betydeligt.

Bilag 10, punkt 5

Det fremgar af bilag 10, punkt 5, at virksomheder med tilladelse til at anvende IRB-metoden til kapital-
daekningsformal kan tage udgangspunkt i IRB-modellerne for estimering af sandsynligheden for mislig-
holdelse (PD) efter tilpasninger og relevante supplerende vurderinger med henblik pa, at modellerne for-
uden historiske erfaringer afspejler aktuelle forhold og forventninger pa balancedagen.

Relevante tilpasninger omfatter f.eks. en udvidelse af modellernes tidshorisont til at deekke lsengere 1g-
betider end de 12 maneder til kapitaldaekningsformal. Virksomheden bgr ved udvidelsen af tidshorisonten
for PD tage udgangspunkt i sine data for kunders misligholdelse og dermed erfaringer for kundernes
typiske misligholdelsesprofiler i de finansielle aktivers lgbetid.
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EndvidereDesuden omfatter det tilpasninger af modellernes konjunkturegenskaber, sa de til nedskriv-
ningsformal evervejende-har karakter af "Point-in-time”, sa de reagerer pa aktuelle sendringer i kundens
forhold.

Det er ogsé veesentligt, at modellerne bliver tilpasset, s& de inddrager aktuelle fremadskuende informati-
oner med betydning for kundens forhold, s& de reagerer pd sendringer i forventninger til kundens fremti-

dige forhold.

Bilag 10, punkt 6

Det fremgar af bilag 10, punkt 6, at virksomheden kan anvende mere enkle metoder end IRB-metoden til
vurdering af udviklingen i kreditrisikoen.

Mere enkle metoder kan udggre andre beregningsmodeller for PD eller metoder, hvor risikoen for kun-
dens misligholdelse ikke er baseret pa en beregnet PD. Virksomheder, der anvender andre beregnings-
modeller for PD, kan ikke basere vurderingen af udviklingen i kreditrisikoen pa mere enkle metoder som
anfgrt i punkt 9. Uanset metedevalgetden anvendte metode skal virksomheden vaere opmaerksom pa
kravene til validering af metoden, jf. § 5052, stk. 5.

EndvidereDesuden fremgar det af punkt 6, at mere enkle metoder skal inddrage virksomhedens erfarin-
ger med kundernes misligholdelse forbundet med tilsvarende finansielle aktiver samt afspejle aktuelle
forhold og forventninger pa balancedagen.

Det er saledes uanset metodevalg et krav, at virksomheden sikrer sig, at viden om kundens aktuelle
forhold og forventninger til den fremtidige udvikling indgar i vurderingen-_oqg pavirker stadieplaceringen.

Bilag 10, punkt 7

Det fremgar af bilag 10, punkt 7, at "Som udgangspunkt er kreditrisikoen steget betydeligt, inden beta-
lingsrestance eller andre debitorspecifikke kreditheendelser er konstateret. | tilfeelde, hvor virksomheden
pa baggrund af informationen ikke rettidigt kan konstatere, om kreditrisikoen er steget betydeligt for det
enkelte finansielle aktiv, jf. punkt 3, kan det veere pakraevet at foretage en supplerende vurdering af ud-
viklingen i kreditrisiko baseret p& information, som kan indikere aendringer i kreditrisikoen for en portefglie
af finansielle aktiver med tilsvarende karakteristika.”

Virksomheden bgr veere opmaerksom p4, at overgangen fra stadie 1 til stadie 2 typisk vil skulle finde sted
vaesentligt far, at kunden matte udvise tegn pa gkonomiske vanskeligheder eller manglende overholdelse
af sine forpligtelser. Virksomheden bar tage hgjde herferfor det ved fastsaettelse af procedurer og kriterier
for at vurdere, om kreditrisikoen er steget betydeligt.

Virksomheden bgr ogsé tage hgjde for, om dens metoder kan overvurdere kreditrisikoen ved farste ind-
regning og dermed undervurdere stigninger i kreditrisikoen siden fgrste indregning. Det kan ske, hvis
virksomheden har en forsigtig tilgang ved opggrelse af kreditrisikoen ved fgrste indregning af finansielle
aktiver til nye kunder, hvor virksomheden f.eks. anvender ansggningsscore eller en standard indplacering
i en rating-klassifikation.
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Virksomheden bgr séledes veere opmaerksom péd eventuelle mangler i dens vurdering af stigninger i kre-
ditrisikoen, sa virksomheden overvurderer omfanget af kunder og finansielle aktiver i stadie 1 og dermed
undervurderer nedskrivningsbehovet. Virksomheden kan bl.a. supplere opggrelsen af det forventede tab
med kvalificerede skan som anfart i punkt 53. Det kan ogsa veere tilfeeldet, hvis der er usikkerhed forbun-
det med gennemfarte supplerende portefgliebaserede vurderinger f.eks. pé grund af fraveer af relevant
information eller fraveer af portefglier med tilsvarende karakteristika.

Bilag 10, punkt 8

| bilag 10, punkt 8, er der anfart kriterier for, hvornar en virksomhed, som anvender IRB-modeller eller
andre beregningsmodeller for PD, som minimum skal betragte kreditrisikoen som vaerende steget bety-
deligt.

Virksomheden bgr tage stilling til, om det henset til virksomhedens beregningsmodeller for PD kan veere
relevant at anvende supplerende kriterier eller procedurer med henblik pa at tilgodese en tilstraekkelig
tidlig identificering af, om kreditrisikoen ma anses for at vaere steget betydeligt, jf. punkt 7.

Andre beregningsmodeller for PD omfatter metoder, hvor virksomheden p& baggrund af et datagrundlag
beregner PD-veerdier, som benyttes til at vurdere, om der er sket en betydelig stigning i kreditrisikoen.

Supplerende kriterier kan f.eks. veere lavere graenseveerdier_end i punkt 8 for bestemte dele af virksom-
hedens PD-skala. Det kan tillige veere procedurer, som sikrer, at der tages hgjde for information, der kan
tilsige, at den beregnede PD pa balancedagen burde veere steget for en kunde eller en gruppe af kunder
med sammenlignelige karakteristika. Fraveer af en stigning i den beregnede PD p& balancedagen kan
f.eks. skyldes beregningsmodellens karakteristika, eller at den pagaeldende information ikke indgar i mo-
dellen.

Graenserne i punkt 8, a, er saledes minimumskriterier, som ikke i alle tilfselde sikrer en tilstraekkelig tidlig
identificering af en betydelig stigning i kreditrisikoen.

Virksomheden bgr f.eks. veere opmaerksom pd, om kreditrisikoen er steget betydeligt i tilfselde under
punkt 8, a, hvor 12-méaneders PD er steget mere end 100 pct., uden at PD for den forventede restlgbetid
er steget 100 pct., eller 12-méneders PD er steget 0,5 procentpoint.

Virksomheden bgr ogsa vaere opmaerksom pé, om kreditrisikoen er steget betydeligt i tilfaelde under punkt
8, a, hvor PD for den forventede restlgbetid er steget mere end 100 pct., uden at 12-maneders PD er
steget 0,5 procentpoint.

Virksomheden kan anvende supplerende portefgliebaserede analyser til at vurdere, om identificering af
en betydelig stigning i kreditrisikoen sker tilstraekkelig tidligt.

For segmenter af finansielle aktiver med seerlige karakteristika bgr virksomheden vaere saerlig opmaerk-
som pa behovet for supplerende kriterier og procedurer med henblik pé at sikre en tilstreekkelig tidlig
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identificering af en betydelig stigning i kreditrisikoen. Det geelder f.eks. for finansielle aktiver til finansiering
af virksomhedskgb (leveraged finance, acquisition finance), hvor der som udgangspunkt er en betydelig
stigning i kreditrisikoen, hvis et eller flere af fglgende forhold er geeldende, medmindre virksomheden kan
sandsynligggre, at det ikke er tilfeeldet:

a) et lavere EBITDA (resultat far renter, skat, nedskrivninger og afskrivninger) end antaget i base
case ved virksomhedskgbet eller en senere opdateret base case pa baggrund af veesentlige sen-
dringer

b) en hgjere gaeldsgearing i form af forholdet mellem NIBD (netto rentebserende geeld) og EBITDA
end antaget i base case ved virksomhedskgbet eller en senere opdateret base case pa baggrund
af vaesentlige eendringer

c) en lavere realistisk vurdering af den geeldfri veerdi af virksomheden pa balancedagen under for-
udseaetning af et salg end den realistiske vurdering af veerdien ved kgbet.

Ved brud eller forventede brud pé covenants er der som udgangspunkt en betydelig stigning i kreditrisi-
koen. Hvis brud eller forventede brud p& covenants i forbindelse med finansielle aktiver til finansiering af
virksomhedskgb er forbundet med et forringet EBITDA eller hgjere geeldsgearing, bgr virksomheden veere
opmeerksom p&, om der er indikation for kreditforringelse som behandlet i punkt 30-36 og 38.

Virksomheden bgr desuden generelt vaere opmaerksom pé at supplere opggrelsen af det forventede tab
med kvalificerede skgn som anfgrt i punkt 53, hvis virksomhedens anvendte kriterier ikke sikrer en til-
straekkelig identificering af en betydelig stigning i kreditrisikoen og dermed undervurderer det forventede
tab.

Bilag 10, punkt 9

I bilag 10, punkt 9, er der anfart kriterier for, hvornar en virksomhed, som anvender mere enkle metoder
uden beregningsmodeller for PD, som minimum skal betragte kreditrisikoen som veerende steget betyde-

ligt.

Virksomheden bgr tage stilling til, om det kan veere relevant at anvende supplerende kriterier eller proce-
durer med henblik pa at tilgodese en tilstreekkelig tidlig identificering af, om kreditrisikoen ma anses for at

veere steget betydeligt, jf. bilag-10-punkt 7.

Supplerende kriterier kan f.eks. veere baseret pa virksomhedens interne rating, nar den interne ratingskala
er inddelt i et stgrre antal ratingklasser end Finanstilsynets vejledende ratingskala, jf. bilag #6 til Finanstil-
synets vejledning til regnskabsindberetning for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. Det kan tillige
veere procedurer, som sikrer, at der tages hgjde for information, der kan tilsige, at virksomhedens rating
pa balancedagen burde have afspejlet en stigning i kreditrisikoen for en kunde eller en gruppe af kunder
med sammenlignelige karakteristika. Dette kan f.eks. skyldes ratingmetodens karakteristika, eller at den
pageeldende information ikke indgar i ratingen.
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For segmenter af finansielle aktiver med saerlige karakteristika bgr virksomheden vaere saerlig opmaerk-

som pa behovet for supplerende kriterier og procedurer med henblik pé at sikre en tilstreekkelig tidlig
identificering af en betydelig stigning i kreditrisikoen. Det geelder f.eks. for finansielle aktiver til finansiering
af virksomhedskgb (leveraged finance, acquisition finance) som behandlet under punkt 8 ovenfor.

Virksomheden bgr generelt vaere opmaerksom pé at supplere opggrelsen af det forventede tab med kva-
lificerede skegn som anfgrt i punkt 53, hvis virksomhedens anvendte kriterier ikke sikrer en tilstraekkelig
identificering af en betydelig stigning i kreditrisikoen og dermed undervurderer det forventede tab.

Bilag 10, punkt 10

I bilag 10, punkt 10, er der anfart nogle kriterier for, hvornar en virksomhed undtagelsesvist kan betragte
kreditrisikoen som lav og dermed antage fravaer af en betydelig stigning i kreditrisikoen "medmindre ak-
tuelle eller forventede forhold indikerer andet”. Det fremgar tillige, at "forudsat virksomheden kan godt-
ggre, at andre markedsdeltagere ligeledes ma formodes at betragte niveauet for kreditrisikoen som lav.”

Godtggrelse af andre markedsdeltageres risikobetragtning kan ske med udgangspunkt i virksomhedens
interne rating af kunden kombineret med en generel vurdering af, for hvilke af virksomhedens interne
ratingklassifikationer inden for de anfgrte minimumskriterier andre virksomheder ogsa méa formodes at
vurdere kreditrisikoen som lav. Der er saledes ikke krav om, at virksomheden skal godtgare opfyldelse af
betingelsen pa baggrund af en konkret vurdering af den enkelte kunde.

Virksomheden bgr i-ev qede g ctenales Selas a-f.eks.—d O
peeiske-Banktilsyrsmyndighed-indrette sine metoder for vurdering af en betydelig stigning i kreditrisikoen
pa en made, sa anvendelsebrug af undtagelsesbestemmelsen begreenses henset til hovedkravet om til-
straekkelig tidlig konstatering af en betydelig stigning i kreditrisikoen. Virksomheden bgr endvidereogsa
etablere procedurer med henblik pa at sikre, at anvendelsebrug af undtagelsesbestemmelsen er velbe-
grundet.

Bilag 10, punkt 11

Det fremgar af bilag 10, punkt 11, at "Ud over vurderingerne i medfer af punkt 7-10 anses kreditrisikoen
senest for at veere steget betydeligt, hvis kunden har veeret i restance med betalinger vedrgrende et
finansielt aktivi mere end 30 dage, medmindre virksomheden kan dokumentere, at kreditrisikoen forbun-
det med kunden ikke er steget betydeligt.”

Virksomheden skal vaere opmeerksom p4, at kreditrisikoen som hovedregel og som anfart i bilagets punkt
7 vil veere steget betydeligt, inden en kunde matte veere i betalingsrestance. Det er sdledes forventningen,
at virksomheden som hovedregel identificerer en faktisk betydelig stigning i kreditrisikoen, inden en kunde
kommer i restance, og dermed kun i seerlige tilfeelde mé leegge 30-dages restancekriteriet til grund.

En virksomhed vil i langt de fleste tilfeelde have kundespecifikke oplysninger, som leenge inden mere
vedvarende restancer vil saette virksomheden i stand til at identificere stigninger i kreditrisikoen. Bet-kan



7/29

situation-og-udvikling:Det kan for privatkunder f.eks. vaere de oplysninger, som fremgar af punkt 8 i vej-
ledning om forsigtighed i kreditvurderingen ved belaning af boliger i veekstomrader mv. (veekstvejlednin-
gen), hvor punkt 8 geelder for hele landet. Her er neevnt arsopggrelse, budget, nggletal og andre oplys-
ninger fra bevillinger, gvrige oplysninger, som virksomheden tidligere har modtaget fra kunden, oplyshin-
ger fra e-skat, geeldsafvikling og @gvrig opsparing, veesentlige udgifter, herunder boligudgifter, bl.a. til el
0g varme, og samlet belaningsgrad.

I nogle tilfeelde kan omfanget af relevante oplysninger om udviklingen i kundens bonitet imidlertid veere
begraenset til betalingsinformation og dermed restanceoplysninger. Dette kan f.eks. veere tilfaeldet for
nogle typer forbrugslan, hvor der i gvrigt ikke er et kundeforhold med virksomheden. Virksomheden bar
for sddanne portefgljer opstille kriterier med henblik pa en tilstraekkelig tidlig identifikation af en betydelig
stigning i kreditrisikoen og ogsa vaere opmaerksom pa behovet for at foretage en supplerende, portefal-

jebaseret vurdering af udviklingen i kreditrisikoen, jf. evenforvedrgrende-bilagets-punkt 7.

Bilag 10, punkt 12

Det fremgar af bilag 10, punkt 12, at "Hvis kreditrisikoen er steget betydeligt for et finansielt aktiv, skal
virksomheden vurdere, om risikoen tillige ma anses for at veere steget betydeligt for andre af kundens
finansielle aktiver.”

Nar en virksomhed har konstateret, at kreditrisikoen for et finansielt aktiv er steget betydeligt, udtrykker
dette, at risikoen for, at kunden matte misligholde sine betalingsforpligtelser, er steget betydeligt siden
farste indregning af aktivet.

Hvis virksomheden har ydet andre finansielle aktiver til kunden, vil kreditrisikoen ligeledes veere steget
for disse aktiver. Hvorvidt stigningen tilsvarende kan anses for at veere betydelig for disse aktiver afhaen-
ger af kreditrisikoen ved fgrste indregning og starrelsen af stigningen. Virksomheden bgr under hensyn-
tagen til en samlet vurdering tage stilling til, om kreditrisikoen ogsa ma anses for at veere steget betydeligt
for de andre finansielle aktiver ydet til kunden. Dette er seerligt relevant, nar virksomheden-eperationelt
har en kundebaseret kreditrisikostyring.

Bilag 10, punkt 17

Af bilag 10, punkt 17, fremgar det bl.a., at "Til brug for vurderingen af om det finansielle aktiv er kreditfor-
ringet, skal virksomheden indhente aktuelle gkonomiske oplysninger om en kunde med svaghedstegn,
f.eks. ved tegn pa driftsproblemer. Hvis virksomheden mangler relevante oplysninger om en sadan kunde,
ma dette ikke fare til, at der ikke konstateres kreditforringelse.”
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praktisk-muligt—skalHvis det er praktisk muligt, skal virksomheden dermed indhente opdateret materiale
om lantager (f.eks. en arsrapport). Desuden skal virksomheden pa anden vis sgrge for at opdatere sin
viden om lantageren til brug for vurderingen pr. balancedagen, herunder i form af budgetopfalgning, pe-
rioderegnskaber, kontoforhold, referater fra mader eller telefonsamtaler.

Som det fremgér af bestemmelserne om regnskabsmaessig praksis i bilag 1, nr. 44, til bekendtggrelse
om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl. (ledelsesbekendtggrelsen) skal der for alle svage 1&n, hvor
virksomheden vurderer, at der ikke er indtrddt indikation for kreditforringelse, foreligge dokumentation for
dette.

Det er sdledes vigtigt at fremskaffe bade positive og negative manglende oplysninger om kunderne.

Mangler virksomheden saledes-oplysninger om f.eks. den seneste regnskabsmaessige udvikling, ma det
ikke teelle positivt ved virksomhedens vurdering af, om aktivet er kreditforringet.

Dette geelder bade for svage privat- og erhvervskunder. For svage erhvervskunder bgr den klare hoved-
regel veere, at der foreligger bl.a. budgetopfalgning; og perioderegnskaber-eg-lignende. Det er dog ikke
sadan, at en forsinkelse af disse ngdvendigvis medfarer, at det finansielle aktiv ma vurderes at veere
kreditforringet.

For svage privatkunder er det i nogle tilfeelde ikke muligt for virksomheden at fa anden opdateret viden
om kundens gkonomiske situation, end hvad der fremgar af udvikling og niveau for kundens konti i virk-
somheden. | sa fald anses kunden for at veere i betydelige skonomiske vanskeligheder, hvis kontienes
udvikling eller niveau indikerer, at kunden har eller vil f& problemer med at leve op til sine gkonomiske
forpligtelser. Det geelder f.eks. privatkunder, hvor virksomheden ud fra sin viden om veerdien af kundens
ejendom og eventuelt andre aktiver og sin viden om kundens geeld ma skgnne, at kunden har en negativ
formue, og hvor virksomheden samtidig ud fra kundeforholdet kan se, at forbruget overstiger den lgbende
indkomst, uden at dette ma antages at veaere midlertidigt. Dette gzelder, selvom der pa nuveerende tids-
punkt ikke er overtreek som fglge af, at kunden hidtil har kunnet teere pa indestaende pa konti, men hvor
denne mulighed vil ophgre. Det geelder ogsa, hvor forskellen mellem forbrug og indkomst er blevet finan-
sieret af kundens traek pa kreditter eller forggede laneoptagelse.

Virksomheden bgr som naevnt i forbindelse med punkt 11 veere opmaerksom pa de oplysninger for privat-
kunder, som fremgéar af punkt 8 i veekstvejledningen.

Virksomheden bgr vaere seserlig opmaerksom pé at supplere opggrelsen af det forventede tab med kvali-
ficerede skgn som anfert i punkt 53, hvis der er mangler i virksomhedens oplysninger om kunder med

svaghedsteqgn.

Bilag 10, punkt 18 og 19
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Af bilag 10, punkt 18, fremgér det, at "For finansielle aktiver, hvor kunden har betydelige gkonomiske
vanskeligheder, eller hvor virksomheden har ydet lempeligere vilkr p& grund af kundens gkonomiske
vanskeligheder, er aktivet kreditforringet, hvis virksomheden forventer at lide tab i det mest sandsynlige
scenarie.”

Det indebeerer for disse to indikationer for kreditforringelse, at hvis den samlede sandsynlighed for sce-
narier med tab er over 50 pct., og den samlede sandsynlighed for scenarier uden tab dermed er under
50 pct., er aktivet kreditforringet og dermed i stadie 3. Hvis den samlede sandsynlighed for scenarier med
tab er under 50 pct., kan virksomheden veelge at placere det finansielle aktiv i den svage del af stadie 2.

Af punkt 19 fremgar, at ved de to andre indikationer for kreditforringelse, som er kundens veesentlige
kontraktbrud og kundens sandsynlige konkurs, skal det finansielle aktiv anses for at veere kreditforringet
og dermed i stadie 3, uanset hvad virksomhedens sandsynlighed for at lide tab er, og uanset om der ogsa
er andre indikationer for kreditforringelse. Der er tale om vaesentlige kontraktbrud ved kundens overtraek
eller manglende overholdelse af betalingspligt for afdrag og renter, medmindre det ikke er tilfeeldet pga.
forholdene anfgrt i punkt 37 og 38.

Hvis der for et finansielt aktiv er flere indikationer for kreditforringelse, bgr virksomheden reqistrere alle
indikationerne.

Bilag 10, punkt 24

Af bilag 10, punkt 24, fremgar det, at “’En kunde er i betydelige skonomiske vanskeligheder, nar eendrin-
ger i indtjenings-, likviditets- eller kapital-/formueforhold medfarer, at det ma formodes, at kunden ikke
kan opfylde sine forpligtelser over for virksomheden eller andre kreditorer som nsermere beskrevet i punk-
terne 25-36.”

Dette indebeerer bl.a., at hvis virksomheden far kendskab til forhold, som betyder, at kundens finansielle
aktiver ma veere kreditforringet i et andet institut, skal virksomheden veere seerlig opmaerksom pd, om
dette ogsa er tilfaeldet for finansielle aktiver ydet til kunden af virksomheden selv. Det gzelder f.eks. andre
virksomheders interbankaftaler vedrgrendeom kunden, opsigelser af faciliteter, finansiering af ydelser el-
ler indfrielse af kreditorer, konvertering af tilgodehavender, henstand, Igbetidsforleengelser, kreditudvidel-
ser, rekonstruktion eller akkordering af geeld.

Opsiger virksomheden faciliteter til en kunde, bar virksomheden ved den fglgende periodeafslutning vur-
dere, om kunden har betydelige gkonomiske vanskeligheder. Tilsvarende geelder, hvis virksomheden far
viden om, at andre virksomheder gar det.

Bilag 10, punkt 25

Det fremgar af bilag 10, punkt 25, at "Hvis en kunde kun-ma anses for at have sammenhaeng i skonomien
alene pa grund af variabel rente eller begraenset afvikling, skal virksomheden veere saerlig opmaerksom
pa, om kunden har betydelige gkonomiske vanskeligheder.”

Hvis en kunde ma formodes ikke at kunne servicere sine forpligtelser ved mulige stigninger i den variable
rente eller ved afvikling af geelden over en typisk tidshorisont, er det tegn pa, at kunden har en meget
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svag gkonomi. Der er derfor et seerligt behov for, at virksomheden vurderer, om kunden har betydelige
gkonomiske vanskeligheder.

Virksomheden bgr etablere procedurer med henblik pa at identificere sddanne kunder og foretage de
relevante vurderinger.

Det kan for privatkunder f.eks. veere de oplysninger, som fremqgar af punkt 8 i veekstvejledningen, hvor
punkt 8 geelder for hele landet. Her er naevnt arsopggrelse, budget, nggletal og andre oplysninger fra
bevillinger, gvrige oplysninger, som virksomheden tidligere har modtaget fra kunden, oplysninger fra e-
skat, geeldsafvikling og @vrig opsparing, veesentlige udgifter, herunder boligudgifter, bl.a. til el og varme,
og samlet belaningsgrad.

Bilag 10, punkt 27

| bilag 10, punkt 27, fremgar det, at "Nogle privatkunder har en formue, som er negativ, nar alle aktiver
gares op til dagsveerdier. Hvis radighedsbelgbet samtidig vurderes at veere utilstraekkeligt til at modsta
en forventet negativ udvikling i kundens gkonomiske situation som fglge af f.eks. ophgr af afdragsfrined
eller kundens pensionering, sa det ma antages, at virksomheden eller andre kreditorer vil komme til at
lide tab, er kunden i betydelige gkonomiske vanskeligheder.”

Der er betydelige akonomiske vanskeligheder, hvis ikke de opgjorte forventede fremtidige radighedsbe-
lgb sandsynliggar, at kunden vil have en geeldsnedbringelse/ eller opsparing, der i fremtiden vil gare
kundens formue positiv, nar alle aktiver ggres op til dagsveerdier. Ved vurderingen af den fremtidige
geeldsnedbringelse! eller opsparing skal der tages hgjde for virksomhedens viden om kunden, herunder
hvad der er arsagen til, at kunden har faet en negativ formue. EksempelvisF.eks. er det alt andet lige
mere sandsynligt, at kunden kan praestere den ngdvendige opsparing, hvis den negative formue skyldes,
at kundens bolig er faldet i veerdi, end hvis den-skyldesarsagen er, at kunden har haft et hgit forbrug.

Der er ikke betydelige skonomiske vanskeligheder for unge kunder, hvis negative formue skyldes deres
begraensede indteegter i forbindelse med uddannelse og lignende, og hvor det ma forventes, at de i frem-
tiden vil fa en tilstraekkelig opsparing.

Hvis kunden i en leengere periode har haft et lavt forbrug, er dette en indikation af, at kunden ogsa i
fremtiden vil kunne have et lavt forbrug, og virksomheden kan derfor lade dette indga i sine vurderinger.

Hvis kunden har fast rente og afdrag pd en veesentlig del af sin geeld, er der mindre usikkerhed ved en
forventet geeldsnedbringelse eller opsparing, end hvis der er variabel rente eller afdragsfrihed.

Virksomheden kan tage hgjde for kundens pensionsformue ved vurderingen af kundens betalingsevne
efter pensionering.

Virksomheden kan forudseette, at kunden kan reducere sit forbrug eller sine aktiver, hvis dette er velbe-
grundet. Normalt vil dette kraeve, at kunden har oplyst virksomheden at veere parat til at foretage nogle
konkrete reduktioner af forbruget eller aktiverne, og at virksomheden med sin viden om kunden og dennes
hidtidige adfeerd vurderer, at dette er sandsynligt.
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Det er forskelligt fra kunde til kunde, hvor lang tid det kan forudseettes, at kunden har til igen at fa en
positiv formue, nér alle aktiver gares op til dagsveerdier. For unge kunder med lang tid til pensionering
kan der alt andet lige forudseettes en leengere periode end for eeldre kunder. Der ma dog ikke forudseettes
en periode, som er sa lang, at det vil forekomme kunden urimeligt eller uoverkommeligt med et reduceret
forbrug i en periode af denne laengde. Jo mindre nedgangen i rddighedsbelgbet er, desto leengere tid vil
det normalt veere realistisk at antage, at der kan veere denne nedgang.

EksempelvisE.eks. er der ikke betydelige gkonomiske vanskeligheder, hvis formuen kan ggres positiv
inden for en mellemlang periode ved, at kunden i et mindre omfang gger ydelsen pa udlan og dermed
har et radighedsbelgb, der fortsat forekommer kunden at veere rigeligt. Ved starre reduktioner i radig-
hedsbelgbet kan reduktionen kun forekomme i en kortere periode, hvis ikke det skal give anledning til
betydelige gkonomiske vanskeligheder.

Bilag 10, punkt 30-36

| bilag 10, punkt 30-36, angives en raekke tilfaelde ud over dem naevnt i bilagets punkt 24-26, hvor en
erhvervskunde antages at veere i betydelige skonomiske vanskeligheder.

Tilfredsstillende indtjening og likviditet

"y

Det fremgar af punkt 30 bl.a., at “"Hvis kunden historisk har haft positive resultater far skat og en likviditet,
der kan daekke renter og afdrag, og det er sandsynliggjort, at kunden ogsa fremover vil have det, antages
kunden ikke at veere i betydelige gkonomiske vanskeligheder*. Hvis kunden har en betydelig negativ
egenkapital, er kunden dog i betydelige gkonomiske vanskeligheder, hvis det ikke er realistisk at fa gjort

egenkapitalen positiv i det finansielle aktivs reelt forventede Igbetid.”

Tilsvarende antages der ikke at veere betydelige gkonomiske vanskeligheder for nystartede virksomhe-
der, herunder landbrug, hvor der er budgetteret med underskud i en periode, og hvor det er sandsynlig-
gjort, at virksomheden efterfglgende vil have positive resultater fgr skat og en likviditet, der kan daekke
renter og afdrag.

For kunder med kraftig omsaetningsveekst og underskud (veekstvirksomheder) kan virksomheden i visse
tilfeelde antage, at kunden ikke er i betydelige gkonomiske vanskeligheder. Det forudsaetter, at kunden
opfylder alle de fglgende betingelser:

a) har rejst betydelig egenkapitalfinansiering i forhold til kundens forretningsmaessige stgrrelse og
pa& minimum 10 mio. kr.

b) har positiv egenkapital under hensyntagen til en realistisk vurdering af veerdien af kundens aktiver
og kan godtggre fremadrettet at have positiv egenkapital

c) har haft arlig omsaetningsvaekst p& minimum 20 pct. hvert af de foregdende tre &r

d) kan sandsynligggre overskudsgivende drift indenfor 12 maneder ved at aendre strategien fra fo-
kus p& omseetningsvaekst til fokus pa rentabel drift

e) kan sandsynligggre, at kunden har den ngdvendige likviditet og kapital til at kunne realisere den
eendrede strateqi i punkt d

f) kan dokumentere, at kundens ejere eller investorer har vilje og evne til at tilfgre yderligere likviditet
og kapital til kunden, hvis forudsaetningerne for den aendrede strateqi i punkt d ikke holder.
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Ved vurderingen af om gvrige kunder fortsat vil have en tilfredsstillende indtjening og likviditet, bar virk-
somheden veere opmaerksom pd, om den hidtidige indtjening og likviditet er blevet pavirket af ekstraordi-
neere forhold, som saledes ikke kan forventes i fremtiden. Virksomheden bgr ogsa veere opmaerksom pa,
om der er andre forhold, som indebzerer, at kundens fremtidige indtjening og likviditet ma antages at
afvige fra det hidtidige.

Det falger generelt af punkt_30, at hvis kundens fremtidige indtjening og likviditet ma forventes at veere
god, er det mindre afggrende, at kundens kapitalforhold i en kortere eller leengere periode ma forventes
at veere darlige. Der er dog betydelige skonomiske vanskeligheder, hvis det ikke kan sandsynliggeres, at
indtjeningen og likviditeten vil veere tilstraekkelig til, at kapitalforholdene pa et tidspunkt bliver saledessa-
dan, at alle kreditorer kan fa, hvad kunden skylder dem.

Swaps mv.

Ved vurderingen af om der er betydelige gkonomiske vanskeligheder, er det som nsevnt lige ovenfor ofte
kundens indtjening og likviditet, som er afggrende, og ikke kapitalforholdene. Swaps, som er indgaet til
afdaekning af risici, samtog fast forrentede lan vil som udgangspunkt gare det nemmere at skanne over
den fremtidige indtjening og likviditet.

| punkt 30 er det forudsat, at kundens egenkapital giver et passende billede af kundens reelle kapitalfor-
hold. Ved opggrelse af erhvervskunders egenkapital bar der derfor tages hgjde for markedsvaerdien pa
opgarelsestidspunktet af kundens indgaede swaps og andre finansielle instrumenter. Tilsvarende bar
kundens fast forrentede lan, der ikke kan indfries til pari, indga i opgarelsen af kundens egenkapital med
deres markedsveerdi og ikke deres nominelle vaerdi.

Miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold (ESG)

Betydelige gkonomiske vanskeligheder kan skyldes miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige forhold
(ESG). Det kan veere, fordi kunden ikke er gkonomisk steerk og er i en branche, der er fglsom over for
ESG, f.eks. i form af afgifter eller kundeadfserd. Det kan ogsé veere, fordi kundens handtering af ESG er
oqg har veeret sa mangelfuld, at virksomhedens gkonomiske situation eller fremtidige indkomstgrundlag er
vaesentligt pavirket.

Veerdianseettelse af ejendomme mv.

Ved vurdering af kundens egenkapital kan virksomheden tage udgangspunkt i de bogfarte vaerdier i kun-
dens regnskab, idethvor virksomheden dog bar have fokus pa, om nogle vaesentlige aktiver ikke er veer-
diansat til realistiske veerdier. fastitutternesVirksomhedernes erfaring er, at dagsveerdien for bl.a. bolig-
ejendomme samt kontor- og forretningsejendomme til koncernekstern udlejning forholdsvis ofte afviger
vaesentligt fra de bogfarte veerdier i kundens regnskab, saledes-at-institutternesa virksomhederne bar
korrigere de bogfarte veerdier i deres opggarelse af egenkapitalen.

Landbrugskunder
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Ved opggrelse af landbrugskunders egenkapital bgr dertagesvirksomheden bruge jordpriser, som af-
spejler en realistisk markedspris. Det kan veere med udgangspunkt i hektar-priser (ha-priser), der enten
afspejler et konkret kagbstilbud, eller som afspejler aktuelle og reelle handler med sammenlignelige land-
brugsarealer i kundens naeromrade. Hvis-disse-oplysninger-ikke foreligger, ber derved-vurderingen-af;

Ved opggrelse af landbrugskunders egenkapital bar der veere foretaget bade en vurdering af vaerdian-
saettelsen af stalde mv., nar de er nybyggede, og vaere foretaget tilstraekkelige lgbende afskrivninger.
Godt vedligeholdte staldanlaeg og staldanleeg af gode materialer kan tages op til veerdier, som er hgjere
end for anlaeg, som er mindre vedligeholdte eller af mindre gode materialer._Virksomheden bgr i alle

tilfaelde inddrage en realistisk dagsveerdi ved vurdering af vaerdianseettelsen.

For landbrugskunder bgr der tages udgangspunkt i den reelle egenkapital, hvor bogfgrte veerdier er kor-
rigeret for overvurdering af ha-priser, stalde, swaps mv. Der er betydelige gkonomiske vanskeligheder,
hvis driften er utilstreekkelig til at gare den reelle egenkapital positiv pa kortere eller laengere sigt, eller
hvis der ikke er likviditet til at understgtte dette.

For landbrugskunder bgr virksomheden ligesom for andre grupper af erhvervskunder inddrage forventede
effekter af nuveerende og mulig kommende klimalovgivning ved veerdiansaettelsen af kundens aktiver.

Det fremgar endvideredesuden af punkt 31, at “"Ved finansielle aktiver ydet til landbrug skal virksomhe-
den tage i betragtning, at en landbrugskundes indtjening i en periode kan veere preeget af seerlige forhold,
f.eks. opbygning af besaetningen eller meget svingende afregningspriser. Kunden antages derfor ikke at
veere i betydelige gkonomiske vanskeligheder, hvis det er sandsynligt, at kunden vil fa tilstreekkeligt over-
skud efter privatforbrug i de kommende ar.”

De kommende overskud efter privatforbrug skal saledes vaere tilstreekkelige til at gare den reelle egen-
kapital positiv pa kortere eller lzengere sigt. Hvis landmandens alder og gvrige forhold ger det berettiget,
kan der til dette forudseettes en periode, som er leengere end for gvrige erhvervskunder, dog kortere end
for andelsboligforeninger. Virksomheden skal i den forbindelse veere opmaerksom pd, om det rent faktisk
er szerlige forhold, som er hovedarsagen til den svigtende indtjening. Virksomheden skal sledes over-
veje, om det ogsa skyldes landmandens manglende dygtighed eller szerlige forhold ved det pageeldende
landbrug, saledes-atsa det ikke er sandsynligt, at kunden vil fa tilstreekkeligt overskud efter privatforbrug
i de kommende ar. Dette geelder seerligt, hvis kundens indtjening og likviditet gentagne gange ikke har
kunnet leve op til budgetterne.

Andelsboligforeninger

Ved vurdering af andelsboligforeningers resultat far skat skal der ligesom for gvrige erhvervskunder kor-
rigeres for ekstraordinaere forhold, herunder hidtidige kursreguleringer af swaps, samtog korrigeres for et
reelt behov for vedligeholdelsesudgifter, som afviger fra de udgifter, der er medtaget i regnskab eller
budget. Der skal desuden tages hgjde for gvrige kommende stigende udgifter, f.eks. som falge af rente-
trapper.
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Der kan ved vurderingen af resultatet far skat ogsa tages hgjde for en sandsynliggjort potentiel stigning i
boligafgiften op til et skannet lejeniveau for lignende lejligheder udlejet som almindelige lejeboliger egfel-
ler boligafgiftsniveauet i sammenlignelige andelsboligforeninger. | den forbindelse bar der tages hgjde for
andelshavernes evne og vilje til at betale en foraget boligafgift, hvor andelshavernes personlige lan til kab
af andelen i videst mulig udstreekning skal inddrages. Hvis det kan sandsynliggeres, at der i starre eller
mindre omfang kan ske en udskiftning til skonomisk mere velstillede andelshavere, kan der tages hgjde
for dette. Hvis andelsboligforeningen pa generalforsamlingen mv. modarbejder en strategi fremsat af virk-
somheden, kan der ikke forudseaettes en forgget boligafgift ved vurdering af eventuelle betydelige gkono-
miske vanskeligheder.

Der skal ligesom for andre erhvervskunder forudseettes, at gaelden afvikles, sa det mindst afspejler den
Igbende kreditforringelse af de finansierede aktiver.

Der antages ikke at veere betydelige gkonomiske vanskeligheder, hvis det korrigerede resultat for andels-
boligforeningen er positivt, og dette sammen med kursgevinster pa eventuelle swaps som falge af labe-
tidsforkortelse er tilstraekkeligt til at gare den reelle egenkapital positiv inden for hgjst 30 ar. Det er sam-
tidig en betingelse, at andelsboligforeningen vil have den ngdvendige likviditet.

Haefter andelshaverne personligt for foreningens geeld, kan der i overensstemmelse med punkt 36 tages
hgjde for dette ved vurderingen af, om der er betydelige gkonomiske vanskeligheder. Virksomheden bgr
sa vurdere, om det er sandsynligt, at andelshaverne kan foretage yderligere betalinger, nar der er taget
hgjde for eventuelle forudsatte stigninger i boligafgiften. Ved vurderingen bgr virksomheden i videst mulig
udstreekning inddrage information om andelshavernes gkonomi. Er der tale om et stgrre antal andelsha-
vere, kan virksomheden veelge at analysere og sandsynliggare, hvor store betalinger der i alt kan forven-
tes fra andelshaverne.

Finansiering af virksomhedskgb

Ved vurdering af om kunden er i betydelige skonomiske vanskeligheder i forbindelse med ydelse af et
finansielt aktiv til finansiering af kagb af stgrre virksomheder (leveraged finance, acquisition finance) bar
det indgd, om likviditeten fra den Ighende drift kan servicere gzelden, og om den samlede geeld, herunder
lan til keb af virksomheden, overstiger den aktuelle geeldfri vaerdi af virksomheden under forudsaetning af
et salg. Bette bgrdog-sesisammenhang-med-andre-oplysningerom-kundens-gkonomiske-situation;
| folgende tilfeelde er der erikkenadvendigvissom udgangspunkt betydelige gkonomiske vanskeligheder,
hvismedmindre virksomheden kan sandsynligggre, at det ikke er tilfeeldet:

a) Det er usikkert, om der kan ske aftalemaessig geeldsservicering i restlgbetiden, f.eks. som fglge
af, at EBITDA (resultat far renter, skat, nedskrivninger og afskrivninger) er mere end 10 pct. lavere
end forudsaetningen i base case ved virksomhedskgbet eller en senere opdateret base case pa
baggrund af veesentlige aendringer

b) Det er usikkert, om restgeelden ved forfald kan indfries aftalemeessigt, f.eks. fordi den samlede
geeld overstiger 75 pct. af en realistisk vurdering pa balancedagen af den geeldfri vaerdi af virk-
somheden_ved et salg efter fradrag af salgsomkostninger.

Dette bgr dog ses i sammenhaeng med andre oplysninger om kundens gkonomiske situation, og om
ejerne klart har vilje og evne til at tilfgre tilstreekkelig kapital til kunden.
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Interbankaftaler

Hvis flere virksomheder har indgaet eller forventes at indga en interbankaftale vedrgrendeom en kundes
finansielle aktiver, eller der forventes at blive indledt forhandlinger om en interbankaftale, og der er bety-
delig risiko for, at alternativet til interbankaftalen er kundens konkurs, tvangsauktion, retlig inkasso, re-
konstruktion eller lignende, bar virksomheden veere saerligt opmaerksom pa, om kunden har betydelige
gkonomiske vanskeligheder. Tilsvarende geelder aftaler med andre af kundens kreditorer, der ikke er
kreditinstitutter.

Der er ikke betydelige gkonomiske vanskeligheder, hvis alternativet til aftalen ikke er kundens konkurs,
tvangsauktion, retlig inkasso, rekonstruktion eller lignende, men formalet med aftalen er at regulere for-
retningsomfang, sikkerheder og lignende, og de deltagende institutter vurderer, at kunden ikke er svag,
og de derfor gnsker at veere kundens bankforbindelser.

Kautioner og resthaeftelser

Af punkt 36 fremgar det, hvordan der ved stillingtagen til betydelige skonomiske vanskeligheder for et
selskab kan tages hgjde for kautioner stillet af bl.a. andre selskaber i samme koncern eller af de ultimative
ejere. Tilsvarende kan man tage hgjde for hensigtserklaeringer fra koncernselskaber eller de ultimative
ejere, hvis en relevant domstol ma antages at betragte disse hensigtserklaeringer som kautioner.

Ved udlan til kommanditselskaber kan der tilsvarende tages hgjde for restheeftelser og kautioner fra kom-
manditisterne. Hvis virksomheden undlader at konstatere betydelige gkonomiske vanskeligheder som
falge af sddanne resthaeftelser og kautioner, bar der foreligge dokumentation for, at kommanditisternes
pkonomiske forhold samlet set berettiger til dette.

Da kommanditister ofte har komplekse formue- og indtaegtsforhold, vil en sadan dokumentation for kom-
manditselskaber med 10 kommanditister eller derunder omfatte en forholdsvis udferlig analyse af de en-
kelte kommanditisters aktiver, forpligtelser, indteegter og udgifter, og oplysningerne ma ikke veere foreel-
dede.

Der kan saledes ikke tages hgjde for en kommanditists restheaeftelse, hvis virksomheden har faet oplyst
kommanditistens formue og indtaegt, men ikke har naermere oplysninger om kommanditistens aktiver og
naermere oplysninger om forpligtelser i forbindelse med deltagelse i andre K/S-projekter, saledes-atsa
virksomheden kan tage stilling til kommanditistens reelle formue. Tilsvarende skal virksomheden baseret
pa kommanditistens hidtidige indtaegter og udgifter kunne tage stilling til de forventede indteegter og ud-
gifter for kommende perioder.

For kommanditselskaber med flere end 10 kommanditister geelder det samme for de kommanditister, hvis
restheeftelser og kautioner udgar en betydelig del af de samlede resthaeftelser og kautioner. For de gvrige
kommanditister i kommanditselskaber med flere end 10 kommanditister behgver virksomheden ikke at fa
detaljerede oplysninger om de enkelte. | stedet kan det ngjes med at analysere og sandsynliggere, hvor
store betalinger der kan forventes fra den samlede maengde af resthaeftelser og kautioner.
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Man kan endvidereogsa undlade at konstatere betydelige gkonomiske vanskeligheder for et selskab ud
fra sandsynliggjorte forventninger om gkonomisk statte fra andre selskaber i samme koncern eller fra de
ultimative ejere. Dette geelder f.eks., hvor en gkonomisk steerk ultimativ ejer ikke har afgivet en kaution,
men derimod har pantsat privat ejendom med en veesentlig vaerdi til sikkerhed for virksomhedens geeld.
Det geelder endvideredesuden, hvor en ledende medarbejder i en gkonomisk steerk koncern har givet
tilsagn om, at koncernen bakker et datterselskab op. Endelig geelder det, hvor stat eller kommuner ma
formodes at stgtte selskabet, f.eks. hvis en kommune ma formodes at statte et almennyttigt boligselskab
og kautionerer for boligselskabets realkreditgaeld.

Bilag 10, punkt 37

Af bilag 10, punkt 37, fremgér det, at "Ved kundens overtreek eller manglende overholdelse af betalings-
pligt for afdrag og renter foreligger der kontraktbrud, medmindre det er kortvarigt og vedrgrer belgb, som
er sma i forhold til den pageeldende kundes gkonomi, eller det skyldes forhold, som helt &benbart ikke
har sammenhaeng med kundens gkonomiske forhold, f.eks. ubeteenksomhed, fejl eller tekniske forhold
hos kunden eller virksomheden.”

Dermed skal bade betingelsen om kortvarighed og betingelsen om smé belgb veere opfyldt for, at der
ikke er kontraktbrud. Alternativt kan ubetaenksomhed, fejl eller tekniske forhold veere begrundelsen.

Det er en ofte forekommende situation, at en kunde har overtreek, men har belgb stdende pa andre konti.
Hvis registrering af kontraktbrud skal undlades, skal der veere tale om reel fri likviditet. For privatkunder
er det likvide midler, der ikke er bestemt til andre forméal som f.eks. til betaling af faste og lgbende udgifter.
Tilsvarende geelder for erhvervskunder.

Bilag 10, punkt 38

Af bilag 10, punkt 38, fremgar det, at "Opfylder kunden ikke aftalte overdsekningskrav, eller er der brud
pa covenants eller misligholdelsesklausuler, kan der vaere kontraktbrud. Hvis virksomheden vurderer, at
dette ikke er tilfeeldet, skal det veere sandsynliggjort.”

Der er ikke kontraktbrud, hvis overdaekningskrav, covenants eller misligholdelsesklausuler er fastsat sa
forsigtigt, at bruddet p4 dem ikke afspejler gkonomiske problemer hos kunden, men skyldes andre for-
hold.

For finansielle aktiver til finansiering af virksomhedskgb (leveraged finance, acquisition finance) er der
som udgangspunkt kontraktbrud, hvis der er brud eller forventede brud pa covenants forbundet med et
forringet EBITDA (resultat fgr renter, skat, nedskrivninger og afskrivninger) eller forbundet med hgjere
geeldsgearing i form af forholdet mellem NIBD (netto rentebaerende geeld) og EBITDA end antaget i base
case ved virksomhedskgbet eller en senere opdateret base case pa baggrund af vaesentlige aendringer.
Hvis covenants er fastsat sa forsigtigt, at bruddet pa dem ikke afspejler gkonomiske problemer, er der
som for andre finansielle aktiver ikke kontraktbrud. Hvis virksomheden vurderer, der ikke er tale om kon-
traktbrud, bgr virksomheden vaere seerligt opmeerksom pa, om der er tale om betydelige gkonomiske
vanskeligheder.

Bilag 10, punkt 39
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Af bilag 10, punkt 39, fremgér det, at "Der anses at veere indikation for kreditforringelse, hvis virksomhe-
den yder kunden lempelser i vilkdrene, som ikke ville vaere overvejet, hvis det ikke var p& grund af kun-
dens gkonomiske vanskeligheder. Der er indikation for kreditforringelse, s lsenge lempelserne i vilkarene
bestar.”

Virksomheden bgr vaere opmaerksom pd, at der er indikation for kreditforringelse, nar virksomheden yder
lempelser i vilkérene pa grund af kundens gkonomiske vanskeligheder, der ikke behgver vaere betydelige
som behandlet i punkt 24-36.

Bilag 10, punkt 41

Bilag 10, punkt 41, emhandleromfatter tilfaelde, hvor etinstitutvirksomheden har indgaet en aftale med
kunden om, at virksomheden har konverteret en del af kundens geeld til ansvarlig kapital under naermere
angivne forudsaetninger og pa den baggrund herafhar indgaet en ny laneaftale med kunden om den til-
bageveerende gaeld og med i gvrigt vaesentligt eendrede vilkar i forhold til den oprindelige laneaftale.

Aftalen kan udformes pa forskellige mader og kan eventuelt, men ikke ngdvendigvis, omfatte; falgende
tre elementer:

a) at den ansvarlige kapital henstar uden rente- eg/eller afdragsbetaling i aftaleperioden;
b) at kunden skal starte hel eller delvis afvikling af den ansvarlige kapital, hvis udviklingen i kundens
gkonomi, priser pa aktiver eller produkter mv. er mere positiv end forudsat ved aftalens indgaelse;

og
c) at konverteringen bortfalder, hvis kunden ikke overholder sine forpligtelser i henhold til aftalen.

Der er ikke indikation pafor kreditforringelse som falge af lempeligere vilkar for en sadan kunde, hvis de
falgende betingelser alle er opfyldt:

d) Virksomhedens opggrelser af, hvordan kundens gkonomi vil veere efter gaeldskonverteringen i
henhold til aftalen, viser, at der ikke vil vaere indikation pafor kreditforringelse som falge af bety-
delige gkonomiske vanskeligheder. Desuden geelder det samme for kundens gkonomi, hvis en
mere positiv udvikling medfarer, at den konverterede geeld skal tilbagebetales helt eller delvist.
Beregningen bgr tage udgangspunkt i forventede priser og kundens dygtighed, baseret pa hidti-
dige resultater.

e) Kunden har i den periode, der-eventuelt er forlgbet siden aftalens indgaelse, overholdt sine for-
pligtelser i henhold til den nye laneaftale, og virksomheden kan sandsynliggare, at kundens gko-
nomiske situation efter geeldskonverteringen er tilstraekkelig robust til fortsat at kunne gare det.

f) Virksomheden har tabsafskrevet hele den geeld, som er konverteret til ansvarlig kapital.

Bilag 10, punkt 43

Bilag 10, punkt 43, emhandleromfatter tilfaelde, hvor etinstitutvirksomheden har indgaet en aftale med
kunden om, at virksomheden har akkorderet en del af kundens geeld under neermere angivne
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forudseetninger og pa den baggrund herafhar indgaet en ny laneaftale med kunden om den tilbagevae-
rende geeld og med i gvrigt vaesentligt aendrede vilkar i forhold til den oprindelige laneaftale.

Aftalen kan udformes pa forskellige mader og kan eventuelt, men ikke ngdvendigvis, omfatte; fglgende
tre elementer:

a) atAt kunden ikke betaler renter og afdrag for den del af geelden, der ifglge aftalen er akkorderet
under de givne forudseetninger;.

b) atAt det aftalte akkordbelab kan blive mindre, hvis udviklingen i kundens gkonomi, priser pa kun-
dens aktiver eller produkter mv. er mere positiv end forudsat ved akkordaftalens indgaelseeg.

c) atAt akkorderingen bortfalder, hvis kunden ikke overholder sine forpligtelser i henhold til aftalen.

Der er ikke indikation pafor kreditforringelse som falge af lempeligere vilkar forbundet med en sadan aftale
for en kunde, hvis de fglgende betingelser alle er opfyldt:

d) Virksomhedens opggrelser af, hvordan kundens gkonomi vil vaere efter en fuld akkordering i hen-
hold til aftalen, viser, at der ikke vil vaere indikation pa-veerdiforringelesfor kreditforringelse som
folge af betydelige gkonomiske vanskeligheder. Desuden geelder det samme for kundens gko-
nomi, hvis en mere positiv udvikling reducerer akkorden eller betyder, at akkorderingen bortfalder.
Beregningen bar tage udgangspunkt i forventede priser og kundens dygtighed baseret pa hidti-
dige resultater.

e) Kunden har i den periode, der eventuelt-er forlgbet siden aftalens indgaelse, overholdt sine for-
pligtelser i henhold til den nye laneaftale, og virksomheden kan sandsynliggare, at kundens gko-
nomiske situation efter rekonstruktionen er tilstraekkelig robust til fortsat at kunne ggare det.

f) Virksomheden har tabsafskrevet hele den gaeld, som aftalen-giverder er mulighed for-vil-blive
akkorderet at akkordere efter aftalen.

Bilag 10, punkt 45

Af bilag 10, punkt 45, fremgér det bl.a., at "Virksomhedens opggrelse af forventet tab i medfer af § 53,
stk. 2 og 3, og 8 54, stk. 3, skal baseres pa metoder og informationer, som er relevante for det pagael-
dende finansielle aktiv og kunden.”

Virksomheden bgr veere opmaeerksom pé, at de anvendte metoder og informationer sikrer en tilstraekkelig
opqggrelse af forventet tab pé finansielle aktiver med nye eller veesentligt eendrede karakteristika i forhold
til virksomhedens hidtidige finansielle aktiver og dermed erfaringsgrundlag. Det kan f.eks. geelde nye
finansielle aktiver med vaesentligt eendrede afdragsprofiler i form af leengere perioder med afdragsfrihed,
nye kundesegmenter eller nye markeder. Det kan f.eks. ogsa geelde kombinationer af finansielle aktiver i
form af lan med tilknyttede finansielle instrumenter med betydning for det forventede tab. Det gaelder bl.a.
|l&n med tilknyttede renteswaps.

Virksomheden bgr veere opmaerksom pé at supplere opggrelsen af det forventede tab med kvalificerede
sk@n som anfart i punkt 53, hvis de anvendte metoder ikke fuldt ud tager hgjde for finansielle aktiver med
nye eller vaesentligt eendrede karakteristika.
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Bilag 10, punkt 46

Af bilag 10, punkt 46, fremgar det, at "Ved opggrelse af forventet tab skal virksomheden i medfgr af § 52,
stk. 1, nr. 3, anvende den til radighed veerende information pd balancedagen om det finansielle aktiv og
kundespecifikke forhold samt forventninger til den fremtidige udvikling. Endvidere skal virksomheden an-
vende relevant information, som virksomheden, jf. 8 52, stk. 1, nr. 3, kan tilvejebringe.”

Information om kundespecifikke forhold og forventninger til den fremtidige udvikling omfatter bl.a. oplys-
ninger om miljgmaessige, sociale og ledelsesmeessige forhold (ESG) med betydning for opggrelsen af
forventet tab. Det geelder bl.a. forventninger til, hvordan kunden og stillede sikkerheder kan blive pdvirket
af kommende ESG-regler og forbrugerpreeferencer. Hvis virksomheden mangler oplysninger, bgr den
ligesom ved vurderingen af andre elementer i opggrelsen af forventede tab vurdere, hvor stor betydning
de manglende oplysninger kan have for det opgjorte forventede tab og for kvaliteten af virksomhedens
kreditstyring. Jo starre betydning, des vigtigere er det at f& disse oplysninger.

Virksomheden bgr vaere opmaeerksom pa at supplere opgarelsen af det forventede tab med kvalificerede
skgn som anfert i punkt 53, hvis der er mangler i virksomhedens information om det finansielle aktiv,
kundespecifikke forhold og forventninger til fremtiden. Det geelder ogsd, hvis de anvendte metoder ikke
tager tilstraekkelig hgjde for forventningerne pa balancedagen til den fremtidige udvikling.

Bilag 10, punkt 47

DetfremgaraAf bilag 10, punkt 47, fremgar det bl.a., at "Virksomheden skal i medfer af bekendtggrelsens
§508 52, stk. 1, nr. 1, opgare det forventede tab pa baggrund af vurderinger af en raekke mulige udfald

(scenarier) for kundens gkonomiske situation og virksomhedens tilhgrende kredithandtering.”

Opggarelse af det forventede tab pa baggrund af scenarier gaelder for alle stadier.

Virksomheden bgr som minimum opstille et scenarie, som afspejler virksomhedens bedste skan, samt et
scenarie med et stagrre forventet tab og et scenarie med et mindre forventet tab med henblik pa at deekke
et passende udfaldsrum af mulige tab omkring virksomhedens bedste skan.

For modelberegnede forventede tab pa finansielle aktiver til segmenter af kunder kan virksomheden an-
vende ensartede scenarier. Disse kan f.eks. vedrgre den makrogkonomiske udvikling eller eendringer i
specifikke parametre med betydning for det forventede tab for kundesegmentet.

Hvis det bedste skgn er, at virksomheden far et tab svarende til den samlede eksponering, er et scenarie
med stgrre tab normalt ikke relevant. Tilsvarende er et scenarie med mindre tab ikke relevant, hvis det
bedste skgn er, at virksomheden ikke far noget tab.

Bilag 10, punkt 48

Det fremgar af bilag 10, punkt 48, at "Virksomheden skal sikre, at opstilling af scenarier foretages pa en
konsistent made og afspejler kreditmaessige erfaringer, aktuelle forhold og forventninger p& balanceda-
gen. Virksomhedens valg af kreditstrategi for kunden kan have indflydelse p& sandsynlighederne for, at
de opstillede scenarier indtreeffer. Forhold uden for virksomhedens kontrol har dog som udgangspunkt
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0gsd betydning, hvilket skal veere afspejlet i vurderingen af sandsynlighederne for, at scenarierne for
kundens gkonomiske situation indtreeffer.”

De scenarier og sandsynligheder, som virksomheden bruger til opggrelsen af nedskrivningen, skal der-
med veere baseret pa virksomhedens realistiske forventninger til kundens mulige gkonomiske udvikling.

Det er ikke tilstreekkeligt, at virksomheden blot konkluderer, at der pga. kundens forbedrede gkonomiske
forhold ikke kommer tab i et scenarie. Sadan et scenarie skal ligesom andre scenarier sandsynligggres
ved opstilling af betalingsraekker pa grundlag af budgetter el.lign., der viser en realistisk, forbedret gko-
nomi. | nogle tilfeelde kan det dog veere abenlyst, at der ikke kommer tab. | de tilfeelde kan virksomheden
undlade en egentlig beregning og ngjes med at beskrive det i nedskrivningsopggrelsen. Det kan f.eks.
veere tilfeeldet, hvis virksomheden har pant i sikkerheder, som ved realisering i et salgsscenarie utvivisomt
vil kunne daekke tilbagebetaling pa det finansielle aktiv uden tab.

Bilag 10, punkt 53

Det fremgar af bilag 10, punkt 53, at "Virksomheden kan ikke undlade at opggre et forventet tab under
henvisning til, at starrelsen af tabet er vanskeligt at vurdere. | et sddant tilfeelde méa virksomheden basere
opgerelsen af det forventede tab pa et kvalificeret skan.”

Kvalificerede skgn omfatter begrundede ledelsesmaessige skgn af forventede tab som falge af forhold,
som virksomhedens metoder ikke tilstreekkeligt tager hgjde for. Der vil typisk veere tale om forventede
tab, hvis maling er forbundet med usikkerhed og afhaenger af subjektive, komplekse vurderinger. Der vil
desuden ofte veere tale om forhold, som afhaenger af forventninger til fremtiden.

Ledelsesmaessige skgn af forventet tab henfgres til konkrete segmenter af kunder eller finansielle aktiver,
men kan ikke direkte henfares til virksomhedens enkelte kunde.

Ledelsesmaessige skgn kan typisk veere begrundet i omskiftelige eksterne forhold (kategori 1), som ggr
det vanskeligt at opggre det forventede tab, eller i fejl og mangler i virksomhedens anvendte metoder
(kategori 2), som indebeaerer for lavt opgjorte forventede tab.

Ledelsesmaessige skgn under kateqgori 1 er typisk relateret til:

a) eendrede makrogkonomiske forhold, f.eks. som fglge af geopolitiske konflikter eller spaendinger,
pandemier, aendrede ravarepriser, aendret inflation, miligmaessige, sociale og ledelsesmaessige
risici (ESG-risici), tarke, fugleinfluenza eller svinepest

b) modeller, som primaert bygger pé inputs, der er historiske og nutidige, men ikke — eller kun i
mindre grad — pa fremtidige, forventede forhold af betydning for den enkelte kunde, herunder
makrogkonomiske forhold

c) mulige effekter af nye regler, f.eks. om beskatning af boliger eller klimalovgivning.

Ledelsesmaessige skgn under kategori 2 er typisk relateret til:

d) fejl og mangler i de anvendte data
e) fejlireqistrering af OIK eller i analyser af risici for de enkelte kunder mv.
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f) mangelfuld opfalgning pa svage kunder

g) fejl og mangler i de anvendte metoder, bade for modelmaessige og manuelle opggrelser af for-
ventet tab, f.eks. for optimistiske scenarier eller veegtning

h) andre fejl med betydning for stgrrelsen af det forventede tab, f.eks. fejl i sikkerhedsregistreringer.

Virksomheden bgr overveje og sandsynligggre, i hvilket omfang der er behov for at supplere opggrelsen
af forventet tab med ledelsesmaessige skgn som fglge af hvert af punkterne a-h. Virksomhedens kvanti-
ficering vil ofte indeholde et betydeligt sk@nselement.

Ledelsesmaessige skagn kan veere betydelige, men er i en del tilfaelde kun relevante for en kortere periode.
For punkterne i kategori 1 geelder det, hvis effekten pa de forventede tab efter en periode er identificeret
for den enkelte kunde, eller hvis risikoen er bortfaldet. For punkterne i kategori 2 geelder det, nér fejl og
mangler i data og de anvendte metoder er rettet.

| praksis kan selv betydelige ledelsesmaessige skgn veere ngdvendige at opretholde i lsengere perioder,
fordi forudsaetningerne for dem fortsat er til stede. | det omfang, det er muligt, bgr virksomheden tilpasse
de anvendte modeller og metoder, s& behovet for ledelsesmaessige skgn reduceres.

Bilag 10, punkt 54

Af bilag 10, punkt 54, fremgar det bl.a., at "For finansielle aktiver med kontraktlige bestemmelser om
genforhandling og mulig opsigelse skal virksomheden opggre den kontraktuelle lgbetid uden hensynta-
gen til sddanne bestemmelser. Dette geelder ogsa i tilfaelde, hvor det finansielle aktiv teknisk set har
forfald ved en formodet genforhandling af vilkérene for ydelse af det finansielle aktiv. Virksomheden skal
kunne dokumentere, at den anvendte kontraktuelle lgbetid er velbegrundet.”

Virksomheden kan ved opggrelsen af Igbetiden for finansielle aktiver i den del af stadie 2, hvor kundens
betalingsevne ikke er kendetegnet ved betydelige svaghedstegn, tage hgjde for forfald af finansielle ak-
tiver, nar de kontraktlige forhold, eksponeringernes karakteristika og virksomhedens erfaringer tilsiger, at
der ikke alene er tale om teknisk forfald, jf. punkt 69.

Teknisk forfald omfatter situationer, hvor et finansielt aktiv helt eller delvist forfalder til indfrielse, og hvor
virksomheden bevilger en forleengelse eller et nyt finansielt aktiv til fortsat finansiering af kunden. Tilsiger
en virksomheds erfaringer, at sammenlignelige finansielle aktiver ved forfald bliver helt eller delvist fornyet
med henblik pa fortsat finansiering af kunden, er det finansielle aktivs forfald af teknisk karakter. Nar
virksomheden ser bort fra teknisk forfald, vil lsbetiden i overensstemmelse med virksomhedens erfaringer
veere leengere, og det er disse erfaringer, som virksomheden skal tage hgjde for.

Bilag 10, punkt 60

Af bilag 10, punkt 60, fremgar det bl.a., at "Virksomheden skal veere seerligt opmeerksom ved sin veerdi-
anseettelse af sikkerheder ved opggarelse af forventet tab for vanskeligt omseettelige aktiver og for gvrige
aktiver, hvor dets erfaringer med indteegter og omkostninger fra realisation er begreensede eller ikke er
aktuelle.”
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Et eksempel pa dette er panthaveres rettigheder og pligter, herunder at efterstdende panthavere pa nogle
udenlandske markeder har en vaesentlig svagere stilling end i Danmark. Dette skal der saledes tages
hgjde for ved nedskrivningsberegningen.

Udenlandske ejendommes dagsveerdi skal opggres pa samme made som for danske ejendomme.
Bilag 10, punkt 61
Det fremgar-bla—aAf bilag 10, punkt 61, fremgar det bl.a., at "Ved opggrelse af forventet tab kan der

tages hgjde for kautioner og dokumenterede tilsagn om, at tredjemand vil stgtte virksomhedens kunde
gkonomisk."

Ved udlan til kommanditselskaber kan der saledes tages hgjde for restheeftelser og kautioner fra kom-
manditisterne efter de principper, som er beskrevet i forbindelse med punkt_30-36.

Bilag 10, punkt 63

Bilag 10, punkt 63-emhandler, omfatter behovet for korrektion af det opgjorte forventede tab ved mangel-
fuld identifikation af kunder med en sveekket betalingsevne.

Virksomheden bgr vaere saerligt opmaerksom pé at vurdere, om der er grupper af kunder, hvor den an-
vendte model eller den anvendte ratingmetode ikke sikrer tilstraekkelig identifikation af en sveekket beta-
lingsevne. Der kan f.eks. veere tale om kunder med udlgb af afdragsfrihed, som de anvendte metoder
ikke fuldt ud inddrager effekterne af. EksempelvisF.eks. kan det ogsa vaere kunder med variabel rente,
hvor de anvendte metoder overvurderer kundens langsigtede betalingsevne baseret pa de historiske gko-
nomiske forhold.

Virksomheden bgr veere szerligt opmaerksom pa at sikre, at det opgjorte forventede tab korrigeres med
henblik pa at vaere daekkende for grupper af kunder med sveekket betalingsevne, som ikke i tilstraekkeligt
omfang identificeres af de anvendte metoder.

Virksomheden kan anvende portefaljebaserede metoder og ledelsesmaessige skgn med henblik pa at
sikre en passende korrektion af det opgjorte forventede tab.

Bilag 10, punkt 64 og 65

For kunder og faciliteter i stadie 1 (fraveer af betydelig stigning i kreditrisiko) fremgar det af bilag 10, punkt
64, at "Ved anvendelse af IRB-modeller i forbindelse med vurdering af udviklingen i kreditrisiko, jf. punkt
5, kan virksomheden ved opggrelse af det forventede tab over en 12 maneders tidshorisont, jf. § 53, stk.
2, tage udgangspunkt i IRB-modellerne efter tilpasninger og relevante supplerende vurderinger med hen-
blik pa, at modellerne foruden historiske tabserfaringer afspejler aktuelle forhold og forventninger pa ba-

lancedagen.”

Det fremgar af punkt 65, at "Virksomheden kan anvende mere enkle metoder end dem anfgrt under punkt
64 for opggrelse af det forventede tab over en 12-méneders tidshorisont. Metoderne skal inddrage
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tabserfaringer forbundet med tilsvarende finansielle aktiver samt afspejle aktuelle forhold og forventninger
pa balancedagen.”

Virksomheden bgr veere opmaerksom pd, at nedskrivningerne pa kunder i stadie 1 er tilstraekkelige til at
afspejle det forventede tab pa disse kunder. Det kan bl.a. ske ved at supplere opggrelsen af det forven-
tede tab med kvalificerede sk@n som anfgrt i punkt 53, hvis de anvendte modeller ikke sikrer, at der bliver
taget tilstreekkelig hgjde for de aktuelle forhold og forventninger pa balancedagen.

Bilag 10, punkt 66 og 67

For kunder og faciliteter i stadie 2 (betydelig stigning i kreditrisiko) fremgar det af bilag 10, punkt 66, at
"Ved anvendelse af IRB-modeller i forbindelse med vurdering af udviklingen i kreditrisiko, jf. punkt 5, eller
andre beregningsmodeller for PD, jf. punkt 6, kan virksomheden ved opggrelse af det forventede tab pa
det finansielle aktiv i den forventede restlgbetid, jf. 8 53, stk. 3, tage udgangspunkt i modellerne efter
tilpasninger og relevante supplerende vurderinger med henblik pa, at modellerne foruden historiske tabs-
erfaringer afspejler aktuelle forhold og forventninger pa balancedagen. Virksomheden skal supplere an-
vendelsen af modeller med portefgliebaserede vurderinger med henblik pd at tage hgjde for manglende
information, herunder f.eks. mulige heendelser i det finansielle aktivs forventede restlgbetid med formodet
betydning for vurderingen af det forventede tab. For finansielle aktiver, hvor kreditrisikoen er steget bety-
deligt, og hvor kundens betalingsevne er kendetegnet ved betydelige svaghedstegn, jf. punkt 71, skal
virksomheden ved opggrelsen af det forventede tab supplere anvendelsen af beregningsmodeller med
stikprgvebaserede ekspertvurderinger.”

Det fremgar af punkt 67, at "Virksomheden kan anvende mere enkle metoder end dem anfart under punkt
66 for opggrelse af det forventede tab pa det finansielle aktiv i den forventede restlgbetid. Metoderne skal
inddrage tabserfaringer forbundet med tilsvarende finansielle aktiver samt afspejle aktuelle forhold og
forventninger pa balancedagen. For finansielle aktiver hvor kreditrisikoen er steget betydeligt, og hvor
kundens betalingsevne er kendetegnet ved betydelige svaghedsteqn, jf. punkt 71, skal virksomheden ved
opggrelsen af det forventede tab supplere anvendelsen af metoderne med stikprgvebaserede ekspert-

vurderinger.”

Virksomheden bgr veere opmaerksom pé, at nedskrivningerne pa kunder i stadie 2 er tilstraekkelige til at
afspejle det forventede tab pa dem. Det kan bl.a. ske ved at supplere opggrelsen af det forventede tab
med kvalificerede skan som anfart i punkt 53, hvis de anvendte modeller ikke sikrer, at der bliver taget
tilstraekkelig hgjde for de aktuelle forhold og forventninger p& balancedagen.

For finansielle aktiver med indikation for kreditforringelse placeret i stadie 3 eller den svageste del af
stadie 2 skal virksomheden gennemfgre ekspertbaserede stikpraver med henblik p& at kontrollere ni-
veauet for forventet tab. Det indebaerer i praksis en manuel beregning af forventet tab for finansielle akiti-
ver omfattet af hver enkelt stikprave med henblik pé at vurdere det samlede forventede tab for populati-
onen med en passende sikkerhed. P& enkeltkundeniveau kan det derimod ofte give mening med en for-
skel mellem den modelbaserede opgarelse og den manuelle beregning.

For finansielle aktiver med indikation for kreditforringelse placeret i den svageste del af stadie 2 vil stik-
prgvekontrollen desuden indebzere en stillingtagen til, om betingelserne for at undlade placering i stadie
3 er opfyldt.
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For finansielle aktiver uden indikation for kreditforringelse, men hvor kreditrisikoen er steget betydeligt,
0g hvor kundernes betalingsevne er kendetegnet ved betydelige svaghedstegn, skal virksomheden sup-
plere anvendelsen af beregningsmodeller med stikprgvebaserede ekspertvurderinger. Dette indebaerer
en gennemgang af de finansielle aktiver i den enkelte stikprave med henblik pa at vurdere, om det for-
ventede tab forekommer plausibelt under hensyntagen til kundernes kreditbonitet over tidshorisonten af
de finansielle aktiver. Manuelle beregninger af forventet tab eller simulationer kan indga i vurderingen.
Desuden vil det veere relevant at tage stilling til, om der forekommer finansielle aktiver med indikation pa
kreditforringelse, som virksomheden ikke har konstateret.

Ved udveelgelsen af stikprgver kan virksomheden anlaegge en signifikansgraense, forudsat at denne er
velbegrundet og ikke leder til en undervurdering af det forventede tab.

Det manuelt beregnede forventede tab kan afvige fra det modelestimerede belgb pa enkeltkundeniveau,
mens vurderingen af, om det forventede tab er plausibelt, som hovedregel bliver foretaget for stikprgve-
populationen som helhed p& baggrund af beregningerne i stikprgven.

Niveauet af dokumentationen for de manuelt beregnede forventede tab kan veere mindre end for finan-
sielle aktiver med indikation for kreditforringelse. Dokumentationen skal dog veere tilstraekkelig til at kunne
verificere det anvendte grundlag oqg resultaterne.

For gvrige finansielle aktiver uden indikation for kreditforringelse og uden betydelige svaghedstegn skal
virksomheden i henhold til reglerne om validering af metodernes resultater gennemfgre stikprgvebase-
rede ekspertvurderinger med henblik p& at sandsynligggre, at de opgjorte forventede tab kan anses for
retvisende. Dette omfatter f.eks. manuelle stikprgver med henblik pa at vurdere, om beregningsmodeller-
nes rangordning af kunderne forekommer retvisende. Desuden kan det f.eks. omfatte manuelle stikprgver
med henblik pa at vurdere, om virksomhedens metoder til konstatering af en betydelig stigning i kreditri-
sikoen er velfungerende og dermed sikrer en korrekt klassifikation af eksponeringer i stadie 2. Derimod
omfatter de stikprgvebaserede ekspertvurderinger af gvrige finansielle aktiver uden indikationer for kre-
ditforringelse og uden betydelige svaghedstegn ikke krav om manuelle beregninger af forventet tab. Om-
fanget af disse stikprgver kan afhaenge af usikkerheden forbundet med de anvendte metoder og virksom-
hedens erfaringer med metoderne. F.eks. vil det veere forventeligt, at omfanget vil veere stgrre for virk-
somheder, der anvender andre beregningsmodeller for PD, end for virksomheder, der anvender IRB-
metoden.

Bilag 10, punkt 70

Det fremgar af bilag 10, punkt 70, at "For et finansielt aktiv hvor kreditrisikoen er steget betydeligt, og hvor
kundens betalingsevne er kendetegnet ved betydelige svaghedsteqgn, jf. punkt 71, skal virksomheden ved
opggrelsen af det forventede tab forudseette, at restlgbetiden svarer til den opgjorte kontraktuelle Igbetid.”

Virksomheden skal for eksponeringer i den svage del af stadie 2 forudseette, at lgbetiden svarer til den
opgjorte Igbetid som angivet i punkt 54. Det vil sige uden hensyntagen til bestemmelser om genforhand-
ling, mulig opsigelse og teknisk forfald.
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Bilag 10, punkt 71

Bestemmelsen afgreenser kunder med betydelige svaghedstegn, som virksomheden forventes at identi-
ficere med henblik pa at sikre en passende opgarelse af det forventede tab.

For virksomheder, der anvender mere enkle metoder uden beregningsmodeller for PD, vil en kundes
betalingsevne som udgangspunkt vaere kendetegnet ved betydelige svaghedstegn, nar virksomhedens
interne rating af kunden svarer til 2c ifglge Finanstilsynets vejledende ratingklassifikation.

Henset til de betydelige svaghedstegn vil virksomheden typisk have betydelig information om disse kun-
der, som den bgr anvendesbruge i forbindelse med identifikationen.

Bilag 10, punkt 72

Bilag 10, punkt 72-emhandler, omfatter opggarelse af forventet tab for finansielle aktiver ydet til kunder
med en betalingsevne med betydelige svaghedstegn.

Bestemmelsen indebaerer, at det forventede tab bgr opggres pa baggrund af scenarier, som afspejler
den mere omfattende information, som virksomheden henset til de betydelige svaghedstegn ma formodes
at have om hver enkelt kundes gkonomiske situation og den forventede udvikling.

For nogle af disse kunder kan der vaere en begreenset betalingsevne uafheengigt af stillede sikkerheder,
hvor det typisk vil veere relevant at anvendebruge samme principper ved opggrelse af det forventede tab
som anfgrt i bilagets punkt 78. Sandsynligheden for de forskellige scenarier kan dog for kunder med
bedre gkonomiske forhold afspejle, at forholdene er bedre.

Kunder, hvis kreditrisiko er steget betydeligt, jf. 8 5153, stk. 1, og hvis betalingsevne er kendetegnet ved
betydelige svaghedstegn, jf. punkt_.71, men hvor der ikke er indikationer for kreditforringelse, og virksom-
heden ikke forventer at lide et tab i det mest sandsynlige scenarie, indplaceres i den svage del af stadie
2. For disse kunder i den svage del af stadie 2 vil nedskrivningsniveauet som hovedregel veere lavere,
end hvis kunderne var indplacereti stadie 3, dog afhaengigt af kundens forhold.

Virksomheden kan anvendebruge beregningsmodeller ved opggrelsen af det forventede tab for kunder
med en betalingsevne kendetegnet ved betydelige svaghedstegn, hvis modellerne er velegnede til at tage
hgjde for den mere omfattende information, som virksomheden ma formodes at have om disse kunders
gkonomiske situation og den forventede udvikling kerii den. Dette kan efter behov suppleres med porte-
foljemeessige korrektionermetoder og ledelsesmaessige skan, jf. punkt 63.

For kunder med indikationer for kreditforringelse irdplaceret i den svage del af stadie 2 i stedet for i stadie

3 vil nedskrivningsniveauet som fglge af-irdplacering--den-svage-delafstadie2 denne placering ikke

veere lavere, end hvis kunden havde veeret i stadie 3.

Bilag 10, punkt 73

Bilag 10, punkt 73, emhandleromfatter opggrelse af det forventede tab, nar virksomheden har vurderet,
at et finansielt aktiv er kreditforringet.
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Virksomheden skal vaere opmaerksom p4, at det er nutidsvaerdien af de forventede fremtidige betalinger
fra det finansielle aktiv, som skal indga ved opgarelsen af det forventede tab. Virksomheden bar veere
opmaerksom pa eventuelle mangler i dens opgarelse af vaerdien af forventede fremtidige betalinger, som
indebeerer, at virksomheden overvurderer veerdien og dermed undervurderer nedskrivningsbehovet. Virk-
somheden kan bl.a. supplere opggrelsen af det forventede tab med kvalificerede skan som anfart i punkt
53.

Hvor et eller flere af virksomhedens ydede finansielle aktiver til en kunde er kreditforringede, er det erfa-
ringen, at kundens gkonomiske situation ofte udvikler sig mere negativt end forventet. Det samme geelder
i nogle tilfeelde kundens vilje til at foretage betalinger til virksomheden. Virksomheden bgr ved beregnin-
gen af forventet tab veere opmaerksom pa dette og kun medregne realistiske betalinger.

Dividende fra en kundes konkursbo kan medregnes i beregningen af forventet tab, hvis der foreligger
dokumentation for forventet dividende i form af cirkuleereskrivelse eller lignende fra kurator.

Hvis kunden endnu ikke er gaet konkurs, eller hvis kurator endnu ikke har naet at udarbejde cirkuleere-
skrivelse eller lignende, kan virksomheden medregne dividende, som er sandsynliggjort pa anden vis.

Hvis en hel eller delvis tilbagebetaling af et finansielt aktiv kan afheenge af udfaldet af et civilt sggsmal
eller en omstadelsessag, bar det udfald, som forudseettes i beregningen af forventet tab, veere sandsyn-

liggjort.

Bilag 10, punkt 75

Det fremgdr af bilag 10, punkt 75, at "For et kreditforringet finansielt aktiv skal virksomheden ved opgga-
relsen af det forventede tab forudseette, at restlgbetiden svarer til den opgjorte kontraktuelle Igbetid.”

Virksomheden skal for kreditforringede eksponeringer forudseette, at Igbetiden svarer til den opgjorte |g-
betid som angivet i punkt 54. Det vil sige uden hensyntagen til bestemmelser om genforhandling, mulig
opsigelse og teknisk forfald, medmindre virksomheden ved opggrelsen af det forventede tab har foretaget
konkrete vurderinger af Igbetiden forbundet med de anvendte scenarier.

Bilag 10, punkt 76

For kunder og faciliteter i stadie 3 (aktivet er kreditforringet) fremgér det af bilag 10, punkt 76, at "Virk-
somheden skal ved opggrelse af det forventede tab inddrage relevante scenarier, herunder et salgssce-
narie, jf. punkt 83-92. Med udgangspunkt i vurderinger af mulige forlgb af kundens gkonomiske situation
kan andre scenarier veere relevante, herunder f.eks. at der tages udgangspunkt i kundens konkurs, ak-
kordering af en del af kundens geeld, tilfgrsel af kapital til kunden eller salg af en del af kundens virksom-
hed.”

Virksomheden bgr vaere opmaerksom pd, at de anvendte scenarier og tidshorisonten i disse er realistiske
i forhold til kundens betalingsevne og virksomhedens kredithdndtering, sa virksomheden ikke undervur-
derer nedskrivningsbehovet.
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Bilag 10, punkt 78-81

| bilag 10, punkt 78-81, redeggres for kundeforhold, hvor kunden ikke eller kun i begreenset omfang er i
stand til at foretage betalinger uafhaengigt af de finansierede aktiver.

Finansielle aktiver ydet til andelsholigforeninger er kundeforhold, der ma baseres pa kundens aktiver. Ved
beregningen af forventet tab er det derfor relevant at inddrage et salgsscenarie som fglge af andelsbolig-
foreningens gkonomiske situation. Her er opggrelsen af ejendommens dagsveaerdi central, mens der ikke
kan tages hgjde for andelenes omseettelighed eller mulighederne for at forhgje boligafgiften.

Haefter andelshaverne personligt for foreningens geeld, kan der i overensstemmelse med punkt 61 tages
hgjde for dette ved opggarelsen af det forventede tab. Virksomheden bgr i den forbindelse i videst mulig
udstreekning vurdere andelshavernes gkonomi, herunder deres geeld til kgb af andele i foreningen.

Kommanditselskaber, der har investeret i ejendomme, skibe og lignende, er kundeforhold, der méa base-
res pa kundens aktiver, jf. muligheden for i begraenset omfang at foretage betalinger uafthaengigt af sik-
kerhederne.

Virksomheden-kan-vaelge-ikke-at-betragte-Ved opgarelse af forventet tab pa finansielle aktiver til finan-
siering af virksomhedskgb (leveraged finance, acquisition finance)-sem-kundeferhold;-sem-ma baseres

anses kundeforholdet som udgangspunkt at vaere baseret pa kundens aktiver, men-det vil sige en reali-
stisk dagsveerdi af den kgbte virksomhed. Virksomheden kan i-stedet konkrete tilfaelde vaelge at betragte
det som kundeforhold, der kan baseres pa bl.a. kundens indtjeningsevne. | sa fald vil det for finansiering
af kab af starre virksomheder ofte-veere relevant at sammenholde med den beregning af forventet tab,
som fglger af, at det i stedet forudsaettes, at det er et kundeforhold, som ma baseres pa kundens aktiver;

detvil sige-veerdien-af den-pageeldende-virksomhed.. Virksomheden kan dermed tage stilling til, om den

forskel, som de to metoder matte give, er velbegrundet.

Virksomheden bgr vaere opmeerksom pa, at det ofte er vanskeligt at omssette mindre virksomheder og
underskudsgivende virksomheder, s& udgangspunktet for en veerdiansaettelse af pantet i den kgbte virk-
somhed i de tilfeelde vil vaere en likvidation.

Som det fremgar af punkt 81, er der for kundeforhold, hvor kunden ikke eller kun i begreenset omfang er
i stand til at foretage betalinger uafhaengigt af de finansierede aktiver, en formodning for, at forekomsten
af scenarier med henholdsvis lavere og hgjere tab end salgsscenariet indebeerer, at det forventede tab
pa det finansielle aktiv som udgangspunkt ikke afviger vaesentligt fra tabet ved salgsscenariet. Dette ude-
lukker ikke, at det forventede tab i specifikke tilfaelde kan afvige fra tabet ved salgsscenariet. Dog afspejler
punkt 81 en forventning om, at der i langt de fleste tilfeelde ikke vil veere vaesentlige afvigelser.

Det fremgar endvideredesuden af bilag-punkt 81, at "I tilfelde, hvor det forventede tab er mindre end
forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af det finansielle aktiv fgr forventet tab og dagsveerdien
efter omkostninger af de stillede sikkerheder, skal virksomheden kunne dokumentere, at forskellen er
velbegrundet.”
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Dokumentationskravet omfatter ikke tilfaelde, hvor afvigelsen ma anses for at veere ubetydelig set i forhold
til det forventede tab opgjort som forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi af det finansielle aktiv
far forventet tab og dagsveerdien af de stillede sikkerheder.

Bilag 10, punkt 85
Bilag 10, punkt 85, omhandler opggrelse af forventede indteegter fra realisation af sikkerheder.

For virksomhedspant bar virksomheden vaere opmaerksom pa, at hverken omfanget af de aktiver, der er
omfattet af pantet, eller veerdiansaettelsen af aktiverne er sat for hgijt i beregningen af forventet tab. Dette
geelder seerligt, hvis virksomheden ikke har opdaterede oplysninger om pantet.

Ved virksomhedspant kan der veere meget store forskelle i den kreditforringelse, der sker op til, at virk-
somheden skal realisere pantet. Virksomheden bgr derfor ikke basere sig pa gennemsnitsbetragtninger,
men bgr foretage en konkret vurdering. Hertil kommer, at det fglger af punkt 46, at oplysningerne bar
veere opdaterede, da der ellers i nogle tilfeelde kan veere sket store aendringer siden opggrelsestidspunk-
tet i de aktiver, som er omfattet af virksomhedspantet.

Bilag 10, punkt 86
Af bilag 10, punkt 86 fremgar, at eiendomme ved nedskrivningsberegningen skal saettes til dagsvaerdien.
Ved veerdiansaettelse af landbrugsarealer bar der til brug for beregninger af forventet tab tages udgangs-

punkt i realistiske ha-priser-derenten-afspejler. De kan afspejle et konkret kgbstilbud; eller-sem-afspejler
aktuelle og reelle handler med sammenlignelige landbrugsarealer i kundens neeromrade.-Hvis disse-op-

For stalde mv. bgr der veere foretaget bade en vurdering af veerdiansaettelsen, nar de er nybyggede, og
veere foretaget tilstraekkelige Igbende afskrivninger. Godt vedligeholdte staldanlaeg og staldanlaeg af gode
materialer kan tages op til veerdier, som er hgjere end for anlaeg, som er mindre vedligeholdte eller af
mindre gode materialer. Virksomheden bgr for alle staldanlseg vurdere, om der i givet fald vil veere kgbere
til anleegget til den opgjorte veerdi.

For landbrugskunder bgr virksomheden ligesom for andre grupper af erhvervskunder inddrage forventede

effekter af nuveerende og mulig kommende klimalovgivning for veerdianseettelsen af kundens aktiver.

Bilag 10, punkt 89

Af bilag 10, punkt 89, fremgar bl.a., at hvis det ikke er sandsynligt, at finansielle instrumenter, som handles
pa en markedsplads, kan realiseres til den nuveerende kursveerdi, skal den anvendte vaerdi ved bereg-
ningen af forventet tab reduceres, sa den svarer til veerdien ved en handel mellem en salgsinteresseret
ejer og en uafhaengig keber.
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Virksomheden bgr i den forbindelse vaere opmaerksom pa, at nar et institut har pant i forskellige finansielle
instrumenter, vil de instrumenter, som seelges farst, normalt vaere de instrumenter, som kan saelges til en
veerdi nogenlunde svarende til den nuveerende kursveerdi, mens de gvrige normalt kun kan seelges til en
lavere pris — selv efter en leengere salgsperiode. Der bgr derfor ofte foretages en reduktion i kursveerdien
for de gvrige finansielle instrumenter, det vil sige de finansielle instrumenter, som vurderes ikke at kunne
saelges hurtigt, og hvor der ikke er et aktivt marked.



