Skatteministeriet J. nr. 2009-511-0038
Udkast (1)

Forslag
til
Lov om &ndring af aktieavancebeskatningsloven og forskellige andre love
(Harmonisering af selskabers aktie- og udbyttebeskatning m.v.)

81

I lov om den skattemassige behandling af gevinst og tab ved afstaelse af aktier m.v.
(aktieavancebeskatningsloven), jf. lovbekendtgarelse nr. 171 af 6. marts 2009, foretages
falgende &ndringer:

1.18 2, stk. 1, &ndres "ligningslovens 8 16 A, stk. 1, 4. pkt.” til: ”ligningslovens § 16 A, stk. 3,
nr. 1.” og "8 21, stk. 2” @ndres til: 7§ 21, stk. 1”.

2. 182, stk. 2, @ndres ligningslovens § 16 A, stk. 2, og § 16 A, stk. 3" til: "ligningslovens § 16
A, stk. 3, nr. 2” og "’ligningslovens 8 16 A, stk. 12” andres til: "ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr.
37,

3. 182, stk. 3, nr. 2, &ndres "ligningslovens 8 16 B, stk. 3, 1. pkt.” til: "ligningslovens § 16 B,
stk. 2, nr. 2.”

4. 182, stk. 3, nr. 4, &ndres "ligningslovens § 16 B, stk. 4” til: ”ligningslovens § 16 B, stk. 3”.

5.182, stk. 3, nr. 5, &ndres "ligningslovens § 16 B, stk. 2” til: ”ligningslovens § 16 B, stk. 2, nr.
6”.

6. Efter § 4 indsaettes:
”’Definition af datterselskabsaktier

8§ 4 A. Ved datterselskabsaktier forstas aktier, som ejes af et selskab, som ejer mindst 10 pct. af
aktiekapitalen i datterselskabet, jf. dog stk. 2-4.

Stk. 2. Det er en betingelse, at datterselskabet er omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1,
2, 2 eeller 2 f, eller at beskatningen af udbytter fra datterselskabet frafaldes eller nedseettes efter
bestemmelserne i direktiv 90/435/E@F om en falles beskatningsordning for moder- og
datterselskaber fra forskellige medlemsstater eller efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst med
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Feergerne, Grgnland eller den stat, hvor datterselskabet er hjemmehgrende.

Stk. 3. Det er en betingelse, at moderselskabet ikke af dets aktionarer er indsat som ejer af
datterselskabsaktierne med henblik pa at opna mindst 10 pct. af aktiekapitalen. 1. pkt. finder
alene anvendelse i tilfelde, hvor moderselskabets primare funktion er ejerskab af aktier i
datterselskabet og hovedparten af moderselskabets aktiekapital direkte eller indirekte ejes af
selskaber, hvis indirekte besiddelse af datterselskabet er mindre end 10 pct. af aktiekapitalen.
Stk. 4. Datterselskabsaktier omfatter ikke konvertible obligationer og tegningsretter til
konvertible obligationer.

Definition af koncernselskabsaktier

8§ 4 B. Ved koncernselskabsaktier forstas aktier, hvor ejeren og det selskab, hvori der ejes aktier,
er sambeskattede efter selskabsskattelovens § 31 eller kan sambeskattes efter
selskabsskattelovens § 31 A.

Stk. 2. 8 4 A, stk. 3, finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 3. Koncernselskabsaktier omfatter ikke konvertible obligationer og tegningsretter til
konvertible obligationer.”

7.18 6 @ndres ”88 5 og 8-11, kapitel 4-6 og 8§ 30, 31, 33, 36-40 og 43" til: 88 5, 8-10, 16-19,
20, stk. 1, 20 A, kapitel 6 og 88 29 A-31, 33, 36-37 og 43”.

8. 187 &ndres "kapitel 4-8” til: "kapitel 4, 88 19, 20, stk. 2, 21-22, kapitel 6 og 7 og 88 37-39 B,
417,

9. | overskriften for § 8 &ndres “Aktier ejet i mindre end 3 ar” til: "Datterselskabsaktier og
koncernselskabsaktier”.

10. 88 8-11 ophaves og i stedet indsattes:
"8 8. Gevinst og tab ved afstaelse af datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier medregnes
ikke ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst.

Andre aktier - portefaljeaktier
Selskaber m.v.

8§ 9. Gevinst og tab pa aktier, der ikke er omfattet af § 8, medregnes ved opgarelsen af den
skattepligtige indkomst, jf. dog stk. 2 og 8 10.

Stk. 2. Uanset stk. 1 kan tab ved afstaelse af koncerninterne konvertible obligationer og
tegningsretter til sddanne konvertible obligationer ikke fradrages ved opggarelsen af den
skattepligtige indkomst, jf. § 23 A, stk. 2. Ved koncerninterne konvertible obligationer forstas
obligationer i koncernforbundne selskaber, jf. selskabsskattelovens § 31 C.



Egne aktier
Selskaber m.v.

§ 10. Gevinst og tab pa egne aktier medregnes ikke ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst.”

11. 817, stk. 2, 4. og 5. pkt., ophaves.

12. 1817, stk. 4, ®ndres ”88 8-9A og 12-14, § 21, stk. 1 til: 88 8-9, 12-14, 17 A og 21, stk. 2”
og "8 15, § 16, stk. 1, og 88 18 og 19” &ndres til: 788§ 10, 15, 16, stk. 1, 18 og 19”.

13. Efter 8 17 indseettes:
”Aktier ejet af kapitalfondspartnere
Personer

8 17 A. For skattepligtige med en fortrinsstilling i en kapital- eller venturefond medregnes
gevinst og tab vedrgrende aktier erhvervet via kapital- eller venturefonden ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst. Den skattepligtige har en fortrinsstilling, nar
1) den skattepligtiges forholdsmaessige andel af resultatet i investeringsenheden overstiger
den skattepligtiges forholdsmaessige andel af den indskudte kapital eller
2) resultatet fordeles ligeligt i forhold til den indskudte kapital, men den vasentligste andel
af den samlede kapital bestar af lanekapital, som indskydes af andre deltagere.
Stk. 2. Gevinster efter stk. 1 skal opdeles i
1) gevinster, der ikke overstiger en standardforrentning, jf. selskabsskattelovens § 11 B, stk.
2, af den indskudte kapital, og
2) gevinster, der overstiger standardforrentningen.
Stk. 3. Ved kapital- og venturefonde forstas investeringsenheder, der investerer i aktier med
henblik pa helt eller delvist at erhverve selskaber m.v. med henblik pa at deltage i ledelsen og
driften af disse.
Stk. 4. | tilfeelde, der er omfattet af stk. 1, finder reglerne i 88 12-15, 21, stk. 2, 22, 44 og 47 ikke
anvendelse. Stk. 1 finder ikke anvendelse i de i 88 16, stk. 1, 17, 18 og 19 naevnte tilfeelde.”

14.1 8 18, stk. 3, ®ndres ”88 8, 9, 12-14, 17 til: 88 9, 12-14, 17, 17 A”.
15. 819, stk. 2, nr. 2, 3. pkt., ophaeves.
16. 1§ 19, stk. 3 0g 5, @ndres ”stk. 2, nr. 2, 5. pkt.” til: "stk. 2, nr. 2, 4. pkt.”

17.18 19, stk. 6, eendres "88 8-9A, 12-14 0og 17" til: "88 8-9, 12-14,17 0og 17 A” 0og "8 16, stk. 1,
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818, 8 21, stk. 1” &ndres til: 788 10, 16, stk. 1, 18 og 21”.

18. § 20 affattes saledes:

"8 20. For skattepligtige omfattet af § 6 medregnes gevinst og tab pa omszttelige beviser for
indskud i akkumulerende investeringsforeninger, jf. selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5a, efter
de regler, der er angivet i kapitel 1-2, 88§ 8-10 og 17 og kapitel 6-9.

Stk. 2. For skattepligtige omfattet af § 7 medregnes gevinst og tab ved afstaelse af omszttelige
beviser for indskud i akkumulerende investeringsforeninger, jf. selskabsskattelovens § 1, stk. 1,
nr. 5a, efter de regler, der er angivet i kapitel 1-2, 8§ 12-14, 17 og 17 A og kapitel 6-9.”

19. Efter § 20 indseettes:
Investeringsforeningsbeviser i udloddende investeringsforeninger
Selskaber m.v.

§ 20 A. Gevinst og tab pa omszttelige beviser for indskud i udloddende investeringsforeninger,
jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1, medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst efter
de regler, der er angivet i kapitel 1-2, 8§ 9-10 og 17 og kapitel 6-9.

Stk. 2. Er investeringsforeningen omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 8, er det dog en
betingelse for at kunne fradrage tab, at investeringsforeningen ikke investerer i fordringer pa
selskaber, med hvilke et medlem af investeringsforeningen er koncernforbundet efter
kursgevinstlovens § 4, stk. 2.”

20. I overskriften til 8 21 &ndres ”Selskaber m.v. og personer” til: ”Personer”.

21. § 21, stk. 1 og 2, affattes saledes:

78 21. Gevinst og tab ved afstdelse af omsettelige beviser for indskud i udloddende
investeringsforeninger, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1, der er aktiebaserede, jf. stk. 3-8,
medregnes ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst efter de regler, der er angivet i kapitel
1-2,8812-14, 17 og 17 A og kapitel 6-9. Det er en forudsetning, at investeringsforeningen har
valgt, at gevinst og tab ved afstaelse af omsattelige beviser for indskud i foreningen, skal
medregnes ved opggarelsen af den skattepligtige indkomst efter de regler, der er nevnt i 1. pkt.
Stk. 2. Er betingelsen i stk. 1, 2. pkt., ikke opfyldt, finder reglerne i § 22 anvendelse.”

22. 1821, stk. 7, endres stk. 2” til: "stk. 1”.
23. 8 21, stk. 12, ophaeves.
24. | overskriften til 8 22 &ndres ”Selskaber m.v. og personer” til: ”Personer”.

25. § 22, stk. 2, ophaves.



Stk. 3 og 4 bliver herefter stk. 2 og 3.

26. § 22, stk. 3, 1. pkt., der bliver stk. 2, 1. pkt., affattes saledes:

"Ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst fradrages tab ved afstaelse af
investeringsforeningsbeviser som omhandlet i stk. 1, nar investeringsforeningen udelukkende
investerer i fordringer i fremmed valuta omfattet af kursgevinstlovens § 16.”

27. 8 22, stk. 4, der bliver stk. 3, affattes saledes:
’Stk. 3. | tilfeelde, der er omfattet af stk. 1 og 2, finder reglerne i 8§ 12-14 og 44 ikke anvendelse.
Stk. 1 og 2 finder ikke anvendelse i de i 88 17, 17 A og 19 naevnte tilfelde.”

28. § 23, stk. 2, 1. pkt., affattes saledes:

”Skattepligtige omfattet af § 7 kan for gevinst og tab omfattet af § 17 i stedet én gang for alle
veelge at medregne urealiseret gevinst og tab pa beholdningen af aktier til den skattepligtige
indkomst (lagerprincippet).”

29. | § 23, stk. 4, &ndres ”Den skattepligtige” til: ”Skattepligtige omfattet af § 7” og “den
skattepligtige” endres til: ”skattepligtige omfattet af § 7”.

30. | 8 23 indseettes efter stk. 4, som nye stykker:

’Stk. 5. Skattepligtige omfattet af § 6, skal anvende lagerprincippet ved opgarelse af gevinst og
tab pa aktier omfattet af 88 9, 17, 19, 20, stk. 1 og 20 A, jf. dog stk. 6. Ved anvendelse af
lagerprincippet pa investeringsforeningsbeviser m.v. omfattet af § 19 finder stk. 7 anvendelse.
Stk. 6. Uanset stk. 5 skal skattepligtige omfattet af § 6 anvende realisationsprincippet ved
opgerelsen af gevinst og tab pa aktier i selskaber m.v., hvis formal er at fremme aktionarernes
feelles erhvervsmaessige interesser gennem deres deltagelse som aftagere, leverandgarer eller pa
anden lignende made som led i den skattepligtiges erhvervsmassige virksomhed.”

Stk. 5-8 bliver herefter stk. 7-10.

31. § 23, stk. 6- 7, der bliver stk. 8-9, ophaves.
Stk. 10 bliver herefter stk. 8

32. 18§ 23, stk. 8, ®ndres "stk. 5-7” til: "stk. 7”.

33. Efter § 23 indseettes:

8§ 23 A. Ved opgarelse af gevinst og tab pa aktier omfattet af § 9, der ikke er optaget til handel
pa et reguleret marked eller pa en multilateral handelsfacilitet, skal skattepligtige omfattet af § 6
til brug for lagerbeskatningen efter 8 23, stk. 5, ved opggrelsen af aktiernes verdi ved
indkomstarets begyndelse og indkomstarets slutning anvende det sterste belgb af den
skattemaessige anskaffelsessum for aktierne og aktiernes forholdsmassige andel af selskabets
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indre veerdi. Ved opgarelsen af den skattemaessige anskaffelsessum finder § 26, stk. 6, tilsvarende
anvendelse. Ved opgerelsen af indre verdi i selskaber, der arligt afleegger regnskab, anvendes det
senest aflagte arsregnskab inden udlgb af den skattepligtiges selvangivelsesfrist. Afleegges der
ikke arligt regnskab, finder 1. pkt. ikke anvendelse. Er aktierne i selskabet tillagt forskellige
rettigheder, skal der korrigeres herfor ved opggarelsen af aktiernes andel af selskabets indre veerdi
efter 1. pkt., hvis de forskellige rettigheder har betydning for disse verdier.

Stk. 2. Ved opgerelse af gevinst og tab pa koncerninterne konvertible obligationer omfattet af § 9
anvendes lagerprincippet pa den enkelte konvertible obligation. Veerdien ved indkomstarets
slutning og afstaelsessummen kan ikke vaere mindre end den skattemassige anskaffelsessum.
Ved koncerninterne konvertible obligationer forstas obligationer i koncernforbundne selskaber,
jf. selskabsskattelovens § 31 C. 1. og 2. pkt. finder tilsvarende anvendelse pa tegningsretter til
konvertible obligationer.”

34.1 8 24, stk. 3, indseettes som 3. pkt.:
1. og 2. pkt. finder dog ikke anvendelse i de tilfelde, der er omfattet af § 33 A.”

35. 1§ 24, stk. 4, 2. pkt., indszttes efter "har valgt”: , jf. § 23, stk. 2,”.
36. 1 § 24, stk. 6, udgar , jf. dog § 40,”.

37. 1 8 25 indseettes som stk. 3:
’Stk. 3. Stk. 1 finder ikke anvendelse i de tilfeelde, hvor gevinst og tab skal opgares efter reglerne
I § 23, stk. 5, om lagerprincippet.”

38. 1 8 26, stk. 1, &ndres "8 23, stk. 2 og 4-8” til: 78§ 23, stk. 2, 4,5, 7 og 8.

39.1827,stk. 2, nr. 2, &ndres "ligningslovens § 16 A, stk. 1, 4. pkt.” til: ”ligningslovens § 16 A,
stk. 3, nr. 17,

40. § 28, stk. 1, 2. pkt., ophaeves.

41. 8 29 affattes saledes:

’§ 29. Udloddede belgb fra et anpartsselskab, der ikke har skullet medregnes ved opgarelsen af
anpartshaverens skattepligtige indkomst, jf. stk. 2, fragar i den samlede anskaffelsessum for
anparterne i selskabet. Resten af den samlede anskaffelsessum betragtes som anskaffelsessum for
de i behold vaerende anparter.

Stk. 2. Udloddede belgb, der ikke har skullet er medregnes ved opgarelsen af den skattepligtige
indkomst, er belgb udloddet i forbindelse med en kapitalnedsattelse i et anpartsselskab med en
anpartskapital, der ikke oversteg nominelt 225.000 kr., hvor kapitalnedszttelsen var anmeldt til
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i perioden fra den 1. juni 1996 til og med den 30. september
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1997, og hvor anpartskapitalen i selskabet var blevet forhgjet ved kontantindskud, apportindskud
eller konvertering af geeld i perioden fra og med den 6. december 1991 til og med den 31. maj
1996 eller hvor selskabet var blevet stiftet i denne periode. 1. pkt. omfatter kun den del af det
udloddede belab, der ikke oversteg den nominelle veerdi af de annullerede anparter.

Stk. 3. Stk. 2 omfatter ikke anparter i selskabet, der var erhvervet som led i den skattepligtiges
naeringsvej, jf. 8 17, hvis kapitalnedsattelsen medfarte, at anpartshavernes indflydelse i selskabet
blev forrykket, eller hvis det udloddede belgb helt eller delvis var fritaget for udbyttebeskatning
efter reglerne om fritagelse for udbyttebeskatning af likvidationsprovenu.”

42.1 8 33, stk. 1, 1. pkt., &endres "afstaet” til: "afstaet og anskaffet igen”.

43. 1 § 33, stk. 3, udgar to steder ”, jf. § 21,7, "§ 21, stk. 2” &ndres til: "§ 21, stk. 1” og
”ligningslovens § 16 C, stk. 15” andres til: "ligningslovens § 16 C, stk. 14”.

44. § 33, stk. 5, 2. pkt., opheaves.

45. Efter § 33 indsattes:

8 33 A. I tilfelde, hvor aktier skifter skattemaessig status, jf. stk. 2, skal aktierne anses for afstaet
og anskaffet igen pa tidspunktet for skift af skattemaessig status til handelsvaerdien pa dette
tidspunkt.

Stk. 2. Ved skift af skattemaessig status forstas, at gevinst og tab pa aktierne enten

1) skifter fra at veere omfattet af reglerne i 8 8 til reglerne i 8§ 9, 17, 18, 19, 20, stk. 1 eller § 20
A, eller

2) skifter fra at veere omfattet af reglerne i1 88 9, 17, 18, 19, 20, stk. 1 eller § 20 A til reglerne i §
8.

Stk. 3. Stk. 1-2 finder tilsvarende anvendelse, hvor aktier som led i en skattefri transaktion
ombyttes med aktier i samme eller et andet selskab, der har en anden skattemaessig status end de
ombyttede aktier. Stk. 1-2 medferer beskatning efter de almindelige regleri 889, 17, 18, 19, 20,
stk. 1 eller 8 20 A, uanset at statusskiftet indtreeder i forbindelse med en skattefri fusion,
spaltning, tilfersel af aktiver eller ombytning af aktier med eller uden tilladelse.

Stk. 4. Stk. 1-3 gaelder ikke de i 8 33 navnte tilfelde.”

46. 1 8 36, stk. 3, &ndres 788 8, 12-14, 17-19, 8§ 21, stk. 1 og § 22~ til: "88 9, 12-14, 17-19, 21,
stk. 2, og 22”.

47.1 8 36, stk. 5, 2. pkt., endres to steder ”8 21, stk. 1” til ”§ 21, stk. 2” og i 3. pkt. &ndres to
steder 8§ 21, stk. 2" til: "8 21, stk. 1”.

48. | § 36 indsattes efter stk. 5, som nye stykker:
’Stk. 6. Ombytning af aktier efter stk. 1-5 kan gennemfares, uden at der er opnaet tilladelse hertil
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fra told- og skatteforvaltningen. Det er en betingelse, at det erhvervende selskab ikke afstar aktier
i det erhvervede selskab i en periode pa 3 ar efter ombytningsdatoen. Uanset 2. pkt. kan aktierne i
det erhvervede selskab i den naevnte periode afstas i forbindelse med en skattefri omstrukturering
af det erhvervende eller det erhvervede selskab, hvis der ved omstruktureringen alene sker
vederleeggelse med aktier. | sadanne tilfelde finder den i 2. pkt. nevnte betingelse i sin
restlgbetid anvendelse pa selskabsdeltageren henholdsvis det eller de deltagende selskaber i den
efterfglgende skattefri omstrukturering. Det er videre en betingelse for ombytning af aktier uden
tilladelse, at aktionarer, der har bestemmende indflydelse i det erhvervede selskab, jf.
ligningslovens 8 2, ombytter aktierne i dette selskab med aktier i et selskab, der er
hjemmehgrende i en stat, der er medlem af EU/E@S, Feergerne eller Grgnland, eller i en stat, som
har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark.

Stk. 7. Senest samtidig med indgivelsen af selvangivelsen for det indkomstar, hvor
aktieombytningen er gennemfart, skal det erhvervende selskab give told- og skatteforvaltningen
oplysning om, at selskabet har deltaget i en aktieombytning efter reglerne i stk. 6. Hvis det
erhvervende selskab afstar aktier som naevnt i stk. 6, 2. pkt., skal told- og skatteforvaltningen
gives oplysning herom senest en maned efter afstaelsen.”

49. § 36 A ophaves.

50. | 8 38, stk. 3, indseettes som 4. pkt.:

"Betingelserne i 1. pkt. gaelder ikke for personer, der efter § 39 B har faet nedsat handelsveerdien
for aktier, der pa tilflytningstidspunktet fortsat indgik pa den i § 39 A, stk. 1, navnte
beholdningsoversigt.”

51. 18 38, stk. 4, @ndres 88 13, 14 og 17-22” til: ”8§§ 13-14, 17-19, 20, stk. 2 og 21-22”.
52. 1839, stk. 1, eendres 8§ 38, stk. 1, 2. pkt.” til: 78 38, stk. 1, 3. pkt.”.

53. Overskriften til § 40 ophaves.

54. 8 40 ophaves.

55. § 43 affattes saledes:

"8 43. Ved opgerelse af gevinst og tab pa aktier efter § 26 ses der bort fra aktier, der er erhvervet
den 18. november 1990 eller tidligere. Reglen i 1. pkt. geelder dog ikke, safremt selskabet m.v.
den 18. november 1993 eller senere tegner nye aktier til overkurs i forhold til aktiernes
handelsveerdi. Endvidere gelder reglen i 1. pkt. ikke for aktier, der er erhvervet fra et dedsbo ved
udlodning med succession den 18. november 1993 eller senere. Har selskabet m.v. tegnet nye
aktier til overkurs, jf. 2. pkt., kan selskabet m.v. for aktier erhvervet den 18. november 1990 eller
tidligere anvende aktiernes handelsvardi den 19. maj 1993 eller den 18. november 1993 i stedet
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for anskaffelsessummen ved opgerelsen af den gennemsnitlige anskaffelsessum.

Stk. 2. Tab, der realiseres som fglge af, at et selskab m.v. i indkomstaret 2009 skifter status,
saledes at det omfattes af § 19, kan ikke fradrages efter § 8, stk. 2, i lovbekendtgarelse nr. 171 af
6. marts 2009, selvom de ellers er omfattet af denne bestemmelse. Tabene indgar i stedet i
opgarelsen efter § 19 som et tilleeg til veerdien af aktien eller beviset ved opgarelsen efter § 23,
stk. 7.

Stk. 3. Uudnyttede fradragsberettigede tab som navnt i aktieavancebeskatningslovens § 8, stk. 3,
jf. 843, stk. 1, 09 § 9 A, stk. 3, i lovbekendtgarelse nr. 171 af 6. marts 2009, fra indkomstarene
2002-2009 kan fradrages i gevinster efter § 9 i indkomstaret 2010 eller senere, jf. dog 2. pkt. Tab
kan kun overfares til fradrag i senere indkomstar, hvis det ikke kan rummes i nettogevinster i et
tidligere indkomstar.”

56. | § 44, stk. 5, udgar ”, § 21, stk. 1,”.

§2
I lov om skattemaessige afskrivninger (afskrivningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 1191 af 10.
oktober 2007, som senest &ndret ved 8 3 i lov nr. 521 af 17. juni 2008, foretages falgende

endringer:

1.185,stk. 3, 2. pkt., § 6, stk. 1, nr. 2, § 11, stk. 3 0g 5, § 42, stk. 2, og § 43, stk. 2, &ndres (i
1987-niveau) pa 6.700 kr.” til: ”pa 12.300 kr. (2010-niveau)”

2.1 810, 2. pkt., @ndres (i 1987-niveau) pa mindst 385.000 kr.” til: ”pa mindst 703.400 kr.
(2010-niveau)”

3.1821, stk. 1, ®ndres "stk. 2-7” til: "stk. 2-6”.

4.1 8§ 21 ophaves stk. 6.
Stk. 7 bliver herefter til stk. 6.

5. 1824, stk. 5, ophaeves 4. pkt.

6. 1829, stk. 1, nr. 3, @ndres "(i 1987-niveau) pa 770.000 kr.” til: ”pa 1.406.800 kr. (2010-
niveau).”

83

| arbejdsmarkedsbidragsloven, jf. lovbekendtggrelse nr. 961 af 25. september 2008, som &ndret
ved § 99 i lov nr. 1336 af 19. december 2008, foretages falgende &ndring:
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1. 187, stk. 1, litra e, og 8§ 8, stk. 1, litra g, endres ” ligningslovens § 16 A, stk. 9” til:
”ligningslovens § 16 A, stk. 6”.
§4
I lov om beskatning ved dgdsfald (dgdsboskatteloven), jf. lovbekendtgarelse nr. 908 af 28. august
2006, som a&ndret bl.a. ved 8 2 i lov nr. 1580 af 20. december 2006, § 1 i lov nr. 521 af 17. juni

2008 0g 8 2 i lov nr. 532 af 17. juni 2008 og senest ved § 2 i lov nr. 1343 af 19. december 2008,
foretages falgende &ndringer:

1. 1827, stk. 3, indsattes efter ”en naer medarbejder”: ”, en tidligere naer medarbejder”.

2. 1829, stk. 3, eendres "8 21, stk. 1" til: ”§ 21, stk. 2”.

3. 1837, stk. 1, 1. pkt., indsaettes efter "naer medarbejder”: ” eller tidligere neer medarbejder”.
§5

I lov om beskatning af fortjeneste wved afstidelse af fast ejendom
(ejendomsavancebeskatningsloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 891 af 17. august 2006, som &ndret
ved § 4 i lov nr. 335 af 7. maj 2008, foretages felgende &ndringer:

1.184,stk. 3, 7. pkt., og 8§ 5, stk. 2, 14. og 15. pkt., &endres ”8§ 16 A, stk. 10” til: ”§ 16 A, stk.
6”.

2.1 84, stk. 5, ®ndres "malkekvoter” til: "malkekvoter omfattet af denne lov”

3.1 85, stk. 2, 4. pkt., indsattes efter ”§ 21, stk. 2,”: "samt forbedringsudgifter pa fredede
bygninger, der kan fradrages i efterfalgende indkomstar,”

4.1 86, stk. 2, 1. pkt., endres: ”(i 1987-niveau) pa 147.000 kr.” til: "pa 268.600 kr. (2010-
niveau).”

5.86 A, stk. 1, 4. pkt., affattes saledes:
”Udlejning af fast ejendom anses i denne forbindelse ikke for erhvervsvirksomhed.”

6.8 6 A, stk. 4, 1. pkt., ophaves og i stedet indsattes:
”Stk. 4. Nedseettelse af anskaffelsessummen efter stk. 1 er betinget af, at den erhvervede faste
ejendom ikke er beliggende i en fremmed stat, pa Faergerne eller i Grgnland. Hvis ejeren pa



-11 -

nedseettelsestidspunktet er skattepligtig til Danmark efter Kkildeskattelovens § 1,
selskabsskattelovens § 1 eller fondsbeskatningslovens 8 1 uden at veere hjemmehgrende i en
fremmed stat, pa Feargerne eller i Grgnland i henhold til bestemmelserne i en
dobbeltbeskatningsoverenskomst, kan der ske nedsettelse af anskaffelsessummen, nar den
erhvervede faste ejendom er beliggende i en fremmed stat, der er medlem af EU eller E@S, pa
Feergerne eller i Grgnland. Det er en betingelse for nedsattelse af anskaffelsessummen, at den
fremmede stat, Fergerne eller Grgnland, hvor den faste ejendom er beliggende, udveksler
oplysninger med de danske myndigheder efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst, en anden
international overenskomst eller konvention eller en administrativt indgaet aftale om bistand i
skattesager.”

7.188, stk. 5, 1. pkt., indseettes efter ”stk. 1-3”: "og 8.

8. | § 8 indseettes efter stk. 7 som nyt stykke:
”Stk. 8. Fortjeneste eller tab ved afstéelse af ejerbolig inkl. et grundareal p& under 1.400 m?
medregnes ikke til den skattepligtige indkomst, hvis
1) ejeren har anmodet om, at der vedrgrende ejendommen foretages en matrikuleer
udstykning af et grundareal efter lov om udstykning og anden registrering i matriklen, og
2) ejeren, inden sagsbehandlingen af anmodningen om udstykning er feerdigbehandlet, ifalge
erklaering fra de sociale myndigheder er flyttet fra ejendommen til en beskyttet bolig eller
til et plejehjem.
1. pkt. omfatter alene en- og tofamilieshuse som naevnt i stk. 1, der har tjent til bolig for ejeren
umiddelbart forud for fraflytningen.”

86

I lov om indskud pa etableringskonto og ivaerksatterkonto (Etableringskontoloven), jf.
lovbekendtgerelse nr. 1012 af 5. oktober 2006, som &ndret senest ved § 1 i lov nr. 1343 af 19.
december 2008, foretages fglgende a&ndringer:

1. 8 7, litra h, affattes saledes:
”h) Udgifter omfattet af ligningslovens § 8 B, sk.1, som den skattepligtige har valgt ikke at
afskrive.”

2. 87, stk. 10, 3. pkt., affattes saledes:
”For udgifter omfattet af ligningslovens § 8 B, stk.1, kan de navnte 45 pct. af udgiften i stedet
vaelges afskrevet efter ligningslovens § 8 B, stk. 1.”

3. 8§87, stk. 10, 5. pkt., affattes saledes:
”For udgifter omfattet af ligningslovens 8 8 B, stk. 1, kan de navnte 35 pct. af udgiften i stedet
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veelges afskrevet efter ligningslovens § 8 B, stk. 1.”
§7

I lov om beskatning af fonde og visse foreninger (fondsbeskatningsloven), jf. lovbekendtgarelse
nr. 1192 af 11. oktober 2007, som a&ndret senest ved § 3 i lov nr. 1534 af 19. december 2007,
foretages falgende &ndringer:

1.18 3 &ndres “’stk. 2 og 3” til: ”stk. 2-4”.

2. | 8 3 indseettes efter stk. 2 som nyt stykke:

’Stk. 3. Fonde omfattet af § 1, nr. 1, skal anvende realisationsprincippet ved opggarelsen af
gevinst og tab pa portefgljeaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 9, safremt de vedteegter, der
gealder for fonden, indeholder en bestemmelse om, at aktierne ikke frit kan omszttes, jf. dog 3.
pkt., samt at vedtaegterne indeholdt bestemmelsen den 1. marts 2009. Anvendelse af 1. pkt. er
betinget af, at vedtaegtsbestemmelsen om, at aktierne ikke frit kan omsattes, alene kan s&ndres
efter tilladelse fra fondsmyndigheden. Fonde omfattet af § 1, nr. 1, som efter vedtagter, der er
galdende pr. den 1. marts 2009, kan overdrage aktier til en anden fond omfattet af § 1, nr. 1, der
har samme stifter, kan uanset 2. pkt. anvende reglerne i 1. pkt.”

Stk. 3 og 4 bliver herefter stk. 4 og 5.

3. 184, stk. 2, endres "8 3, stk. 3" til: ”§ 3, stk. 4”.
4.18 10 udgar "og stk. 3-7,”.

§8
I lov om fusion, spaltning og tilfgrsel af aktiver m.v. (fusionsskatteloven), jf. lovbekendtgerelse
nr. 1286 af 8. november 2007, som &ndret bl.a. ved 8 7 i lov nr. 527 af 17. juni 2008 og § 3 i lov
nr. 530 af 17. juni 2008 og senest ved § 3 i lov nr. 98 af 10. februar 2009, foretages folgende
endringer:

1. 188, stk. 4, udgar 8§ 8, stk. 2, og”.

2. 1 8 8, stk. 8, &ndres “aktieavancebeskatningslovens § 8, stk. 3, og 9 A, stk. 3” til:
“aktieavancebeskatningslovens § 43, stk. 3”.

3. § 10 affattes saledes:
8§ 10. Fortjeneste og tab pa aktier, der annulleres af et modtagende selskab ved fusionen,
medregnes ikke ved indkomstopgarelsen, hvis det modtagende selskab ejer 10 pct. eller mere af
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kapitalen i det indskydende selskab.”

4.18144a,stk. 1,814 d,stk. 3,814 h, stk. 1, og 8 14 k, stk. 1, eendres ”, § 8 og § 10, stk. 2,” til:
nog § 8”.

5.1814 g, stk. 1, udgar ”, § 10, stk. 2,”.

6. 8 15 a, stk. 1, 4.-8. pkt., ophaeves og i stedet indsattes:

”Ved spaltning af et selskab har selskaberne som navnt i 1. pkt. adgang til beskatning efter
reglerne i 815 b, stk.1 og 2, uden at der er opnaet tilladelse hertil fra told- og
skatteforvaltningen, jf. dog 5.-10. pkt. Anvendelsen af 4. pkt. er betinget af, at selskaber, der efter
spaltningen ejer mere end 10 pct. af kapitalen i et af de deltagende selskaber, ikke afstar aktier i
det eller de pagaldende selskaber i en periode pa 3 ar efter spaltningsdatoen. Uanset 5. pkt. kan
aktierne i et deltagende selskab i den navnte periode afstas i forbindelse med en skattefri
omstrukturering af den navnte selskabsdeltager eller det pagaldende deltagende selskab, hvis der
ved omstruktureringen alene sker vederlaggelse med aktier. | sddanne tilfelde finder denii 5. pkt.
naevnte betingelse i sin restlgbetid anvendelse pa selskabsdeltageren henholdsvis det eller de
deltagende selskaber i den efterfglgende skattefri omstrukturering. 4. pkt. finder ikke anvendelse,
hvis det indskydende selskab har mere end én selskabsdeltager, og en eller flere af disse har veeret
selskabsdeltagere i mindre end 3 ar uden at have radet over flertallet af stemmerne og samtidig er
eller ved spaltningen bliver selskabsdeltagere i det modtagende selskab, hvor de tilsammen rader
over flertallet af stemmerne. 4. pkt. finder heller ikke anvendelse pa spaltning omfattet af stk. 3,
hvis en selskabsdeltager, der beskattes efter aktieavancebeskatningslovens § 17 af aktierne i det
indskydende selskab og som samtidig kan modtage skattefrit udbytte af disse aktier, vederleegges
med andet end aktier i det eller de modtagende selskaber. 4. pkt. finder heller ikke anvendelse,
hvis en selskabsdeltager, der har bestemmende indflydelse i det indskydende selskab, jf.
ligningslovens § 2, er hjemmehgrende i en stat, der ikke er medlem af EU/E@S, Fargerne eller
Grgnland, eller en stat, som ikke har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark.”

7. 1815 a, stk. 6, indsettes som 2. pkt.:
"Hvis der afstas aktier i et af de deltagende selskaber som navnt i stk. 1, 5. pkt., skal told- og
skatteforvaltningen gives oplysning herom senest en maned efter afstaelsen.”

8. 18 15 b, stk. 4, &ndres "ligningslovens § 16 A, stk. 12" til: "ligningslovens § 16 A, stk. 3, nr.
3",

9. 8 15 b, stk. 6, affattes saledes:
"Stk. 6. Bestemmelserne i stk. 4, 2.-14. pkt., kan anvendes tilsvarende, nar et selskab
hjemmehgrende i udlandet spaltes, og selskaberne ikke beskattes efter reglerne i stk. 1.”
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10. 8 15 b, stk. 7-9, ophaves.

11. 8 15 ¢, stk. 1, 4.-5. pkt., ophaeves og i stedet indseettes:

”Ved tilfarsel af aktiver har selskaberne som navnt i 1. pkt. adgang til beskatning efter reglerne i
§ 15 d, uden at der er opnaet tilladelse hertil fra told- og skatteforvaltningen, jf. dog 5.-8. pkt.
Anvendelsen af 4. pkt. er betinget af, at det indskydende selskab ikke afstar aktier i det
modtagende selskab i en periode pa 3 ar efter tilfarselsdatoen. Uanset 5. pkt. kan aktierne i det
modtagende selskab i den navnte periode afstas i forbindelse med en skattefri omstrukturering af
det indskydende eller det modtagende selskab, hvis der ved omstruktureringen alene sker
vederleggelse med aktier. | sadanne tilfelde finder den i 5. pkt. nevnte betingelse i sin
restlgbetid anvendelse pa selskabsdeltageren henholdsvis det eller de deltagende selskaber i den
efterfglgende skattefri omstrukturering. 4. pkt. finder kun anvendelse, hvis det indskydende
selskab er hjemmehgrende i en stat, der er medlem af EU/E@S, Feergerne eller Grgnland, eller en
stat, som har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark.”

12. 18 15 ¢, stk. 6, indszettes som 2. pkt.:
"Hvis det indskydende selskab afstar aktier som navnt i stk. 1, 5. pkt., skal told- og
skatteforvaltningen gives oplysning herom senest en maned efter afstaelsen.”

13. 8§ 15 d, stk. 4-8, ophaves og i stedet indseettes:

”Stk. 4. Aktier i det modtagende selskab, som det indskydende selskab modtager i forbindelse
med tilfagrslen, anses for erhvervet for et belgb, der svarer til handelsvardien af de tilfgrte aktiver
0g passiver.”

89

| kildeskatteloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 1086 af 14. november 2005, som &ndret bl.a. ved
8 7ilov nr. 1414 af21. december 2005, 8 7 i lov nr. 540 af 6. juni 2007 og § 7 i lov nr. 335 af
7. maj 2008 og senest ved 8 1 i lov nr. 1344 af 19. december 2008, foretages fglgende
a@ndringer:

1. 8 2, stk. 1, nr. 6, affattes saledes:

”6) Erhverver udbytter omfattet af ligningslovens 8 16 A, stk. 1 og 2, bortset fra udlodninger fra
udloddende investeringsforeninger, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1, der udelukkende investerer i
fordringer omfattet af kursgevinstloven, aktier i det administrationsselskab, der forestar
investeringsforeningens administration, og afledte finansielle instrumenter efter Finanstilsynets
regler herom, eller erhverver afstaelsessummer omfattet af ligningslovens § 16 B, idet
selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c, 5. og 6. pkt., dog finder tilsvarende anvendelse.”

2. 1865, stk. 1, eendres "ligningslovens § 16 A, stk. 1, 4. pkt.” til: ”ligningslovens § 16 A, stk. 3,
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nr. 1” og "ligningslovens 8 16 C, stk. 2 eller 15 e&ndres til: ”ligningslovens § 16 C, stk. 2 eller
14”7,

3.1865, stk. 3, 2. pkt., &ndres "ligningslovens § 16 C, stk. 2 eller 15 til: ”ligningslovens § 16 C,
stk. 2 eller 14”.

4. § 65, stk. 3, 3. pkt., affattes saledes:

”1. og 2. pkt. geelder dog ikke udlodninger fra udloddende investeringsforeninger, jf.
ligningslovens § 16 C, stk. 1, der udelukkende investerer i fordringer omfattet af
kursgevinstloven, aktier i det administrationsselskab, der forestar investeringsforeningens
administration, og afledte finansielle instrumenter efter Finanstilsynets regler herom.”

5. 1 § 65, stk. 6, andres "ligningslovens § 16 A, stk. 4 og 8, eller § 16 B, stk. 77 til:
ligningslovens 8 16 A, stk. 4, nr. 2, eller 8 16 B, stk. 5”.

6. 1 § 65, stk. 7, @ndres to steder ”16,5 pct.” til: 725 pct.”.

7. 1865, stk. 8, 3. pkt., &ndres 16,5 pct.” til: ”25 pct.”

8. I § 65, stk. 8, 5. pkt., endres "obligationsbaserede investeringsforeninger som navnt i
aktieavancebeskatningslovens 8§ 22, stk. 2.” til: “udloddende investeringsforeninger, jf.
ligningslovens § 16 C, stk. 1, der udelukkende investerer i fordringer omfattet af
kursgevinstloven, aktier i det administrationsselskab, der forestar investeringsforeningens
administration, og afledte finansielle instrumenter efter Finanstilsynets regler herom.”
9.1865A, stk. 1, &ndres "ligningslovens 8 16 A, stk. 1™ til: "ligningslovens § 16 A, stk. 1 og 2”.

§10

I lov om beskatning af medlemmer af kontofarende investeringsforeninger. jf. lovbekendtgarelse
nr. 471 af 23. maj 2006, foretages fglgende a&ndring:

1. 1818, 1. pkt., udgar “eller selskabet”.

8§11
I lov om skattemaessig behandling af gevinster og tab pa fordringer, gald og finansielle
kontrakter (kursgevinstsloven), jf. lovbekendtgarelse nr. 140 af 5. februar 2008, som &ndret bl.a.

ved 8 6 i lov nr. 1534 af 19. december 2007 og senest ved § 4 i lov nr. 906 af 9. december 2008,
foretages fglgende a&ndringer:
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1.1 8 1 indseettes efter stk. 2 som nyt stykke:

"Stk. 3. Uanset ligningslovens § 16 A og § 16 B omfatter loven gevinster pa fordringer pa
koncernforbundne selskaber, jf. ligningslovens § 2.”

Stk. 3-6 bliver herefter stk. 4-7.

2. 1825, stk. 1, endres "stk. 2-9” til; "stk. 2-12”.

3. § 25, stk. 2, affattes saledes:

’Stk. 2. Skattepligtige omfattet af § 12 kan ved opgarelsen af gevinst og tab pa bgrsnoterede
obligationer, valge at anvende lagerprincippet, jf. 8 33, stk. 1, i stedet for realisationsprincippet.
Valget treeffes samlet for bgrsnoterede obligationer (fordringer) og barsnoteret obligationsgald.
Nar lagerprincippet er valgt, kan denne opggrelsesmade kun andres efter tilladelse fra told- og
skatteforvaltningen.”

4. § 25, stk. 3, ophaeves og i stedet indsattes:

’Stk. 3. Skattepligtige omfattet af 8 12 kan uanset stk. 2 og 8 vaelge at opgere gevinst og tab efter
realisationsprincippet, for sa vidt angar geeld, der er omfattet af § 19, stk. 2, § 19, stk. 3, § 19, stk.
4,09 819, stk. 5. Valget skal treeffes samlet for geeld, der er omfattet af henholdsvis § 19, stk. 2,
§ 19, stk. 3, § 19, stk. 4, og § 19, stk. 5. Nar realisationsprincippet er valgt, kan denne
opgerelsesmade kun @ndres efter tilladelse fra told- og skatteforvaltningen.

Stk. 4. Skattepligtige omfattet af § 2 skal anvende lagerprincippet ved opggarelsen af gevinst og
tab pa fordringer. 1. pkt. omfatter ikke fordringer omfattet af § 4 og fordringer, der er erhvervet
som skattepligtigt vederlag for leverede varer og andre aktiver samt tjenesteydelser. 1. og 2. pkt.
finder ikke anvendelse for fordringer omfattet af stk. 7. Endvidere omfatter 1. og 2. pkt. ikke
fordringer omfattet af stk. 9 og fordringer, hvor den skattepligtige efter stk. 10-12 har valgt at
anvende reglerne i stk. 9. Endelig finder 2. pkt. ikke anvendelse for livsforsikringsselskaber.
Stk. 5. Skattepligtige omfattet af § 2 kan veelge at anvende lagerprincippet ved opgarelsen af
gevinst og tab pa fordringer, der ikke er omfattet af stk. 4 og ved opgarelsen af gevinst og tab pa
barsnoteret geeld. Valget traeffes samlet for henholdsvis fordringer og bgrsnoteret geeld. Nar
lagerprincippet er valgt, kan denne opgarelsesmade kun andres efter tilladelse fra told- og
skatteforvaltningen.

Stk. 6. Skattepligtige omfattet af 8 2 kan uanset stk. 5 og 8 veelge at opgare gevinst og tab efter
realisationsprincippet, for sa vidt angar geeld, der er omfattet af § 7, stk. 1, og § 7, stk. 2. Valget
skal treeffes samlet for geld, der er omfattet af henholdsvis § 7, stk. 1, og § 7, stk. 2. Nar
realisationsprincippet er valgt, kan denne opggrelsesmade kun &ndres efter tilladelse fra told- og
skatteforvaltningen.”

Stk. 4-9 bliver herefter stk. 7-12.

5. 18 25, stk. 4, der bliver stk. 7, endres ”jf. dog stk. 6” til: ”jf. dog stk. 9”.
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6. 1 § 25, stk. 5, der bliver stk. 8, &ndres ”jf. dog stk. 4” til: ”’jf. dog stk. 4 og 7.

7.18 25, stk. 7, der bliver stk. 10, &ndres ”stk. 1-3” til: ’stk. 1 og 4-6”, "stk. 9” andres til: ”’stk.
127, ”stk. 67 @ndres tre steder til: stk. 9” og “’stk. 9, nr. 2” &ndres to steder til: ”stk. 12, nr. 2”.

8. 1825, stk. 8, der bliver stk. 11, &endres "stk. 9 til: "stk. 12", ’stk. 6" @&ndres tre steder til: ”stk.
9” og "stk. 9, nr. 2” &ndres to steder til: ”stk. 12, nr. 2”,

9.1 8 25, stk. 9, der bliver stk. 12, eendres ”stk. 7” til: "stk. 10”.
10. § 28 ophaves.

11. 18 31, stk. 1, indseettes efter 1. pkt.:

1. pkt. omfatter kun kontrakter, der indeholder ret eller pligt til at afsta aktier i selskaber, hvori
den skattepligtige eller koncernforbundne selskaber, jf. § 4, stk. 2, ejer aktier, der er omfattet af
definitionerne i aktieavancebeskatningslovens 8§88 4 A-B og kontrakter, der indeholder ret eller
pligt til at afsta aktier i det selskab, der er udsteder eller erhverver af kontrakten.”

12.1 8 31, stk. 1, 2. pkt., der bliver 3. pkt., &ndres selskabsskattelovens 8§ 13, stk. 8-13" til:
’selskabsskattelovens 8 13, stk. 3-8”.

13. § 31, stk. 4, affattes saledes:

’Stk. 4. Stk. 1-3 geaelder tilsvarende kontrakter, som er baseret pa:

1) Et aktieindeks, hvori indgar aktier i selskaber, hvori udsteder eller erhverver eller selskaber,
der er koncernforbundne med udsteder eller erhverver, jf. 8 4, stk. 2, ejer aktier, der er omfattet af
definitionerne i aktieavancebeskatningslovens 88 4 A-B.

2) Et aktieindeks, hvori indgar aktier i det selskab, der er udsteder eller erhverver af kontrakten.”

14. 18§ 37, stk. 2, endres 88 25-28 og §8 31-34” til: 788 25-26 A og §8 32-34”.

15. | § 37, stk. 3, udgar "og for selskaber m.v., der har veret skattepligtige efter
selskabsskattelovens § 2,” og “eller flytningen af skattemaessigt hjemsted”.

16. 1 § 37, stk. 6, udgar “eller selskabsskattelovens § 2” og "eller selskabet”.
17.1 8 38, stk. 3, eendres '8 14, stk. 2, sidste pkt.” til: "8 14, stk. 2, 3. pkt.”

§12
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I lov om paligningen af indkomstskat til staten (ligningsloven), jf. lovbekendtgarelse nr. 176 af
11. marts 2009, foretages fglgende &ndringer:

1. 8 7 Q, stk. 3, affattes saledes:
”Stk. 3. Udgifter, hvortil der kan ydes godtgarelse efter skatteforvaltningslovens kapitel 19, kan
ikke fradrages ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.”

2. 8 8 | ophaeves.

3. § 8 J affattes sdledes:

8§ 8 J. Udgifter til radgivning vedragrende investering i aktier m.v. med henblik pa helt eller
delvist at erhverve selskaber m.v. med henblik pa at deltage i ledelsen og driften af disse kan ikke
fradrages ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.”

4.1812B, stk. 5, &ndres ”§ 34 og § 35” til: ”8§8§ 34, 35 0g 35 A”.

5. 1 § 15, stk. 2, a&ndres "aktieavancebeskatningslovens § 8, stk. 3, og 8 9 A, stk. 3” til:
“aktieavancebeskatningslovens § 43, stk. 3”.

6. | § 15, stk. 4, udgar (i kalenderaret 2006 udggr den navnte ejerandel dog 20 pct., og i
kalenderarene 2007 og 2008 udgar den navnte ejerandel 15 pct.)”.

7. § 16 A affattes saledes:

”8 16 A. Ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst medregnes udbytte af aktier,
andelsbeviser og lignende veerdipapirer, jf. dog stk. 4.

Stk. 2. Til udbytte henregnes

1) Alt, hvad der af selskabet udloddes til aktuelle aktionzrer eller andelshavere, jf. dog stk.
3.

2) Udlodning af likvidationsprovenu for tiden fra begyndelsen af det indkomstar, i hvilket
opher sker, til ophgrstidspunktet fra en investeringsforening, der har valgt beskatning
efter aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 1, i det omfang udlodningen ikke overstiger
minimumsudlodningen, jf. § 16 C, stk. 2 og 14.

3) Den del af minimumsudlodningen efter § 16 C, stk. 2 eller 14, der ikke udloddes.

4) Udbytteskat, der tilbagebetales fra udlandet, Feergerne eller Grgnland vedrgrende aktier,
der tilhgrer et selskab eller en investeringsforening, bortset fra en kontofgrende
investeringsforening, og som ikke tilfalder selskabet eller investeringsforeningen.

Stk. 3. Foglgende udlodninger behandles efter reglerne om beskatning af gevinst og tab ved
afstaelse af aktier m.v.:

1) Udlodning af likvidationsprovenu foretaget i det kalenderar, hvori selskabet endeligt

oplgses, medmindre udlodningen er omfattet af stk. 2, nr. 2, eller:
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a) Det modtagende selskab ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen i det selskab, der
likvideres, og udlodninger omfattes af selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c.

b) Det modtagende selskab ejer mindre end 10 pct. af aktiekapitalen, men er
koncernforbundet med det selskab, der likvideres, jf. § 2.

2) Efter tilladelse fra told- og skatteforvaltningen:

a) De belgb eller en del af disse, der udbetales ved udlodning af likvidationsprovenu
fra aktieselskaber og andelsselskaber forud for det kalenderar, hvori selskabet
endeligt oplgses, nar szrlige omstendigheder taler derfor. Der kan ikke gives
tilladelse, nar modtageren er som beskrevet i nr. 1.

b) Belgb, der udloddes i forbindelse med en nedsattelse af aktiekapitalen eller
andelskapitalen i et selskab, der ikke er under likvidation.

3) Udlodning, som naevnt i nr. 2, hvor aktierne i det udbyttegivende selskab er omfattet af
aktieavancebeskatningslovens 8§ 17 og det modtagende selskab opfylder betingelserne for
at modtage skattefrit udbytte efter selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c, eller § 13, stk.
1,nr. 2.

Stk. 4. Felgende udlodninger medregnes ikke i den skattepligtige indkomst for modtageren:

1) Friaktier og friandele.

2) Udlodninger af belgb, som er skattepligtige for foreninger og selskaber efter
selskabsskattelovens 8 5 B, stk. 4, og fusionsskattelovens § 12, stk. 3.

3) Udlodninger fra udloddende investeringsforeninger, jf. 8 16 C, stk. 1, i det omfang det
fremgar af stk. 5, hvis udlodningerne modtages af personer m.v., der er skattepligtige
efter kildeskattelovens § 1 eller dadsboskattelovens § 1, stk. 2. Skattefriheden geelder dog
ikke, hvis modtageren af udlodningen omfattes af kursgevinstlovens § 13.

Stk. 5. Den skattefri del af udlodningerne efter stk. 4, nr. 3, opgares som forskellen mellem pa den
ene side udlodningerne og pa den anden side den del af udlodningerne, som hidrarer fra
investeringsforeningens nettoindtsegter som navnt i § 16 C, stk. 3, nr. 1-9, nedsat efter 8§ 16 C,
stk. 4, 1.-5. pkt., stk. 5, nr. 1-3, og stk. 6, jf. stk. 4, 1.-5. pkt. Uanset 1.pkt. kan den skattefri del af
udlodningerne efter stk. 4, nr. 3, ikke overstige den del af udlodningerne, som hidrarer fra
investeringsforeningens nettogevinster som navnti 8 16 C, stk. 3, nr. 10, nedsat efter 8 16 C, stk.
5,nr. 4,

Stk. 6. En hovedaktionar som navnt i aktieavancebeskatningslovens § 4, der modtager udbytte
fra selskabet i form af, at der stilles en bil, en sommerbolig, en lystbad eller en helarsbolig til
radighed, skal ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst medregne veerdien af godet tillagt
eventuelt sparet privatforbrug i relation til godet. Godernes veerdi ansettes efter reglerne i
henholdsvis § 16, stk. 4, 5,6 0g 9. 1. og 2. pkt. finder dog ikke anvendelse for udbytte i form af
en helarsbolig, der stilles til radighed for en hovedaktionaer, som naevnt i 8§ 16, stk. 9, sidste pkt.”

8. § 16 B affattes saledes:
”§ 16 B. Afstar en aktionzr eller andelshaver aktier, andelsbeviser og lignende verdipapirer,
herunder konvertible obligationer, samt tegningsret til sdidanne veerdipapirer til det selskab, der
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har udstedt de pagaldende vardipapirer, medregnes afstaelsessummen i den pagaldendes
skattepligtige indkomst.

Stk. 2. Gevinst og tab ved afstaelsen behandles efter reglerne om gevinst og tab ved afstaelse af
aktier m.v. til andre end det udstedende selskab:

1) Ved afstdelse af aktier m.v., der er omfattet af § 7 A, aktier omfattet af § 7 H, aktier
erhvervet ved udnyttelse af en kabe- eller tegningsret omfattet af § 7 H og aktier
erhvervet ved udnyttelse af en kabe- eller tegningsret omfattet af § 28, og nar det ved
udstedelsen af aktierne er betinget, at aktierne ved afstaelse eller ved medarbejderens ded
tilbageselges til selskabet, der i sa fald er forpligtet til at erhverve disse. Det er dog en
betingelse, at medarbejderaktionseren ikke er hovedaktionaer i selskabet -efter
aktieavancebeskatningslovens § 4.

2) Ved afstaelse af aktier m.v. til et selskab i likvidation i det kalenderar, hvori selskabet
endeligt oplgses, medmindre

a) Det afstaende selskab ejer mindst 10 pct. af aktiekapitalen i det selskab, der
likvideres, og udlodninger omfattes af selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c.

b) Det afstdende selskab ejer mindre end 10 pct. af aktiekapitalen, men er
koncernforbundet med det selskab, der likvideres, jf. § 2.

3) Ved afstaelse af aktier m.v., der er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 17, nar det
afstdende selskab opfylder betingelserne for at modtage skattefrit udbytte efter
selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c, eller § 13, stk. 1, nr. 2.

4) Ved afstaelse af aktier m.v., der er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19, eller
ved afstaelse af investeringsforeningsbeviser.

5) Ved en aktionzars afstaelse af bgrsnoterede aktier til det selskab, som har udstedt dem, jf.
dog stk. 3.

6) Ved afstaelser, hvor told- og skatteforvaltningen tillader det.

Stk. 3. Ved en aktionars afstaelse af bgrsnoterede aktier i det selskab, der har udstedt dem, kan
seelger, nar afstaelsen ikke er omfattet af stk. 2, nr. 2-4, overfor told- og skatteforvaltningen
tilkendegive, at salget er omfattet af stk. 1. Det er en betingelse, at tilkendegivelsen fremkommer
inden selvangivelsesfristens udlgb for det ar, hvor afstaelsen sker.

Stk. 4. Stk. 1 omfatter ikke tegningsretter til aktier omfattet af § 28, der afstas ved tilbagesalg il
det udstedende selskab.

Stk. 5. Uanset stk. 1 er belgb, som er skattepligtige for foreninger og selskaber efter
selskabsskattelovens 8§ 5 B, stk. 4, og fusionsskattelovens § 12, stk. 3, skattefri for modtageren.”

9. 8 16 C, stk. 3, nr. 6, affattes saledes:
”6) Gevinst fratrukket tab ved afstaelse af aktier m.v. Gevinst og tab opggres under anvendelse af
aktieavancebeskatningslovens § 25 og 8 26, stk. 2-4 0og 6.”

10. 1 § 16 C, stk. 4 og stk. 7, @&ndres “aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 3” til:
“aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 2”.
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11. 816 C, stk. 11, ophaves.
Stk. 12-15 bliver herefter stk. 11-14.

12.18 16 C, stk. 13, der bliver stk. 12, &endres "stk. 12" til: "stk. 11”.
13.18 16 C, stk. 14, der bliver stk. 13, s&endres "stk. 13" til: "stk. 12”.

14. § 16 H, stk. 4, 2. pkt., indsattes efter “det faktiske anskaffelsestidspunkt”: ”, medmindre
lagerprincippet skal anvendes” og 6. pkt. ophaves.

15. Efter 8 16 H indseettes:
8 16 |. Skattepligtige omfattet af kildeskattelovens § 1 eller dgdsboskattelovens § 1, stk. 2, der
direkte eller indirekte kontrollerer et dansk eller et udenlandsk selskab eller forening m.v., som
direkte erhverver aktier via kapital- og venturefonde, skal medregne selskabets positive
aktieindkomst opgjort efter stk. 4 som CFC-indkomst, nar selskabet har en fortrinsstilling i
kapital- eller venturefonden. Den skattepligtige anses for at kontrollere selskabet m.v., nar enten
betingelserne i §8 16 H, stk. 6, er opfyldt, eller antallet af fysiske personer, der direkte eller
indirekte besidder aktier i selskabet, er mindre end 8.
Stk. 2. Selskabet har en fortrinsstilling som naevnt i stk. 1, nar
1) selskabets forholdsmaessige andel af resultatet i investeringsenheden overstiger selskabets
forholdsmaessige andel af den indskudte kapital eller
2) resultatet fordeles ligeligt i forhold til den indskudte kapital, men den vasentligste andel
af den samlede kapital bestar af lanekapital, som indskydes af andre deltagere.
Stk. 3. Ved kapital- og venturefonde i stk. 1 forstas investeringsenheder, der investerer i aktier
med henblik pa helt eller delvist at erhverve selskaber m.v. med henblik pa at deltage i ledelsen
og driften af disse.
Stk. 4. Selskabets aktieindkomst i stk. 1 opggres som summen af:
1) Udbytter og afstaelsessummer vedrgrende aktier m.v., der omfattes af
aktieavancebeskatningsloven, uanset ejerandelens starrelse.
2) Gevinst og tab vedrgrende aktier m.v., der omfattes af aktieavancebeskatningsloven,
uanset ejerandelens starrelse.
3) Fradrag for standardforrentningen, jf. selskabsskattelovens § 11 B, stk. 2, af selskabets
indskudte kapital i kapital- og venturefonden.
Stk. 5. Ved opgerelsen af gevinst og tab ved afstaelse af aktier m.v. anvendes
realisationsprincippet, jf. aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 1. Den skattepligtige kan veelge
I stedet at anvende lagerprincippet, jf. aktieavancebeskatningslovens 8§ 23, stk. 2. Hvis
lagerprincippet er valgt for et indkomstar, kan opgerelsesmetoden ikke andres for senere
indkomstar.
Stk. 6. Hvis aktieindkomsten efter stk. 4 for et indkomstar udviser underskud, kan dette



-22 -

underskud fradrages i indkomst efter stk. 4 for de fglgende indkomstar. Fradraget kan kun
overfares til et senere indkomstar, i det omfang det ikke kan rummes i tidligere ars indkomst.
Stk. 7. Ved opgarelsen af den skattepligtiges indkomst medregnes den del af selskabets
aktieindkomst, der svarer til den gennemsnitlige direkte eller indirekte andel af selskabets
samlede aktiekapital, som den skattepligtige har ejet i indkomstaret. Der medregnes dog kun
aktieindkomst optjent af selskabet i den del af selskabets indkomstar, hvor den skattepligtige har
kontrol over selskabet.

Stk. 8. Der gives nedslag for selskabets danske og udenlandske skatter efter ligningslovens § 33,
stk. 1 og 6. Nedslaget skal dog ikke kunne overstige den del af selskabets samlede danske og
udenlandske skat, der forholdsmaessigt falder pa selskabets aktieindkomst efter stk. 4.

Stk. 9. For skattepligtige omfattet af stk. 1 medregnes udbytte fra selskaber m.v. omfattet af stk. 1
ikke til den skattepligtige indkomst, i det omfang udbyttet ikke overstiger den skat, som den
skattepligtige skal betale af indkomsten i selskabet.”

8§13
I lov om indkomstskat for personer m.v. (personskatteloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 959 af
19. september 2006, som &ndret bl.a. ved 8 109 i lov nr. 90 af 31. januar 2007 og senest ved §
3ilov nr. 1343 af 19. december 2008, foretages falgende &ndringer:

1. 183, stk. 2, nr. 2, udgar ”, 81,8 J”.

2.184,stk. 1, nr. 4, &ndres "ligningslovens § 16 A, stk. 1-8” til: ”ligningslovens § 16 A, stk.
1, stk. 2, nr. 1-3, stk. 3, nr. 1 og 2, og stk. 4 og 5”.

3.184,stk. 1, nr. 5, &ndres ’8§ 21, stk. 1” til: "§ 21, stk. 2”.

4.184,stk. 1, nr. 18, &ndres “ligningslovens 8§ 16 C, stk. 15" til: "ligningslovens § 16 C, stk.
14”.

5.184,stk. 5, 1. og 2. pkt., indseettes efter “aktieavancebeskatningslovens 8 17 "eller § 17
A”.

6.184 a, stk. 1, nr. 4, indsaettes efter "8§ 12-14": og fortjeneste efter § 17 A, stk. 2, nr. 1”.
7.184 a, stk. 2, &ndres "ligningslovens 8 16 A, stk. 9” til: "ligningslovens § 16 A, stk. 6”.
8.184 b, stk. 1, indseettes efter ”§ 16 H”: ”og § 16 1”.

§ 14
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I lov om indkomstbeskatning af selskaber mv. (selskabsskatteloven) jf. lovbekendtgarelse nr. xxx
af xx. xxxx 2009 [ny lovbekendtgarelse er pa trapperne], som &ndret ved § 2 i lov nr. 513 af 7.
juni 2006, foretages falgende andringer:

1. 81, stk. 1, nr. 5 b, affattes saledes:
"5 b) fonde og foreninger som naevnt i 8§88 214-216 i lov om finansiel virksomhed,
KommuneKredit og Dansk Eksportfinansieringsfond,”

2. 81, stk. 8, 3. pkt., ophaves.

3. 82, stk. 1, litra a, 8.-10. pkt., ophaves og i stedet indseettes:

"For sa vidt angar aktier, omfatter skattepligten for faste driftssteder med undtagelse af selskaber
omfattet af § 2 A, stk. 1, gevinst, tab og udbytte pa selskabets aktier, nar afkastet vedrarer det
faste driftssted, herunder gevinst, tab og udbytte af aktier, der indgar i det faste driftssteds
anlaegskapital, samt genbeskatningssaldo efter 8§ 31 A.”

4.182,stk. 1, litra c, 1. pkt., endres "ligningslovens § 16 A, stk. 1” til: ”ligningslovens 8 16 A,
stkk. 1 og 2”7 og ”obligationsbaserede investeringsforeninger som navnt i
aktieavancebeskatningslovens 8§ 22, stk. 2” @ndres til: "udloddende investeringsforeninger, jf.
ligningslovens 8 16 C, stk. 1, der udelukkende investerer i fordringer omfattet af
kursgevinstloven, aktier i det administrationsselskab, der forestar investeringsforeningens
administration, og afledte finansielle instrumenter efter Finanstilsynets regler herom”.

5. 182, stk. 1, litra c, ophaves 3.-5. pkt., og i stedet indseettes:

”Skattepligten omfatter ikke udbytte af datterselskabsaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 4
A, nar beskatningen af udbytter fra datterselskabet skal frafaldes eller nedsattes efter
bestemmelserne i direktiv 90/435/E@F om en falles beskatningsordning for moder- og
datterselskaber fra forskellige medlemsstater eller efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst med
Feergerne, Grenland eller den stat, hvor datterselskabet er hjemmehgrende. Skattepligten omfatter
ikke udbytte af koncernselskabsaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 4 B, nar
koncernselskabet er hjemmehgrende pa Faergerne, i Gragnland eller en fremmed stat, der er
medlem af EU eller E@S og som udveksler oplysninger med Danmark.”

6. 182, stk. 1, litra ¢, udgar i 6. pkt., der bliver 4. pkt., "som naevnt i 3. pkt.”.
7.182,stk. 2, 5. pkt., endres ”2. pkt.” til: ”3. pkt.” og i 7. pkt. endres ”2.-5. pkt.” til: ”2.-6. pkt.”.

8.18 2, stk. 5, 3. pkt., ®ndres "ligningslovens § 16 H, stk. 2, 3.-5. pkt.” til: ”ligningslovens § 16
H, stk. 6, 3.-5. pkt.”.
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9. 18 2A, stk. 5, @ndres "aktieavancebeskatningslovens § 8, stk. 3, og 8 9 A, stk. 3” til:
“aktieavancebeskatningslovens § 43, stk. 3”.

10. 1 &8 2 C, stk. 4, 10. pkt., udgar "8 8, stk. 2, og” og i 11. pkt, endres
aktieavancebeskatningslovens 8 8, stk. 3,09 § 9 A, stk. 3” til: "aktieavancebeskatningslovens §
43, stk. 3”.

11.18 3, stk. 1, nr. 19, &ndres "ligningslovens 8 16 A, stk. 1" til: "ligningslovens § 16 A, stk. 1
0g 27, et selskab, der er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 2,” endres til: ”en
udloddende investeringsforening, jf. ligningslovens § 16 C, stk. 1, der udelukkende investerer i
fordringer omfattet af kursgevinstloven, og i afledte finansielle instrumenter efter Finanstilsynets
regler herom” og “aktier og andele i et selskab, der er omfattet af aktieavancebeskatningslovens §
22, stk. 2,” @ndres til: "investeringsforeningsbeviser i en udloddende investeringsforening, jf.
ligningslovens § 16 C, stk. 1, der udelukkende investerer i fordringer omfattet af
kursgevinstloven, og i afledte finansielle instrumenter efter Finanstilsynets regler herom”.

12.8 7 A, stk. 2, ophaeves.
13.189, stk. 2, &ndres "ligningslovens 8 16 A, stk. 4 til: "ligningslovens § 16 A, stk. 4, nr. 2”.
14.18 11 B stk. 1, 2. pkt., &ndres ”20 mio. kr.” til: ”21.300.000 kr. (2010-niveau).”

15. 8 11 B, stk. 3., 1.-3. pkt., ophaeves og i stedet indsattes:
Stk. 3. Grundbelgbet i stk. 1 reguleres efter personskattelovens § 20, dog saledes at det
regulerede belgb afrundes opad til neermeste kronebelgb, der kan deles med 100.000.”

16. 18 11 B, stk. 6, 1. pkt., indseettes efter ”20 pct. pro anno”: ”, jf. dog stk. 12,”.

17. Efter § 11 B, stk. 11, indsattes som nyt stykke:

”Stk. 12. Ved anvendelse af stk. 6, 1. pkt., bruges de medregningsprocenter, som er anfart i 2.-9.
pkt. For indkomstaret 2010 udger procenten 17,5. For indkomstaret 2011 udger procenten 15. For
indkomstaret 2012 udger procenten 12,5. For indkomstaret 2013 udger procenten 10. For
indkomstaret 2014 udger procenten 7,5. For indkomstaret 2015 udger procenten 5. For
indkomstaret 2016 udger procenten 2,5. For indkomstaret 2017 og senere indkomstar udgar
procenten 0.”

18. 8 13, stk. 1, nr. 2, 2.- 4. pkt., ophaves og i stedet indsattes:
"Dette geelder dog kun udbytter af datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier, jf.
aktieavancebeskatningslovens 88 4 A og 4 B. Bestemmelsen omfatter ikke udbytter, hvor det
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udbyttegivende selskab har fradrag for udbytteudlodningen, medmindre beskatningen i udlandet
frafaldes eller nedsaxttes efter bestemmelserne i direktiv 90/435/EQF om en felles
beskatningsordning for moder- og datterselskaber fra forskellige medlemsstater.”

19. 1 8 13, stk. 2, eendres ”’stk. 8-14" til: ”stk. 3-9”.

20. § 13, stk. 3-7, ophaves.
Stk. 8-14 bliver herefter stk. 3-9.

21.18 13, stk. 8, 2. pkt., der bliver stk. 3, 2. pkt., indseettes efter "aktier i de af sambeskatningen
omfattede datterselskaber”: “og egne aktier”.

22.18 13, stk. 9, der bliver stk. 4, eendres “stk. 8” til: "stk. 3”.

23. 1813, stk. 10, der bliver stk. 5, endres to steder stk. 8” til: ”stk. 3” og stk. 9” &ndres til:
"stk. 4”7,

24.1 8 13, stk. 11, der bliver stk. 6, &ndres to steder ”stk. 8 og 9 til: ’stk. 3 og 4”.

25. 1813, stk. 12, der bliver stk. 7, &ndres to steder “’stk. 8, 10 og 11" til: "stk. 3, 5 0g 6" og "stk.
8, 1. pkt.” @ndres til: "stk. 3, 1. pkt.”

26. 1 8 13, stk. 13, 1. pkt., der bliver stk. 8, 1. pkt., &ndres "stk. 8 til: ”stk. 3”.
27. 8 13, stk. 13, 3. pkt., ophaeves.

28. 1 8 13, stk. 14, der bliver stk. 9, eendres stk. 8-13” til: "stk. 3-8”.

29.1 8 13 F, stk. 8, endres "§ 13, stk. 8-14” til: "§ 13, stk. 3-9”.

30. § 17, stk. 2, 4. pkt., ophaves og i stedet indsattes:

”1.-3. pkt. finder tilsvarende anvendelse, hvis udbyttemodtageren er et tilsvarende selskab eller
en forening m.v., som navnt i § 2, stk. 1, litra a, og selskabet eller foreningen m.v. er
hjemmehgrende i en fremmed stat, der er medlem af EU eller E@S, pa Faergerne eller i Grgnland
eller en stat, som har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark. VVed bedgmmelsen af,
om et selskab eller en forening m.v., som navnti 8 2, stk. 1, litra a, opfylder betingelsen i 3. pkt.
medregnes samtlige aktiebesiddelser, som selskabet eller foreningen m.v. har i det
udbyttegivende selskab.”

31. 1817, stk. 3, udgar “eller stk. 3,”.
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32.1821, 3. pkt., ®ndres "8 13, stk. 1, nr. 2, 7. pkt.,” til: ”§ 13, stk. 1, nr. 2, 6. pkt.,”

33.18 31D, stk. 1, 3. pkt., affattes saledes:

”Ved tilskud mellem to selskaber (sgsterselskaber) med felles direkte eller indirekte
moderselskab finder 1. pkt. kun anvendelse, hvis det feelles moderselskab kan modtage skattefrit
udbytte fra tilskudsyderen.”

34.831D, stk. 1, 4. og 7. pkt., opheaeves.

35. 1 8 32, stk. 4, 2. pkt., indsattes efter "det faktiske anskaffelsestidspunkt”: ”, medmindre
lagerprincippet skal anvendes” og 7. pkt. ophaves.

36. 1 § 32, stk. 5, nr. 5, &ndres “og udnyttede tab ved afstaelse af” til: ”og tab vedrgrende”.
37.18 32, stk. 10, 3. pkt., e&ndres ”88 8 eller 177 til: "§ 17”.

8§15
| skatteforvaltningsloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 907 af 28. august 2006, som eéndret bl.a. ved §
91 lov nr. 343 af 18. april 2007 og 8 1 i lov nr. 527 af 17. juni 2008 og senest ved § 1 i lov nr.
1341 af 19. december 2008, foretages felgende &ndringer:

1. 1823 &ndres 150 kr.” til: 300 kr. (2010-niveau)”.

2. 1826, stk. 4, &ndres "selskabsskattelovens § 13, stk. 8-14” til: ”selskabsskattelovens § 13, stk.
3-9”.

3.1 826, stk. 5, indsettes som 2. pkt.:

“Tilsvarende geelder for skattepligtige efter selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c, d, g eller h,
som oppeberer udbytter, renter, royalties eller kursgevinster fra koncernforbundne selskaber
m.v., jf. skattekontrollovens § 3 B.”

4.18 26, stk. 8, &ndres "aktieavancebeskatningslovens § 36 A, stk. 7, eller fusionsskattelovens §
15 b, stk. 8, eller § 15 d, stk. 8” til: “aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 6, 2. pkt., eller
fusionsskattelovens 8 15 a, stk. 1, 5. pkt., eller § 15 c, stk. 1, 5. pkt.”.

5. 1829, stk. 3, 1. pkt., @&ndres ”1.100 kr. (i 1987-niveau)” til: ”2.100 kr. (2010-niveau)”.

6. 1 8§ 34 a, stk. 3, indseettes efter "transaktioner”: "eller begraenset skattepligt”.
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7.1842 a, stk. 1. 1. pkt., eendres "belgb pa 400 kr. (i 1987-niveau)” til: "grundbelsb pa 800 kr.
(2010-niveau)”

8.1842 a, stk. 1, 2. pkt., endres "Belgbet” til: ”Grundbelgbet”

9. § 53 affattes saledes:
’§ 53. Godtggerelsesberettigede er fysiske personer og juridiske personer bortset fra de, der er
nevnt i stk. 2, som
1) er berettiget til at klage over en afggrelse i en sag, som er navnt i § 55,
2) kan indbringe en afggrelse i en sag, som er navnt i § 55, for domstolene,
3) i gvrigt ma anerkendes som part i en sag, som er nzvnt i § 55, eller
4) inddrages i en sag omfattet af § 55 af en myndighed, fordi myndigheden skgnner, at den
pagealdende har en direkte retlig interesse i sagens udfald.
Stk. 2. Falgende juridiske personer er ikke godtgerelsesberettigede:
1) Skattepligtige efter selskabsskattelovens 8§ 1 eller 2.
2) Skattepligtige efter fondsbeskatningslovens § 1.”

10. § 55, stk. 1, nr. 5, affattes saledes:
”5) | en sag om ophavelse af dobbeltbeskatning i forbindelse med regulering af forbundne

foretagenders overskud (EF-voldgiftskonventionen), nar sagen er opstaet som falge af, at de
danske skattemyndigheder har forhgjet et dansk foretagendes skattepligtige indkomst.”

816
| skattekontrolloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 1126 af 24. november 2005, som &ndret bl.a. ved 8
18 i lov nr. 1414 af 21. december 2005, 8 17 i lov nr. 404 af 8. maj 2006 og 8§ 5i lov nr. 530 af
17. juni 2008 og senest ved § 6 i lov nr. 98 af 10. februar 2009, foretages falgende &ndringer:
1.18 2, stk. 2, @ndres ligningslovens § 16 A, stk. 1” til: ”ligningslovens § 16 A, stk. 1 og 2”.
2.183C,stk. 7, udgar "§ 8, 9 A og”.

3. 183 C, stk. 14, @ndres "ligningslovens § 16 H, stk. 2” til ”§ 16 H, stk. 6”.

4.186 D, stk. 1 og 2, @&ndres "kursgevinstlovens § 25, stk. 6™ til: "kursgevinstlovens § 25, stk.
9.

5.186 D, stk. 3, &ndres "kursgevinstlovens § 25, stk. 7 til: ”kursgevinstlovens § 25, stk. 10” og
“kursgevinstlovens § 25, stk. 6” @ndres (2 steder) til: "kursgevinstlovens § 25, stk. 9.
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6. 186 D, stk. 4, @ndres "kursgevinstlovens § 25, stk. 7” til: ”kursgevinstlovens § 25, stk. 10”,
”kursgevinstlovens 8 25, stk. 6” andres til: “kursgevinstlovens § 25, stk. 9” og
”kursgevinstlovens § 25, stk. 9, nr. 2” &ndres til: ” kursgevinstlovens § 25, stk. 12, nr. 2”.

7.187 C, stk. 1, @ndres "ligningslovens § 16 A, stk. 10 til: "ligningslovens 8§ 16 A, stk. 6”.

§17

I lov om beskatning af rederivirksomhed (tonnageskatteloven), jf. lovbekendtgarelse nr. 834 af
29. august 2005, som &ndret bl.a. ved 8 11 i lov nr. 540 af 6. juni 2007 og senest ved § 3i lov nr.
1341 af 19. december 2008, foretages falgende &ndring:

1. 8§ 15, stk. 1 affattes saledes:

”§ 15. For skibe m.v. omfattet af denne lov opgares den skattepligtige indkomst pa grundlag
af nettotonnagen. Den skattepligtige indkomst udgar for hvert skib fglgende grundbelab pr.
100 nettoton (NT) pr. pabegyndt dagn, uanset om skibet er i drift eller ej:

1. Til og med 1.000 NT — 8,97 kr. pr. 100 NT

2. Fra 1.001 NT til og med 10.000 NT - 6,44 kr. pr. 100 NT

3. Fra 10.001 NT til og med 25.000 NT — 3,85 kr. pr. 100 NT

4. Mere end 25.000 NT — 2,53 kr. pr. 100 NT”

§18

I lov om skattefri virksomhedsomdannelse, jf. lovbekendtgarelse nr. 1166 af 2. oktober 2007,
som a&ndret senest ved § 7 i lov nr. 98 af 10. februar 2009, foretages fglgende a&ndring:

1. 186, stk. 1, indseettes som 4. pkt.:

”Aktiver og passiver, hvor den hidtidige ejer ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst har
medregnet fortjeneste eller tab efter realisationsprincippet, og hvor selskabet ved opggarelsen af
den skattepligtige indkomst skal medregne fortjeneste eller tab pa de pageeldende aktiver og
passiver efter lagerprincippet, dvs. skal medregne urealiseret fortjeneste eller tab, anses for
erhvervet henholdsvis pataget af selskabet pd omdannelsesdatoen til den veerdi, der fglger af 1.
pkt.”

§19

I lov om indkomstbeskatning af selvsteendige erhvervsdrivende (virksomhedsskatteloven), jf.
lovbekendtgerelse nr. 1075 af 10. september 2007, som &ndret ved § 13 i lov nr. 1235 af 24.
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oktober 2007 og § 7 i lov nr. 530 af 17. juni 2008, foretages falgende &ndringer:
1.1822c, stk. 2, nr. 2, @ndres ”343.150 kr.” til: ”627.000 kr. (2009-niveau).”
2.1822d, stk. 1, 5. pkt., @ndres 796.500 kr. (i 1987-niveau).” til: ”176.400 kr. (2009-niveau).”

3.1822d,stk. 1, 6. pkt., og § 22 d, stk. 2, &ndres ”321.700 kr. (i 1987-niveau)” til: ”587.800 kr.
(2009-niveau)”.

4.1823a, stk. 1, 1. pkt., &endres ”25.150 kr.” til: et grundbelgb pa 46.000 kr. (2009-niveau)”
5.18 23 a, stk. 1, 2. pkt., &ndres »Belgbet« til: »Grundbelgbet«

§20
I lov om vurdering af landets faste ejendomme (Vurderingsloven), jf. lovbekendtgarelse nr. 740
af 3. september 2002, som endret bl.a. ved § 11 i lov nr. 406 af 8. maj 2006 og § 11 lov nr. 514
af 7. juni 2006 og senest ved 8 14 i lov nr. 335 af 7. maj 2008, foretages falgende &ndringer:

1.1833, stk. 5,6 0g 7, &ndres "8 16 A, stk. 97 til: ”§ 16 A, stk. 6”.

2. 1833 A, stk. 5, 1. pkt., &ndres 450 kr.” til: 900 kr. (2009-niveau)”.

§21

I lov om fonde og visse foreninger, jf. lovbekendtggrelse nr. 698 af 11. august 1992, som
senest a&ndret ved 8 10 i lov nr. 1336 af 19. december 2008, foretages fglgende &ndring:

1.1809, stk. 2, indseettes efter ”kursgevinstloven: ”og aktieavancebeskatningsloven”.
8§22

Stk. 1. Loven treeder i kraft dagen efter bekendtgarelse i Lovtidende.

Stk. 2. Loven har virkning fra og med indkomstaret 2010, jf. dog stk. 3-5.

Stk. 3. 89, nr. 6-7, og § 14, nr. 5-6, 18-20, 22-26 og 28-34, har virkning for udbytter og tilskud,
der udloddes henholdsvis ydes fra og med 1. januar 2010.

Stk. 4. § 15, nr. 3, har virkning for indkomstar, hvor fristen for afsendelse af varsel om foretagelse
eller endring af skatteanseettelsen ikke er udlgbet den 1. maj 2009. § 15, nr. 6, har virkning for
krav afledt af en anseettelse, hvor told- og skatteforvaltningen varsler eller treeffer afggrelse om
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&ndring af ansattelsen, eller hvor en skattepligtig anmoder om genoptagelse af ansettelsen, den
1. maj 2009 eller senere.
Stk. 5. 8 15, nr. 9-10, har virkning fra og med den 1. januar 2010. Juridiske personer, der ifglge
skatteforvaltningslovens § 53, stk. 2, som affattet ved denne lovs § 15, nr. 9, ikke laengere er
godtgarelsesberettigede, kan fa godtgjort udgifter, der er afholdt inden den 1. januar 2010, efter
de hidtil geeldende regler herom, hvis de inden den 1. januar 2010 indsender ansggning om
godtggrelse for sadanne udgifter. For ansggninger efter 2. pkt. geelder i gvrigt de almindelige
regler, som er fastsat af skatteministeren efter skatteforvaltningslovens § 58.
Stk. 6. Ved beskatning af portefgljeaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens 8 9 som affattet ved
denne lovs 8 1, nr. 10, og ved beskatning efter ligningslovens § 16 I, som affattet ved denne lovs
§ 12, nr. 15, anvendes som veerdien ved begyndelsen af indkomstaret 2010:
1) Den skattemassige anskaffelsessum, hvis aktierne pa dette tidspunkt har veeret ejet i
mindre end 3 ar, jf. dog 2.-5. pkt. Hvis handelsveardien ved begyndelsen af indkomstaret
2010 er mindre end den skattemassige anskaffelsessum, skal anskaffelsessummen
nedseettes med de modtagne udbytter, som selskabet m.v. i ejertiden har veeret fritaget for
at medregne ved indkomstopgerelsen. Til modtagne udbytter fra portefgljeselskabet
medregnes ethvert tilskud og udbytte af udbyttepreferenceaktier ydet af
portefaljeselskabet og koncernselskaber, som portefgljeselskabet har direkte eller
indirekte bestemmende indflydelse over, til koncernselskaber, som portefaljeselskabet
ikke har direkte eller indirekte indflydelse over. Ved koncernforbundne selskaber forstas
selskaber i samme koncern efter selskabsskattelovens § 31 C. Nedseettelsen efter 2.-4. pkt.
kan maksimalt udgere forskellen mellem den skattemaessige anskaffelsessum og
handelsveerdien.
2) Handelsverdien ved begyndelsen af indkomstaret 2010, hvis aktierne pa dette tidspunkt
har veeret ejet i 3 ar eller mere.
Stk. 7. Ved beskatningen af investeringsforeningsbeviser omfattet af 8 20 A, jf. denne lovs § 1,
nr. 19, anvendes uanset stk. 6 den skattemaessige anskaffelsessum som veerdien ved begyndelsen
af indkomstaret 2010. Hvis den skattemassige anskaffelsessum overstiger handelsverdien,
anvendes handelsveerdien, hvis investeringsforeningen ikke udelukkende investerer i fordringer
omfattet af kursgevinstloven eller hvis investeringsforeningen er omfattet af selskabsskattelovens
81, stk. 8, og foreningen investerer i fordringer med hvilke et medlem af investeringsforeningen
er koncernforbundet efter kursgevinstlovens § 4, stk. 2.
Stk. 8. Ved andring fra realisationsprincippet til lagerprincippet pa naringsaktier omfattet af
aktieavancebeskatningslovens 8§ 17 anvendes anskaffelsessummen pa aktien som vardien ved
begyndelsen af indkomstaret 2010.
Stk. 9. Ved fastsettelsen i stk. 6, nr. 2, af handelsveerdien pa aktier, der ikke er optaget til handel
pa et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet, anvendes aktiernes forholdsmaessige
andel af selskabets indre veerdi. Ved opgarelsen af indre verdi i selskaber, der arligt aflegger
regnskab, anvendes det senest aflagte arsregnskab inden selvangivelsesfristen for indkomstaret
2009. Hvis regnskabsaret afsluttes inden 1. januar 2010, nedsettes veerdien, i det omfang
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selskabet har veret fritaget for at medregne modtagne udbytter i perioden fra regnskabsarets
afslutning til den 1. januar 2010 ved indkomstopgerelsen. Aflegges der ikke arligt regnskab,
finder 1. pkt. ikke anvendelse. Er aktierne i selskabet tillagt forskellige rettigheder, skal der
korrigeres herfor ved opgerelsen af selskabets indre veerdi pr. aktie, hvis de forskellige
rettigheder har betydning for disses veerdi.

Stk. 10. Forsikringsselskaber skal ved opgarelsen af summen af skattefri udbytter og avancer i
henhold til selskabsskattelovens § 13, stk. 8, der bliver stk. 3, jf. denne lovs § 14, nr. 20, for
indkomstaret 2010 medregne et belgb svarende til skattepligtige gevinst og det
fradragsberettigede tab, der ville veere opstaet, hvis alle portefaljeaktier omfattet af stk. 6, nr. 1,
var afstaet til handelsveerdien ved udlgbet af indkomstaret 2009.

Stk. 11. Ved @ndring fra realisationsprincippet til lagerprincippet pa fordringer omfattet af
kursgevinstloven anvendes fordringens anskaffelsessum, jf. dog kursgevinstlovens § 41, stk. 14-
17, som veerdien ved begyndelsen af indkomstaret 2010.
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Bemarkninger til lovforslaget
Almindelige bemarkninger

1. Indledning
Regeringen (Venstre og Det Konservative Folkeparti) og Dansk Folkeparti har den 1. marts 2009
indgaet en aftale om forarspakke 2.0.

Forarspakken 2.0 indeholder bl.a. forslag om:

”Farre serordninger og mindre statte til erhvervslivet

Afskaffelsen af mellemskatten og nedsattelsen af topskatten finansieres blandt andet ved faerre
seerordninger i erhvervsskatte- og afgiftssystemet og mindre statte (se nedenfor). Det medvirker
desuden til mere ensartede regler og dermed mindre begunstigelser af enkeltsektorer.

Erhvervslivets medfinansiering skal ses i lyset af de fordele, danske virksomheder far som falge
af lavere marginalskat. Det bliver fx lettere at tiltreekke og fastholde hgjt kvalificeret arbejdskraft
og at belgnne en ekstra arbejdsindsats.

Parterne leegger vaegt pa en gradvis indfasning for visse ordninger, sa virksomhederne far
mulighed for at tilpasse sig de nye vilkar.”

2. Lovforslagets formal og baggrund
Lovforslaget indeholder de forslag i Forarspakke 2.0, der vedrarer:
Bemarkninger
Alm. @konomiske

1. Harmonisering af selskabers aktie- og udbyttebeskatning 3.1 4.1
2. Afskaffelse af fradragsretten for renter ved keb af udenlandske aktier 3.2 4.2
3. Afskaffelse af muligheden for, at afdrag pa fordringer anses for 3.3 4.3
udbytte

4. Afskaffelse af fradrag for advokat- og revisoromkostninger og
undersggelser af nye markeder i forbindelse med etablering af

virksomhed 3.4 4.4
5. Fuld beskatning af genvundne afskrivninger pa bygninger m.v. 3.5 4.5
6. Afskaffelse af omkostningsgodtgarelse for selskabers omkostninger

ved skattesager 3.6 4.6
7. Stramning af genanbringelsesregler for fast ejendom 3.7 4.7
8. Engangsforhgjelse af tonnageskatten 3.8 4.8

Aftalen mellem regeringen og Dansk Folkeparti om forarspakke 2.0 indeholder falgende tekst om
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de enkelte forslag:

”Harmonisering af den skattemaessige behandling af selskabers udbytter og aktieavancer
Harmoniseringen af selskabers udbytter og aktieavancer skal sikre en mere enkel og ens
beskatning af udbytter og aktieavancer

Parterne er enige om:
o Atalle udbytter og avancer til selskaber og fonde af datterselskabsaktier og af koncern-
selskabsaktier gares skattefrie uanset ejertid.
e Atalle udbytter og avancer til selskaber og fonde af andre aktiebesiddelser (portefalje-
aktier) beskattes fuldt ud uanset ejertid.
e Lagerbeskatning af selskabers og fondes portefaljeaktier og obligationer.
e Atkapitalfondspartneres merafkast (overnormalafkast) beskattes som erhvervsindkomst.

Initiativerne traeder i kraft for indkomstaret 2010.

Afskaffelse af fradrag for advokat- og revisoromkostninger i forbindelse med etablering af
virksomhed

Selskaber og fysiske personer kan fa fradrag for deres udgifter til advokater og revisorer samt
undersggelser af nye markeder i forbindelse med etablering af eller udvidelse af
erhvervsvirksomhed. Det strider mod det skattemaessige princip om, at der ikke er fradrag for
etablering af erhvervsvirksomhed. Og ordningen er konkurrenceforvridende i forhold til andre
radgivningsbrancher, der leverer tilsvarende ydelser.

Parterne er derfor enige om, at fradragsretten opheves.

Initiativerne traeder i kraft for indkomstaret 2010.

Fradragsret for renter ved kgb af udenlandske aktier

Efter geeldende regler medregnes 20 pct. af kabesummen for aktier i udenlandske, direkte ejede
datterselskaber til de driftsaktiver, der berettiger til rentefradrag. Afkastet pa aktierne vil
imidlertid som oftest veere skattefrit, idet der er tale om datterselskaber. Der gives saledes
fradragsret for renteudgifterne, uden at der ngdvendigvis senere opstar en skattepligtig indkomst i
Danmark.

Parterne er derfor enige om at fjerne fradragsretten for renter ved kab af udenlandske selskaber.

Fradragsretten udfases i perioden 2010 til 2017.
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Genvundne afskrivninger

Personer medregner alene 90 pct. af genvundne afskrivninger pa bygninger ved opgarelsen af den
skattepligtige indkomst. Reglen blev indfgrt ved overgang fra beskatning som seerlig indkomst
(proportional beskatning) til beskatning efter en progressiv skala. Skattesatserne er reduceret
vaesentligt siden da.

Parterne er derfor enige om at ophave nedslaget i skattegrundlaget.
Initiativerne treeder i kraft for indkomstaret 2010.

Stramning af genanbringelsesregler for fast ejendom

Parterne er enige om, at genanbringelsesreglerne for fast ejendom strammes, saledes at der ikke
kan ske genanbringelse i udlejet fast landbrugsejendom mv. Dermed sikres en mere ensartet
behandling af forskellige erhverv. Endvidere skal der alene kunne ske genanbringelse inden for
EU og E@S.

Initiativet treeder i kraft hurtigst muligt.

Engangsforhgjelse af tonnageskatten

I den frivillige tonnageskatteordning beskattes rederier af stgrrelsen af deres tonnage. Den
skattepligtige indkomst beregnes pr. skib efter en seerlig skala med et kronebelgb pr. 100 nettoton
og beskattes med selskabsskattesatsen. Eftersom rederiernes indkomster i gennemsnit fglger
udviklingen i priser og lenninger, og tonnageskattesatserne er et fast kronebelgb, sker en gradvis
reduktion af den effektive beskatning.

Parterne er derfor enige om, at tonnageskattesatserne engangsforhgjes med 15 pct.
Initiativerne traeder i kraft for indkomstaret 2010.

Afskaffelse af omkostningsgodtgarelse for selskabers omkostninger ved skattesager
Parterne er enige om, at omkostningsgodtgerelse for selskaber i visse skatte- og afgiftssager
afskaffes. Samtidig gares udgifterne fradragsberettigede. Den nuvarende godtgarelse belaster
klagesystemet ungdigt. En afskaffelse vil medfare betydelige administrative fordele.

Initiativet treeder i kraft 1. januar 2010.

Enkel og effektiv kontrol samt mindre skatteplanlaegning

e [..]
e Afskaffe muligheden for, at afdrag pa fordringer anses for udbytte: Efter gaeldende
regler kan der systematisk opnas fradrag og skattefrie indteegter ved at opkabe aktier og
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fordringer i ngdlidende selskaber med geeld. Det indebarer et provenutab for staten.
Selskabers afdrag pa fordringer ejet af et koncernforbundet selskab skal derfor ikke
lzengere betragtes som udbytte.

3. Lovforslagets enkelte elementer

3.1. Harmonisering af selskabers aktie- og udbyttebeskatning

Selskabers beskatning af aktieavancer og aktieudbytter foreslas harmoniseret, saledes at det
bliver skattemaessigt neutralt, om en fortjeneste pa aktier fremkommer i form af udlodning af
udbytte eller som en gevinst ved afstaelse af aktier.

De elementer, der indgar i forslaget om harmonisering af selskabers aktie- og udbyttebeskatning,
er i god overensstemmelse med de hensyn, der i gvrigt ber tages og har veret taget ved
indretningen af den danske kapitalbeskatning. Der er her iser tale om afvejningen mellem at
undga dobbeltbeskatning ved beskatning af selskabsindkomst i flere led, undga forvridningen
mellem investeringer i forskellige typer af aktiver (her primart obligationer og aktier) samt undga
at forvride og forgge omkostningerne ved investeringer i realkapital.

Geldende ret

Efter de gaeldende regler skal selskaber medregne gevinst og tab ved afstaelse af aktier ved
opgerelsen af den skattepligtige indkomst, safremt aktierne har varet ejet i mindre end 3 ar pa
afstaelsestidspunktet. Tabet er kildeartsbegreenset. Det vil sige, at tabet kun kan fradrages i
gevinster pa aktier, der afstas efter en ejertid pa mindre end 3 ar. Ved afstaelse af aktier, der pa
afstaelsestidspunktet har veeret ejet i 3 ar eller mere, er gevinster skattefri, og tab kan ikke
fradrages.

For aktier, der er erhvervet som led i selskabets naringsvej, skal gevinst og tab medregnes ved
opgerelsen af den skattepligtige indkomst uanset ejertid.

Gevinst og tab, der er skattepligtige, skal medregnes ved opggrelsen af den skattepligtige
indkomst i det indkomstar, hvori gevinsten eller tabet realiseres (realisationsprincippet).

For gevinst og tab pa naringsaktier er der adgang til én gang for alle at veelge at medregne
urealiserede gevinster og tab pa beholdningen af disse aktier ved opgarelsen af den skattepligtige
indkomst (lagerprincippet).

| forhold til udbytter sondres der mellem datterselskabsaktier, naeringsaktier, egne aktier og
aktier, der falder uden for disse kategorier (andre aktier).
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Datterselskaber er selskaber, hvori moderselskabet ejer 10 pct. eller mere af aktiekapitalen og
som er hjemmehgrende pa Fargerne, i Gregnland, i en fremmed stat, der er medlem af EU eller
EQ@S, eller i et land, som har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark. Udbytte af
datterselskabsaktier er skattefrit, saifremt moderselskabet har ejet aktierne i datterselskabet i
mindst 1 ar, inden for hvilken periode udbytteudlodningstidspunktet skal ligge. Udbytte af
koncernselskabsaktier vil som hovedregel falde ind under reglen om datterselskabsaktier.
Koncernselskaber er selskaber, der kontrolleres af sasmme moderselskab. Kontrol er defineret som
besiddelse af mere end 50 pct. af stemmerne. Tilskud mellem koncernselskaber er ligeledes
skattefrie, nar koncernforbindelsen eksisterer i mindst 1 ar.

Udbytte af naeringsaktier skal medregnes fuldt ud ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst,
og udbytte af egne aktier er skattefrit, mens der for udbytte af andre aktier gelder, at alene 66 pct.
af udbyttet skal medregnes ved opggarelsen af den skattepligtige indkomst.

Forslaget

Med forslaget indfares en ny sondring i forhold til beskatning af aktieavancer, der er baseret pa
karakteren af ejerskab i stedet for ejertid. Efter forslaget sondres der mellem datterselskabs- og
koncernselskabsaktier og portefaljeaktier, idet der samtidig indfares en sarskilt regulering af
egne aktier. Den sarlige bestemmelse om beskatning af naeringsaktier, der i dag galder for bade
selskaber og personer, viderefgres, saledes at den fortsat geelder for bade selskaber og personer.

Det foreslas, at gevinst og tab pa datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier ikke skal
medregnes ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst. Tilsvarende foreslas det, at udbytter af
datterselskabs- og koncernselskabsaktier og koncerninterne tilskud skal vare skattefrie uanset
ejertid.

Afgreensningen af de datterselskaber, der omfattes af reglen om skattefrihed for aktieavancer og
aktieudbytter, foreslas eandret i forhold til den geeldende afgrensning, der er indeholdt i
bestemmelsen om skattefrit datterselskabsudbytte. I forhold til danske datterselskaber er kriteriet
(fortsat), at selskabet er hjemmehgrende i Danmark. For sa vidt angar datterselskaber i udlandet
foreslas det, at kriteriet om hjemmehgrende aflgses af et kriterium om, at beskatningen af
udbytter skal frafaldes eller nedsattes efter bestemmelserne i moder-/datterselskabsdirektivet
eller efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst. Omformuleringen vil overordnet set ikke
indebaere nogen realitetseendring. Der indszttes desuden en veernsbestemmelse for at hindre
omgaelse af 10 pct. greensen ved, at flere portefaljeaktionzrer leegger deres aktiebesiddelser i et
feelles (moder)holdingselskab, der dermed kommer til at eje mere end 10 pct. af aktiekapitalen.

For portefaljeaktier, dvs. aktier der ikke er datterselskabs- eller koncernselskabsaktier, foreslas
det, at gevinster og tab skal medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst uanset
ejertid. Den geeldende mulighed for skattefrihed af gevinster, der realiseres efter en ejertid pa 3 ar
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eller mere, foreslas saledes afskaffet. Til gengeld indfares der fradrag for tab, der opstar efter en
ejertid pa 3 ar eller mere. Det foreslds samtidig, at gevinst og tab skal medregnes ved
indkomstopgerelsen efter lagerprincippet. Tilsvarende foreslas det, at udbytte af portefaljeaktier
skal medregnes fuldt ud ved indkomstopgerelsen. Den geeldende regel om, at kun 66 pct. af
udbyttet beskattes, foreslas saledes afskaffet.

Lagerbeskatningen skal ske pa grundlag af aktiernes handelsvaerdi. For portefaljeaktier, der ikke
er optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet, foreslas dog, at
den lgbende lagerbeskatning skal ske pa grundlag af det starste belgb af enten den skattemassige
anskaffelsessum eller den regnskabsmaessige indre veerdi.

Lagerbeskatningen omfatter ogsa selskabers beholdning af investeringsforeningsbeviser i
akkumulerende og udloddende investeringsforeninger, idet gevinst og tab pa disse
investeringsforeningsbeviser skal medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst efter
de regler, der geelder for aktier i gvrigt.

Det foreslas, at beskatningen skal ske efter realisationsprincippet, nar der er tale om aktier i
selskaber, der har til formal at fremme aktionaerernes faelles erhvervsmassige interesser gennem
deres deltagelse som aftagere m.m. Tilsvarende foreslas, at fonde skal anvende
realisationsprincippet pa aktier, som pa baggrund af en eksisterende vedtegtsmassig
bestemmelse ikke kan omsattes frit.

For sa vidt angar egne aktier, foreslas det, at gevinst og tab ikke skal medregnes ved opgarelsen
af den skattepligtige indkomst. Dette geaelder uanset ejertid, og uanset hvilken kategori aktien
falder ind under - om det f.eks. er en portefgljeaktie, naeringsaktie m.m.

Da sondringen mellem de forskellige kategorier af aktier er baseret pa graden af ejerskab vil det
kunne forekomme, at en aktie skifter status fra datterselskabs-/koncernselskabsaktie til
portefgljeaktie eller omvendt. Det vil sige, at en aktie via statusskift kan ga fra skattefrihed til
skattepligt eller omvendt. Efter forslaget anses sadanne skift i skattemassig status for en afstaelse
0g en genanskaffelse.

I tilknytning til forslaget om harmonisering af selskabers aktie- og udbyttebeskatning foreslas en
andring af reglerne for udloddende investeringsforeningers opgerelse af den sakaldte
minimumsudlodning. Det foreslas saledes, at gevinster pa aktier, som investeringsforeninger
realiserer efter at have ejet aktierne i 3 ar eller mere, skal indga ved opgerelse af
minimumsudlodningen. Baggrunden herfor er, at der ikke leengere er nogen tre ars regel
vedrarende aktieavancer, hverken for personer eller for selskaber. Der bgr derfor heller ikke vaere
nogen tre ars regel ved opgerelsen af minimumsudlodningen, idet beskatningen af investeringer i
udloddende investeringsforeninger skal afspejle beskatningen ved den direkte investering. Det er
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valgfrit for investeringsforeningen, om minimumsudlodningen reelt skal udloddes til
medlemmerne.

Endvidere foreslas, at selskaber skal anvende lagerprincippet ved opgerelsen af gevinst og tab pa
fordringer.

| forlengelse af forslaget om, at gevinst og tab pa portefaljeaktier skal beskattes fuldt ud uanset
ejertid, foreslas en andring af reglen om skattepligt af aktier for selskaber, der udaver erhverv
med fast driftssted i Danmark — begraenset skattepligt af aktier. Det foreslas saledes, at den
begraensede skattepligt udvides til ogsa at omfatte portefeljeaktier, der er tilknyttet det faste
driftssted. Efter de geeldende regler omfatter den begraensede skattepligt alene naringsaktier. Der
ses imidlertid ikke at veere nogen begrundelse for at undtage udenlandske selskaber for skattepligt
af portefaljeaktier, nar de er tilknyttet et fast driftssted i Danmark. Desuden vil den skattemassige
behandling af nzeringsaktier og portefaljeaktier med forslaget have sa store lighedspunkter, at de
ogsa i forhold til den begraensede skattepligt ber behandles ens. Forslaget indeholder endvidere
en udvidelse af ansattelsesfristen for sager vedrarende begranset skattepligt af koncerninterne
renter, udbytter og royalties.

Endelig indgar i forslaget en justering af reglerne om fraflytterbeskatning af aktier og fordringer
m.v. Den serlige regel i aktieavancebeskatningsloven om fraflytterbeskatning af selskaber
ophaeves. Tilsvarende justeres fraflytterbestemmelsen i kursgevinstloven, saledes at den alene
omfatter personer. Begrundelsen er, at forholdet i forvejen er reguleret i selskabsskatteloven via
reglen om overfarsel af aktiver og passiver internt i selskabet til et fast driftssted eller et
hovedkontor i udlandet, saledes at de ikke leengere omfattes af dansk beskatning. Yderligere
indgar en justering af aktieavancebeskatningslovens fraflytterregler for personer, saledes at 7 ars
kravet ikke gealder for personer, der ved en flytning tilbage til Danmark har faet reguleret
indgangsverdierne for deres aktier med veerdien af en resterende henstandssaldo.

Med de foreslaede @ndringer af selskabers aktie- og udbyttebeskatning m.m. opnas, at der bliver
indfert et meget enklere beskatningssystem. Ved konsekvent at gennemfgre skattefrihed for
udbytter og gevinster pa datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier uanset ejertid sikres det, at
der ikke sker gkonomisk dobbeltbeskatning ved beskatning af selskabsindkomst i flere led. Til
gengeld kan tab pa sadanne aktier ikke fradrages. Derved undgas, at underskud i udenlandske
koncernselskaber kan “importeres” til Danmark som tab pa aktier.

Med forslaget om konsekvent at gennemfgre skattepligt af avancer og udbytter pa portefgljeaktier
- 0g en lgbende opgearelse af gevinster og tab pa grundlag af arets kursudvikling — undgas
forvridningen mellem investeringer i forskellige typer af aktiver (primeert obligationer og aktier).
Ens beskatning af aktier og obligationer er hensigtsmaessig i en situation, hvor afkastet pa aktier
0g obligationer (korrigeret for risiko) er ens — dvs. i den nuverende situation med frie
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kapitalbevagelser og en international marginal investor. Det var et parallelt reesonnement, som
ledte til indferelse af en felles skattesats for aktier og obligationer under
pensionsafkastbeskatningen.

Der vil ved portefgljeaktier kunne ske gkonomisk dobbeltbeskatning, idet portefaljeselskabet
allerede er blevet beskattet af dets indkomst. Udformningen af de geeldende regler for
udbytteudlodninger, hvorefter der alene medregnes 66 pct. af udbyttet, blev da ogsa lavet for at
mindske den gkonomiske dobbeltbeskatning. Dengang var afgreensningen mellem portefgljeaktier
og datterselskabsaktier imidlertid en anden (25 pct. af aktiekapitalen mod 10 pct. i dag) og
selskabsskattesatsen var vaesentligt hgjere (38 pct. mod 25 pct. i dag).

Den foreslaede afgrensning mellem portefaljeaktier og datterselskabsaktier (10 pct. af
aktiekapitalen) svarer til afgraensningen i EU’s moder-/datterselskabsdirektiv, hvor man netop har
gnsket at handtere den gkonomiske dobbeltbeskatning ved udbytteudlodninger.

Indkomsten fra portefgljeaktier kan sammenlignes med renter eller kursgevinster pa obligationer,
som er skattepligtige. I en lille aben gkonomi, som den danske, vil afkastet pa aktier (justeret for
risikopraemie) normalt vaere lig med afkastet pa obligationer. For ejeren kan investeringen saledes
bedst sammenlignes med en kapitalanbringelse.

3.1.1. Seerligt om skattefrie omstruktureringer

Den foreslaede harmonisering af beskatningen af selskabers udbytter og aktieavancer indebzrer
en forenkling af reglerne om skattefrie omstruktureringer. Det gelder iser i relation til de
skattefrie omstruktureringer, som foretages efter det regelsat, som ikke kraever tilladelse fra
SKAT. Vurderingen i forbindelse med ansggninger efter tilladelse vil dog ogsa blive enklere, og
a@ndringerne vil samlet set betyde, at de to regelsaet for omstruktureringer bliver mere ensartede.

Geeldende ret

Der gelder i dag forskellige betingelser for skattefri aktieombytning, skattefri spaltning og
skattefri tilfarsel af aktiver afhaengigt af, om omstruktureringen gennemfares efter tilladelse fra
SKAT eller ej. Derimod kraeves efter geeldende regler ingen tilladelse til skattefri fusion. I
relation til skattefri fusioner geelder der saledes kun et regelsat i dag.

Reglerne om skattefri omstrukturering hviler pa direktiv 90/434/E@F (fusionsskattedirektivet),
der er &ndret ved direktiv 2005/19/EF. Efter fusionsskattedirektivets artikel 11, stk. 1, litra a, kan
en omstrukturering tilsidesattes, hvis hovedformalet eller et af hovedformalene med
omstruktureringen er skatteunddragelse eller skatteundgaelse. Hvis omstruktureringen ikke
foretages af gyldige forretningsmaessige arsager, kan der ifglge direktivet veere grund til at
formode, at hovedformalet eller et af hovedformalene er skatteunddragelse eller skatteundgaelse.
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Derfor paser SKAT bl.a. i sin behandling af ansggninger om tilladelse til skattefri
omstrukturering, at omstruktureringen er baret af forsvarlige forretningsmassige begrundelser og
ikke reelt bliver benyttet til at afsta aktiver skattefrit og derved til at omga avancebeskatningen.
Gennem tilladelsespraksis og serligt de vilkar, som SKAT stiller for tilladelserne, bliver der
demmet op for, at reglerne om avancebeskatning bliver omgaet.

Denne mulighed er ikke til stede i det objektive regelsaet, hvor skattefriheden ikke er betinget af
en tilladelse. Derfor indeholder regelsettet om objektive omstruktureringer nogle vernsregler,
som skal forhindre, at en skattefri omstrukturering, der er gennemfgrt uden tilladelse, reelt bliver
benyttet til at afstd aktier eller aktiver skattefrit og dermed til at omga avancebeskatningen.
Vearnsreglerne er udformet, sa de kan varetage de samme hensyn, som i dag pases i
tilladelsessystemet, og som ligger bag de vilkar, der stilles i tilladelsespraksis. Varnsreglerne er
derfor udformet, sa det ikke vil vare interessant at anvende adgangen til skattefri omstrukturering
uden tilladelse, hvis hovedformalet med en omstrukturering er skatteundgaelse eller
skatteunddragelse.

Vernsreglerne skal bl.a. forhindre, at man —som et alternativ til et skattepligtigt salg af aktiver —
foretager en skattefri omstrukturering og kort tid efter seelger vederlagsaktierne uden nogen
nevneveerdig skattepligtiy avance. Derfor fastsettes anskaffelsestidspunktet for
vederlagsaktierne til omstruktureringstidspunktet, og anskaffelsessummen for vederlagsaktierne
fastseettes til anskaffelsessummen for de ombyttede aktier. Hensigten er, at der herefter vil opsta
en skattepligtig aktieavance, hvis vederlagsaktierne salges, inden der er gaet 3 ar. | sammenhang
hermed gaelder nogle komplicerede vaernsregler, der skal forhindre, at aktieavancen fjernes ved,
at der udloddes skattefri udbytter fra det pagaeldende selskab.

Forslaget

Med det foreslaede regelsat kan en stor del af de ovennavnte varnsregler ophaves, idet et
selskab alt andet lige vil kunne afsta vederlagsaktierne skattefrit straks efter omstruktureringen.
Pa den baggrund foreslas det i stedet, at det bliver en betingelse, at aktierne i det erhvervede
selskab (ved skattefri aktieombytning), i de deltagende selskaber (ved skattefri spaltning) og i det
modtagende selskab (ved skattefri tilfarsel af aktiver) ikke afstas inden for en periode pa tre ar fra
omstruktureringstidspunktet. For at gere det muligt at foretage efterfglgende skattefri
omstruktureringer kan de pagealdende aktier dog i den neevnte periode afstas i forbindelse med en
skattefri omstrukturering, hvis der ved denne efterfglgende omstrukturering alene sker
vederleggelse med aktier.

Hvis de omhandlede aktier bliver afstaet inden for 3 ar efter omstruktureringsdatoen, bliver
omstruktureringen som udgangspunkt skattepligtig. Dette kan dog undgas, hvis der ansgges om
tilladelse hos SKAT. Hvis skattefriheden herefter skal opretholdes, vil det dermed skulle
sandsynliggeres over for SKAT, at omstruktureringen og den efterfalgende afstaelse af aktierne
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er forretningsmaessigt begrundet. Afgerelsen heraf vil bero pa geeldende praksis.

Det vurderes, at forslaget vil gge antallet af skattefrie omstruktureringer, der foretages uden
tilladelse fra SKAT. Det geelder i szerlig grad aktieombytninger. Her vil den veesentligste forskel
pa, om omstruktureringen gennemfgres med eller uden tilladelse fra SKAT veare, om
omstruktureringen tillades med et anmeldelsesvilkar, eller om der geelder en objektiv regel om, at
vederlagsaktierne ikke ma afstas i en vis periode. Antallet af skattefrie tilfarsler af aktiver uden
tilladelse forventes ogsa at blive gget. Dog vil nogle selskaber fortsat gnske sikkerhed for, at det
serlige grenkrav ved denne type omstrukturering er opfyldt.

3.1.2. Seerligt om kapitalfondspartnere

Det foreslas, at det merafkast, som kapitalfondspartnere oppebarer fra investeringer i
kapitalfondene, gares til personlig indkomst for kapitalfondspartneren, idet merafkastet ma anses
for at veere vederlag for partnernes knowhow og indsats ved fondens etablering, drift og
afvikling.

Geeldende ret

En kapitalfonds levetid er begraenset og formalet er kab, videreudvikling og salg af virksomheder
med gevinst, der udloddes til slut. Kapitalfondene har som regel valgt en struktur, hvor
investeringen sker via et limited partnership (kommanditselskab). Investorerne
(pensionsselskaberne m.v.) indskyder langt hovedparten af kapitalen, mens ledelsesteamet
(partnerne) indskyder et mere beskedent belgb.

Ledelsen af fonden foretages af komplementaren, dvs. partnerne (evt. via et selskab), der typisk
modtager en mindre andel af investeringstilsagnet i managementhonorar. Honoraret deekker
udsggning af opkebsegnede selskaber, forvaltning af de kebte selskaber via aktivt
bestyrelsesarbejde og efterfglgende salg af de kabte selskaber.

Ved salget af targetselskaberne sker der en fordeling af afkastet mellem investorerne. Afkastet
fordeles typisk pa falgende made:
e Farst tilbagebetales indskuddene til investorerne.
e Herefter et belgb svarende til en pa forhand fastsat forrentning af indskuddet (hurdle
rate).
e Evt. overskydende afkast fordeles herefter f.eks. med 80 pct. til investorerne og 20 pct. til
partnerne (carried interest) uafhaengigt af partnernes kapitalindskud.

Partnerne har typisk investeret langt mindre end de 20 pct., som de modtager af afkastet over
hurdle rate. Partnernes merafkast anses efter geeldende ret for at veere aktieafkast (og dermed
aktieindkomst), nar investeringen foretages direkte. Nar partnernes investering foretages via et
selskab, vil afkastet efter geeldende ret veere skattefrit for investeringsselskabet, nar aktierne ejes i
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3 ar eller mere. Partnerens afkast fra investeringsselskabet vil vaere aktieindkomst.

Med den geeldende praksis accepteres saledes, at kapitalfondspartnernes indskud baerer mere
afkast end indskud foretaget af de gvrige investorer — uden at afkastet skifter karakter fra
aktieindkomst til erhvervsindkomst (personlig indkomst).

Forslaget

Der er ikke noget, der taler for, at partnernes indskud beerer mere afkast, nar der ikke er forskel pa
risikoen ved investeringen. Partnernes merafkast ma anses for en bonus for en succesfuld
afvikling af kapitalfonden. Et vederlag for partnernes knowhow og indsats ved fondens
etablering, drift og afvikling.

Det foreslas derfor, at kapitalfondspartnere skal beskattes af merafkastet som personlig indkomst,
nar investeringen foretages direkte i kapitalfonden. Hvis investeringen medfarer tab, kan tabene
fradrages i den personlige indkomst. Udbytter beskattes ligeledes som personlig indkomst.

Hvis investeringen foretages via et selskab, finder den foreslaede bestemmelse i ligningslovens §
16 | anvendelse, hvorved merafkastet beskattes med selskabsskattesatsen hos
kapitalfondspartneren.

3.2. Afskaffelse af fradragsretten for renter ved kgb af udenlandske aktier

Geldende ret

Selskaber havde indtil 2007 generelt fradragsret for renter uden hensyn til, om finansieringen
vedrgrte driften eller kgb af aktier. Selskaber er i dag som hovedregel skattefrie af afkast pa
aktier. Ved virksomhedsopkeb kunne renter derfor traekkes fra i det kabte selskabs skattepligtige
indkomst (f.eks. nar en kapitalfond overtager et dansk selskab) eller treekkes fra i anden
skattepligtig indkomst hos kagberen (f.eks. nar en dansk koncern kaber et udenlandsk selskab). |
begge situationer faldt den effektive skat af driften, selv om renterne reelt vedrerte skattefrit
aktieafkast.

Der blev derfor i 2007 indfart et renteloft over fradraget for nettofinansieringsudgifterne svarende
til en standardforrentning (6,5 pct. i 2009) af den skattemaessige veerdi af driftsaktiverne. Safremt
selskaberne indgar i en national eller en international sambeskatning, opgeares
finansieringsudgifter og aktiver samlet for de sambeskattede selskaber. VVed opgarelse af den
skattemaessige veerdi af driftsaktiverne medregnes i dag 20 pct. af kebesummen for aktier i
udenlandske direkte ejede selskaber, der ikke indgar i sambeskatningen. Dette giver i begranset
omfang mulighed for at lanefinansiere opkeb af erhvervsmeessige aktiviteter i udlandet.
Baggrunden for indfgrslen af 20 pct.-reglen var bl.a. en vurdering af, at det - iseer midlertidigt -
kan veere vanskeligt at placere alle finansieringsudgifter i udlandet ved opkeab af udenlandske
selskaber.
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Forslaget

Der foreslas en gradvis udfasning af den galdende regel om, at der kan medregnes 20 pct. af
kebesummen for aktier i direkte ejede selskaber, der ikke indgar i en dansk sambeskatning, til de
driftsaktiver, der berettiger til rentefradrag. Reglen udfases over 8 ar med 2% procentpoint pr. ar.

Den foreslaede udfasning giver koncernerne en rimelig lang periode til at tilpasse sig de &ndrede
regler og eventuelt omleegge finansieringen.

Det foreslas, at der ved udfasningen ikke skelnes mellem opkgb foretaget far og efter &ndringen.
Alle opkeb behandles saledes ens. Det er alene medregningsprocenten, der udfases.

Med forslaget fjernes gradvist afvigelsen fra det ellers grundleeggende princip om, at der ikke
gives fradrag for renter pa lan til opkeb af aktiver/aktiviteter, som ikke er skattepligtige, og om at
finansieringsudgifterne bgr fradrages der, hvor den indkomstskabende aktivitet er placeret.

Afkastet af koncernselskabsaktierne bliver med forslaget om harmonisering af den skattemaessige
behandling af selskabers aktieavancer og udbytter skattefrit uanset ejertiden.

3.3. Afskaffe muligheden for, at afdrag pa fordringer anses for udbytte

Geldende ret

Efter geeldende ret anses afdrag pa fordringer pa koncernforbundne selskaber for at vaere
maskeret udbytte, nar afdragene alene sker i kraft af aktionaerforholdet/interessesammenfaldet,
herunder beherskelsen af skyldnerselskabet. Dette maskerede udbytte vil for selskaber veere
skattefrit som datterselskabsudbytte.

Problemet kan illustreres med falgende eksempel:

Selskab A opkgber samtlige aktier og fordringer i et ngdlidende selskab B til kursvaerdi langt
under palydende veerdi. Herefter tilfarer selskab A selskab B ny aktivitet. Selskab B nyder de
farste ar godt af skattefrihed pa grund af fremfarte underskud. Nar selskab B begynder at afdrage
pa fordringerne til selskab A, anses afdragene skattemaessigt for at vere skattefrit
datterselskabsudbytte. Tabet pa fordringerne, som selskab A har opkebt til under palydende
veerdi, har de oprindelige kreditorer faet fuldt fradrag for, men gevinsten pa samme belgb bliver
ikke tilsvarende beskattet hos selskab A.

Forslaget
Det foreslas, at der indfares en regel, der forhindrer selskaber i at udnytte, at afdrag pa opkebte
fordringer i ngdlidende selskaber anses for skattefrit udbytte.
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Derfor foreslas det, at kursgevinster pa fordringer mellem koncernforbudne selskaber skal
behandles efter kursgevinstlovens regler og aldrig kan betragtes som udbytte efter ligningslovens
88 16 A og 16 B og dermed skattefrit udbytte efter selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2.

3.4. Afskaffelse af fradrag for advokat- og revisoromkostninger og undersggelser af nye
markeder i forbindelse med etablering af virksomhed

Geldende ret

Efter de geeldende regler i ligningslovens § 8 1 og § 8 J er der fradrag for udgifter til advokater og
revisorer og udgifter til undersggelser af nye markeder i forbindelse med etablering eller
udvidelse af erhvervsmaessig virksomhed. Bestemmelserne kan ogsa anvendes, nar etableringen
eller udvidelsen sker via aktiekab.

Forslaget
Det foreslas, at ophave ligningslovens § 8 1 og § 8 J.

Der er tale om seerregler, som strider mod det overordnede skattemaessige princip om, at der ikke
er fradrag for udgifter til etablering af erhvervsvirksomhed. Fjernelsen indebzrer derfor alt andet
lige starre gennemskuelighed.

Som naevnt finder serreglerne ligeledes anvendelse i forbindelse med aktiekab. Der vil dermed
ofte veere tale om fradrag for omkostninger til opnaelse af en skattefri aktieavance, idet selskaber
efter forslaget vil veere skattefri af aktieavancer pa datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier.
Der gives endvidere fradrag for udgifter til undersggelser af nye markeder, der som fglge af
territorialprincippet for selskaber ikke beskattes i Danmark.

Serreglerne farer saledes i mange tilfeelde til, at der gives fradrag for udgifter til erhvervelse af
skattefri indteegter. Denne asymmetri i beskatningen fjernes med forslaget.

Som konsekvens af ophavelsen af ligningsloven § 8 J foreslas det tillige at fjerne fradraget for
radgiveromkostninger i forbindelse med aktieopkeab i de tilfelde, hvor der gives fradrag for
tilsvarende udgifter som formueforvaltningsudgifter.

Efter geeldende regelsat gives der saledes ikke kun fradrag for formueforvaltningsomkostninger,
der vedrgrer traditionel radgivning vedrarende passive investeringer i noterede veerdipapirer, men
ogsa for omkostninger til radgivning om ventureinvesteringer, der er baseret pa aktiv
interessevaretagelse i typisk unoterede selskaber — medmindre omkostningerne kan henfgres til
aktieinvesteringer, der specifikt er foretaget med henblik pa at opna udbytter og/eller avancer, der
ikke er eller kun rent undtagelsesvist vil veere skattepligtige.

En sadan endring er iser relevant i relation til ventureselskabers (kapitalfondes)
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aktieinvesteringer. Et ventureselskab vil i forbindelse med sine investeringer ofte afholde den
samme type omkostninger (due diligence, kontraktskoncipering, forhandlinger m.v.) som en
“almindelig” industriel koncern. Forskellen er, at udgiften efter praksis anses for en
formueforvaltningsudgift for ventureselskabet, mens det er en etableringsudgift for den
industrielle koncern. Reelt er der dog tale om etablering (eller udvidelse) af virksomhed i begge
tilfeelde.

Hvis der alene sker en afskaffelse af ligningslovens & 8 J, vil ventureselskaberne saledes bevare
fradragsretten for radgivningsomkostninger ved aktieopkab. Det vil give ventureselskaberne en
konkurrencefordel i forhold til industrielle koncerner, idet det formentligt ikke vil veere sjeldent
forekommende, at ventureselskaber og industrielle selskaber vil gnske at opkabe samme selskab.
Det foreslas derfor, at ventureselskabernes fradrag ligeledes afskaffes.

Det bemarkes, at ventureselskaber, som ikke anses for naeringsskattepligtige vedrgrende aktier,
beskattes af deres aktieinvesteringer efter samme regler som industrielle selskaber. De s&ndringer
af beskatningen af selskabers aktieavancer og udbytter, som foreslas som led i harmoniseringen
af beskatningen, vil saledes medfare, at der ikke sker beskatning af ventureselskabet, hvis det
besidder mindst 10 pct. af aktiekapitalen i det opkabte selskab.

3.5. Fuld beskatning af genvundne afskrivninger pa bygninger m.v.

Geeldende ret

Efter geeldende regelsat medregner fysiske personer kun 90 pct. af genvundne afskrivninger pa
bygninger m.v. ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst.

Forslaget
Det foreslas, at personer skal beskattes fuldt ud af genvundne afskrivninger pa bygninger m.v. og
ikke kun med 90 pct. ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst.

Den nuverende regel blev indfert i 1995, hvor den hidtidige proportionale beskatning i form af
seerlig indkomst blev aéndret til beskatning efter en progressiv skala. Reglen blev begrundet med,
at der skulle gives en kompensation for overgangen til den progressive beskatning. Begrundelsen
ma siges at veere historisk og ikke leengere aktuel.

Der forekommer ikke leengere at veere saglige grunde til at fastholde nedslaget i skattegrundlaget.
Den erhvervsdrivende kan i dag udskyde eller undgd progressionen ved at velge
virksomhedsordningen. Endvidere kan progressionen udskydes eller undgas, hvis den
erhvervsdrivende ved afstdelse af erhvervsmassig virksomhed velger at anvende den
skattepligtige gevinst til privat at oprette en pensionsordning. Endelig er skattesatserne reduceret
vaesentligt siden 1995.
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3.6. Afskaffelse af omkostningsgodtgarelse for selskabers omkostninger ved skattesager
Geeldende ret

Efter de gaeldende regler kan der opnas godtgarelse for udgifterne til farelse af sager ved
skatteankenavnene, Landsskatteretten og domstolene, herunder EF-Domstolen, samt sager om
ophavelse af dobbeltbeskatning i forbindelse med regulering af forbundne foretagenders
overskud (EF-voldgiftskonventionen). Der skal vere tale om klage- eller genoptagelsessager.
Ved klage til Landsskatteretten kan der ikke opnas omkostningsgodtgarelse, nar sagerne afgeres
uden medvirken af retsmedlemmer.

De godtgarelsesberettigede udgifter er bl.a. udgifter til ekstern sagkyndig bistand, herunder
sagkyndige erklaringer og sagkyndige udtalelser om, hvorvidt en afgarelse i en klagesag bar
paklages eller praves ved domstolene. Ogsa retsafgifter og palagte sagsomkostninger er omfattet,
hvorimod Landsskatterettens klagegebyr ikke er omfattet. De godtgarelsesberettigede udgifter
reduceres med tilkendte sagsomkostninger, offentlig retshjeelp og fradragsberettiget moms.

Den personkreds, der er berettiget til omkostningsgodtgerelse, omfatter bade fysiske personer,
dedsboer og andre juridiske personer (selskaber, fonde, foreninger m.fl.).
Godtgarelsesberettigelse forudsatter, at den pagaeldende er berettiget til at klage over en
afgarelse eller kan indbringe den for domstolene eller i gvrigt ma anerkendes som part i sagen.
Desuden bliver man godtgarelsesberettiget, hvis en myndighed inddrager én i en sag, fordi
myndigheden skenner, at man har en direkte retlig interesse i sagens udfald.

Omkostningsgodtgarelsen udger som udgangspunkt 50 pct. af de godtgerelsesberettigede
udgifter, men godtgarelsesprocenten forhgijes til 100, nar den berettigede har faet fuldt eller
overvejende medhold, eller nar pravelsen af afgarelsen er sket pa myndighedernes initiativ, f.eks.
ved at Skatteministeriet har indbragt en landsskatteretsafgerelse for domstolene.

Forslaget

Det foreslas, at adgangen til omkostningsgodtgarelse afskaffes for selskaber, fonde m.v., som er
skattepligtige. | stedet skal de skattepligtige kunne fratreekke udgifterne til klage- og
genoptagelsessager i den skattepligtige indkomst.

Baggrunden for forslaget er, at der efter de geeldende regler er en vis risiko for udnyttelse af
reglerne om omkostningsgodtgarelse. De godtgerelsesberettigede har saledes et incitament til
ikke at fremlaegge dokumentation i skattesager, sa laenge de er under behandling hos SKAT, men
til at vente, til SKAT har truffet en afgerelse i sagen, saledes at dokumentationen farst
fremkommer under en efterfglgende klagesag, hvor der kan opnas godtggrelse for udgifterne.

Nar adgangen til omkostningsgodtgarelse ved klageinstanserne afskaffes og erstattes af
fradragsret, opnas, at omkostningerne til fremskaffelse af dokumentation i skattesager
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skattemassigt behandles ens, uanset pa hvilket tidspunkt under behandlingen af sagen
dokumentationen fremlaegges. Herved undgas en ungdig belastning af klagesystemet.

Der findes ikke at veere retssikkerhedsmaessige betenkeligheder ved at afskaffe adgangen til
omkostningsgodtgerelse for skattepligtige selskaber, fonde m.v., nar omkostningerne i stedet
gares fradragsberettigede.

Desuden foreslas en marginal indskreenkning i adgangen til omkostningsgodtgerelse, nar danske
foretagender inddrages under en sag om regulering af forbundne foretagenders overskud efter EF-
voldgiftskonventionen. Denne &ndring vil kun fa betydning for de fa foretagender, der bevarer
adgangen til omkostningsgodtgarelse efter de endringer, der er omtalt ovenfor.

3.7. Stramning af genanbringelsesregler for fast ejendom

Geeldende ret

Beskatning af gevinst ved salg af en erhvervsejendom kan i dag udskydes ved at genanbringe
gevinsten i en ny erhvervsejendom. Der kan dog ikke genanbringes gevinst i fast ejendom, der
udlejes. Undtagelsen vedrgrende udlejning geelder ikke for fast ejendom, der benyttes til
landbrug, gartneri, planteskole, frugtplantage eller skovbrug.

Det er saledes muligt at genanbringe i landbrugsejendomme m.v. Det er ligeledes muligt at
genanbringe i en udlejningsejendom, der er beliggende pa en landbrugsejendom, og som ikke
indgar i en landbrugsmaessig virksomhed, blot den samlede ejendom ikke andrer karakter. Der
vil f.eks. kunne genanbringes i en lade, der ombygges til kontorer eller ferielejligheder og
efterfglgende udlejes.

Efter geeldende ret kan gevinst ved salg af en erhvervsejendom genanbringes i Danmark eller i
udlandet. P& nuvarende tidspunkt er der ingen geografiske begransninger.

Forslaget
Det foreslas at stramme genanbringelsesreglerne af gevinst ved fast ejendom saledes, at der ikke
kan ske genanbringelse i udlejet landbrugsejendom m.v.

Med forslaget behandles alle erhverv ens, idet reglen om, at der ikke kan genanbringes i udlejet
fast ejendom geres generel for alle erhverv.

Det foreslas desuden, at der kun kan se genanbringelse inden for Danmark, Fergerne, Grgnland
og i lande, der er medlem af EU eller EJS og som udveksler oplysninger med Danmark.

Baggrunden for denne opstramning er, at der i de senere ar er sket en stor vakst i antallet af
genanbringelser i udlandet, og at det er vanskeligt at kontrollere genanbringelse i udenlandske
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ejendomme. Selvom der findes dobbeltbeskatningsaftaler, modtager SKAT sjeeldent oplysninger
om salg af den ejendom, hvori gevinsten er anbragt.

Ingen af disse opstramninger af genanbringelsesreglerne bergrer genanbringelser, der allerede er
foretaget.

Desuden foreslas en reekke mindre justeringer i eiendomsavancebeskatningsloven. Det drejer sig
om:

- En lempelse af parcelhusreglen for ejere af sterre ejendomme, der har indledt en
udstykningssag og flytter i beskyttet bolig m.v. £ndringen medfarer, at de ikke behgver
blive boende indtil udstykningssagen er afsluttet for, at boligen (inkl. et grundareal pa
maks. 1400 m?) kan salges skattefrit.

- Enophavelse af muligheden for, at ejere af fredede bygninger, der har valgt at anvende
Ligningsradets anvisning om forfald pr. ar, ikke i enkelte sarlige tilfeelde kan opna et
dobbelt fradrag for forbedringsudgifter.

- En precisering af, at det alene er malkekvoter omfattet af
ejendomsavancebeskatningsloven, der skal indga i fordelingen af afstaelsessummen af en
landbrugsejendom efter ejendomsavancebeskatningsloven.

3.8. Engangsforhgjelse af tonnageskatten
Geldende ret
Den del af indkomsten i et rederi, der efter geeldende ret beskattes efter tonnageskatteordningen,
er ikke indteegt minus udgift, men derimod stgrrelsen af den tonnage, der er omfattet af
ordningen. Den skattepligtige indkomst beregnes i dag efter nedenstaende skala pr. 100 nettoton
(NT) pr. pabegyndt degn, uanset om de enkelte skibe er i drift eller gj.

1. Til og med 1.000 NT — 7,8 kr. pr. 100 NT.

2. Fra1.001 NT til og med 10.000 NT — 5,6 kr. pr 100 NT.

3. Fra 10.001 NT til og med 25.000 NT — 3,35 kr. pr. 100 NT.

4. Mere end 25.000 NT — 2,2 kr. pr. 100 NT.

Forslaget

Satserne i tonnageskatteordningen har ikke veeret reguleret som fglge af inflationen siden dens
indfarsel i 2001. Der blev foretaget en regulering af satserne i 2007, men denne regulering
skyldtes den samtidige nedsettelse af selskabsskattesatsen. Eftersom rederiernes indtegter i
gennemsnit faglger udviklingen i priser og lgnninger, og tonnageskattesatserne er et fast
kronebelgb pr. 100 nettoton, sker der en gradvis reduktion af den effektive beskatning. Der
foreslas en engangsforhgjelse af satserne for at modvirke udhuling af beskatningen.
Tonnagesatserne forhgjes med 15 pct. svarende til stigningen i forbrugerpriserne siden 2001.

4. @konomiske konsekvenser for det offentlige
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Nedsettelsen af beskatningen pa arbejdsindkomst finansieres blandt andet ved faerre
serordninger i erhvervsskattesystemet. Erhvervslivets medfinansiering skal ses i lyset af de
fordele, danske virksomheder far som falge af lavere marginalskat. For forslaget om afskaffelse
af fradragsretten for renter ved kgb af udenlandske aktier er der lagt veegt pa en gradvis
indfasning, sa virksomhederne far mulighed for at tilpasse sig de nye vilkar.

Det skannes, at forslagene samlet set vil medfare et umiddelbart merprovenu pa ca. 2,85 mia. kr. i
2010 og godt 2,9 mia. kr. i 2011, imens det varige umiddelbare merprovenu er pa knap 3,3 mia.
kr.
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Sammenfattende tabel over de gkonomiske konsekvenser af lovforslaget

Konsekvens
for
Varig erhvervene,
Mio. kr. 2009-niveau virkning | 2010 2011 2013 2015 2017 2019 pct.
4.1 Harmonisering af selskabers aktie- og
udbyttebeskatning
Selskabsskatteprovenu 2.400 2400 2400 2400 2400 2400 2.400 100
Provenu efter tilbagelgb 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000
4.2 Afskaffelse af fradragsretten for
renter ved kgb af udenlandske aktier
Selskabsskatteprovenu 380 50 100 200 300 400 400 100
Provenu efter tilbagelgb 300 40 80 160 240 320 320
4.3 Afskaffelse af muligheden for, at af-
drag péa fordringer anses for udbytte ¥
Selskabsskatteprovenu 200 100 125 175 200 200 200 100
Provenu efter tilbagelgb 160 80 100 140 160 160 160
4.4 Afskaffelse af fradrag for advokat- og
revisoromkostninger og undersggelser af
nye markeder i forbindelse med
etablering af virksomhed
Selskabs- og personskatteprovenu 150 150 150 150 150 150 150 100
Provenu efter tilbagelgb 120 120 120 120 120 120 120
4.5 Fuld beskatning af genvundne
afskrivninger
Personskatteprovenu 80 80 80 80 80 80 80 70
Provenu efter tilbagelgb 80 80 80 80 80 80 80
4.6 Afskaffelse af omkostningsgodtgarelse
for selskabers omkostninger ved
skattesager
Omkostningsgodtgarelse § 9 pa FL. 70 70 70 70 70 70 70 100
Selskabsskatteprovenu -25 -25 -25 -25 -25 -25 -25
Provenu efter tilbagelgb 40 40 40 40 40 40 40
4.7 Stramning af genanbringelses-reglerne
for fast ejendom ?
Selskabs- og personskatteprovenu 10 10 10 10 10 10 10 100
Provenu efter tilbagelgb 10 10 10 10 10 10 10
4.8 Engangsforhgjelse af tonnageskatten
Selskabsskatteprovenu 5 10 10 10 5 5 5 100
Provenu efter tilbagelgb 5 10 10 10 5 5 5
I alt
Samlede direkte gkonomiske konsekvenser 3.270 2845 2920 3.070 3.190 3.290 3.290 99
- heraf kommunal andel - 400 415 435 450 465 465
Provenu efter tilbagelgbskorrektion 2.715 2380 2440 2560 2655 2.735 2735

Anm.: Tallene i tabellen kan veere afrundende
Y Note: Finansarsvirkningen i 2009 skznnes til 50 mio. kr.
2 Note: Finansarsvirkningen i 2009 skannes til godt 5 mio. kr.

Det varige merprovenu, hvor finansieringsbidraget er tilbagelgbskorrigeret, er et varigt
merprovenu i starrelsesordenen 2,7 mia. kr.

Den kommunale andel af det umiddelbare merprovenu skennes at udggre godt 400 mio. kr. i
2010 og ca. 415 mio. kr. i 2011.
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De provenumassige konsekvenser for kommunerne af hele skattereformen vil indga ved
fastseettelsen af det kommunale bloktilskud for 2010 og frem, jf. bemarkningerne herom i det
samtidigt fremsatte forslag til lov om @&ndring af personskatteloven og andre love
(Skattereformen).

4.1. Harmonisering af selskabers aktie- og udbyttebeskatning
Samlet vurderes forslaget at medfare et varigt umiddelbart merprovenu i starrelsesordenen 2,4
mia. kr. Det varige tilbagelgbskorrigerede merprovenu skgnnes at vaere ca. 2,0 mia. kr.

Merprovenuet skyldes primert beskatningen af avancer pa selskabers portefgljeaktier efter lager-
princippet samt bortfaldet af nedslaget pa 34 pct. i udbytter fra portefaljeaktier.

Der foreligger ikke oplysninger til en direkte provenuberegning. Der er derfor foretaget et skan
med baggrund i oplysninger om den modregnede udbytteskat for hvert enkelt selskab i SKAT’s
selskabsskattesystem. Optellinger viser, at danske selskaber ekskl. fonde, banker og selskaber i
pensionssektoren i 2006 i alt modtog ca. 4,3 mia. kr. i udbytteindteegt med indeholdt dansk
udbytteskat. Endvidere modtog selskaberne udbytteindtaegt pa ca. 66 mia. kr. uden udbytteskat
(hovedsagelig datterselskabsudbytter) og pa ca. 31 mia. kr. i udenlandsk udbytte, formentlig
hovedsagelig datterselskabsudbytter.

Umiddelbart medfarer bortfaldet af nedslaget pa 34 pct. et merprovenu pa ca. 0,4 mia. kr.

En rekke forhold medfarer, at skannet er usikkert:

e Gransen for datterselskabsaktier nedsattes i 2009 fra 15 pct. til 10 pct., hvilket reducerer
merprovenuet, bade fordi nogle selskaber i dag har en ejerandel mellem 10 pct. og 15 pct.
og fordi selskaber med en ejerandel under 10 pct. som fglge af avancebeskatningen vil fa
et stgrre incitament til at bringe sig over graensen end i dag.

e Selskabernes indtjening var i 2006 ekstraordinart hgjt, hvilket ligeledes reducerer
merprovenuet i et normalt ar.

e En del af de udenlandske udbytteindtaegter vedrgrer formentligt ogsa portefaljeaktier.
Dette forhold forgger merprovenuet.

e Der indeholdes ikke udbytteskat i al udbytte, f.eks. ved tilbagesalg af aktier til det
udstedende selskab. Dette trekker i retning af et starre merprovenu.

e Forslaget vil give et incitament til at investere i aktier, hvis afkast for skat er det sterste i
stedet for aktier, som giver det storste afkast efter skat med baggrund i skattefriheden for
avancer.

Ved beregningen af merprovenuet ved indfgrelsen af skattepligt pa avancer pa portefaljeaktier er
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der taget udgangspunkt i ovenstaende udbyttebelgb hos selskaber. Supplerende er det lagt til
grund, at de udbytteudloddende selskaber udbetaler 30 pct. af overskuddet som udbytte og
henlaegger de resterende 70 pct., som pa sigt ma antages at blive modsvaret af avancer hos
aktionzrerne. Det kan med udgangspunkt i et udbyttebelgb hos selskaber pa 4,3 mia. kr. arligt
skannes, at de arlige avancer bliver ca. ca. 8,7 mia. kr., hvoraf skatten efter lagerprincippet udgar
ca. 2,2 mia. kr. arligt. Provenuberegningen er overordentlig falsom overfor antagelsen om
udlodningernes andel af det samlede overskud. Endvidere ger de tidligere omtalte
usikkerhedsfaktorer sig ogsa gaeldende her. Hertil kommer, at en del selskaber kun i begraenset
omfang foretager udlodninger, hvilket treekker i retning af et starre merprovenu.

For fonde vil forslaget om fuld beskatning af aktieudbytter medfare et merprovenu. Som fglge af
fradragsbegreaensningsreglerne for fonde bliver en del udbytter allerede fuldt beskattet i dag,
hvilket begraenser provenuvirkningen af forslaget.

Beskatningen af fondes avancer pa portefaljeaktier efter lagerprincippet vil indebeere et
merprovenu. Den skattefrie del af udbytteindtaegterne oversteg i 2006 udlodningerne med ca. 0,1
mia. kr. og opgjort pa samme made som for selskaberne udgjorde avancerne ca. 1,1 mia. kr. Af
det samlede belgb pa 1,2 mia. kr. vedrgrer ca. 0,4 mia. kr. skattebetalende fonde og ca. 0,7 mia.
kr. vedrgrer fonde med nul-indkomst i dag. Antages det pa denne baggrund, at forslaget medfarer
en umiddelbar arlig stigning i fondenes skattepligtige indkomster pa 0,8 mia. kr., bliver
merprovenuet ved forslaget ca. 0,2 mia. kr. arligt.

For datterselskabsaktier (mindst 10 pct.s ejerskab) indebarer forslaget et provenutab ved salg
efter en ejertid mellem 0 og 3 ar. Der er ikke holdepunkter for et skan over starrelsen heraf.

Forslaget medfarer endvidere udlodningspligt for avancer i aktiebaserede investeringsforeninger.
For personer indeberer dette en fremrykning af beskatningen af avancer med en deraf falgende
beskeden rentefordel for det offentlige. Ligeledes vil forslaget om overgang til lagerprincippet
ved opgerelsen af gevinst og tab pa selskabers fordringer medfare en rentefordel for det
offentlige.

Samlet skannes forslaget at medfgre et umiddelbart merprovenu i stgrrelsesordenen 2,7 mia. kr.
arligt (inkl. fonde), baseret pa forholdene i 2006. Nedsattelsen af grensen for
datterselskabsaktier samt de gunstige konjunkturer i beregningsaret 2006 peger pa, at det
langsigtede niveau skal reduceres til et belgb i starrelsesordenen 2,4 mia. kr. arligt.

4.2. Afskaffelse af fradragsretten for renter ved keb af udenlandske aktier

Der foreslas udfasning af reglen, som medregner 20 pct. af kebesummen for aktier i udenlandske
direkte ejede selskaber, der ikke indgar i en dansk sambeskatning, til de driftsaktiver, der
berettiger til rentefradrag, over en 8-arig periode med 2% procentpoint pr. ar. De gaeldende regler
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og forslaget er neermere beskrevet i de almindelige bemarkninger.

Forslaget om gradvist over en 8-arig periode at ophaeve den sarlige fradragsret for renter ved kab
af udenlandske koncernselskaber vil medfere et merprovenu for det offentlige, idet ophaevelsen
begraenser grundlaget for beregningen af det maksimale rentefradrag.

Ved indfgrslen af reglen i 2007 blev det umiddelbare provenutab af fradragsretten anslaet til 400
mio. kr. arligt. Der er ikke holdepunkter for en a&ndring af dette sken. Den fuldt indfasede
virkning af afskaffelsen af fradragsretten vil saledes medfgre et umiddelbart merprovenu pa ca.
400 mio. kr. arligt

Idet fradragsretten gradvist udfases over en 8-arig periode, skennes forslaget at medfare et
umiddelbart merprovenu pa 50 mio. kr. i 2010, stigende med 50 mio. kr. arligt til 400 mio. kr. i
2017, hvor reglen er helt afskaffet. Det varige merprovenu ved udfasning af reglen skannes at
veere ca. 380 mio. kr.

Provenuvirkningen, hvor finansieringsbidraget er tilbagelgbskorrigeret, skennes at vaere pa 40
mio. kr. i 2010, stigende med 40 mio. kr. arligt til 320 mio. kr. i 2017, hvor reglen er helt
afskaffet.

4.3 Afskaffelse af muligheden for, at afdrag pa fordringer anses for udbytte

Forslaget om, at et selskabs afdrag pa fordringer ejet af et koncernselskab ikke lengere skal
betragtes som udbytte, vil indebare et merprovenu, da den nuvaerende praksis med
omkvalificering af afdrag til udbytte kan anvendes til udnyttelse af det skattemaessige underskud i
underskudsselskaber i forbindelse med opkeb af ellers veerdilgse fordringer pa selskabet.
Metoden er nzermere beskrevet i de almindelige bemaerkninger.

Der foreligger ikke oplysninger om, i hvilket omfang muligheden aktuelt udnyttes, ligesom det er
vanskeligt at vurdere den fremtidige udnyttelse, iszr da Skatteradet farst i starten af januar 2009 i
et bindende svar har accepteret fremgangsmaden. Dette sammenholdt med den aktuelle krise, her-
under tabene i pengeinstitutterne, bevirker, at der naeppe er tvivl om, at metoden vil blive mere
udbredt i den kommende tid med deraf fglgende provenutab.

Skatteministeriet vurderer pa denne baggrund, at tabet i de kommende ar som falge af de darlige
konjunkturer kan andrage flere hundrede millioner kroner arligt, mens det efter perioder med
bedre konjunkturer vil veere mindre.

Pa denne baggrund er det antaget, at det varige umiddelbare merprovenu ved forslaget vil
andrage 200 mio. kr. Rent skgnsmaessigt vurderes det umiddelbare merprovenu i 2009 til 50 mio.
kr. og i 2010 til 100 mio. kr. Merprovenuet vil stige i de efterfglgende ar og forventes at udgare
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200 mio. kr. arligt fra og med 2014.

Den varige provenuvirkning, hvor finansieringsbidraget er tilbagelgbskorrigeret, skannes at vaere
et varigt merprovenu i starrelsesordenen 160 mio. kr.

4.4. Afskaffelse af fradrag for advokat- og revisoromkostninger og undersggelser af nye
markeder i forbindelse med etablering af virksomhed

Forslaget om ophavelse af serreglerne for fradrag for udgifter til advokater og revisorer og
fradrag for udgifter til undersggelser af nye markeder i forbindelse med etablering eller udvidelse
af erhvervsmaessig virksomhed, medfarer et merprovenu for det offentlige. Hermed fjernes der to
skatteudgifter.

Fradragene vedrgrende *Undersggelse af nye markeder’ og ’Anleg og etableringsudgifter’ er i
”Redeggrelse om erhvervsstgtte 2009 fra @konomi- og Erhvervsministeriet samlet set opgjort til
knap 150 mio. kr. arligt. P& denne baggrund skennes forslaget med usikkerhed at medfgre et
umiddelbart merprovenu pa 150 mio. kr. arligt. Den varige provenuvirkning, hvor
finansieringsbidraget er tilbagelgbskorrigeret, er et varigt merprovenu i stgrrelsesordenen 120
mio. kr.

4.5, Fuld beskatning af genvundne afskrivninger pa bygninger m.v.

Forslaget om stramning af beskatningen af genvundne afskrivninger for personer, saledes at
personer skal beskattes fuldt ud af genvundne afskrivninger pa bygninger m.v. og ikke kun med
90 pct. ved opgarelsen af den skattepligtige indkomst, vil medfgre et merprovenu for det
offentlige, idet de sidste 10 pct. af de genvundne afskrivninger ogsa vil blive beskattet.

Der findes ikke opgarelser over antallet af personer med genvundne afskrivninger eller starrelsen
af afskrivningerne. Det er nedenfor lagt til grund, at der arligt er 10.000 personer med et 10 pct.
nedslag. Antallet svarer til ca. halvdelen af antallet af solgte landbrugsejendomme og andre
erhvervsejendomme. Det forudseettes endvidere, at det gennemsnitlige nedslag udgar 20.000 kr.,
saledes at de skattepligtige indkomster skannes at stige med ca. 200 mio. kr. som fglge af
forslaget. Merprovenuet ved forslaget skannes at udgare ca. 80 mio. kr. arligt som varig virkning.

4.6 Afskaffelse af omkostningsgodtgarelse for selskabers omkostninger ved skattesager
Forslaget om at afskaffe omkostningsgodtgerelse for udgifterne til visse skatte- og afgiftssager
for selskaber og fonde vil reducere de statslige udgifter. Den umiddelbare besparelse skannes
med baggrund i opggrelser for arene 2006-2007 samt den forelgbige opgerelse fra 2008 at udgare
60-70 mio. kr. arligt. Det skennes pa den baggrund, at den umiddelbare besparelse for det
offentlige vil udgere 70 mio. kr. arligt.

Bortfaldet af omkostningsgodtgarelsen pavirker ikke skatteprovenuet, da den ikke er
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skattepligtig, men indfgrelsen af fradragsret for omkostningerne i forbindelse med skattesager vil
reducere merprovenuet. Nar fradragsret pa 25 pct. for afholdelse af udgifterne til sager medtages,
bliver det umiddelbare finansieringsbidrag 45 mio. kr. Den varige provenuvirkning, hvor
finansieringsbidraget er tilbagelgbskorrigeret, skgnnes at veere et varigt merprovenu i
starrelsesordenen 40 mio. kr.

Udgifter til omkostningsgodtgarelse til selskaber og fonde findes pa Finanslovens § 09.21.05.10.
Udgifter til sagkyndig bistand i skattesager. Reduktionen af det umiddelbare finansieringsbidrag
vil ske via tilbagelgb i form af lavere selskabsskatter mv.

Ved at fjerne omkostningsgodtgarelsen, og kun yde fradragsret til udgifterne, kan det pa sigt
betyde, at der vil komme feerre skattesager. Det kan begrundes ud fra, at der ved nuveerende
regler er risiko for, at selskaber mv. i et vist omfang udnytter reglerne om
omkostningsgodtgarelse, saledes at dokumentation i skatte- og afgiftssager tilbageholdes, indtil
der kan opnas omkostningsgodtgarelse hertil, hvilket belaster klagesystemet ungdigt.

Feerre skattesager pa sigt vil betyde, lavere offentlige udgifter i form af mindre anvendelse af
fradragsret for udgifterne samt feerre omkostninger for det offentlige i forbindelse med
klagesager.

Forslaget vedrarer udover selskaber og fonde ogsa personer, som fremover ligeledes ikke kan fa
omkostningsgodtgarelse for visse transfer pricing-sager. Det skgnnes dog ikke at have nogen
provenuvirkning af betydning, idet der kun vil veere meget fa sager. Selvstendigt
erhvervsdrivende er sjeeldent involveret i transfer pricing - og derudover skal en reekke andre
betingelser vaere opfyldt, for at berettige til omkostningsgodtgarelse.

4.7. Stramning af genanbringelsesregler for fast ejendom

Forslaget om at stramme genanbringelsesreglerne af gevinst ved fast ejendom saledes, at der ikke
kan ske genanbringelse i udlejet landbrugsejendom m.v., medferer, at der fjernes en mulighed for
at udskyde beskatningen af gevinst ved salg af erhvervsejendom. Forslaget vil derfor medfare en
rentefordel for det offentlige. Der foreligger ikke statistiske oplysninger, der kan anskueliggare
starrelsen heraf, men det vurderes, at forslaget vil medfare et beskedent merprovenu.

Forslaget om, at der kun kan ske genanbringelse indenfor Danmark, Feaergerne, Grgnland og i
lande, der er medlem af EU eller E@S og som udveksler oplysninger med Danmark, medfarer en
begraensning af mulighederne for genanbringelse, og at kontrolmulighederne forbedres, nar der
genanbringes i udlandet, saledes at det offentlige pa et senere tidspunkt kan beskatte gevinsten.
Der foreligger dog ikke statistiske oplysninger, der kan anskueliggare provenuvirkningen heraf,
men det vurderes, at forslaget vil medfare et beskedent merprovenu.
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Samlet set skennes med usikkerhed, at forslagene vil medfgre et varigt merprovenu i
starrelsesordenen 10 mio. kr. Finansarsvirkningen i 2009 skagnnes at udgere godt 5 mio. kr.

4.8. Engangsforhgjelse af tonnageskatten

Forslaget om at engangsforhgje satserne i tonnageskatteordningen med 15 pct. modvirker en real
udhuling af beskatningen af rederivirksomhed. Tonnageskatteordningen har ikke vaeret reguleret
som fglge af inflationen siden dens indfarsel i 2001. Eftersom rederiernes indteegter i gennemsnit
falger udviklingen i priser og lgnninger, og tonnageskattesatserne er et fast kronebelgb pr. 100
nettoton, er der sket en gradvis reduktion af den effektive beskatning.

Pa baggrund af niveauet for tonnageindkomsten skgnnes forhgijelsen af satserne i tonnage-
skatteordningen med 15 pct. at medfare et umiddelbart merprovenu pa 10 mio. kr. det farste ar.
Den varige virkning af forslaget er et varigt merprovenu pa 5 mio. kr.

Adferdseffekterne af engangsforhgjelsen skennes at veere beskedne, idet det stadigveek er
vurderingen, at den danske tonnageskatteordning, ogsa efter forhgjelsen, vil kunne modsvare de
ordninger, der tilbydes i andre lande i og uden for EU.

Forslaget medfarer, at skatteudgiften vedr. tonnageskatten reduceres med et varigt belgb pa ca.5
mio. kr.

5. Administrative konsekvenser for det offentlige

SKAT skgnner med en vis usikkerhed, at udgifter til systemunderstattelse af forslaget om
harmonisering af selskabers aktieavance- og udbyttebeskatning vil udgere ca. 3.100.000 kr.
Usikkerheden i skannene skyldes, at der ikke foreligger bindende tilbud fra leverandgrerne.

De arlige driftsudgifter skennes at udgere ca. 200.000 kr. Til gengeeld vurderes forslaget - i hvert
fald pa sigt — at indebzre en mindre ressourcebesparelse vedrarende skattefri omstruktureringer.

Samlet set skannes forslaget saledes ikke at indebzere naevneveerdige lgbende omkostninger for
SKAT.

Der tages et generelt forbehold for skennet over de administrative konsekvenser for det
offentlige, da de fortsat er under konsolidering.

6. @konomiske konsekvenser for erhvervslivet

Lovforslaget skal medvirke til, at erhvervslivet medfinansierer nedsattelsen af skatten pa
arbejdsindkomst. Lovforslaget udbreder skattegrundlaget for erhvervslivet ved at fjerne og
begraense en raekke serordninger. Det medvirker desuden til mere ensartede regler og dermed
feerre begunstigelser af enkeltsektorer. For forslaget om afskaffelse af fradragsretten for renter
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ved kgb af udenlandske aktier er der lagt veegt pa gradvis indfasning, sa virksomhederne far
mulighed for at tilpasse sig de nye vilkar.

Isoleret set medfarer lovforslaget en samlet varig belastning for erhvervene pa knap 3,3 mia. kr.
Overordnet set vurderes det, at de foreslaede eendringer vil pavirke erhvervslivet bredt.
Erhvervslivets medfinansiering skal ses i sammenhang med de fordele, danske virksomheder far
som fglge af lavere marginalskat. Det bliver f.eks. lettere at tiltreekke og fastholde hgjt
kvalificeret arbejdskraft og at belgnne en ekstra arbejdsindsats.

7. Administrative konsekvenser for erhvervslivet

Forslaget om afskaffelse af beskatningen af koncernselskabsaktier og datterselskabsaktier samt
forenklingen af reglerne om skattefrie omstruktureringer uden tilladelse vil indebare en vaesentlig
forenkling og administrativ lettelse for de aktionzrer og selskaber, som fremover skal lave
virksomhedsomstruktureringer.

8. Administrative konsekvenser for borgerne
Lovforslaget skannes ikke at have administrative konsekvenser for borgerne.

9. Miljgmaessige konsekvenser
Lovforslaget skannes ikke at have miljgmaessige konsekvenser.

10. Forholdet til EU-retten
Lovforslaget indeholder ikke EU-retlige aspekter.

11. Herte myndigheder og organisationer m.v.

12. Sammenfattende skema
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Samlet vurdering af konsekvenser af lovforslaget

Positive konsekvenser

Negative konsekvenser

@konomiske konsekvenser
for det offentlige

De skgnnede provenumaessige
konsekvenser af de enkelte
elementer i forslaget er vist i
tabellen ovenfor under punkt 4.
Som det fremgar skennes den
samlede umiddelbare virkning af
forslaget at veere et umiddelbart
merprovenu pa ca. 2,85 mia. kr. i
2010 stigende til godt 2,9 mia. kr.
i 2011, mens den umiddelbare
varige virkning er et merprovenu
som skennes at udggre knap 3,3
mia. kr. Den varige virkning,
hvor finansieringsbidraget er
tilbagelgbskorrigeret, skannes at
udggre godt 2,7 mia. kr.

Ingen

Administrative konsekvenser
for det offentlige

Forslaget indeberer i hvert fald
pa sigt en mindre ressource-
besparelse vedrgrende skattefri
omstruktureringer.

SKAT skenner med en vis
usikkerhed, at udgifter til
systemunderstattelse af forslaget
om harmonisering af selskabers
aktieavance- 0g
udbyttebeskatning vil udgere ca.
3.100.000 kr. De arlige
driftsudgifter skgnnes at udgare
ca. 200.000 kr.

@konomiske konsekvenser
for erhvervslivet

Lovforslaget skal samlet set
medvirke til, at erhvervslivet
medfinansierer sankningen af
beskatningen af arbejdsindkomst.
Erhvervslivets medfinansiering
skal saledes ses i lyset af de
fordele, danske virksomheder far
som fglge af lavere marginalskat.

Lovforslaget  medfgrer, at
erhvervslivet skal medfinansiere
senkningen af arbejdsindkomst.
Isoleret medfarer lovforslaget
samlet set en varig belastning
for erhvervene pa knap 3,3 mia.
Kr.

Administrative konsekvenser
for erhvervslivet

Administrative konsekvenser | Ingen Ingen
for borgerne
Miljgmaessige konsekvenser | Ingen Ingen

Forholdet til EU-retten

Lovforslaget indeholder ikke EU-retlige aspekter
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Bemarkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Til§1
Tilnr. 1
Der er tale om konsekvensandringer som faglge af lovforslagets § 11, nr. 7 - nyaffattelse af
ligningslovens § 16 A - og lovforslagets & 1, nr. 21 - nyaffattelse af

aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 1 og 2.

Til nr. 2
Der er tale om konsekvensandringer som fglge af lovforslagets § 11, nr. 7 — nyaffattelse af
ligningslovens § 16 A.

Til nr. 3-5

Der er tale om konsekvensandringer som fglge af lovforslagets § 11, nr. 8 — nyaffattelse af
ligningslovens § 16 B. Det bemarkes, at henvisningen i aktieavancebeskatningslovens § 2, stk. 3,
nr. 4, til ligningslovens § 16 B, stk. 4, under de geeldende regler rettelig skulle have veeret en
henvisning til ligningslovens § 16 B, stk. 5.

Tilnr. 6
Der foreslas indsat en definition af henholdsvis datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier.

Datterselskabsaktier defineres i den foreslaede nye bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens
§4A.

Datterselskabsaktier er aktiebesiddelser pa 10 pct. eller mere. Kravet om en aktiebesiddelse pa 10
pct. eller mere skal fortolkes i overensstemmelse med 10 procents kravet i selskabsskattelovens §
13, stk. 1, nr. 2, om skattefrit datterselskabsudbytte. Heri ligger bl.a., at det kun er direkte
ejerskab, der teller med ved opgerelsen af, om aktiebesiddelsen udger 10 pct. eller mere.
Tegningsretter til aktier er omfattet af reglerne om datterselskabsaktier, men indgar ikke i
opgarelsen af om aktiebesiddelsen udger 10 pct. eller mere.

Det er en betingelse, at datterselskabet er et selskab omfattet af selskabsskattelovens 8 1, stk. 1,
nr. 1, 2, 2 e eller 2 f, eller at beskatningen af udbytter fra datterselskabet skal frafaldes eller
nedsattes efter bestemmelserne i moder-/datterselskabsdirektivet eller efter bestemmelserne i en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med Feergerne, Grenland eller den stat, hvor datterselskabet er
hjemmehgrende.

Det betyder, at begrebet datterselskabsaktier ikke omfatter skattefri enheder og selskaber, der
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beskattes af en procentdel af formuen. Investeringsforeningsbeviser i skattefrie
investeringsforeninger og andele i selskaber omfattet af selskabsskattelovens 8§ 1, stk. 1, nr. 3, er
derfor ikke omfattet af begrebet datterselskabsaktier. Heller ikke andele i foreninger, der matte
blive beskattet af erhvervsmassig indkomst efter selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, er
omfattet af begrebet datterselskabsaktier.

Det er endvidere en betingelse, at moderselskabet ikke af dets aktionzrer er indsat som ejer af
datterselskabsaktierne med henblik pa at opna mindst 10 pct. af aktiekapitalen. Dette gaelder dog
kun i tilfeelde, hvor moderselskabets primare funktion er ejerskab af aktier i datterselskabet og
hovedparten af moderselskabets aktiekapital direkte eller indirekte ejes af selskaber, hvis
indirekte besiddelse af datterselskabet er mindre end 10 pct. aktiekapitalen.

Formalet med denne betingelse er at hindre, at 10 pct. ejerkravet omgas ved at lave sakaldte
“omvendte juletreeer”. Ved “omvendte juletraeer” forstas ejerstrukturer, hvor en ejerkreds pa
f.eks. 25 selskaber, der hver ejer 4 pct. af aktierne i “datterselskabet”, indsatter 5
holdingselskaber med fem deltagere i hver mellem ejerkredsen og ”datterselskabet”.
Ejerstrukturen er herefter, at "datterselskabet” er ejet af fem holdingselskaber, der hver ejer 20
pct. af aktiekapitalen. Hvert af disse holdingselskaber ejes af fem selskaber i ejerkredsen, som har
20 pct. af aktiekapitalen. Pa denne made ville ejerkravet pa 10 pct. nemt kunne omgas.

Begrebet datterselskabsaktier omfatter ikke konvertible obligationer og tegningsretter til
konvertible obligationer, og disse indgar heller ikke i opggrelsen af, om aktiebesiddelsen udger
10 pct. eller mere.

Koncernselskabsaktier —er defineret i den foresldede nye bestemmelse i
aktieavancebeskatningslovens § 4 B.

Koncernselskabsaktier er aktier i selskaber, hvor aktieejeren og det selskab, hvori der ejes aktier,
er sambeskattede eller opfylder betingelserne for international sambeskatning.

Selskaber undergivet national sambeskatning er koncernforbundne selskaber, jf.
selskabsskattelovens § 31 C, omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1- 2a, 2d-2g, 3a-5, 8
2, stk. 1, litraa og b, eller kulbrinteskattelovens § 21, stk. 4. Det vil sige, at koncernselskabsaktier
bl.a. foreligger, hvor aktieejeren og det selskab, der ejes aktier i, er aktieselskaber eller andre
selskaber, i hvilke ingen af deltagerne hafter personligt for selskabets forpligtelser, og som
fordeler overskuddet i forhold til den kapital, deltagerne har indskudt i selskabet.

Selskabsforbindelser, der opfylder betingelserne for international sambeskatning, betyder, at ogsa
aktier i koncernforbundne udenlandske selskaber, i hvilke ingen af deltagerne hafter personligt
for selskabets forpligtelser, og som fordeler overskuddet i forhold til deltagernes indskudte
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kapital, omfattes af definitionen af koncernselskabsaktier.

Det foreslas, at betingelsen, der skal hindre “omvendte juletraer” (se ovenfor under
datterselskabsaktier om denne betingelse), finder tilsvarende anvendelse.

Begrebet koncernselskabsaktier omfatter tegningsretter til aktier, men omfatter ikke konvertible
obligationer og tegningsretter til konvertible obligationer.

Tilnr. 7

Der er tale om konsekvensandringer som faglge af lovforslagets § 1, nr. 10, 18, 19 og 54, og lov
nr. 906 af 12. september 2008 om fraflytterbeskatning af aktier, hvorved de dagaeldende §§ 38-40
I aktieavancebeskatningsloven  blev  erstattet af de nye bestemmelser i
aktieavancebeskatningslovens 88 38, 39, 39 A, 39 B og 40.

Tilnr. 8

Der er tale om konsekvensgndringer som fglge af lovforslagets § 1, nr. 18-20 og 24, og lov nr.
906 af 12. september 2008 om fraflytterbeskatning af aktier, hvorved de dageeldende 8§ 38-40 i
aktieavancebeskatningsloven blev  erstattet af de nye  Dbestemmelser i
aktieavancebeskatningslovens 88 38, 39, 39 A, 39 B og 40.

Til nr. 9 og 10

Der foreslas en ny regulering af beskatningen af selskabers aktiebesiddelser. Den galdende
sondring mellem en ejertid pa under 3 ar (skattepligt) og en ejertid pa 3 ar eller mere
(skattefrined) foreslas aflgst af en sondring mellem datterselskabsaktier, koncernselskabsaktier,
portefgljeaktier og egne aktier.

Der er en indbyrdes prioritering mellem de forskellige kategorier, som angiver hvilke regler, der
gar forud for hvilke regler. Den prioriterede reekkefalge er falgende, idet regler, der star over en
given regel, gar forud.

1. Egne aktier — aktieavancebeskatningslovens § 10.

2. Neeringsaktier — aktieavancebeskatningslovens 8 17.

3. Datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier — aktieavancebeskatningslovens § 8.
4. Portefgljeaktier — aktieavancebeskatningslovens § 9.

Beskatningen af datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier fglger af den foreslaede nye
bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens § 8.

Efter den nye bestemmelse skal selskaber ikke medregne gevinst og tab ved afstaelse af
datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst. Der
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skal saledes ikke ske beskatning af gevinster og tab pa datterselskabsaktier og
koncernselskabsaktier, uanset hvor laenge aktierne i henholdsvis datterselskabet og
koncernselskabet er ejet af moderselskabet.

For sa vidt angar koncernselskabsaktierne, vil en skattefritagelse knyttet til en ejertid pa mindst 1
ar medfare risiko for, at der indfares mulighed for en utilsigtet brug af reglerne. For at imgdega
dette bar skattefritagelsen gelde allerede fra farste dag.

Den fulde skattefritagelse for koncernselskabsaktier skal saledes ses i sammenhaeng med
sambeskatningsreglerne. Sambeskatningen indtreeder pa det tidspunkt, hvor koncernforbindelsen
etableres, og ophgrer pa det tidspunkt, hvor koncernforbindelsen afbrydes. Selskaberne skal
sambeskattes i den periode, hvor koncernforbindelsen eksisterer, selv om denne periode er
mindre end 1 ar.

Hvis moderselskabet bade sambeskattes med koncernselskabet og beskattes af avancer pa
koncernselskabsaktier, ville overskud i koncernselskabet kunne blive dobbeltbeskattet. Overskud,
der ikke udloddes, ma alt andet lige formodes at pavirke aktiekursen i positiv retning. Tilsvarende
ville der kunne opnas dobbeltfradrag for eventuelle underskud i koncernselskabet. Dette vil ikke
veere hensigtsmaessigt. Aktieavancer og -tab pa sambeskattede selskaber bar derfor ikke vere
skattepligtige.

Skattefrineden ber ligeledes gaelde for udenlandske koncernselskaber, der kan indga i
international sambeskatning, uanset om international sambeskatning er valgt eller ej.

For det forste kan det udenlandske koncernselskab veere moderselskab for et dansk
koncernselskab, der indgar i den obligatoriske nationale sambeskatning. Risikoen for
dobbeltbeskatning eller dobbeltfradrag opstar saledes igen, idet overskud og underskud i det
underliggende danske koncernselskab alt andet lige pavirker aktiekursen i det mellemliggende
selskab.

For det andet er skattefritagelsen i god trad med territorialprincippet og globalpuljeprincippet, der
blev indfgrt med de nye sambeskatningsregler i 2005. Efter disse principper kan underskud i
udenlandske koncernselskaber kun fradrages i den danske selskabsbeskatning, hvis koncernen
veelger (international) sambeskatning med alle koncernens selskaber. Det ber derfor ikke veere
muligt at fa fradrag for tab pa koncernselskabsaktier.

Forslaget vil endvidere gare det enklere for koncernerne at @ndre koncernstrukturen, idet
koncernselskaberne som udgangspunkt vil kunne handles indbyrdes uden skattemassige
konsekvenser.
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For sa vidt angar den foreslaede skattefritagelse for datterselskabsaktier, udspringer den af et
gnske om at fa harmoniseret beskatningen af datterselskabsaktier og datterselskabsudbytter.

Efter selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, er udbytte skattefrit, nar aktierne er ejet af
moderselskabet i en sammenhangende periode pd mindst 1 ar, inden for hvilken periode
udlodningstidspunktet skal ligge.

Med et krav om en ejertid pa mindst 1 ar far datterselskabsaktier kan afstas skattefrit, kan opnas
en tilneermet harmonisering. En feelles 1 ars greense for udbytter og avancer vil dog ikke indebaere
en fuldsteendig harmonisering. Et moderselskab vil sdledes kunne temme datterselskabet via
udbytteudlodning pa dag 1, nar blot aktierne i det tamte datterselskab holdes i mindst 1 ar.
Moderselskabet vil derimod ikke kunne afsta datterselskabsaktierne pa dag 1 - aktierne skal vaere
ejeti 1 ar, for avancen er skattefri.

Desuden vil datterselskabsudbytter ofte kunne veere fritaget for dansk kildebeskatning efter
dobbeltbeskatningsoverenskomsten med moderselskabets hjemland uden noget ejertidskrav pa
mindst 1 ar. Det er eksempelvis tilfeeldet for datterselskabsudbytter til moderselskaber i de andre
nordiske lande.

Med det formal at tilvejebringe et enklere system for beskatning af selskabers aktiebesiddelser og
for at opnd en fuldsteendig harmonisering af beskatningen af udbytter og avancer af
datterselskabsaktier, foreslas derfor indfert fuld skattefritagelse for datterselskabsaktieavancer.
Der foreslas tilsvarende indfert skattefrined for datterselskabsudbytter uden krav om at
datterselskabsaktierne skal have veeret ejet i en sammenhangende periode pa mindst 1 ar, jf.
lovforslagets § 13, nr. 18.

| og med at det foreslas, at gevinst og tab pa datterselskabsaktier ikke skal medregnes ved
indkomstopgerelsen, er der ikke behov for at viderefgre den gaeldende regel om, at tab kun kan
fradrages, i det omfang tabet overstiger summen af modtagne skattefri udbytter af de pageeldende
aktier.

Reglen om tab og skattefri udbytter omfatter ikke kun udbytter som sadan, der modtages fra det
aktietabsgivende selskab, men ogsa skattefri tilskud ydet af det aktietabsgivende selskab eller
andre koncernselskaber. | og med at det foreslas, at gevinst og tab pa koncernselskabsaktier ikke
skal medregnes ved indkomstopggarelsen, er der heller ikke behov for at viderefare reglen om
skattefri tilskud og tabsfradrag, idet kun koncernselskaber kan yde skattefri tilskud.

Beskatningen af portefgljeaktier folger af den foresldaede nye bestemmelse i
aktieavancebeskatningslovens § 9.
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Ved portefoljeaktier forstas almindelige aktier, der ikke er omfattet af definitionen af
datterselskabsaktier eller definitionen af koncernselskabsaktier.

Efter den nye aktieavancebeskatningslovens § 9 skal selskaber medregne gevinst og tab pa
portefgljeaktier ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst. Gevinst og tab skal medregnes
efter lagerprincippet. Endvidere skal gevinst og tab medregnes uanset ejertid.

Konvertible obligationer ejet af selskaber omfattes af reglen om beskatning af portefaljeaktier.
Det fremgar saledes af definitionerne af datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier, at
konvertible obligationer ikke omfattes heraf. Gevinst og tab pa konvertible obligationer og
tegningsretter hertil medregnes som udgangspunkt altid ved indkomstopgarelsen.

Det foreslas dog, at tab pa koncerninterne konvertible obligationer og tegningsretter ikke kan
fradrages ved indkomstopggarelsen, jf. den nye bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens § 9,
stk. 2. Ved koncerninterne konvertible obligationer forstas obligationer i koncernforbundne
selskaber, jf. selskabsskattelovens & 31 C. Bestemmelsen skal forhindre, at der opnas
dobbeltfradrag for underskud i koncernforbundne selskaber — dels i det underskudsgivende
selskab dels via tabsfradrag pa den konvertible obligation, jf. ogsa ovenfor om
koncernselskabsaktier.

Pa den baggrund er der ikke behov for at viderefere den nuveerende regel i
aktieavancebeskatningslovens § 9 A om beskatning af konvertible obligationer ved en afstaelse
efter en ejertid pa 3 ar eller mere.

Beskatningen af egne aktier faglger af den foreslaede nye bestemmelse i
aktieavancebeskatningslovens § 10.

Efter den nye aktieavancebeskatningslovens § 10 skal selskaber ikke medregne gevinst og tab pa
egne aktier ved opggarelsen af den skattepligtige indkomst.

Som udgangspunkt vil egne aktier vere omfattet af den foreslaede nye
aktieavancebeskatningslovens § 9 om portefgljeaktier. Det vil sige, at de ville skulle
lagerbeskattes. Da udbytter af egne aktier imidlertid er skattefri efter selskabsskattelovens § 13,
stk. 1, nr. 3, foreslds det, at ogsa gevinst og tab pa egne aktier skal holdes uden for
indkomstopgerelsen. | forhold til lagerbeskatning af portefgljeaktier betyder det konkret, at
veerdien af egne aktier hverken skal indga i primoverdien af et selskabs aktiebeholdning eller i
ultimoveerdien.

Den foreslaede regel i aktieavancebeskatningslovens 8§ 10 daekker ogsa den situation, hvor et
selskab matte have en ejerandel af egne aktier pa over 10 pct. Endvidere daekker bestemmelsen
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den situation, hvor de egne aktier indgar i en naeringsbeholdning, saledes som det f.eks. kan vere
situationen i forhold til pengeinstitutter.

Den geeldende § 10 i aktieavancebeskatningsloven udspringer af, at selskabers beskatning af
gevinst og tab pa almindelige aktier under de gealdende regler beror pa ejertiden. Ved
bestemmelsen fastslas, at aktieretter og tegningsretter, der er tildelt selskabet, og aktier, der er
erhvervet pa grundlag af disse retter, anses for erhvervet tilbage i tid nemlig samtidig med den
eller de moderaktier, som retterne knytter sig til.

Fremover vil der ikke veere regler, hvor ejertiden har betydning for den skattemassige
behandling. Som en konsekvens heraf foreslas den geeldende aktieavancebeskatningslovens § 10
ophavet.

| forhold til portefgljeaktier anses tildelte tegningsretter og aktieretter for erhvervet pa
tildelingstidspunktet, og aktier, der erhverves pa grundlag heraf, anses for erhvervet pa det
tidspunkt, hvor retten udnyttes. Disse erhvervelsestidspunkter er ogsa de tidspunkter, hvor de skal
indga i indkomstberegningen efter lagerprincippet.

Eksempel: En tegningsret tildeles i ar 1 for 0 kr. Ved udgangen af ar 1 har tegningsretten en
veerdi pa 10 kr. Tegningsretten udnyttes i ar 2, idet der betales et vederlag pa 100 kr. Aktiens
veerdi ved udgangen af ar 2 er 115 kr.

Ved lageropgerelsen for ar 1 indgar tegningsretten i ultimovardien med 10 kr., dvs. 10-0 = 10 kr.
beskattes i ar 1. Primoveerdien for ar 2 (ultimoveerdien for ar 1) er 10 kr. Til denne skal tillegges
de 100 kr., som er betalt for aktien. I ultimovardien for ar 2 indgar aktien med 115 kr.
Tegningsretten indgar ikke i ultimovaerdien for ar 2, da den bortfalder ved udnyttelsen. Dvs. i ar 2
beskattes 115-110 =5 kr.

Den geeldende § 11 i aktieavancebeskatningsloven omhandler den situation, hvor et
formuebeskattet andelsselskab fusionerer med et selskabsbeskattet aktieselskab med det
formuebeskattede selskab som det modtagende selskab. Det indskydende selskab skal veere
helejet af andelsselskabet inden fusionen.

En fusion mellem to forskelligt beskattede selskabstyper kan som udgangspunkt ikke ske
skattefrit. Det indskydende selskab skal derfor som udgangspunkt beskattes ved fusionen af det
indskydende selskabs (datterselskabets) eventuelle aktier, hvis fusionen (efter geeldende ret) sker
mindre end 3 ar efter det indskydende selskab (datterselskabet) har anskaffet aktierne.

Ved aktieavancebeskatningslovens § 11 @ndres dette udgangspunkt, saledes at der er
skattefrihed, dog forudsat at det modtagende andelsselskab beholder datterselskabets aktier i
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mindst 3 ar (geeldende ret) regnet fra det tidspunkt, hvor det indskydende selskab erhvervede
datterselskabsaktierne.

Som fglge af forslaget om ophavelse af 3 ars reglen, saledes at datterselskabs- og
koncernselskabsaktier bliver skattefri uanset ejertid og portefaljeaktier bliver skattepligtige
uanset ejertid, foreslas aktieavancebeskatningslovens § 11 ophavet. Aktierne anses herefter for
afstaet ved fusionen.

Til nr. 11

Bestemmelserne 1 aktieavancebeskatningslovens 8 17, stk. 2, 4.-5. pkt., skal forhindre
uhensigtsmassige resultater som fglge af, at udlodninger i forbindelse med kapitalnedsattelser
m.v. behandles efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven for selskaber, som kan modtage
skattefri udbytter fra det selskab, som far nedsat kapitalen. Bestemmelserne indebeerer, at tab ved
afstaelser ikke kan fradrages, hvis selskabet m.v. ejer aktier i det pageeldende selskab efter
afstaelsen. | stedet tilleegges tabet anskaffelsessummen for de resterende aktier.

Reglerne har kun betydning for naringsskattepligtige, der anvender realisationsprincippet ved
opgerelsen af gevinst og tab. For naringsskattepligtige, som anvender lagerprincippet ved
opgarelse af gevinst og tab, er der ikke behov for tilsvarende regler. Det skyldes, at veerdien af
selskabet ikke &ndres som fglge af kapitalnedsattelsen uden udlodning. Hvis der sker en
udlodning i forbindelse med kapitalnedsettelsen, vil udlodningen indga ved opgerelsen af
aktiernes veerdi ved udlgbet af indkomstaret.

Da neeringsskattepligtige ikke leengere kan anvende realisationsprincippet, foreslas reglerne
ophavet.

Til nr. 12
Der er tale om konsekvensandringer som fglge af lovforslagets § 1, nr. 10, 13 og 21.

Det indgar i &ndringen, at bestemmelsen i aktieavancebeskatningslovens § 10 om skattefrihed for
egne aktier gar forud for bestemmelsen om naringsaktier. Dette betyder bl.a., at pengeinstitutters
egne aktier, der hidtil har veeret undergivet beskatning som naringsaktier, bliver skattefri.

Forslaget om, at selskaber altid skal medregne gevinst og tab pa portefaljeaktier ved opgerelsen
af den skattepligtige indkomst, og at gevinst og tab beskattes efter lagerprincippet, begraenser
behovet for en sarskilt naeringsbeskatning af selskaber. Aktier, der i dag omfattes af
naringsbeskatningen  vil  typisk falde ind under den foreslaede regel i
aktieavancebeskatningslovens 8§ 9 om portefgljeaktier.

Da definitionen af datterselskabsaktier og definitionen af koncernselskabsaktier kan omfatte
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neringsaktier, er der imidlertid fortsat behov for den sarskilte naeringsbeskatning for selskaber.

Til nr. 13

Det foreslas, at det merafkast, som kapitalfondspartnere oppebarer fra investeringer i
kapitalfondene, geres til personlig indkomst for kapitalfondspartneren, nar investeringen
foretages direkte i kapitalfonden. Partnernes merafkast ma anses for en bonus for en succesfuld
afvikling af kapitalfonden. Det vil sige et vederlag for partnernes knowhow og indsats ved
fondens etablering, drift og afvikling.

Det foreslas, at standardafkastet fortsat beskattes som aktieindkomst, jf. endringen i
personskattelovens § 4 a, stk. 1, nr. 4, i lovforslagets § 12, nr. 5. Ved standardafkastet forstas
afkast, der ikke overstiger en standardforrentning (pt. 6,5 pct.) af den kapital, som partneren har
indskudt. Standardforrentningen fastsattes til forrentningen i rentefradragsbegraensningsreglen i
selskabsskattelovens § 11 B, stk. 2, der reguleres arligt.

Hvis investeringen medfarer tab, kan tabene fradrages i den personlige indkomst. Udbytter
beskattes ligeledes som personlig indkomst, jf. &ndringen af personskattelovens § 4, stk. 5, i
lovforslagets § 12, nr. 4.

Hvis investeringen foretages via et selskab, finder den foreslaede bestemmelse i ligningslovens §
16 I anvendelse — se lovforslagets § 11, nr. 15.

Den foreslaede bestemmelse omfatter bade personer, der er skattepligtige efter kildeskatteloven,
og dadsboer, der er skattepligtige efter dedsboskatteloven.

Det er en forudsatning, at personen har en fortrinsstilling i en kapital- eller venturefond.
Personen har en fortrinsstilling,
1) nar den skattepligtiges forholdsmaessige andel af resultatet i investeringsenheden
overstiger den skattepligtiges forholdsmaessige andel af den indskudte kapital eller
2) nar resultatet fordeles ligeligt i forhold til den indskudte kapital, men den vaesentligste
andel af den samlede kapital bestar af lanekapital, som indskydes af andre deltagere.

| den farste konstruktion indskyder kapitalfondspartnerne alene en mindre del af den indskudte
kapital, mens den vasentligste del af kapitalen indskydes af de gvrige investorer. Samtidigt er
kapitalfondspartnernes andel af resultatet starre, end den indskudte kapital tilsiger.

Ved salget af targetselskaberne sker der en fordeling af afkastet mellem investorerne. Afkastet
fordeles typisk pa felgende made:

e Farst tilbagebetales indskuddene til investorerne.

o Herefter et belgb svarende til en pa forhand fastsat forrentning af indskuddet (hurdle
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rate).
e Evt. overskydende afkast fordeles herefter f.eks. med 80 pct. til investorerne og 20 pct. til
partnerne (carried interest) uafhaengigt af partnernes kapitalindskud.

Partnerne har typisk investeret langt mindre end de 20 pct., som de modtager af afkastet over
hurdle rate.

Den anden situation afspejler den konstruktion, hvor der alene indskydes en meget begraenset
ansvarlig indskudskapital. Den veesentligste andel af den samlede kapital bestar imidlertid af
lanekapital indskudt af de andre deltagere i investeringsenheden. Eksempelvis kan der veere tale
om en investeringsenhed med en investeringspulje pa 100 mio. kr., hvor partneren indskyder
2.000 kr., mens de andre deltagere indskyder kapital pa 8.000 kr. og afgiver lanetilsagn for
99.990.000 kr.

Ved fordelingen af overskuddet i kapitalfonden tilbagebetales farst lanekapitalen plus en
forrentning af lanekapitalen. Yderligere overskud fordeles til deltagerne pa baggrund af den
indskudte kapital i forholdet 80 til investorerne og 20 til partnerne. Alt i alt er resultatet det
samme som i den fgrste konstruktion.

Det foreslas, at der ved kapital- og venturefonde forstas investeringsenheder, der investerer i
aktier med henblik pa helt eller delvis at erhverve selskaber m.v. med henblik pa at deltage i
ledelsen og driften af disse. Definitionen svarer i store traek til definitionen af equityfonde i lov
om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.,
hvor equityfonde udtrykkeligt undtages fra lovens investorbeskyttelsesregler. Det er dog ikke
noget krav, at investeringsenheden er en kollektiv enhed, dvs. enheden behgver ikke rette sig mod
en videre kreds eller offentligheden. Investeringsenheden kan vare rettet mod en mere snaver
kreds af investorer.

Tilnr. 14
Der er tale om konsekvensandringer som fglge af lovforslagets § 1, nr. 10 og 13.

Til nr. 15

Det fremgar af bestemmelsen, at indre veerdi skal opgeres uden hensyntagen til goodwill,
knowhow og lignende immaterielle aktiver. Det foreslas, at denne del af bestemmelsen ophaeves,
idet oparbejdet goodwill, knowhow og lignende immaterielle aktiver i forvejen ikke indgar i
begrebet indre veerdi. Bestemmelsen virker overfladig og kan give anledning til misforstaelser.

Til nr. 16
Der er tale om konsekvensaendringer som fglge af lovforslagets § 1, nr. 15.
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Til nr. 17
Der er tale om konsekvensandringer som fglge af lovforslagets § 1, nr. 10 og 13 og lovforslagets
8 1, nr. 21 — nyaffattelse af aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 1 og 2.

Til nr. 18
Bestemmelsen svarer til den nuvaerende bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens § 20.

Der foreslas dog en omskrivning af bestemmelsen, saledes at den skattemaessige behandling af
henholdsvis selskaber og personer fremgar af hvert sit stykke. Omskrivningen gennemfares bl.a.
for at tydeliggare, at selskaber skal medregne gevinst og tab pa investeringsforeningsbeviser i de
pagzldende akkumulerende investeringsforeninger efter lagerprincippet.

Til nr. 19
Bestemmelsen indeholder den skattemassige behandling af selskabers besiddelse af
investeringsforeningsbeviser i udloddende investeringsforeninger.

| forhold til de geeldende regler indgar en endret opsatning af reglerne om beskatning af gevinst
og tab pa investeringsforeningsbeviser i udloddende investeringsforeninger, idet det foreslas, at
reglerne for selskaber og personer adskilles og i stedet fremgar af sarskilte paragraffer.
Baggrunden herfor er, at der foreslas forskellige principper for selskaber og personer.

Med den nye bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens § 20 A, foreslas det, at der for
selskaber ikke lengere skal veere forskellige regler, alt efter om der er tale om
investeringsforeningsbeviser i en aktiebaseret investeringsforening eller i en ikke-aktiebaseret
investeringsforening.  Endvidere foreslas det, at gevinst og tab pa disse
investeringsforeningsbeviser skal medregnes ved indkomstopgarelsen efter lagerprincippet.

Hvis antallet af medlemmer i den udloddende investeringsforening er mindre end 8, er adgangen
til fradrag for tab dog betinget af, at investeringsforeningen ikke investerer i fordringer pa
selskaber, som er koncernforbundet med et medlem af investeringsforeningen. Der er tale om en
viderefgrelse af den geldende regel i aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 2, 2. pkt.

Til nr. 20 og 21

Det foreslas, at den nuvaerende bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens § 21 om udloddende
aktiebaserede investeringsforeninger alene skal gelde for personer. Selskabers
investeringsforeningsbeviser i udloddende aktiebaserende investeringsforeninger omfattes i stedet
af den foreslaede § 20 A i aktieavancebeskatningsloven, jf. lovforslagets § 1, nr. 19.

Derudover foreslas en omredigering af stk. 1 og 2 i aktieavancebeskatningslovens § 21, saledes at
der opnas en mere naturlig reekkefalge. Det foreslas saledes, at det nuvaerende stk. 2 bliver stk. 1,
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idet udgangspunktet er, at den udloddende aktiebaserede investeringsforening har valgt, at
personers gevinst og tab ved afstaelse af beviser i investeringsforeningen skal ske efter de regler,
der geelder for personers beskatning af gevinst og tab pa aktier. Det nuvearende stk. 1 bliver i
stedet stk. 2, idet det dog samtidig foreslas tydeliggjort, at konsekvensen af, at den udloddende
investeringsforening ikke treeffer det pageldende valg, er, at beviser i foreningen i stedet
beskattes efter de regler, der geaelder for beviser i udloddende investeringsforeninger, der ikke er
aktiebaserede.

Til nr. 22
Der er tale om en konsekvensaendring som folge af lovforslagets § 1, nr. 21 — nyaffattelse af
aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 1 og 2.

Til nr. 23
Der er tale om en konsekvensaendring som fglge af lovforslagets § 1, nr. 21.

Reglen er overfladig som fglge af nyaffattelsen af aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 1 og 2,
hvorved de to stykker byttes om, og hvorefter stk. 2 blot fastslar, at hvis der ikke er valgt
beskatning efter de almindelige regler, sa finder aktieavancebeskatningslovens § 22 anvendelse.

Til nr. 24-27

Det foreslas, at den nuvaerende bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens § 22 om udloddende
investeringsforeninger, der ikke er aktiebaserede, alene skal galde for personer. Selskabers
investeringsforeningsbeviser i udloddende investeringsforeninger, der ikke er aktiebaserede,
omfattes i stedet af den foreslaede § 20 A i aktieavancebeskatningsloven, jf. lovforslagets § 1, nr.
19.

Til nr. 28
Det foreslas, at det kun er personer, der har adgang til at vaelge at anvende lagerprincippet ved
opgerelsen af gevinst og tab pa naringsaktier.

Andringen skal ses i sammenhang med lovforslagets § 1, nr. 30, hvorved det foreslas, at
selskaber skal anvende lagerprincippet ved opggrelsen af gevinst og tab pa deres naringsaktier.

Til nr. 29
Det foreslds, at bestemmelsen om tvungen anvendelse af lagerprincippet pa visse
investeringsforeningsbeviser og i serlige situationer, kun skal galde i forhold til personer.

Andringen skal ses i sammenhang med lovforslagets § 1, nr. 30, hvorved det foreslas, at
selskaber generelt skal anvende lagerprincippet ved opgerelsen af gevinst og tab pa
investeringsforeningsbeviser.
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Til nr. 30

Til § 23, stk. 5

Det foreslas, at selskaber skal anvende lagerprincippet ved opggrelsen af gevinst og tab pa aktier,
investeringsforeningsbeviser m.v., der skal medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige
indkomst, jf. nyt stk. 5 i aktieavancebeskatningslovens § 23.

Dog foreslas det, at selskaber fortsat skal anvende realisationsprincippet efter
aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 1, ved opggarelsen af gevinst og tab pa andelsbeviser
omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 18. Begrundelsen er, at disse beviser under alle
omstendigheder ville veere omfattet af den foreslaede nye bestemmelse i § 23, stk. 6 i
aktieavancebeskatningsloven om anvendelse af realisationsprincippet, jf. nedenfor. | stedet for
farst at lade andelsbeviserne veere omfattet af lagerprincippet og straks efter undtage dem, saledes
at de skal anvende realisationsprincippet, foreslas det, at de ikke omfattes af bestemmelsen om
obligatorisk anvendelse af lagerprincippet.

Det lagerprincip, der skal anvendes, falger af aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 2. Ved
anvendelse af lagerprincippet pa investeringsforeningsbeviser m.v. omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 19 er det dog lagerprincippet efter aktieavancebeskatningslovens
§ 23, stk. 2, som modificeret ved 8§ 23, stk. 5 (der bliver § 23, stk. 7), der finder anvendelse.

Lagerprincippet efter aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 2, er baseret pa veerdien ved
udgangen af aktionzarens indkomstar, og indtegtsfarelse af veerdigendringen sker samme ar.
Modifikationen for investeringsforeningsbeviser m.v. omfattet af aktieavancebeskatningslovens §
19 betyder, at lagerprincippet er baseret pa vardien ved udgangen af investeringsforeningens
indkomstar. Under de galdende regler er der den yderligere modifikation, at indteegtsfarelse af
veerdieendringen sker dagen efter udlgbet af investeringsforeningens indkomstar. Denne
modifikation foreslas dog ophavet, jf. lovforslagets § 1, nr. 31.

Til § 23, stk. 6
Det foreslas, at selskaber for visse aktier skal anvende realisationsprincippet ved opggarelsen af
gevinst og tab, jf. stk. 6 i aktieavancebeskatningslovens § 23.

Det foreslas, at selskaber skal anvende realisationsprincippet i stedet for lagerprincippet pa aktier
i selskaber m.v., hvis formal er at fremme aktionarernes felles erhvervsmaessige interesser
gennem deres deltagelse som aftagere, leverandgrer eller pa anden lignende made som led i den
skattepligtiges erhvervsmaessige virksomhed.

De omfattede aktier svarer til de aktier i forhold til hvilke, det efter den geeldende udformning af
selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra a, kan velges, at de skal omfattes det faste driftssteds
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begreensede skattepligt, uagtet at aktier efter geeldende ret normalt kun er omfattet af det faste
driftssteds begraensede skattepligt, nar der er tale om en naeringsaktie.

Tilnr. 31 0g 44
Det foreslas at ophaeve reglen om forskudt indtaegtsferelse ved anvendelse af lagerprincippet pa
aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19.

Anvendelsen af lagerprincippet pa investeringsforeningsbeviser m.v. omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 19 sker pa grundlag af investeringsselskabets indkomstar. Det vil
sige, at lagerprincippet er baseret pa vardien ved udgangen af investeringsselskabets indkomstar.

Aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 7 (geldende), indeholder den modifikation, at
veerdiendringen for et givet indkomstar ikke skal henfgres til den sidste dag i
investeringsselskabets indkomstar, men til dagen efter udgangen af det indkomstar for
investeringsselskabet, som vardiendringen vedrarer.

Nar investeringsselskabet har kalenderarsregnskab, betyder det, at veerdiendringen indtaegtsfares
i det efterfglgende ar. Aktionzrer i investeringsselskabet, der har kalenderaret som indkomstar,
skal dermed ogsa farst medtage veerdiseendringen ved indkomstopgerelsen for det efterfalgende ar.

Ved den skattepligtiges afstaelse af aktier m.v. i investeringsselskabet skal gevinst eller tab pa
aktien dog henfares til afstaelsesaret.

Kombinationen af disse to regler har fart til et behov for en serlig regulering af den situation,
hvor den skattepligtige afstar en del, men ikke alle aktier i investeringsselskabet. Det skyldes, at
der i disse situationer skal ske en fordeling af arets gevinst pa to ar.
Aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 6 (geldende) indeholder denne fordelingsnggle. Det
fastslas i bestemmelsen, at den del af arets samlede gevinst, der aktie for aktie kan opgares for de
solgte aktier, henfares til de solgte aktier, mens den del af arets samlede gevinst, der aktie for
aktie kan opgares for de enkelte beholdte aktier, henfgres til de beholdte aktier.

Baggrunden for reglen om forskudt indtegtsfarelse er, at der kan ske skift af status fra
investeringsselskab til en udloddende investeringsforening. Med den forskudte indtegtsfarelse i
investeringsselskabet indtraeder der samme tidsforskydning i et investeringsselskab som i de
udloddende investeringsforeninger.

Der er imidlertid visse indikationer, der peger i retning af, at de skattepligtige med aktier m.v. i
investeringsselskaber omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19, har yderst vanskeligt ved at
handtere den forskudte indteegtsfarelse i forbindelse med selvangivelse af arets veardizndring. |
modsetning hertil star, at den situation, som reglen om forskudt indtegtsferelse tilsigter at



-73-

afhjeelpe, er og ma forventes at veere sjeldent forekommende.

Pa den baggrund foreslas reglen om forskudt indteegtsfarelse ophavet. Det foreslas saledes, at
aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 7, og 8 33, stk. 5, 2. pkt., ophaeves. Konsekvensen er, at
veerdizendringen for et givet indkomstar skal henfares til den sidste dag i investeringsselskabets
indkomstar. Tilsvarende ved &ndring til et investeringsselskab, hvor gevinst og tab, der skal
opgares som faglge af endringen af den skattemassige status, skal henfares til tidspunktet for
statusskiftet. En ophaevelse af den forskudte indtaegtsfarelse vil betyde, at der for det indkomstar,
hvor ophaevelsen far virkning fra, skal ske indtegtsferelse af, dels det foregaende ars
veerdiendring (forskydningen geelder stadig herfor), dels arets veaerdiendring.

I tilknytning til ophaevelsen af reglen om den forskudte indtegtsfarelse, foreslas en ophaevelse af
reglen i aktieavancebeskatningslovens 8 23, stk. 6, om den sarlige regulering, hvor den
skattepligtige afstar en del, men ikke alle aktier i investeringsselskabet. Da det med ophavelsen
af den forskudte indtegtsfarelse ikke leengere kan forekomme, at arets samlede gevinst skal
fordeles over to ar, er der ikke behov for den sarlige regulering. Ved den skattepligtiges afstaelse
i lgbet af investeringsselskabets indkomstar af en del af aktierne anvendes samme regel, som i
dag gelder ved afstaelse af samtlige aktier i investeringsselskabet. Det vil sige reglen i
aktieavancebeskatningslovens 23, stk. 5 (ga&ldende), hvorefter der for aktier, som den
skattepligtige har afstdet i lgbet af investeringsselskabets indkomstar, gelder, at
afstaelsessummen treeder i stedet for aktiernes veerdi ved udgangen af indkomstaret.

Ophevelsen af den forskudte indtaegtsfarelse kan illustreres ved falgende eksempel:

Eksempel
En person med kalenderarsregnskab kaber den 1. maj 2008 et bevis i et investeringsselskab, der

ogsa har kalenderarsregnskab. Beviset salges igen den 15. juni 2010.
Kurs ved kgb: 104.

Kursen den 31. december 2008: 112.

Kursen den 31. december 2009: 124.

Kursen ved salg: 131.

Gealdende regler giver fglgende resultat:

Indkomstaret 2008: Ingen indtaegtsfarelse.

Indkomstaret 2009: Indtaegtsferelse udger 112-104 = 8.

Indkomstaret 2010: Indtegtsferelse udger (124-112) + (131-124) = 12 + 7 = 19.

Forslaget giver fglgende resultat:
Indkomstaret 2008: Indtaegtsfarelse udger 112-104 = 8.
Indkomstaret 2009: Indtaegtsferelse udger 124-112 = 12.
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Indkomstaret 2010: Indtaegtsferelse udger 131-124 = 7.

Ud over den forskudte indtegtsfarelse afviger lagerprincippet for aktier m.v. omfattet af
aktieavancebeskatningslovens § 19 ved, at det baserer sig pa investeringsselskabets indkomstar i
modsaetning til det "almindelige™ lagerprincip, hvor det er den skattepligtiges indkomstar, der er
afgarende. Dette har betydning, hvor investeringsselskabet og den skattepligtige ikke har samme
indkomstar.

Nar opgerelsen er baseret pa investeringsselskabets indkomstar og ikke den enkelte
skattepligtiges eget indkomstar, haenger det sammen med principperne for verdifastsattelsen.
Primo- og ultimoveaerdien opggres som den indre vardi. Hvis alle investeringsselskaber m.v.
omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 19 udarbejdede lgbende formueopgarelser for hver
dag i aret, ville dette kunne fungere med en lageropgerelse baseret pa den enkelte skattepligtiges
indkomstar, men dette er ikke altid tilfeeldet. Det vil derfor ikke vaere hensigtsmaessigt at basere
sig pa den skattepligtiges indkomstar, da det ville kunne stille den skattepligtige i en situation,
hvor den pagaldende reelt ikke ville kunne fremskaffe en korrekt primo- eller ultimovardi. Der
foreslas saledes ingen eandring af reglen om, at lageropgerelsen skal ske pa grundlag af
investeringsselskabets indkomstar.

For skattepligtige, der har et andet indkomstar end investeringsselskabets indkomstar, vil den
nuverende situation forblive ugndret. Ophavelsen af den forskudte indteegtsfarelse har saledes
ingen konsekvenser for denne gruppe.

For skattepligtige med et afvigende indkomstar kan ophavelsen af den forskudte indteegtsfarelse
illustreres ved fglgende eksempel:

Eksempel
En person med bagudforskudt indkomstar (1. juli 2008 til 30. juni 2009 = indkomstaret 2009)

kaber den 1. maj 2008 et bevis i et investeringsselskab, der har kalenderarsregnskab. Beviset
szelges igen den 15. juni 2010.

Kurs ved kgb: 104.

Kursen den 31. december 2008: 112.

Kursen den 31. december 2009: 124.

Kursen ved salg: 131.

Galdende regler giver fglgende resultat:

Personens indkomstar 2008: Ingen indtegtsfarelse.

Personens indkomstar 2009: Indtaegtsfarelse udger 112-104 = 8.

Personens indkomstar 2010: Indteegtsfarelse udger (124-112) + (131-124) = 12 + 7 = 19.
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Forslaget giver fglgende resultat:

Personens indkomstar 2008: Ingen indtegtsfarelse.

Personens indkomstar 2009: Indtaegtsfarelse udger 112-104 = 8.

Personens indkomstar 2010: Indtegtsfarelse udger (124-112) + (131-124) = 12 + 7 = 19.

Til nr. 32
Der er tale om en konsekvensaendring som fglge af lovforslagets § 1, nr. 30 og 31.

Til nr. 33

Til §23 A, stk. 1

Der foreslas indsat en bestemmelse om veerdiansettelse af visse selskabers aktier, der ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet, til brug for
lagerbeskatning af disse aktier.

Verdiansattelsesreglen har betydning for lagerbeskatning af selskabers portefgljeaktier m.v.
omfattet af § 9. Derimod omfatter bestemmelsen ikke neaeringsaktier omfattet af § 17. Den
omfatter heller ikke aktier m.v. omfattet af aktieavancebeskatningslovens 8§ 19, da disse ikke
lagerbeskattes efter den foreslaede nye aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 5, men efter
aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 7 (geldende § 23, stk. 5). Endvidere omfatter
bestemmelsen ikke omsettelige investeringsforeningsbeviser, idet disse i1 forhold til
aktieavancebeskatningslovens regler altid anses for barsnoterede, jf. aktieavance-
beskatningslovens § 3.

Den arlige lagerbeskatning efter den foreslaede regel i aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 5,
jf. lovforslagets § 1, nr. 30, opgares som forskellen mellem vardien ved indkomstarets slutning
og indkomstarets begyndelse. Ved kab i lgbet af indkomstaret anvendes anskaffelsessummen i
stedet for veerdien ved indkomstarets begyndelse og ved salg i lgbet af indkomstaret anvendes
afstaelsessummen i stedet for veerdien ved indkomstarets slutning.

De omhandlede aktier er kendetegnet ved, at de normalt ikke handles dagligt i et marked, som det
f.eks. er tilfeeldet for barsnoterede aktier. Dermed foreligger der ikke veaerdiansettelser af aktierne
til den lgbende lagerbeskatning. Pa den baggrund foreslas i stedet, at veerdianszttelse for disse
aktier som udgangspunkt foretages med baggrund i selskabets indre verdi. En tilsvarende enkel
verdiansattelsesregel, der baserer sig pa selskabets indre veerdi, findes i
pensionsafkastbeskatningsloven for aktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked
eller en multilateral handelsfacilitet, jf. pensionsafkastbeskatningslovens 8 15, stk. 7.

Det foreslas, at opgerelsen af indre veerdi i selskaber, der arligt aflegger regnskab, sker pa
baggrund af det seneste aflagte arsregnskab inden udlgbet af aktionaerens selvangivelsesfrist. Ved
seneste aflagte regnskab forstas det seneste arsregnskab, der er indsendt til Erhvervs- og
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Selskabsstyrelsen. Hvis der er tale om aktier i et udenlandsk selskab, anvendes selskabets
udenlandske arsregnskab, selvom det ikke er opgjort efter danske regnskabsregler.

Er aktierne anskaffet respektive afstdet i lgbet af indkomstaret, finder de oprindelige
anskaffelsessummer og afstaelsessummer fortsat anvendelse ved lagerbeskatningen. Er aktierne i
selskabet tillagt forskellige rettigheder, skal der korrigeres herfor ved opgerelsen af aktiernes
andel af selskabets indre verdi, men kun safremt de forskellige rettigheder har betydning for
disses veerdier.

Bestemmelsen finder ikke anvendelse, hvis der ikke afleegges regnskab hvert ar. Hvis der
investeres i aktier i selskaber, som ikke aflegger arsregnskab, skal veerdien saledes sattes til
handelsverdien. Hvis der ikke er andre holdepunkter, kan handelsvaerdien skennes pa baggrund
af anskaffelsessummen inkl. forrentning.

Det foreslas dog, at veerdiansattelsen pa baggrund af selskabets indre vaerdi fraviges i de tilfalde,
hvor den skattemaessige anskaffelsessum for aktierne overstiger aktiernes forholdsmaessige andel
af selskabets indre veerdi ved indkomstarets udlgb. Der findes en lignende bestemmelse i
pensionsafkastbeskatningsloven.

Bestemmelsen om, at der altid skal anvendes den skattemaessige anskaffelsessum, hvis denne er
hgjere end den indre veerdi, har til formal at sikre, at der ikke gives fradrag for
(konstruerede/tekniske) tab pa aktierne. Et teknisk tab kan eksempelvis opsta i anskaffelsesaret,
hvis en aktie kabes til en pris, der inkluderer goodwill eller andre immaterielle aktiver, der er
oparbejdet i selskabet. Disse veerdier vil ikke indga i selskabets indre veerdi i henhold til
regnskabet. | anskaffelsesaret ville der saledes opsta et skattemassigt fradragsberettiget tab, hvis
aktierne ved indkomstarets udlgb veerdiansettes pa baggrund af indre veerdi.

Ved opgerelsen af den skattemassige anskaffelsessum for de pagaldende aktier anvendes
gennemsnitsmetoden. Dermed skal der ikke holdes gje med den enkelte akties anskaffelsessum
0g -tidspunkt.

Bestemmelsen forhindrer tabsfradrag, sa lenge aktierne er i behold. Bestemmelsen forhindrer
ikke fradrag for tab, hvis aktierne afstds, mens de beskattes efter § 9. Overgar aktierne til
skattefrihed — eksempelvis fordi ejerandelen foregges til mere end 10 pct. — anvendes
handelsverdien som afstaelsessum ved opgerelsen i forbindelse med statusskiftet, jf. forslaget til
aktieavancebeskatningslovens § 33 A, jf. lovforslagets 8 1, nr. 45.

Eksempel:
Et selskab har en post aktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller en

multilateral handelsfacilitet, og som er omfattet af § 9. Udviklingen i aktieposten har veeret
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felgende:

01.07.2010: Kgb nom. 10.000 til kurs 50
31.12.2010: Kurs/indre veerdi 40
01.07.2011: Kgb nom. 5.000 til kurs 80
31.12.2011: Kurs/indre veerdi 70
01.07.2012: Salg nom. 5.000 til kurs 80
31.12.2012: Kurs/indre veerdi 40
01.07.2013: Salg nom. 10.000 til kurs 30

1) (2) 3) 4) () (6)
Indkomstar | Akk. Verdi Arets Verdi Arets Indkomst
ansk. primo ansk. ultimo, dog afstaelser | (4)+(5)-(2)-(3)
sum min. (1)
ultimo
2010 50.000 0 50.000 50.000 0 0
2011 90.000 50.000 40.000 105.000 0 15.000
2012 60.000 105.000 0 60.000 40.000 - 5.000
2013 0 60.000 0 0 30.000 - 30.000
Til § 23 A, stk. 2

Det foreslas, at den skattepligtige ved opgarelse af gevinst og tab pa koncerninterne konvertible
obligationer og tegningsretter til konvertible obligationer omfattet af § 9 skal anvende
lagerprincippet pa den enkelte konvertible obligation. Ved koncerninterne konvertible
obligationer forstas obligationer i koncernforbundne selskaber, jf. selskabsskattelovens § 31 C.
For sikre at tab pa sadanne konvertible obligationer ikke kan fradrages, jf. den foreslaede regel i
aktieavancebeskatningslovens § 9, stk. 2, foreslds, at veerdien ved indkomstarets udlgb
henholdsvis afstaelsessummen ikke kan vaere mindre end den skattemassige anskaffelsessum for
den konvertible obligation.

Tilnr. 34
Der er tale om &ndring som konsekvens af lovforslagets § 1, nr. 45.

Et skattemaessigt statusskift omfattet af den foreslaede nye § 33 A i aktieavancebeskatningsloven,
jf. lovforslagets § 1, nr. 45, fgrer enten til en overgang fra realisationsprincippet til
lagerprincippet, til en overgang fra skattefrihed til lagerprincippet eller til en overgang fra
lagerprincippet til realisationsprincippet. Den opgerelse, der skal foretages efter den foreslaede
nye § 33 A i aktieavancebeskatningsloven, indebeerer bade en regulering af afstaelsessummen og
anskaffelsessummen.

Til nr. 35



-78 -

Der er tale om en pracisering i forlengelse af lovforslagets § 1, nr. 28.

Til nr. 36
Der er tale om en konsekvensandring som falge af lovforslagets 8 1, nr. 54 — ophavelse af
aktieavancebeskatningslovens § 40.

Til nr. 37
Efter aktieavancebeskatningslovens § 25, stk. 1, skal gevinst og tab pa tegningsretter og
aktieretter til barsnoterede aktier opgares efter realisationsprincippet.

Ved den forslaede nye aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 5, jf. lovforslagets § 1, nr. 30,
foreslas imidlertid, at selskaber skal anvende lagerprincippet ved opgarelsen af gevinst og tab pa
portefgljeaktier, naeringsaktier m.v. Begrebet aktier omfatter ogsa tegningsretter og aktieretter
omfattet af bestemmelserne om portefaljeaktier m.v. Det vil sige, at opgerelsen af gevinst og tab
pa disse tegningsretter og aktieretter ligeledes skal ske efter lagerprincippet.

Det foreslas derfor fastslaet, at lagerbeskattede selskaber skal opgere gevinst og tab pa
tegningsretter og aktieretter til barsnoterede aktier efter lagerprincippet.

Reglen i aktieavancebeskatningslovens § 25, stk. 2, om anskaffelsessummen for tildelte aktie- og
tegningsretter fraviges ikke, men galder ogsa for de lagerbeskattede selskaber.

Til nr. 38
Der er tale om konsekvensandringer som falge af lovforslagets § 1, nr. 30 og 31.

Til nr. 39
Der er tale om konsekvensandringer som fglge af lovforslagets § 11, nr. 7 — nyaffattelse af
ligningslovens § 16 A.

Til nr. 40
Det pagaldende punktum foreslas ophavet, da indholdet ikke leengere er aktuelt.

Til nr. 41

Det foreslas, at henvisningen i aktieavancebeskatningslovens § 29 til ligningslovens § 16 A, stk.
8, @ndres, saledes at indholdet af ligningslovens § 16 A, stk. 8, i stedet fremgar direkte af
aktieavancebeskatningslovens § 29.

Ligningslovens § 16 A, stk. 8, er historisk forstaet pa den made, at den kun omfatter belgb, der er
udloddet i forbindelse med en kapitalnedszttelse, der er anmeldt i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
I perioden fraden 1. juni 1996 til og med den 30. september 1997. Da ligningslovens 8 16 A, stk.
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8, saledes ikke lengere har en selvstendig betydning, mens indholdet derimod fortsat har
betydning for forstaelsen af aktieavancebeskatningslovens § 29, foreslas indholdet af
ligningslovens 8 16 A, stk. 8, overfart til denne bestemmelse.

Til nr. 42

Der er tale om en konsekvensandring som falge af den anvendte formulering i den foreslaede nye
8 33 A i aktieavancebeskatningsloven, jf. lovforslagets 8 1, nr. 45. Ved a&ndringen sikres en
ensartet terminologi.

Til nr. 43
Der er tale om konsekvensandringer som fglge af lovforslagets 8 1, nr. 20 og 21, og § 11, nr. 11.

Til nr. 45
Det foreslas, at de situationer, hvor aktier skifter skattemassig status, skal sidestilles med en
afstaelse og en nyanskaffelse.

Beskatningen af portefaljeaktier skal som udgangspunkt ske efter et lagerprincip, jf. forslaget til
aktieavancebeskatningslovens § 23, stk. 5, jf. lovforslagets 8 1, nr. 30. Datterselskabsaktier og
koncernselskabsaktier er skattefri. Det vil kunne forekomme, at portefgljeaktier aendrer status til
datterselskabsaktier eller koncernselskabsaktier, ligesom den omvendte situation kan forekomme.
En sadan &ndring betyder, at der sker en skattemaessig statusendring, som efter den foreslaede
bestemmelse sidestilles med afstaelse og nyanskaffelse.

Ved skift fra portefaljeaktier til datterselskabsaktier eller koncernselskabsaktier bliver aktiernes
handelsveerdi pa tidspunktet for statusskiftet lig med afstaelsessummen ved afstaelsesbeskatning
af aktierne under lagerbeskatningen.

Et skift fra datterselskabsaktier eller koncernselskabsaktier til portefagljeaktier er tilsvarende en
statuseendring, som indeberer, at aktierne far en ny anskaffelsessum i form af aktiernes
handelsverdi pa tidspunktet for statusskiftet.

Den foreslaede bestemmelse omfatter f.eks. den situation, hvor ejerselskabets tilkab eller frasalg
af aktier bringer ejerselskabets aktiebesiddelse over eller under 10 pct. Bestemmelsen omfatter
tillige de situationer, hvor portefaljeaktier beskattes efter realisationsprincippet, jf. aktieavance-
beskatningslovens 8 23, stk. 6. | disse tilfelde medfarer statusskifte ligeledes, at aktierne skal
anses for afstaet og anskaffet pa ny.

Det foreslas endvidere, at det udtrykkeligt fastslas, at aktier ogsa anses for at have andret
skattemaessig status med deraf fglgende afstaelse og nyanskaffelse, hvis statusskiftet sker som
folge af en skattefri transaktion — f.eks. ved en aktieombytning med kontantvederlag eller en
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fusion mellem to selskaber. Der indtraeder saledes beskatning — efter de almindelige regler —selv
om statusskiftet indtreeder i forbindelse med en skattefri fusion, skattefri spaltning, skattefri
tilfarsel af aktiver og skattefri aktieombytning med eller uden tilladelse.

Sker der f.eks. en skattefri spaltning, hvorefter det ene selskab har samme skattemaessige status
som det tidligere selskab, mens det andet selskab har en anden skattemaessig status end det
tidligere selskab, anses en forholdsmaessig del af aktierne i det tidligere selskab for afstaet.

Hvor et skift af skattemassig status omfatter aktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked eller en multilateral handelsfacilitet, saledes at der enten sker et skift fra portefaljeaktie til
datterselskabsaktie eller koncernselskabsaktie eller omvendt, skal handelsvardien anvendes,
uanset veerdiansattelsesreglen i de foreslaede regler i aktieavancebeskatningslovens § 23 A, stk.
1, jf. lovforslagets § 1, nr. 33. Ved statusskifte skal aktierne saledes ikke vardiansettes pa
baggrund af selskabets indre verdi i henhold til det seneste aflagte arsregnskab.

Det vurderes ikke at veere sarlige betenkeligheder ved at anvende handelsveaerdien pa
statustidspunktet for aktier, som ikke er optaget pa et reguleret marked eller en multilateral
handelsfacilitet.

For det farste ville en vaerdiansattelse, der tog udgangspunkt i selskabets indre veerdi i henhold til
det seneste aflagte arsregnskab, skulle suppleres med veernsregler, der tager hgjde for forhold i
perioden fra regnskabsaflaeggelsen til tidspunktet for statusskiftet — eksempelvis udloddede
skattefri udbytter i denne periode. En sadan verdiansattelse kunne ligeledes fare til, at
anskaffelsessummen ved overgang fra skattefrihed (ex. datterselskabsaktie) til skattepligt
(portefoljeaktie) blev for lav, eller at beskatningen ved overgang fra portefgljeaktie til ex.
datterselskabsaktie blev for hgj.

For det andet vil der ikke vaere samme administrative hensyn ved beskatningen i forbindelse med
statusskift som i forbindelse med den Igbende (lager)beskatning af disse aktier. Ved den lgbende
beskatning er der behov for en enkel veerdianseattelsesregel. Der er normalt tale om aktier, der
handles forholdsvis sjeldent og der vil ofte ikke vere en aktuel handelsverdi af aktierne ved
udlgbet af indkomstaret. Af samme grund vil statusskifte indtreede forholdsvis sjldent.

For det tredje vil der, i det begraensede antal tilfeelde hvor der sker statusskifte, alt andet lige veere
en anskaffelses- eller afstaelsessum, som der kan tages udgangspunkt i ved veardiansattelsen til
handelsverdi. Det geelder iser ved kab af og salg til tredjemand, der bringer ejerandelen over 10
pct., men ogsa i de tilfeelde hvor statusskiftet sker i forbindelse med en kapitalforhgjelse eller
kapitalnedseettelse.

Reglerne i aktieavancebeskatningslovens 8§ 33 om eandring af skattemeaessig status for
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investeringsforeninger og investeringsselskaber gar forud for de foreslaede regler i § 33 A, jf.
forslaget til § 33 A, stk. 4.

Til nr. 46
Der er tale om konsekvensaendringer som fglge af lovforslagets § 1, nr. 10 og 21.

Til nr. 47
Der er tale om konsekvensandringer som fglge af lovforslagets § 1, nr. 21 — nyaffattelse af
aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 1 og 2.

Til nr. 48 og 49

Det foreslas, at betingelserne for skattefri aktieombytning, der gennemfares uden tilladelse, paen
reekke punkter endres. Z£ndringerne indebarer, at en del af de betingelser, der i dag stilles efter
aktieavancebeskatningslovens 8 36 A, ophaves, og at der herefter i veesentligt omfang vil geelde
de samme betingelser, som i dag geelder for skattefri aktieombytning med tilladelse, jf.
aktieavancebeskatningslovens § 36. Det foreslas derfor, at bestemmelsen i § 36 A ophzves, og at
reglerne om skattefri aktieombytning uden tilladelse integreres i bestemmelsen i § 36.

Baggrunden for a&ndringen er de samtidig foreslaede @ndringer vedrgrende beskatningen af
selskabers udbytter og aktieavancer.

Efter forslaget til den nye bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 6, kan en
aktieombytning, der er omfattet af bestemmelserne i stk. 1-5, gennemfgares uden tilladelse fra
SKAT.

Ved en aktieombytning uden tilladelse vil vederlagsaktierne i det erhvervende selskab
skattemaessigt blive behandlet, som om de var erhvervet pa samme tidspunkt og for samme
anskaffelsessum som de ombyttede aktier. Dette falger i dag af den geeldende bestemmelse i § 36
A, stk. 4, 1. pkt., og vil efter integrationen i regelsettet om skattefri aktieombytning med
tilladelse folge af henvisningerne i § 36, stk. 1 og 3, til fusionsskattelovens § 11. Bestemmelserne
1 836 A, stk. 4, 2. og 3. pkt., viderefgres derimod ikke i det nye regelsat, da forudsatningen for
bestemmelserne — at forhindre omgaelse af trearsreglen for selskaber - ikke leengere til stede.

Det er efter den geeldende bestemmelse i 8 36 A, stk. 5, en betingelse for skattefri aktieombytning
uden tilladelse, at det erhvervende selskabs aktier i det erhvervede selskab anses for anskaffet pa
ombytningstidspunktet til den oprindelige anskaffelsessum. Hvis det erhvervende selskab inden
for 3 ar efter ombytningen salger aktierne i det erhvervede selskab, vil en gevinst dermed vere
skattepligtig i medfar af den geeldende bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens § 8, stk. 1.

De foreslaede a&ndringer vedrarende beskatningen af selskabers avancer og udbytter indebeerer, at
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det erhvervende selskab uden beskatning vil kunne szlge aktierne i det erhvervede selskab
umiddelbart efter aktieombytningen. Det betyder, at der ikke leengere er behov for reglen i § 36
A, stk. 5, om anskaffelsestidspunkt og anskaffelsessum for aktierne i det erhvervede selskab.
Aktierne i det erhvervede selskab vil i stedet — pa samme vis som det i dag geelder ved skattefri
aktieombytning med tilladelse — blive anset for erhvervet pa ombytningstidspunktet til
handelsverdien pa dette tidspunkt.

For at forhindre at adgangen til skattefri aktieombytning uden tilladelse anvendes til at omga
avancebeskatningen — for eksempel hvor en personaktionzer, der gnsker at seelge sit driftsselskab,
farst foretager en skattefri aktieombytning uden tilladelse og derefter lader holdingselskabet
seelge driftsselskabet skattefrit — er det som udgangspunkt en betingelse for skattefriheden, at det
erhvervende selskab ikke afstar aktierne i det erhvervede selskab i en periode pa tre ar efter
ombytningsdatoen. Denne betingelse, der i det falgende omtales som ”holdingkravet”, er fastsat i
forslaget til bestemmelsen i § 36, stk. 6, 2. pkt.

For at gagre det muligt at foretage efterfalgende skattefri omstruktureringer kan aktierne i det
erhvervede selskab i den naevnte periode — uanset holdingkravet i § 36, stk. 6, 2. pkt. — afstas i
forbindelse med en skattefri omstrukturering af det erhvervende eller det erhvervede selskab, hvis
der ved denne efterfalgende omstrukturering alene sker vederleeggelse med aktier, jf. den
foreslaede bestemmelse i § 36, stk. 6, 3. pkt.

Det erhvervende selskab vil saledes ikke i relation til betingelsen i § 36, stk. 6, 2. pkt. blive anset
for at have afstaet aktierne i det erhvervede selskab, hvis for eksempel:

1. det erhvervende selskab efterfalgende ved en ny skattefri aktieombytning ombytter
aktierne i det erhvervede selskab med aktier i et mellemliggende holdingselskab,

2. det erhvervende selskab efterfglgende spaltes skattefrit, og aktierne i det erhvervede
selskab overdrages til et eller flere af de modtagende selskaber,

3. det erhvervede selskab efterfalgende spaltes skattefrit, eller

4. det erhvervende eller det erhvervede selskab efterfglgende indgar i en skattefri fusion.

| tilfeelde hvor der efter en skattefri aktieombytning uden tilladelse gennemfares en skattefri
omstrukturering som navnt i 8 36, stk. 6, 3. pkt., vil holdingkravet i § 36, stk. 6, 2. pkt.
vedrgrende aktieombytningen i sin restlgbetid blive viderefert og finde anvendelse pa
selskabsdeltageren henholdsvis det eller de deltagende selskaber i den efterfglgende
omstrukturering, jf. den foreslaede bestemmelse i § 36, stk. 6, 4. pkt. Formalet hermed er at sikre,
at betingelsen i § 36, stk. 6, 2. pkt. ikke kan omgas ved at gennemfgre flere skattefri
omstruktureringer i forleengelse af hinanden med henblik pa at omga en avancebeskatning.

Ved siden af den beskrevne viderefarelse af holdingkravet fra den forudgaende aktieombytning
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vil en efterfglgende skattefri omstrukturering uden tilladelse i sig selv veere betinget af et nyt
holdingkrav vedrgrende visse af aktierne i de deltagende selskaber.

Dette indebarer, at aktierne i et selskab efter omstendighederne bade kan veere omfattet af et
holdingkrav vedrgrende den forudgaende aktieombytning (i restlgbetiden) og af et nyt
holdingkrav vedrgrende den efterfglgende skattefri omstrukturering. Hvis sddanne aktier afstas
inden udlgbet af restlgbetiden af holdingkravet vedrgrende den forudgaende aktieombytning, vil
bade aktieombytningen og den efterfglgende omstrukturering blive skattepligtige. Hvis aktierne
derimod afstas efter udlgbet af restlgbetiden af holdingkravet vedrarende aktieombytningen, men
inden udlgbet af holdingkravet vedrgrende den efterfalgende skattefri omstrukturering, vil alene
den efterfalgende omstrukturering blive skattepligtig.

De foreslaede regler illustreres nermere i det falgende.

Hvis en aktionaer, der ejer et driftsselskab (D), efter de foreslaede regler om skattefri
aktieombytning uden tilladelse ombytter aktierne i D med aktier i et holdingselskab (H), vil det
veere en betingelse for skattefriheden, at det erhvervende selskab (H) ikke afstar aktierne i det
erhvervede selskab (D) i en periode pa tre ar efter ombytningstidspunktet, jf. forslaget til § 36,
stk. 6, 2. pkt.

H vil dog — uden at skattefriheden af den farste aktieombytning bergres — kunne ombytte aktierne
I D med aktier i et mellemholdingselskab (M). Ved den efterfglgende aktieombytning vil
holdingkravet vedrgrende den forudgaende aktieombytning i sin restlgbetid finde anvendelse pa
H’s aktier i M, mens der for M’s aktier i D vil gaelde et nyt holdingkrav.

Aktieombytningen vil ogsa — uden at skattefriheden bergres — kunne efterfalges af en skattefri
spaltning af H, for eksempel saledes at H ophgrer, og aktierne i D overdrages til et eller flere
modtagende selskaber (H1 og H2). Ved en sadan spaltning vil holdingkravet vedrgrende den
forudgaende aktieombytning i sin restlgbetid finde anvendelse pa H1’s og H2’s aktier i D, mens
der efter omsteendighederne vil gaelde et nyt holdingkrav vedrgrende aktierne i H1 og H2.

Pa tilsvarende vis vil skattefriheden af aktieombytningen kunne opretholdes, hvis D skattefrit
spaltes med ophgr til to modtagende selskaber (D1 og D2). Efter en sadan spaltning vil
holdingkravet vedrgrende den forudgaende aktieombytning i sin restlgbetid finde anvendelse pa
H’s aktier i D1 og D2, og samtidig vil aktierne veere omfattet af et nyt holdingkrav vedrgrende
spaltningen. Det er ovenfor beskrevet, hvad konsekvenserne af sadanne to konkurrerende
holdingkrav vil veare ved en efterfalgende afstaelse.

Endelig vil heller ikke tilfeelde, hvor H eller D efterfglgende opherer ved en skattefri fusion, gare
aktieombytningen skattepligtig. Hvis H ophgrer ved en skattefri fusion, vil holdingkravet i § 36,
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stk. 6, 2. pkt. vedrgrende den forudgaende aktieombytning i restlgbetiden finde anvendelse pa det
modtagende selskabs aktier i D. Hvis det omvendt er D, der ophgrer ved en skattefri fusion, vil
holdingkravet i restlgbetiden geelde for H’s aktier i det ved fusionen modtagende selskab.

Det folger af forslaget til bestemmelsen i § 33 A, at aktier, der skifter skattemaessig status, skal
anses for afstaet og anskaffet igen pa tidspunktet for skiftet af den skattemaessige status til
handelsverdien pa dette tidspunkt. I tilfeelde, hvor en skattefri aktieombytning er gennemfart
uden tilladelse, og hvor aktierne i det erhvervede selskab efterfglgende skifter skattemaessig
status, vil aktierne dog ikke i relation til holdingkravet i § 36, stk. 6, 2. pkt., blive anset for
afstaet, og aktieombytningen vil saledes ikke blive skattepligtig pa grund af statusskiftet.

Hvis det erhvervende selskab afstar aktierne i det erhvervede selskab inden for tre ar efter
ombytningsdatoen — og det ikke sker som led i en efterfalgende skattefri omstrukturering, jf.
ovenfor - bliver ombytningen skattepligtig, og aktierne i det erhvervede selskab vil blive anset for
afstaet til tredjemand pa ombytningstidspunktet. Aktionarerne kan dog undga dette ved at ansgge
om tilladelse hos SKAT efter bestemmelserne i 8 36, stk. 1 eller stk. 3. Hvis skattefriheden
herefter skal opretholdes, vil det dermed skulle sandsynliggeres over for SKAT, at ombytningen
og den efterfalgende afstaelse af aktierne i det erhvervede selskab er forretningsmassigt
begrundet. Afgarelsen heraf vil bero pa en samlet konkret vurdering ud fra gaeldende praksis.

Den geeldende bestemmelse i § 36 A, stk. 6, der afskeerer det erhvervende selskab fra at fradrage
uudnyttede tab pa aktier i gevinst ved afstaelse af aktier i det erhvervede selskab, viderefares ikke
i det nye regelset. Det folger af, at selskaber som fglge af de foreslaede a&endringer ikke kan have
uudnyttede kildeartsbegraensede tab pa aktier.

Den geaeldende bestemmelse i 8 36 A, stk. 7, der begreenser det erhvervede selskabs adgang til at
udlodde skattefrit udbytte m.v. til det erhvervende selskab, viderefares heller ikke i det nye
regelset. Formalet med udbyttebegraensningsreglen har veeret at forhindre, at det erhvervende
selskabs avance pa aktierne i det erhvervede selskab formindskes eller elimineres gennem
udlodning af skattefrit udbytte m.v. Som fglge af de foreslaede regler vedrgrende beskatningen af
selskabers avancer og vedragrende anskaffelsessummen for aktierne i det erhvervede selskab er
bestemmelsen ikke lzengere ngdvendig. Det samme geelder bestemmelsen i § 36 A, stk. 8, der
knytter sig til udbyttebegraensningsreglen i stk. 7.

Af kontrolhensyn foreslas det, at den galdende bestemmelse i 8 36 A, stk. 9, viderefares, jf.
forslaget til § 36, stk. 7, 1. pkt. Det pahviler saledes fortsat det erhvervende selskab at give
oplysning til SKAT om, at selskabet har deltaget i en skattefri ombytning uden tilladelse.

Samtidig foreslas det i § 36, stk. 7, 2. pkt., at det skal oplyses til SKAT, hvis det erhvervende
selskab afstar aktier i det erhvervede selskab inden for 3 ar efter aktieombytningen. I tilfelde,
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hvor det erhvervende selskab er hjemmehgrende her i landet, vil det veere naturligt, at det er
selskabet, der giver oplysningerne om afstaelsen af aktier i det erhvervede selskab til SKAT. | de
andre tilfeelde, hvor der ombyttes til et erhvervende selskab, der er hjemmehgrende i udlandet, vil
det omvendt veere naturligt, at det er aktionaererne i selskabet, der giver SKAT oplysningerne om
selskabets afstaelse af aktier.

Hvis holdingkravet i § 36, stk. 6, 2. pkt. som fglge af en efterfglgende skattefri omstrukturering i
sin restlgbetid er blevet viderefart til selskabsdeltageren henholdsvis det eller de deltagende
selskaber i den efterfglgende omstrukturering efter bestemmelsen i § 36, stk. 6, 4. pkt., vil
oplysningspligten efter § 36, stk. 7, 2. pkt., pahvile denne selskabsdeltager eller de deltagende
selskaber.

Endelig foreslas det, at en skattefri aktiecombytning altid vil kraeve tilladelse fra SKAT, hvis en
aktioneer, der har bestemmende indflydelse i det erhvervede selskab, jf. ligningslovens § 2,
ombytter aktier i dette selskab med aktier i et selskab, der er hjemmehgrende i en stat, der ikke er
medlem af EU/E@S, Feergerne eller Grgnland, eller i en stat, som ikke har en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark.

Til nr. 50
Der foreslas en justering af reglerne om fraflytterbeskatning af personers aktiebeholdninger.

Fraflytterbeskatning af personers aktiebeholdninger er bl.a. betinget af, at vedkommende har
veeret skattepligtig til Danmark i en eller flere perioder pa i alt mindst 7 ar inden for de seneste 10
ar far fraflytningen. Med den nuveerende udformning af reglerne er det imidlertid muligt under
visse omstendigheder at komme udenom betaling af en ellers skyldig fraflytterskat.

Muligheden foreligger i de situationer, hvor personen ved fraflytningen fik henstand med betaling
af fraflytterskatten, og hvor personen ved en tilbageflytning endnu ikke har betalt hele den
skyldige fraflytterskat, dvs. der er en henstandssaldo pa tilbageflytningstidspunktet.

I disse situationer vil indgangsveerdierne for de aktier, der stadig ejes ved tilbageflytningen, blive
nedsat. Med nedseattelsen af indgangsveerdierne sikres en betaling af den endnu ikke afviklede del
af geelden (den resterende henstandssaldo) gennem en stgrre avance ved et senere salg af aktierne.
Med kravet om skattepligt til Danmark i en eller flere perioder pa i alt mindst 7 ar inden for de
seneste 10 ar far fraflytningen, vil personen imidlertid kunne komme uden om betaling af den
endnu ikke afviklede geeld pa tilbageflytningstidspunktet. Dette kan ske ved at fraflytte Danmark
en gang til, inden 7 ars kravet er opfyldt. Kravet til skattepligt vil dermed ikke veere opfyldt ved
den 2. fraflytning og dermed udlgses ingen fraflytterbeskatning. Og matte personen veelge at
flytte tilbage til Danmark for 2. gang, vil aktierne fa tillagt nye indgangsveerdier (uden
nedseettelser).
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Pa den baggrund foreslas det, at betingelsen om skattepligt i en eller flere perioder pa i alt mindst
7 ar inden for de seneste 10 ar far fraflytningen ikke skal geelde i forhold til personer, der ved en
tilbageflytning stadig ejede fraflytterbeskattede aktier, og hvor indgangsvardien for disse aktier
blev nedsat, fordi der pa tilbageflytningstidspunktet fortsat resterede en henstandssaldo.

Til nr. 51
Der er tale om en konsekvensandring som fglge af lovforslagets § 1, nr. 18 og 19.

Til nr. 52
Der er tale om rettelse af en henvisningsfejl.

Til nr. 53 og 54
Der foreslas at ophave bestemmelsen om fraflytterbeskatning af selskabers aktiebesiddelser, nar
aktier udgar af den begraensede skattepligt efter selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra a.

Begrundelsen er, at bestemmelsen er overflgdig, da beskatning i de pagaeldende situationer er
reguleret i selskabsskattelovens § 8, stk. 4. Det fglger af bestemmelsen i selskabsskattelovens § 8,
stk. 4, at overfagrsel af aktiver, som efter overferslen ikke lengere er omfattet af dansk
beskatning, internt i selskabet til et fast driftssted eller et hovedkontor i udlandet sidestilles med
salg til koncernforbundet selskab til handelsverdien pa overfarselstidspunktet.

Til nr. 55

Den foresldede nyaffattelse af aktieavancebeskatningslovens 8§ 43 indeberer, at en rekke
overgangsregler for selskaber, der ikke leengere har betydning, ophaeves. Den foreslaede regel i
stk. 1 er dog en ueendret viderefarelse af den geeldende regel i aktieavancebeskatningslovens § 43,
stk. 3.

Det foreslaede stk. 2 svarer til den geldende bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens § 46,
stk.15. £ndringen foretages alene af ordensmaessige hensyn.

I stk. 3 foreslas en overgangsregel for selskabers uudnyttede kildeartsbegraensede tab pa aktier
m.v. og konvertible obligationer, jf. aktieavancebeskatningslovens § 8, stk. 3, og § 9 A, stk. 3.
Den nuvearende bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens § 8, stk. 3, medfarer, at tab pa
aktier ejet i mindre end 3 ar kan fremfares til modregning i skattepligtige avancer pa aktier ejet i
mindre end 3 ar. Tab pa investeringsforeningsbeviser i akkumulerende investeringsforeninger og
aktiebaserede udloddende investeringsforeninger behandles som aktier. Den nuvearende
bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens § 9 A, stk. 3, medfarer, at tab pa konvertible
obligationer ejet i mindst 3 ar kan fremfares til modregning i skattepligtige avancer pa
konvertible obligationer ejet i mindst 3 ar og pa aktier ejet i mindre end 3 ar.
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Det foreslas, at sadanne uudnyttede fradragsberettigede tab fortsat kan fremfares til modregning i
skattepligtige aktieavancer pa portefgljeaktier, nar tabene er realiseret i indkomstarene 2002-
2009.

Tabene kan ikke udnyttes af et modtagende selskab efter en skattefri omstrukturering efter
reglerne i fusionsskatteloven, jf. fusionsskattelovens 8 8, stk. 8, jf. lovforslagets § 7, nr. 2. Det er
I overensstemmelse med de geldende regler for disse tab.

Fradragsberettigede uudnyttede tab efter overgangsreglen kan fremfares til udnyttelse i senere
indkomstar, hvis de ikke udnyttes i tidligere indkomstar.

Til nr. 56
Der er tale om en konsekvensaendring som folge af lovforslagets § 1, nr. 21 — nyaffattelse af
aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 1 og 2.

Til§2
Tilnr.1-20g 6
Det foreslas, at grundbelgbene i afskrivningsloven, der reguleres efter personskattelovens § 20,
opjusteres til 2010-niveau. De nye grundbelgb har ifglge forslaget virkning fra indkomstaret
2010.

Forslaget skal ses i sammenhang med det samtidigt fremsatte forslag til lov om a&ndring af
personskatteloven og andre love (Forarspakke 2.0 — Veekst, klima, lavere skat), der indeberer, at
reguleringstallet i personskattelovens § 20 “nulstilles”. Samtidig foreslas det som led i
indfasningen af skattereformen, at belgbsgraenserne i skatte- og afgiftssystemet ikke reguleres i
2010.

Til nr. 3-5
I henhold til afskrivningslovens § 21, stk. 6, og 8 24, stk. 5, 4. pkt., skal fysiske personer alene
beskattes af 90 pct. af genvundne afskrivninger pa bygninger eller installationer ved opgerelse af

deres skattepligtige indkomst.

Det foreslas, at nedslaget i skattegrundlaget afskaffes, saledes at de fulde genvundne
afskrivninger medregnes i den skattepligtige indkomst.

Til §3

Tilnr. 1
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Der er tale om konsekvensandringer som fglge af lovforslagets § 11, nr. 7 — nyaffattelse af
ligningslovens § 16 A.

Til§4

Tilnr.10g 3

Der er tale om en tydeligggerelse af, at en tidligere naer medarbejder, jf. kildeskattelovens § 33 C,
stk. 12, 2. pkt., ligestilles med en naer medarbejder, jf. kildeskattelovens § 33 C, stk. 12, 1. pkt.,
med hensyn til udlodning med succession fra et dedsbo.

Tilnr. 2
Der er tale om en konsekvensandring som felge af lovforslagets § 1, nr. 21 — nyaffattelse af
aktieavancebeskatningslovens 8§ 21, stk. 1 og 2.

Til §5

Tilnr. 1

Der er tale om konsekvensandringer som fglge af lovforslagets § 11, nr. 7 — nyaffattelse af
ligningslovens 8 16 A. Det bemarkes, at den nuvarende henvisning til ligningslovens 8 16 A,
stk. 10, under de gaeldende regler rettelig skulle vaere en henvisning til ligningslovens § 16 A, stk.
9.

Til nr. 2

Efter ejendomsavancebeskatningslovens § 4, stk. 5, skal seelger og kaber i kabsaftale, skade eller
pa anden skriftlig made foretage en fordeling af den samlede kontantomregnede afstaelsessum pa
grund, bygninger, ejerboliger, herunder stuehus samt malkekvoter. Det foreslas, at det
praeciseres, at det alene er maelkekvoter omfattet af ejendomsavancebeskatningsloven, der skal
indgd i fordelingen af afstaelsessummen efter § 4, stk. 5. Melkekvoter omfattet af
afskrivningslovens § 40 C skal ikke indga i denne fordeling. Disse malkekvoter skal indga i en
fordeling af den samlede kontantomregnede salgssum efter reglerne i afskrivningslovens § 45,
stk. 2.

Tilnr. 3
Det foreslas, at ejere af fredede bygninger, der har valgt at anvende Ligningsradets anvisning om
forfald pr. ar, ikke kan opna et dobbelt fradrag for forbedringsudgifter.

Ligningsradet har i en bindende forhandsbesked (SKM2005.238.LR) fastslaet, at afholdte
udgifter pa fredede ejendomme, der er fradraget i overensstemmelse med forfald pr. ar reglen,
ikke kan tillegges anskaffelsessummen ved opgerelsen af fortjenesten ved afstaelse af fast
ejendom. Dermed kan der ikke opnas dobbelt fradrag for udgifter, der fradrages i det indkomstar,
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hvor forbedringen foretages (straksfradrages).

De gaeldende regler betyder imidlertid, at der en begrenset mulighed for dobbeltfradrag, nar
fradragene fremfares til senere indkomstar. Dobbeltfradrag kan saledes opnas, hvor der i et ar er
afholdt en sa stor forbedringsudgift, at den ikke kan rummes i saldoen under forfald pr. ar —
reglen for det pageldende ar. Den overskydende del af forbedringsudgiften fremfares til fradrag i
efterfglgende ar. Da denne del af forbedringsudgiften dermed ikke er straksfradraget vil denne del
af forbedringsudgiften bade kunne fradrages ved indkomstopgerelsen og tillegges
anskaffelsessummen efter ejendomsavancebeskatningslovens 8 5, stk. 2, 1. pkt.

Med den forslaede andring sikres, at ejere af fredede ejendomme ikke lzengere kan opna dobbelt
fradrag.

Tilnr. 4

Det foreslas, at grundbelgbet i ejendomsavancebeskatningslovens 8§ 6, stk. 2, der reguleres efter
personskattelovens 8§ 20, opjusteres til 2010-niveau. Det nye grundbelgb har ifelge forslaget
virkning fra indkomstaret 2010.

Forslaget skal ses i sammenhang med det samtidigt fremsatte forslag til lov om a&ndring af
personskatteloven og andre love (Forarspakke 2.0 — Vakst, klima, lavere skat), der indebzrer, at
reguleringstallet i personskattelovens § 20 “nulstilles”. Samtidig foreslas det som led i
indfasningen af skattereformen, at belgbsgraenserne i skatte- og afgiftssystemet ikke reguleres i
2010.

Tilnr. 5
Det foreslas, at der ikke leengere kan genanbringes gevinst ved salg af fast ejendom i nogen form
for fast ejendom, der udlejes (herunder bortforpagtes).

Beskatning af gevinst ved salg af en erhvervsejendom kan efter de geeldende regler udskydes ved
at genanbringe gevinsten i en ny erhvervsejendom. Ved genanbringelse nedsettes
anskaffelsessummen pa den nyerhvervede ejendom med avancen pa den afstaede ejendom. Der
kan dog ikke genanbringes gevinst i fast ejendom, der udlejes, bortset fra fast ejendom, der
benyttes til landbrug, gartneri, planteskole, frugtplantage eller skovbrug.

Det er ogsa muligt at genanbringe i en udlejningsejendom, der er beliggende pa en
landbrugsejendom, og som ikke indgar i en landbrugsmassig virksomhed, blot den samlede
ejendom ikke endrer karakter. Der vil f.eks. kunne genanbringes i en lade, der ombygges til
kontorer eller ferielejligheder og efterfalgende udlejes.

Der ses ikke at veere nogen begrundelse for sondringen mellem forskellige former for udlejning af
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fast ejendom i relation til ejendomsavancebeskatningen. Udlejning af fast ejendom bar behandles
efter de samme regler.

For en landmand, der kgber 5 landbrugsejendomme, hvor landbrugsjorden anvendes i
landbrugsvirksomheden og 4 af stuehusene udlejes, betyder andringen alene, at der ikke leengere
kan genanbringes fortjeneste i de 4 udlejede stuehuse. Fortjeneste vil fortsat kunne genanbringes i
landbrugsjorden.

For en landmand, der kaber en landbrugsejendom, og vil bortforpagte en begraenset del af
ejendommen til naboen, f.eks. som graesningsareal for naboens kger, vil forslaget betyde, at der
ikke lengere kan genanbringes fortjeneste i det areal, der bortforpagtes. Derimod kan der fortsat
genanbringes i den gvrige del af landbrugsjorden.

[Kommentar til Justitsministeriet: Det skal bemarkes, at § 6A, stk. 1, i den nuveerende
lovbekendtgerelse af ejendomsavancebeskatningsloven er fejlaffattet, jf. saledes den
redaktionelle note til lovbekendtggrelsen. Ved lov nr. 406 af 8. maj 2006 blev § 6 A, stk. 1, 4. pkt.,
nyaffattet. Ved en fejl blev den nyfattede bestemmelse indsat som 6. pkt. i § 6 A, stk. 1, mens det
tidligere 8 6 A, stk. 1, 4. pkt., henstar uendret i lovbekendtgarelsen. ]

Tilnr. 6

Gevinst ved salg af en erhvervsejendom kan genanbringes i Danmark eller i udlandet. Der er
ingen geografisk begraensninger. Der blev abnet for genanbringelse i udenlandske ejendomme i
2004, og der er i de senere ar set en stor veaekst i antallet af genanbringelser i udlandet. Det er
meget sveert at kontrollere genanbringelse i udenlandske ejendomme, og selvom der findes en
dobbeltbeskatningsaftale, vil skattemyndighederne ikke ngdvendigvis modtage oplysninger om
salg af den ejendom, hvori gevinsten er genanbragt.

Det foreslas derfor, at genanbringelser kun kan ske i fast ejendom pa Faergerne, i Gregnland og i
lande, som er medlemmer af EU/E@S, og som udveksler oplysninger med de danske
skattemyndigheder.

Til nr. 7-8
De foreslaede @ndringer har til formal at udvide den sakaldte parcelhusregel, sa gevinst ved
afstelse af ejerbolig inkl. vaerdien af et grundareal p& under 1400 m?er skattefri, hvis

1) ejeren har anmodet om, at der vedrgrende ejendommen foretages en matrikuleer
udstykning af et grundareal efter lov om udstykning og anden registrering i matriklen, og

2) ejeren, inden sagsbehandlingen af anmodningen om udstykning er feerdigbehandlet, ifalge
erklaering fra de sociale myndigheder er flyttet fra ejendommen til en beskyttet bolig eller
til et plejehjem.
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Med &ndringerne sikres, at en ejer, der ma flytte pa plejehjem far en udstykningssag er afsluttet,
skattemaessigt behandles pa samme made som en ejer, der bebor ejendommen efter afslutningen
af en udstykningssag.

Baggrunden for forslaget er, at de geeldende regler ikke i alle situationer virker hensigtsmaessige,
nar en ejer af en fast ejendom pga. forvaerring af sundhedstilstanden ma fraflytte en fast ejendom.
Dette kan illustreres pa falgende made.

En ejer havde beboet et parcelhus med et grundareal over 1400 m? i en rraekke. Det var muligt at
udstykke et grundareal fra grunden. For at kunne szlge den del af ejendommen skattefrit, hvor
parcelhuset var beliggende, indledte ejeren en udstykningssag. Far udstykningssagen blev
afsluttet, fik ejeren tilbudt en beskyttet bolig. Ejeren flyttede derfor til en beskyttet bolig, inden
udstykningssagen var afsluttet.

Da ejeren ikke havde boet pa ejendommen efter, at udstykningen var afsluttet, opfyldte ejeren
ikke betingelserne for skattefrined af gevinsten ved salg af begge ejendomme, inkl. den ejendom,
hvor parcelhuset ligger.

Gevinsten blev derfor beskattet. Hvis ejeren var blevet boende i ejendommen, indtil efter
udstykningssagen var afsluttet, havde gevinsten ved salg af parcelhuset, inkl. et grundareal pa
under 1400 m?, vaeret skattefri.

Til§6

Til nr. 1-3
Der er tale om konsekvensaendringer som fglge af lovforslagets § 12, nr. 2-3.

Til§7

Tilnr.10g 3
Der er tale om konsekvensaendringer som fglge af lovforslagets § 7, nr. 2.

Til nr. 2
Det foreslas, at fonde under visse betingelser skal anvende realisationsprincippet ved opggrelsen
af gevinst og tab pa portefaljeaktier, dvs. aktier omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 9.

Der er tale om en undtagelse fra forslaget om, at selskaber og fonde skal anvende lagerprincippet
ved opgarelsen af gevinst og tab portefaljeaktier, jf. lovforslagets 8§ 1, nr. 30.
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I lighed med den undtagelse fra lagerprincippet som foreslas for andelsbeviser i andelsforeninger
omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 3, og for aktier i selskaber m.v., hvis formal er at
fremme aktionarernes felles erhvervsmaessige interesser gennem deres deltagelse som aftagere,
leverandgrer m.m., foreslas en undtagelse fra lagerprincippet for aktier, der er ejet af fonde, og
som ikke kan omseettes frit.

Bestemmelsen omfatter fonde omfattet af fondsbeskatningslovens § 1, stk. 1, nr. 1, dvs. fonde,
der er omfattet af lov om fonde og visse foreninger eller lov om erhvervsdrivende fonde,
medmindre fonden er undtaget fra disse love.

Det er et krav, at fondens vedtagter indeholder en bestemmelse om, at aktierne ikke er frit
omsattelige, og at den pageeldende vedtaegtsbestemmelse kun kan @ndres efter tilladelse fra
fondsmyndigheden. Det er saledes et utvetydigt krav, at vedtegterne indeholder en udtrykkelig
bestemmelse om, at aktierne ikke kan omseettes. Uanset kravet om uomseettelighed accepteres det
dog, at fondens vedtaegter indeholder en bestemmelse om, at fonden kan overdrage aktier til en
anden fond omfattet af fondsbeskatningslovens § 1, stk. 1, nr. 1, nar blot den fond, der erhverver
aktierne, har samme stifter, som den fond, der afstar aktierne. En sadan bestemmelse fratager
saledes ikke fonden muligheden for at anvende realisationsprincippet pa fondens portefgljeaktier.

For fonde omfattet af lov om fonde og visse foreninger er det ved bekendtgarelse nr. 367 af 11.
maj 2004 om anbringelse og bestyrelse af fondes midler (anbringelsesbekendtgarelsen) fastsat, at
disse fonde ikke kan rade over de deponerede aktiver ved salg eller pa anden made uden
fondsmyndighedens tilladelse. Ved samme bekendtgarelse er dog tillige fastsat, at dette ikke er til
hinder for en ombytning af aktiverne, hvorved forstas en omlaegning af kapitalen ved salg af
vardipapirer og kegb af andre verdipapirer. Ombytningsadgangen betyder, at
anbringelsesbekendtgarelsen ikke i sig selv er tilstrekkelig til at opfylde betingelsen om, at
aktierne ikke ma kunne omszttes. Fondens vedteagter skal indeholde en udtrykkelig bestemmelse
om, at aktierne ikke kan omsattes.

Begrundelsen for adgangen til at anvende realisationsprincippet er, at fonden gennem sine
vedtagter er bundet pa en sadan made, at aktierne ikke kan afstas, hvorfor lagerprincippet kan
blive en gkonomisk belastning for fonden. Pa den baggrund foreslas det, at det kun er de
situationer, hvor bestemmelser om manglende omsattelighed er indeholdt i eksisterende
vedtegter, at der er mulighed for anvendelse af realisationsprincippet. Eksisterende vedtagter er
defineret som vedtaegter, der var geeldende den 1. marts 2009.

Ved udformningen af bestemmelsen er der saledes lagt veegt pa, at det ikke skal vaere muligt at
undga lagerprincippet ved gennem en &ndring af eksisterende vedtagter at indfare bestemmelser
om uomsattelighed eller ved at stifte fonde med en fgdt vedtegtsbestemmelse om
uomseettelighed.
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Tilnr. 4
Der er tale om en konsekvensandring som fglge af lovforslagets § 14, nr. 20.

Til 88
Tilnr.10g 2
Der er tale om konsekvensaendringer som fglge af lovforslagets § 1, nr. 10.

Til nr. 3-5
Fusionsskattelovens § 10, stk. 1, indebzrer, at gevinst og tab pa aktier i det indskydende selskab,
der annulleres af det modtagende selskab ved en fusion, ikke medregnes ved indkomstopgarelsen.

Det foreslas, at bestemmelsen andres, sa det modtagende selskabs aktier i det indskydende
selskab anses for afstaet ved fusionen, hvis det modtagende selskabs andel af kapitalen i det
indskydende selskab er mindre end 10 pct. Da de pageldende aktier vil vaere undergivet
lagerbeskatning, medfgrer andringen alene, at verdiendringen fra begyndelsen af det
pagaldende indkomstar og indtil fusionsdatoen medregnes ved indkomstopgerelsen. Hvis det
modtagende og indskydende selskab er koncernforbundne, vil der som hidtil ikke ske beskatning.

Ophavelsen af den geeldende § 10, stk. 2, er en konsekvensaendring som falge af forslaget til ny §
10 i aktieavancebeskatningsloven, jf. lovforslagets 8 1, nr. 10, hvorefter selskabers gevinst og tab
pa egne aktier ikke skal medregnes ved indkomstopgerelsen. Hertil kommer, at ligningslovens §
16 A, stk. 11, foreslas ophavet, jf. lovforslagets § 12, nr. 7, hvor ligningslovens § 16 A
nyaffattes.

Tilnr. 6

Den gaeldende regel i § 15 a, stk. 1, 4. pkt., giver adgang til at foretage skattefri spaltning uden
tilladelse fra SKAT, hvis selskabsdeltagere, der er selskaber, anser vederlagsaktierne for
anskaffet pa spaltningstidspunktet efter reglen i 8 15 b, stk. 7, og udlodning fra det eller de
modtagende selskaber sker i overensstemmelse med de serlige regler i 8 15 b, stk. 8.
Forudsatningen for disse betingelser er ikke leengere til stede, nar selskaber efter forslaget er
skattefri af gevinst pa datterselskabsaktier, og selskaber som udgangspunkt lagerbeskattes af
aktier, som ikke er datterselskabsaktier.

Det foreslas i stedet, at adgangen til at foretage skattefri spaltning uden tilladelse fra SKAT som
udgangspunkt gares betinget af, at selskaber, der efter spaltningen ejer mere end 10 pct. af
kapitalen i et af de deltagende selskaber, ikke afstar aktier i det eller de pageeldende selskaber i en
periode pa tre ar efter spaltningsdatoen. Dette holdingkrav fremgar af forslaget til § 15 a, stk. 1, 5.
pkt. og svarer til de holdingkrav, der stilles ved skattefri aktieombytning og skattefri tilfarsel af
aktiver uden tilladelse. Der henvises i den forbindelse ogsa til bemarkningerne til forslagets § 1,
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nr.48 og § 8, nr. 11.

For at gare det muligt at foretage efterfglgende skattefri omstruktureringer kan aktierne i de i
spaltningen deltagende selskaber i den naevnte periode — uanset holdingkravet i § 15 a, stk. 1, 5.
pkt. — afstas i forbindelse med en skattefri omstrukturering af den pagaldende selskabsdeltager,
der ejer mere end 10 pct. af kapitalen, eller af et af de deltagende selskaber. Det er dog en
betingelse herfor, at der ved den efterfalgende omstrukturering alene sker vederleeggelse med
aktier, jf. den foreslaede bestemmelse i § 15 a, stk. 1, 6. pkt.

Selskabsdeltageren vil saledes ikke i relation til betingelsen i § 15 a, stk. 1, 5. pkt. blive anset for
at have afstaet aktierne i et deltagende selskab, hvis for eksempel:

1. selskabsdeltageren efterfalgende ved en skattefri aktieombytning ombytter aktierne i et
deltagende selskab med aktier i et mellemliggende holdingselskab,

2. selskabsdeltageren efterfglgende spaltes ved en ny skattefri spaltning, og selskabets aktier
i et af de selskaber, der har deltaget i den forudgaende spaltning, i den forbindelse
overdrages til et eller flere af de modtagende selskaber,

3. et selskab, der har deltaget i den forudgaende spaltning, efterfglgende spaltes skattefrit,
eller

4. selskabsdeltageren eller et af de deltagende selskaber efterfglgende indgar i en skattefri
fusion.

| tilfelde hvor der efter en skattefri spaltning uden tilladelse gennemfgres en skattefri
omstrukturering som navnt i § 15 a, stk. 1, 6. pkt., vil holdingkravet i § 15 a, stk. 1, 5. pkt.
vedrgrende spaltningen i sin restlgbetid blive viderefart og finde anvendelse pa
selskabsdeltageren henholdsvis det eller de deltagende selskaber i den efterfglgende
omstrukturering, jf. den foreslaede bestemmelse i § 15 a, stk. 1, 7. pkt. Formalet hermed er at
sikre, at betingelsen i § 15 a, stk. 1, 5. pkt. ikke kan omgas ved at gennemfare flere skattefri
omstruktureringer uden tilladelse i forleengelse af hinanden med henblik pa at omga en
avancebeskatning.

Ved siden af den beskrevne viderefarelse af holdingkravet fra den forudgaende spaltning vil en
efterfglgende skattefri omstrukturering uden tilladelse i sig selv veere betinget af et nyt
holdingkrav vedrgrende visse af aktierne i de deltagende selskaber.

Dette indebarer, at aktierne i et selskab efter omstendighederne bade kan veere omfattet af et
holdingkrav vedrgrende den forudgaende spaltning (i restlgbetiden) og af et nyt holdingkrav
vedrgrende den efterfglgende skattefri omstrukturering. Hvis sddanne aktier afstas inden udlgbet
af restlgbetiden af holdingkravet vedrgrende den forudgaende spaltning, vil bade spaltningen og
den efterfglgende omstrukturering blive skattepligtige. Hvis aktierne derimod afstas efter udlgbet
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af restlgbetiden af holdingkravet vedrgrende spaltningen, men inden udlgbet af holdingkravet
vedrgrende den efterfglgende skattefri omstrukturering, vil alene den efterfglgende
omstrukturering blive skattepligtig.

De foreslaede regler illustreres nermere i det falgende.

Hvis et holdingselskab (H) efter de foreslaede regler om skattefri spaltning uden tilladelse har
gennemfart en skattefri ophgrsspaltning af et 100 pct. ejet driftsselskab (D) til to modtagende
selskaber (D1 og D2), vil det veere en betingelse for skattefriheden, at H ikke afstar aktierne i D1
og D2 i en periode pa tre ar efter spaltningstidspunktet, jf. forslaget til § 15 a, stk. 1, 5. pkt.

H vil dog — uden at skattefriheden af spaltningen bergres — kunne ombytte aktierne i D1 og/eller
D2 med aktier i et mellemholdingselskab (M). Ved den efterfalgende aktieombytning vil
holdingkravet vedrgrende den forudgaende spaltning i sin restlgbetid finde anvendelse pa H’s
aktier i M, mens der for M’s aktier i D1 og/eller D2 vil gelde et nyt holdingkrav.

Spaltningen vil ogsa — uden at skattefriheden bergres — kunne efterfglges af en skattefri spaltning
af H, for eksempel saledes at H ophgrer, og aktierne i D1 og D2 overdrages til henholdsvis det
ene og det andet af to modtagende selskaber (H1 og H2). Ved en sadan efterfalgende spaltning
vil holdingkravet vedrgrende den forudgaende spaltning i sin restlgbetid finde anvendelse pa
H1’s og H2’s aktier i henholdsvis D1 og D2. Der vil samtidig efter omsteendighederne gaelde et
nyt holdingkrav vedrgrende aktierne i H1 og H2.

Pa tilsvarende vis vil skattefrineden af spaltningen kunne opretholdes, hvis D1 eller D2
efterfglgende spaltes skattefrit. Hvis for eksempel D1 ophgrsspaltes til to modtagende selskaber
(D3 og D4), vil holdingkravet vedrgrende den forudgaende spaltning i sin restlgbetid finde
anvendelse pa H’s aktier i D3 og D4, og samtidig vil aktierne veere omfattet af et nyt holdingkrav
vedrgrende den efterfglgende spaltning. Det er ovenfor beskrevet, hvad konsekvenserne af
sadanne to konkurrerende holdingkrav vil vaere ved en efterfalgende afstaelse.

Endelig vil heller ikke tilfeelde, hvor H henholdsvis D1 og D2 efterfglgende ophgrer ved en
skattefri fusion, gere spaltningen skattepligtig. Hvis H ophgrer ved en skattefri fusion, vil
holdingkravet i § 15 a, stk. 1, 5. pkt. vedragrende den forudgaende spaltning i restlgbetiden finde
anvendelse pa det modtagende selskabs aktier i D1 og D2. Hvis det omvendt er D1 eller D2, der
opharer ved en skattefri fusion, vil holdingkravet i restlgbetiden geaelde for H’s aktier i det ved
fusionen modtagende selskab.

Huvis et selskab, der efter en skattefri spaltning uden tilladelse ejer mere end 10 pct. af kapitalen i
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et af de deltagende selskaber, afstar aktierne inden for tre ar efter spaltningsdatoen - og det ikke
sker som led i en efterfglgende skattefri omstrukturering, jf. ovenfor - bliver spaltningen
skattepligtig. Dette kan dog — pa samme vis som det foreslas i reglerne vedrgrende skattefri
aktieombytning og skattefri tilfarsel af aktiver uden tilladelse — undgas, hvis der ansgges om
tilladelse hos SKAT efter bestemmelsen i § 15 a, stk. 1, 2. pkt. Hvis skattefriheden herefter skal
opretholdes, vil det dermed skulle sandsynliggeres over for SKAT, at spaltningen og den
efterfglgende afstaelse af aktierne i et deltagende selskab er forretningsmaessigt begrundet.
Afgarelsen heraf vil bero pa en samlet konkret vurdering ud fra geeldende praksis.

Det falger af forslaget til bestemmelsen i aktieavancebeskatningslovens § 33 A, at aktier, der
skifter skattemaessig status, skal anses for afstaet og anskaffet igen pa tidspunktet for skiftet af
den skattemaessige status til handelsvardien pa dette tidspunkt. | tilfelde, hvor en skattefri
spaltning er gennemfgrt uden tilladelse, og hvor aktierne i et af de deltagende selskaber
efterfglgende skifter skattemaessig status, vil aktierne dog ikke i relation til holdingkraveti 8 15
a, stk. 1, 5. pkt., blive anset for afstaet, og spaltningen vil saledes ikke blive skattepligtig pa
grund af statusskiftet.

Den geeldende henvisning i § 15 a, stk. 1, 5. pkt., til 8 15 b, stk. 3, om selvangivelse for det
indskydende selskab i en ophgrsspaltning og heaftelse for skattekrav m.v. foreslas ophaevet, da
den skennes overflgdig. 8 15 b, stk. 3, gelder for alle skattefri spaltninger — uanset om
spaltningen foretages med eller uden tilladelse fra SKAT.

De galdende regler i 8§ 15 a, stk. 1, 6.-8. pkt., opregner nogle tilfelde, hvor der ikke efter
gaeldende regler kan gennemfares en skattefri spaltning uden tilladelse fra SKAT.

Det foreslas, at den galdende bestemmelse i § 15 a, stk. 1, 6. pkt., viderefares uandret.
Bestemmelsen omfatter den situation, hvor det indskydende selskab har mere end en
selskabsdeltager, og en eller flere af disse selskabsdeltagere har veeret selskabsdeltagere i mindre
end 3 ar uden at have radet over flertallet af stemmerne og samtidig er eller ved spaltningen
bliver selskabsdeltager eller selskabsdeltagere i det modtagende selskab, hvor de tilsammen rader
over flertallet af stemmerne.

Formalet med bestemmelsen er at undga, at det indskydende selskab via reglerne om skattefri
spaltning uden tilladelse reelt afstar aktiver til en tredjepart, uden at der sker beskatning. Uden
denne regel vil en skattefri spaltning uden tilladelse kunne tilretteleegges pa den made, at en
tredjepart (keberen af aktiverne) forud for spaltningen indskyder kgbesummen ved en
kapitalforhgjelse og derved bliver aktionar i det indskydende selskab. Ved spaltningen modtager
kaberen aktier i det selskab, der far overdraget de pagaldende aktiver, mens de oprindelige
aktionzerer vederlaegges med aktier i det eller de andre modtagende selskaber.
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Da det maskerede salg af aktiverne sker i forbindelse med selve spaltningen - og ikke
efterfalgende ved afhaendelse af vederlagsaktierne i det selskab, der far overdraget de pageeldende
aktiver - er det ikke muligt at forhindre den beskrevne udnyttelse af adgangen til skattefri
spaltning uden tilladelse gennem kravet om, at vederlagsaktierne ikke ma afstas i en vis periode
efter spaltningen.

Den geldende regel i 8 15 a, stk. 1, 7. pkt., skal forhindre, at grenspaltninger, hvor den nominelle
aktiekapital i det indskydende selskab ikke @ndres, anvendes til at konvertere en ellers
skattepligtig gevinst pa aktier til skattefrit udbytte. Reglen indebeerer, at en skattefri grenspaltning
ikke kan gennemfares uden tilladelse, hvis en selskabsdeltager, der kan modtage skattefrit
udbytte fra det indskydende selskab, og som helt eller delvis vil vare skattepligtig ved salg af
aktier 1 det indskydende selskab, vederlegges med andet end aktier i de(t) modtagende
selskab(er).

SKAT har som falge af denne bestemmelse mulighed for at vurdere, om hovedformalet eller et af
hovedformalene med grenspaltningen er at nedsette veerdien af aktierne i det indskydende
selskab, sa en selskabsaktionzr kan undga beskatning af en ellers skattepligtig aktieavance. Er
der tale om et sadant formal, kan skatteforvaltningen negte tilladelse til den skattefri
grenspaltning eller stille vilkar for en tilladelse.

Med den foreslaede harmonisering af beskatningen af udbytter og avancer vil reglen fremover
kun have betydning, hvor der er tale om nzaringsaktier for selskabet. Det foreslas, at dette
kommer til at fremga af bestemmelsens ordlyd.

Den geldende regel i § 15 g, stk. 1, 8. pkt., medfarer, at et selskab ikke kan spaltes uden tilladelse
fra SKAT, hvis en selskabsdeltager, der er hjemmehgrende i udlandet har bestemmende
indflydelse over selskabet, jf. ligningslovens § 2. Bestemmelsen skal forhindre, at en afstaelse af
aktiver, der ellers skulle beskattes i Danmark hos det indskydende selskab, ved en spaltning
hurtigt efterfulgt af et salg af aktier i det indskydende eller modtagende selskab, konverteres til en
aktieavance, der beskattes i udlandet.

Der er som udgangspunkt ikke grund til at skelne mellem de tilfeelde, hvor et skattepligtigt salg
konverteres til en aktieavance, der ikke beskattes i Danmark, som fglge af, at der er tale om en
udenlandsk selskabsdeltager, og de tilfelde, hvor aktieavancen blot er skattefri i Danmark. Det
foreslas dog, at skattefri spaltning altid kraever tilladelse fra SKAT, hvis en selskabsdeltager, som
har bestemmende indflydelse i det indskydende selskab, jf. ligningslovens § 2, er hjemmehgrende
I en stat, der ikke er medlem af EU/E@S, Fargerne eller Grgnland, eller en stat, som ikke har en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark.

Tilnr. 7 og 12
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Det er en betingelse for at gennemfare en skattefri spaltning uden tilladelse, at selskaber, der efter
spaltningen ejer mere end 10 pct. af kapitalen i et af de deltagende selskaber, ikke afstar aktier i
det eller de pagaldende selskaber i en periode pa tre ar efter spaltningsdatoen, jf. forslaget til § 15
a, stk. 1, 5. pkt. Tilsvarende er en skattefri tilfarsel af aktiver uden tilladelse betinget af, at det
indskydende selskab ikke afstar aktier i det modtagende selskab i en periode pa tre ar efter
tilfgrselsdatoen, jf. forslaget til 8 15 c, stk. 1, 5. pkt.

Det foreslas, at det skal oplyses til SKAT, hvis der afstas aktier i ovennavnte tilfalde. | tilfelde,
hvor det selskab, der seelger de omhandlede aktier, er hjemmehgrende her i landet, vil det vaere
naturligt, at det er selskabet, der giver oplysningerne om afstaelsen af aktierne til SKAT. | de
andre tilfeelde, hvor selskabet er hjemmehgrende i udlandet, vil det omvendt veere naturligt, at det
er aktionzarerne i selskabet, der giver SKAT oplysningerne om selskabets afstaelse af aktier.

Hvis holdingkravene i § 15 a, stk. 1, 5. pkt. henholdsvis i § 15 ¢, stk. 1, 5. pkt. som falge af en
efterfalgende skattefri omstrukturering 1 deres restlgbetid er blevet viderefert til
selskabsdeltageren henholdsvis det eller de deltagende selskaber i den efterfglgende
omstrukturering efter bestemmelserne i § 15 a, stk. 1, 7. pkt. henholdsvis 8§ 15 ¢, stk. 1, 7. pkt. vil
oplysningspligten vedrgrende afstaelse af aktier pahvile denne selskabsdeltager eller de
deltagende selskaber.

Tilnr. 8

Der er alene tale om en konsekvensandring som falge af lovforslagets 8 12, nr. 7, der nyaffatter
ligningslovens § 16 A. Anvendelsesomradet for bestemmelsen indskraenkes dog som falge af
forslaget.

Som udgangspunkt beskattes vederlag med andet end aktier i det eller de modtagende selskaber
ved en grenspaltning som udbytte, jf. fusionsskattelovens § 15 b, stk. 4. Hvis aktionaren er et
selskab, der kan modtage skattefrit udbytte fra det indskydende selskab, og selskabsaktionaren
nedbringer sin ejerandel i det indskydende selskab, vil vederlaget dog blive beskattet efter
reglerne i aktieavancebeskatningsloven.

Med den foreslaede harmonisering af beskatningen af udbytter og avancer vil reglen fremover
kun have betydning, hvor der er tale om naringsaktier for selskabet.

Tilnr. 9

Efter den geeldende bestemmelse i 8 15 b, stk. 6, kan aktionerer i et udenlandsk selskab, som
spaltes, og som ikke er omfattet af begrebet ”selskab i en medlemsstat”, anvende de almindelige
regler i § 15 b, stk. 4. Hvis det sker uden tilladelse fra SKAT, er aktionerer, der er selskaber,
underlagt de serlige regler om anskaffelsestidspunkt for vederlagsaktierne og
udbyttebegraensning, jf. 8 15 b, stk. 7 og 8.
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Det foreslas, at reglen &ndres, sa det altid er muligt at anvende reglerne i § 15 b, stk. 4, nar et
udenlandsk selskab, som ikke er omfattet af begrebet ”selskab i en medlemsstat”, spaltes, uanset
om den danske aktioner er et selskab eller en person.

Til nr. 10

Det foreslas, at reglerne i 8 15 b, stk. 7-9, ophaves. Der tale om varnsregler, som bygger pa en
forudsaetning om, at vederlagsaktier vil veere skattepligtige, hvis de afstas inden 3 ar. Denne
forudseetning bortfalder imidlertid med forslaget om, at udbytte og aktieavancer vedrgrende
datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier ikke beskattes.

Vearnsreglerne foreslas erstattet med en bestemmelse om, at skattefriheden for spaltningen ikke
kan opretholdes, hvis selskabsdeltagere, der er selskaber, afstar aktier i et af de deltagende
selskaber i spaltningen i en periode pa 3 ar efter spaltningsdatoen. Der henvises til
bemerkningerne til lovforslagets 8§ 8, nr. 6.

Til nr. 11

Nar selskaber efter forslaget er skattefri af gevinst pa datterselskabsaktier, og selskaber som
udgangspunkt lagerbeskattes af aktier, som ikke er datterselskabsaktier, bortfalder
forudsaetningen om, at et hurtigt salg vil medfare beskatning af en gevinst pa vederlagsaktierne.
De galdende betingelser (anskaffelsestidspunkt og udbyttebegraensning) for at gennemfare en
skattefri tilfgrsel af aktiver uden tilladelse, skal derfor erstattes af andre regler, der kan fjerne
incitamentet til et hurtigt efterfalgende salg af aktierne.

Det foreslas, at en skattefri tilfarsel af aktiver uden tilladelse fra SKAT som udgangspunkt gares
betinget af, at det indskydende selskab ikke afstar aktier i det modtagende selskab i en periode pa
tre ar efter tilfgrselsdatoen. Dette holdingkrav fremgar af forslaget til § 15 ¢, stk. 1, 5. pkt. og
svarer til de holdingkrav, der stilles ved skattefri aktieombytning og skattefri spaltning uden
tilladelse. Der henvises i den forbindelse ogsa til bemaerkningerne til forslagets § 1, nr. 48 og § 8,
nr. 6.

For at gare det muligt at foretage efterfalgende skattefri omstruktureringer kan aktierne i det
modtagende selskab i den navnte periode — uanset holdingkravet i § 15 ¢, stk. 1, 5. pkt. —afstas i
forbindelse med en skattefri omstrukturering af det indskydende eller det modtagende selskab,
hvis der ved denne efterfglgende omstrukturering alene sker vederlaeggelse med aktier, jf. den
foreslaede bestemmelse i § 15 ¢, stk. 1, 6. pkt.

Det indskydende selskab vil saledes ikke i relation til betingelsen i § 15 c, stk. 1, 5. pkt. blive
anset for at have afstaet aktierne i det modtagende selskab, hvis for eksempel:
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1. det indskydende selskab efterfglgende ved en skattefri aktieombytning ombytter aktierne i
det modtagende selskab med aktier i et mellemliggende holdingselskab,

2. det indskydende selskab efterfglgende spaltes skattefrit, og aktierne i det modtagende
selskab overdrages til et eller flere selskaber,

3. det modtagende selskab efterfglgende spaltes skattefrit, eller

4. det indskydende eller det modtagende selskab efterfglgende indgar i en skattefri fusion.

| tilfeelde hvor der efter en skattefri tilfgrsel af aktiver uden tilladelse gennemfares en skattefri
omstrukturering som navnt i § 15 ¢, stk. 1, 6. pkt., vil holdingkravet i § 15 c, stk. 1, 5. pkt.
vedrgrende tilfgrslen i sin restlgbetid finde anvendelse pa selskabsdeltageren henholdsvis det
eller de deltagende selskaber i den efterfalgende omstrukturering, jf. den foreslaede bestemmelse
i 815¢, stk. 1, 7. pkt. Formalet hermed er at sikre, at betingelsen i § 15 ¢, stk. 1, 5. pkt. ikke kan
omgas ved at gennemfare flere skattefri omstruktureringer uden tilladelse i forleengelse af
hinanden med henblik pa at omga en avancebeskatning.

Ved siden af den beskrevne viderefgrelse af holdingkravet fra den forudgaende tilfarsel af aktiver
vil en efterfalgende skattefri omstrukturering uden tilladelse i sig selv veere betinget af et nyt
holdingkrav vedrgrende visse af aktierne i de deltagende selskaber.

Dette indebarer, at aktierne i et selskab efter omstendighederne bade kan veere omfattet af et
holdingkrav vedrgrende den forudgaende tilfarsel af aktiver (i restlgbetiden) og af et nyt
holdingkrav vedrgrende den efterfglgende skattefri omstrukturering. Hvis sddanne aktier afstas
inden udlgbet af restlgbetiden af holdingkravet vedrgrende den forudgaende tilfarsel, vil bade
tilfarslen og den efterfalgende omstrukturering blive skattepligtige. Hvis aktierne derimod afstas
efter udlgbet af restlgbetiden af holdingkravet vedrgrende tilfarslen, men inden udlgbet af
holdingkravet vedrgrende den efterfalgende skattefri omstrukturering, vil alene den efterfalgende
omstrukturering blive skattepligtig.

De foreslaede regler illustreres nermere i det falgende.

Hvis et selskab (H) efter de foreslaede regler om skattefri tilfarsel af aktiver uden tilladelse har
overdraget sin driftsaktivitet til et datterselskab (D), vil det vare en betingelse for skattefriheden,
at det indskydende selskab (H) ikke afstar aktierne i det modtagende selskab (D) i en periode pa
tre ar efter tilfgrselstidspunktet, jf. forslaget til § 15 c, stk. 1, 5. pkt.

H vil dog — uden at skattefriheden af tilfarslen bergres — kunne ombytte aktierne i D med aktier i
et mellemholdingselskab (M). Ved den efterfglgende aktieombytning vil holdingkravet
vedrgrende den forudgaende tilfgrsel af aktiver i sin restlgbetid finde anvendelse pa H’s aktier i
M, mens der for M’s aktier i D vil gaelde et nyt holdingkrav.
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Tilfarslen af aktiver vil ogsa — uden at skattefriheden bergres — kunne efterfglges af en skattefri
spaltning af H, for eksempel saledes at H ophagrer, og aktierne i D overdrages til et eller flere
modtagende selskaber (H1 og H2). Ved en sadan spaltning vil holdingkravet vedrgrende den
forudgaende tilfgrsel af aktiver i sin restlgbetid finde anvendelse pa H1’s og H2’s aktier i D,
mens der efter omsteendighederne vil gaelde et nyt holdingkrav vedrgrende aktierne i H1 og H2.

Pa tilsvarende vis vil skattefriheden af tilfarslen kunne opretholdes, hvis D skattefrit spaltes med
opher til to modtagende selskaber (D1 og D2). Efter en sadan spaltning vil holdingkravet
vedrgrende den forudgaende tilfarsel af aktiver i sin restlgbetid finde anvendelse pa H’s aktier i
D1 og D2, og samtidig vil aktierne veere omfattet af et nyt holdingkrav vedrgrende spaltningen.
Det er ovenfor beskrevet, hvad konsekvenserne af sadanne to konkurrerende holdingkrav vil veere
ved en efterfalgende afstaelse.

Endelig vil heller ikke tilfeelde, hvor H eller D efterfglgende opherer ved en skattefri fusion, gare
tilfarslen af aktiver skattepligtig. Hvis H ophgrer ved en skattefri fusion, vil holdingkravet i § 15
¢, stk. 1, 5. pkt. vedrgrende den forudgaende tilfarsel i restlgbetiden finde anvendelse pa det
modtagende selskabs aktier i D. Hvis det omvendt er D, der ophgrer ved en skattefri fusion, vil
holdingkravet i restlgbetiden geelde for H’s aktier i det ved fusionen modtagende selskab.

Hvis det indskydende selskab afstar aktierne i det modtagende selskab inden for tre ar efter
tilfarselsdatoen — og det ikke sker som led i en efterfglgende skattefri omstrukturering, jf. ovenfor
- bliver tilfarslen skattepligtig. Dette kan dog — pa samme vis som det foreslas i reglerne
vedrgrende skattefri aktieombytning og skattefri spaltning uden tilladelse — undgas, hvis der
ansgges om tilladelse hos SKAT efter bestemmelsen i 8 15 c, stk. 1, 2. pkt. Hvis skattefriheden
herefter skal opretholdes, vil det dermed skulle sandsynliggeres over for SKAT, at tilfarslen og
den efterfglgende afstaelse af aktierne i det modtagende selskab er forretningsmaessigt begrundet.
Afgarelsen heraf vil bero pa en samlet konkret vurdering ud fra geeldende praksis.

Det falger af forslaget til bestemmelsen i aktieavancebeskatningslovens § 33 A, at aktier, der
skifter skattemaessig status, skal anses for afstaet og anskaffet igen pa tidspunktet for skiftet af
den skattemaessige status til handelsvardien pa dette tidspunkt. | tilfelde, hvor en skattefri
tilfersel af aktiver er gennemfart uden tilladelse, og hvor aktierne i det modtagende selskab
efterfalgende skifter skattemaessig status, vil aktierne dog ikke i relation til holdingkraveti 8 15c,
stk. 1, 5. pkt., blive anset for afstaet, og tilfarslen vil saledes ikke blive skattepligtig pa grund af
statusskiftet.

Det foreslas samtidig, at det kun er muligt at foretage en skattefri tilfarsel af aktiver, hvis det
indskydende selskab er hjemmehgrende i en stat, der er medlem af EU/E@S, Fargerne eller
Grenland, eller en stat, som har en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark.
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Til nr. 13

Efter de geldende regler i 8 15 d, stk. 4, skal aktier i det modtagende selskab, som det
indskydende selskab modtager som vederlag ved en skattefri tilfarsel af aktiver, anses for
anskaffet for et belgb svarende til den skattemaessige veerdi af de tilfarte aktiver og passiver pa
tilfgrselsdatoen. Den skattemassige veerdi opgeres som forskellen mellem handelsvardien og den
skattepligtige gevinst, som ville veere opstaet ved et salg til handelsveerdien.

Det foreslas, at denne bestemmelse @ndres, saledes at aktierne anses for anskaffet til
handelsverdien af de tilfgrte aktiver og passiver. Forudsatningen for at fastsatte
anskaffelsessummen for aktierne pa baggrund af den skattemassige verdi af de tilfarte aktiver
bortfalder med forslaget om, at udbytte og aktieavancer vedrgrende datterselskabsaktier og
koncernselskabsaktier ikke beskattes.

/ndringerne indebaerer umiddelbart, at vederlagsaktierne kan salges uden beskatning kort efter
tilfarslen. For at forhindre at et skattepligtigt salg af aktiver konverteres til en skattefri
aktieavance, skal vederlagsaktierne som udgangspunkt beholdes i 3 ar, hvis skattefriheden skal
bevares for en tilfarsel af aktiver, der foretages uden tilladelse fra SKAT, jf. lovforslagets 8 8, nr.
11.

I de tilfeelde hvor tilfarslen gennemfares efter tilladelse fra SKAT, forudsattes det, at SKAT i
fremtiden vil stille anmeldelsesvilkar, der svarer til den galdende praksis i forbindelse med
aktieombytninger.

Den &ndrede opgarelse af anskaffelsessummen og harmoniseringen af beskatningen af udbytter
0g avancer indebeerer i gvrigt, at en reekke regler kan ophaves.

Det gelder reglerne i 8 15 d, stk. 4, 3. og 4. pkt., der fastsetter anskaffelsestidspunktet for
vederlagsaktierne henholdsvis de aktier i det modtagende selskab, som det indskydende selskab
matte eje pa tilfarselstidspunktet. Reglen er overflgdig, da beskatningen ikke leengere er afhaengig
af ejertiden.

Kravet om selvangivelse af anskaffelsessummen for vederlagsaktierne, jf. § 15 d, stk. 5, kan ogsa
ophaves. Det samme gelder vaernsreglen i 8 15 d, stk. 6, der skal forhindre, at beskatning af en
negativ anskaffelsessum for vederlagsaktierne undgas som falge af, at afstaelsessummen
beskattes som udbytte. Med den foresldede e@ndring kan der ikke opsta en negativ
anskaffelsessum for vederlagsaktierne.

Den geeldende regel i § 15 d, stk. 7, ophaves som fglge af, at selskaber med de foreslaede
endringer ikke kan have uudnyttede kildeartshegraensede tab pa aktier.
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Endelig foreslas udbyttebegraensningsreglen i § 15 d, stk. 8, ophaevet. Reglen, der skal forhindre,
at avancen pa vederlagsaktierne elimineres gennem udlodning af skattefrit udbytte fra det
modtagende selskab, er ikke leengere ngdvendig med de foreslaede aendringer.

Til§9

Tilnr. 1

Der er tale om en konsekvensandring som felge af lovforslagets § 12, nr. 7 — nyaffattelse af
ligningslovens 8 16 A, en konsekvensandring som falge af lovforslagets 8 1, nr. 25 — ophavelse
af aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 2 og en konsekvensandring som falge af lovforslagets
§ 14, nr. 5 0og 6.

Tilnr. 2
Der er tale om konsekvensandringer som fglge af lovforslagets § 12, nr. 7 — nyaffattelse af
ligningslovens § 16 A og lovforslagets 8 12, nr. 11.

Tilnr. 3
Der er tale om en konsekvensgndringr som fglge af lovforslagets § 12, nr. 11.

Tilnr. 4
Der er tale om en konsekvensaendring som fglge af lovforslagets § 1, nr. 25 — ophavelse af
aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 2.

Tilnr. 5

Der er tale om konsekvensaendringer som fglge af lovforslagets § 12, nr. 7 og 8 — nyaffattelse
af ligningslovens § 16 A og § 16 B og lovforslagets § 1, nr. 41 — overfgrsel af indholdet i
ligningslovens 8§ 16 A, stk. 8, til aktieavancebeskatningslovens § 29, i og med indholdet af
ligningslovens 8§ 16 A, stk. 8, er historisk.

Tilnr. 6

Der er tale om en konsekvensandring som fglge af lovforslagets § 14, nr. 20 — ophavelsen af
selskabsskattelovens 8 13, stk. 3, hvorefter skattepligtigt udbytte alene har skullet medregnes ved
indkomstopgerelsen med 66 pct. af udbyttebelgbet.

Tilnr. 7
Der er tale om en konsekvensandring som fglge af lovforslagets § 14, nr. 20 — ophavelsen af
selskabsskattelovens § 13, stk. 3.

Tilnr. 8
Der er tale om en konsekvensandring som fglge af lovforslagets § 1, nr. 25 — ophavelse af
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aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 2.

Tilnr. 9
Der er tale om en konsekvensaendring som felge af lovforslagets § 12, nr. 7 — nyaffattelse af
ligningslovens § 16 A.

Til 8§10

Tilnr. 1

Der er tale om en konsekvensandring som fglge af lov nr. 906 af 12. september 2008, hvorved de
dageldende 8§ 38-40 i aktieavancebeskatningsloven blev erstattet af de nye bestemmelser i
aktieavancebeskatningslovens 88 38, 39, 39 A, 39 B og 40 og en konsekvensandring som falge
af lovforslagets § 1, nr. 54 — ophavelse af aktieavancebeskatningslovens § 40.

Det skal bemarkes, at den fraflytningssituation, som bestemmelsen regulerer, ikke er relevant,
hvor medlemmet af den kontoferende investeringsforening er et selskab. Derfor foreslas
henvisningen til selskaber taget helt ud.

Til §11
Tilnr. 1
Hgjesteret har i SKM2008.159.H fastslaet, at en hovedaktionars kursgevinst i forbindelse med
indfrielse af en fordring pa hovedaktionarens selskab anses som maskeret udbytte efter
ligningsloven § 16 A. Det medfarer efter geeldende ret, at hovedaktionaren bliver beskattet heraf,
nar hovedaktionaren er en fysisk person.

Skatteradet har i SKM2009.22.SR overfart retstilstanden til selskabsomradet, saledes at indfrielse
af fordringerne fra datterselskaber til moderselskaber anses som maskeret udbytte. Det medfarer,
at det maskerede udbytte efter gaeldende ret er skattefrit som datterselskabsudbytte.

Det foreslas, at der indfgres en regel, der skal forhindre, at koncernforbundne selskaber opnar en
skattefri kursgevinst i forbindelse med indfrielse af fordringer. Herved opnas, at kursgevinsten
ikke skal omkvalificeres til maskeret (skattefrit) udbytte, selvom indfrielsen skyldes
moderselskabets indflydelse.

Problemstillingen kan beskrives pa fglgende made: Selskab A opkgber samtlige aktier og
fordringer i et ngdlidende selskab B til langt under palydende vardi. Herefter tilfarer selskab A
selskab B ny aktivitet. Selskab B nyder de farste ar godt af skattefrined grundet fremfarte
underskud. Nar selskab B begynder at afdrage pa fordringerne til selskab A, anses det efter
geldende ret skattemeessigt for udbytte, jf. ovennavnte afgarelse. Udbyttet er skattefrit efter
selskabsskattelovens § 13, stk.1, nr. 2.
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Fordringerne, som selskab A har opkgbt til kursveerdi og under palydende veerdi, har de
oprindelige kreditorer faet fuldt fradrag for tabet pa, uden at gevinsten pa samme belgb
tilsvarende er blevet beskattet hos selskab A. Derfor foreslas det, at kursgevinster pa fordringer
mellem koncernforbundne selskaber skal behandles efter kursgevinstloven og dermed vere
skattepligtige efter kursgevinstlovens § 3.

Eksempel:

Selskab B er stiftet ved indskud af 10 mio. kr. i aktiekapital og har lan i banken for 100
mio. kr. Selskabet er kommet i gkonomiske vanskeligheder, og har dels underskud og er
dels ikke i stand til at betale sin geeld. Selskabet er kun i stand til at betale banken 10 mio.
kr.

Selskab A — udenforstaende tredje part — opkaber samtlige aktier og fordringer i selskab
B. Selskab A tilfgrer selskab B ny aktivitet, og selskab B indfrier derefter fordringen til
selskab A. Selskab A har kgbt fordringen til kurs 10, men selskab B indfrier til kurs 100.
Derved far selskab A en gevinst pa 90 mio. kr. Denne gevinst vil efter gaeldende ret ikke
blive beskattet, idet det anes som udbytte. Efter lovforslaget vil gevinsten blive beskattet
hos selskab A efter kursgevinstlovens § 3.

Til nr. 2 og 5-9
Der er tale om konsekvensaendringer som fglge af lovforslagets § 11, nr. 4.

Tilnr.30g 4
Det foreslas for det farste, at de nuveerende bestemmelser i kursgevinstlovens § 25, stk. 2 og 3
opdeles, saledes at der er ét saet bestemmelser for personer og ét szt for selskaber.

Personer omfattes af det nuvarende stk. 2 og det foreslaede stk. 3. Bestemmelsen i stk. 2 er
redigeret under hensyntagen til, at den kun omfatter personer. Derudover foreslas bestemmelsen
@ndret, saledes at den alene omfatter bgrsnoterede obligationer. Det geelder bade obligationer i
danske kroner og obligationer i fremmed valuta. For obligationer i fremmed valuta omfatter
bestemmelsen, dvs. valg af lagerprincippet, bade gevinst og tab som fglge af bgrskursaendringer
og valutakursandringer. Nar det foreslas at afskaffe muligheden for at veelge lagerprincippet kun
for valutakursendringer pa ikke-bgrsnoterede fordringer og geeld, er begrundelsen, at
valutakurseendringer reelt ikke kan isoleres fra veerdien af den bagvedliggende fordring eller
geeld. Veerdiendringer pa sidstnavnte har betydning for opgarelse af gevinst og tab som falge af
e@ndringer i valutakursen.

Bestemmelsen i stk. 3 er ligeledes redigeret under hensyntagen til, at den kun omfatter personer,
men svarer derudover indholdsmaessigt til det geeldende stk. 3 i kursgevinstlovens § 25.
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For selskaber viderefagres de geldende stk. 2 og 3 i kursgevinstlovens § 25 i henholdsvis det
foreslaede stk. 5 og 6, dog med visse justeringer — se nedenfor.

Det foreslas for det andet, at selskaber m.v. skal anvende lagerprincippet ved opgarelsen af
gevinst og tab pa fordringer — nyt stk. 4 i kursgevinstlovens § 25.

Bestemmelsen omfatter ikke fordringer, der er ejet af realkreditinstitutter, der er omfattet af lov
om finansiel virksomhed, Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark og
aktieselskaber, der er omfattet af lov om et skibsfinansieringsinstitut. Begrundelsen er, at de i
forvejen skal anvende lagerprincippet for samtlige fordringer og geeld med den fravigelse, der
folger af det serlige regelsaet om fradrag for de regnskabsmaessige hensattelser til tab pa udlan.
Henseettelsesfradraget har store lighedspunkter med en anvendelse af lagerprincippet. Forskellen
ligger primeert i vaerdiansattelsesprincipperne.

Bestemmelsen omfatter heller ikke pengeinstitutters fordringer, i det omfang disse er undergivet
det seerlige regelsaet om fradrag for de regnskabsmassige hensattelser til tab pa udlan. Endvidere
omfatter bestemmelsen ikke fordringer ejet af finansieringsselskaber, hvor finansieringsselskabet
har valgt at anvende det s&rlige regelsaet om fradrag for de regnskabsmaessige hensattelser til tab
pa udlan.

I udgangspunktet skal lagerprincippet anvendes for samtlige selskabets fordringer. Dog skal
lagerprincippet ikke anvendes pa koncerninterne fordringer og fordringer, der er erhvervet som
skattepligtigt vederlag for leverede varer og andre aktiver samt tjenesteydelser. For disse
fordringer skal selskaberne fortsat anvende realisationsprincippet.

Begrundelsen for, at lagerprincippet ikke er obligatorisk for koncerninterne fordringer, er, at det
kun er gevinster pa koncerninterne fordringer, der er skattepligtige — der er ikke fradrag for tab.
Det er heller ikke fundet rimeligt at indfere tvungen lagerbeskatning af vederlagsfordringer.

Hvis et selskab matte gnske at anvende lagerprincippet pa koncerninterne fordringer og
vederlagsfordringer, har det to muligheder. Selskabet har mulighed for at sege SKAT om
tilladelse hertil efter den generelle bestemmelse i kursgevinstlovens § 25, stk. 5 — der bliver til
stk. 8 - om tilladelse til anvendelse af anden opggarelsesmade. | givet fald vil det sa vare alle
koncerninterne fordringer, der skal omfattes af en lagerbeskatning, og alle vederlagsfordringer,
der skal omfattes af en lagerbeskatning. Endvidere kan selskabet veelge at anvende
lagerprincippet pa disse fordringer efter den foreslaede bestemmelse i kursgevinstlovens § 25,
stk. 5.

Livsforsikringsselskaber skal efter kursgevinstlovens 8 28 anvende lagerprincippet ved
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opgerelsen af gevinst og tab pa fordringer. Disse bliver omfattet af den foreslaede regel om
tvungen lagerbeskatning for selskaber af deres fordringer. Kursgevinstlovens § 28 bliver saledes
overflgdig, og foreslas derfor ophavet, jf. lovforslagets § 11, nr. 10. Den gaeldende regel omfatter
alle fordringer. Dette foreslas viderefart. Undtagelsen fra lagerprincippet, for sa vidt angar
koncerninterne  fordringer og vederlagsfordringer, skal saledes ikke gealde for
livsforsikringsselskaber.

Det foreslaede stk. 5 i kursgevinstlovens § 25 bygger pa princippet i det nuvearende stk. 2. Reglen
er dog for det farste tilpasset det forhold, at selskaber med det foreslaede stk. 4 i
kursgevinstlovens § 25 som alt overvejende hovedregel allerede skal anvende lagerprincippet pa
fordringer. Bestemmelsen omfatter saledes alle fordringer, der ikke er undergivet det
obligatoriske lagerprincip. Det vil sige savel bgrsnoterede som ikke-bgrsnoterede koncerninterne
fordringer og vederlagsfordringer i danske kroner eller fremmed valuta. For det andet foreslas
reglen &ndret svarende til den justering af den geeldende kursgevinstlovens § 25, stk. 2, som
foreslas for personer, dvs. at alene gevinst og tab pa barsnoteret geeld omfattes.

Det foreslaede stk. 6 i kursgevinstlovens § 25 bygger pa princippet i det nuvearende stk. 3. Reglen
er dog tilpasset det forhold, at selskaber med det foreslaede stk. 4 i kursgevinstlovens § 25 skal
anvende lagerprincippet pa fordringer, dog med undtagelse af koncerninterne fordringer, hvor
realisationsprincippet er det automatiske udgangspunkt.

Adgangen til anvendelse af realisationsprincippet er begrundet i, at der ikke er symmetri, i og
med at der ikke er fradrag for tab. | sddanne situationer vil anvendelse af lagerprincippet udgere
en gkonomisk belastning. For geeld, der er omfattet af kursgevinstlovens 8 7, stk. 3 eller 4, er der
imidlertid symmetri, da der er fradrag for tab. Pa den baggrund foreslas det derfor, at adgangen til
at veelge realisationsprincippet modsat de geeldende regler ikke skal omfatte geeld, der er omfattet
af kursgevinstlovens § 7, stk. 3 eller 4.

Til nr. 10
Der er tale om en konsekvensaendring som fglge af lovforslagets § 11, nr. 4.

Tilnr. 11 og 13
Der er tale om konsekvensaendringer som fglge af lovforslagets § 1, nr. 10.

Kursgevinstlovens § 31 indeholder regler om tabsfradragsbegraensning for selskabers tab pa
finansielle kontrakter, der vedrgrer aktier. Tabsfradragsbegraensning geelder dog ikke for
naeringsskattepligtige selskaber.

Baggrunden for den begrensede fradragsret er et gnske om at undga de muligheder for
skattearbitrage, som ville kunne opsta ved samspillet mellem reglerne om finansielle kontrakter
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og aktieavancebeskatningslovens regler om skattefrihed af gevinst ved salg af aktier efter 3 ars
ejertid.

Da reglen om skattefrihed efter 3 ars ejertid foreslas aendret, saledes at skattefrihed af gevinst kun
kan forekomme i forhold til datterselskabsaktier, koncernselskabsaktier og egne aktier, foreslas
reglen om tabsfradragsbegraensning endret i overensstemmelse hermed. Det vil sige, at adgangen
til fradrag for tab begraenses, nar kontrakten vedrarer aktier, som for udsteder, erhverver eller et
selskab, der er koncernforbundet med udsteder eller erhverver, har karakter af
datterselskabsaktier, koncernselskabsaktier eller egne aktier.

Sidste del af det foreslaede nye 2. pkt. i kursgevinstlovens § 31, stk. 1, omfatter kontrakter, der
omhandler udsteders eller erhververs egne aktier.

Til nr. 12
Der er tale om en konsekvensandring som fglge af lovforslagets § 14, nr. 20.

Til nr. 14-16

Der foreslas at ophave bestemmelsen om fraflytterbeskatning af selskabers besiddelser af
fordringer, geeld og finansielle kontrakter, nar disse udgar af den begraensede skattepligt efter
selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra a.

Begrundelsen er, at bestemmelsen er overflgdig, da beskatning i de pagaeldende situationer er
reguleret i selskabsskattelovens § 8, stk. 4. Det falger af bestemmelsen i selskabsskattelovens § 8,
stk. 4, at overfarsel af aktiver og passiver, som efter overfarslen ikke leengere er omfattet af dansk
beskatning, internt i selskabet til et fast driftssted eller et hovedkontor i udlandet sidestilles med
salg til koncernforbundet selskab til handelsverdien pa overfarselstidspunktet.

Til nr. 17
Der er tale om rettelse af en henvisningsfejl.

Til §12
Tilnr. 1
§7 Q, stk. 3, foreslas omformuleret i konsekvens af forslaget under § 15, nr. 9, i dette lovforslag
om at afskaffe adgangen til omkostningsgodtgarelse for visse juridiske personer.

Ligningslovens § 7 Q omfatter i sin nuveerende affattelse bl.a. udgifter, som efter deres art er
omfattet af omkostningsgodtgarelsesordningen i skatteforvaltningslovens § 19. Bestemmelsens
stk. 1 fastslar, at selve omkostningsgodtgarelsen ikke skal medregnes til den skattepligtige
indkomst, og bestemmelsens stk. 3 fastslar, at udgifter til bistand i skattesager og udgifter, som
der i gvrigt” kan ydes godtgarelse til efter skatteforvaltningslovens kapitel 19, ikke kan
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fradrages ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst.

Ved dette lovforslags § 15, nr. 9, er det foreslaet, at skattepligtige selskaber, fonde og foreninger
m.v. fremover ikke skal have adgang til omkostningsgodtgarelse i klage- og genoptagelsessager.
Som beskrevet i de almindelige bemarkninger, afsnit[...], er det en forudsztning herfor, at disse
juridiske personer i stedet skal have fradragsret for udgifter til bistand i disse skattesager.
Virkningen af forslaget er dermed, at den skattemaessige behandling af udgifterne fremover vil
veere uafhangig af, hvornar i skattesagens forlgb udgifterne er afholdt.

Det foreslas, at bestemmelsen i ligningslovens § 7 Q, stk. 3, omformuleres, sa bestemmelsens
ordlyd ikke fremover kan forstas sadan, at de juridiske personer hverken kan fradrage udgifter til
bistand i skattesager eller opna omkostningsgodtggrelse. Den nye formulering fremhaever, at der
er direkte sammenhazng mellem den manglende fradragsret og adgangen il
omkostningsgodtgarelse.

Tilnr. 2 0g 3

I henhold til ligningslovens § 8 | og § 8 J kan udgifter til undersggelse af nye markeder og
udgifter til advokater og revisorer i forbindelse med etablering eller udvidelse af
erhvervsvirksomhed fradrages ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst. Efter
ligningslovens 8 8 J gives der endvidere fradrag for gebyrer til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Der er tale regler, der fraviger det almindelige skattemaessige princip om, at der ikke er fradrag
for udgifter til etablering af erhvervsvirksomhed.

De pageldende udgifter afholdes i mange tilfeelde med henblik pa erhvervelse af indkomst, som
ikke er skattepligtig i Danmark. Det kan eksempelvis vere tilfeeldet, hvor der er tale om udgifter
til etablering af en virksomhed i udlandet.

Det kan ogsa veere tilfeeldet, hvor de pageeldende udgifter afholdes i forbindelse med aktiekah. Da
selskaber er skattefri af aktieavancer efter 3 ar, vil der ofte vaere tale om fradrag for omkostninger
til opnaelse af en skattefri aktieavance. Aktieavancerne vil ogsa vere skattefrie i fremtiden, nar
der er tale om datterselskabsaktier eller koncernselskabsaktier, jf. § 1, nr. 6 og 10.

Ophavelsen af serreglen i ligningslovens § 8 J om fradrag for udgifter til advokater og revisorer
fjerner endvidere et konkurrenceforvridende element i skattelovgivningen. Der er ingen god
begrundelse for at give advokater og revisorer en skattemaessig fortrinsstilling i forhold til
konsulenter, landbrugsradgivere, ingenigrer og andre radgivere.

Pa den baggrund foreslas det at ophave de geldende regler i ligningslovens § 8 1 og § 8 J.
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Det foreslas samtidigt at fjerne fradraget for radgiveromkostninger i forbindelse med aktieopkgb i
de tilfelde, hvor der gives fradrag for disse udgifter, idet de anses som
formueforvaltningsudgifter efter reglerne i statsskatteloven. En sadan &ndring vil iszr vere
relevant i relation til ventureselskabers (kapitalfondes) aktieinvesteringer.

Efter geeldende regler omfatter formueforvaltningsomkostninger ikke kun udgifter til traditionel
radgivning vedrgrende passive investeringer i noterede verdipapirer, men ogsa udgifter til
radgivning om ventureinvesteringer, der er baseret pa aktiv interessevaretagelse i typisk
unoterede selskaber.

Et ventureselskab vil i forbindelse med sine investeringer ofte afholde den samme type
omkostninger (due diligence, kontraktskoncipering, forhandlinger m.v.) som en “almindelig”
industriel koncern. Forskellen er, at udgiften anses for en formueforvaltningsudgift for
ventureselskabet, mens det er en etableringsudgift for den industrielle koncern.

Selv om ligningslovens § 8 J fjernes, bevarer ventureselskaberne saledes fradragsretten for
radgivningsomkostninger ved aktieopkeb. Det giver ventureselskaberne en uberettiget fordel i
forhold til industrielle koncerner, idet det formentligt ikke vil veere sjeeldent forekommende, at
ventureselskaber og industrielle selskaber vil gnske at opkgbe samme selskab.

Det bemarkes, at ventureselskaber, som ikke anses for naeringsskattepligtige vedrgrende aktier,
beskattes af deres aktieinvesteringer efter samme regler som industrielle selskaber. Der vil
saledes alt andet lige ikke ske beskatning af ventureselskabets aktieafkast, hvis det besidder mere
end 10 pct. af aktiekapitalen i det opkaebte selskab.

Pa den baggrund foreslas det at erstatte den geeldende regel i ligningslovens § 8 J med en
bestemmelse om, at der ikke er fradrag for udgifter til radgivning til investering i aktier med
henblik pa helt eller delvist at erhverve selskaber m.v. med henblik pa at deltage i ledelsen og
driften af disse. Bestemmelsen finder anvendelse, uanset hvor stor en andel af aktiekapitalen, der
erhverves i det pagaldende selskab, og uanset om investoren kun indtraeder i ledelsen og driften i
et underliggende selskab.

Tilnr. 4

Der er tale om en konsekvenszndring som fglge af lov nr. 532 af 17. juni 2008, hvorved der er
indsat en ny 8 35 A i aktieavancebeskatningsloven om overdragelse til tidligere ejer med
succession.

Tilnr. 5
Der er tale om en konsekvensaendring som fglge af lovforslagets § 1, nr. 10 og 55.



-111 -

Tilnr. 6
Den pagaldende parentes foreslas ophavet, da indholdet ikke leengere er aktuelt.

Tilnr. 7

Der foreslas en nyaffattelse af ligningslovens § 16 A. Der er primert tale om en omredigering af
bestemmelsen. Formalet hermed er at ggre bestemmelsen tydeligere og dermed skabe et klarere
overblik over, hvornar en udlodning beskattes som udbytte, som aktieavance eller er skattefri.

| forbindelse med omredigeringen er der foretaget endringer, som fglge af naerveerende forslag i
gvrigt. Ligningslovens § 16 A, stk. 1, 5. pkt., viderefares ikke, da punktummet er uaktuelt.
Ligningslovens § 16 A, stk. 8, viderefares heller ikke, da indholdet er historisk. Til gengeld
overfgres indholdet til aktieavancebeskatningslovens § 29, hvor det fortsat har betydning, jf.
lovforslagets 8§ 1, nr. 41. Endvidere videreferes ligningslovens 8 16 A, stk. 11, ikke.
Begrundelsen er, at der med lovforslagets § 1, nr. 10 — forslaget til ny § 10 i
aktieavancebeskatningsloven, hvorefter selskabers gevinst og tab pa egne aktier ikke skal
medregnes ved indkomstopgarelsen, ikke er behov for bestemmelsen. Endelig er henvisningen i
det nuvaerende stk. 1 i ligningslovens § 16 A til aktieavancebeskatningslovens 8§ 21, stk. 2, endret
som falge af lovforslagets 8 1, nr. 21 — nyaffattelse af aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 1
og 2.

Den foreslaede nye ligningslovens § 16 A har falgende sammenhang til den galdende
ligningslovens § 16 A:

Stk. 1: Svarer til stk. 1, 1. pkt.

Stk. 2, nr. 1: Kommer fra stk. 1, 2. pkt.
Stk. 2, nr. 2: Svarer til stk. 1, 6. pkt.
Stk. 2, nr. 3: Svarer til stk. 1, 3. pkt.
Stk. 2, nr. 4: Svarer til stk. 10.

Stk. 3, nr. 1: Svarer til stk. 1, 4. pkt.
Stk. 3, nr. 2, litra a: Svarer til stk. 3.
Stk. 3, nr. 2, litra b: Svarer til stk. 2.
Stk. 3, nr. 3: Svarer til stk. 12.

Stk. 4, nr. 1: Kommer fra stk. 1, 2. pkt.
Stk. 4, nr. 2: Svarer til stk. 4.

Stk. 4, nr. 3: Svarer til stk. 5.

Stk. 5: Svarer til stk. 6 og 7.

Stk. 6: Svarer til stk. 9.

Tilnr. 8
Der foreslas en nyaffattelse af ligningslovens § 16 B. Der er stort set tale om en omredigering af
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bestemmelsen. Formalet hermed er at gare bestemmelsen tydeligere og dermed skabe et klarere
overblik over, hvornar et salg af aktier tilbage til det udstedende selskab beskattes som udbytte
eller som aktieavance. | forbindelse med omredigeringen er der foretaget den @&ndring, at
ligningslovens 8 16 B, stk. 3, 2. pkt. ikke viderefares ikke, da punktummet er uaktuelt. Endvidere
er reglen i ligningslovens 8§ 16 B, stk. 3, 3. pkt. @ndret, saledes at det fremgar, at den kun
omfatter naringsaktier, dvs. aktier omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 17.

Den foresldede nye ligningslovens § 16 B har felgende sammenhang til den galdende
ligningslovens § 16 B:

Stk. 1: Svarer til stk. 1, 1. pkt.

Stk. 2, nr. 1: Svarer til stk. 1, 2. og 3. pkt., jf. stk. 6.
Stk. 2, nr. 2: Svarer til stk. 3, 1. pkt., jf. stk. 6.

Stk. 2, nr. 3: Svarer stort set til stk. 3, 3. pkt., jf. stk. 6.
Stk. 2, nr. 4: Svarer til stk. 3, 4. pkt., jf. stk. 6.

Stk. 2, nr. 5: Svarer til stk. 5, 1. pkt., jf. stk. 6.

Stk. 2, nr. 6: Svarer til stk. 2.

Stk. 3: Svarer til stk. 5, 2. og 3. pkt.

Stk. 4: Svarer til stk. 4.

Stk. 5: Svarer til stk. 7.

Tilnr. 9
Det foreslas at @ndre reglerne for de udloddende investeringsforeningers opgerelse af deres
minimumsudlodning, for sa vidt angar realiserede aktieavancer.

Efter de geeldende regler skal investeringsforeningerne ved opgearelse af minimumsudlodningen
medregne aktieavancer, der realiseres ved afstaelse af aktier, som investeringsforeningen har ejet
i mindre end 3 ar. Avancer, der realiseres pa aktier, der har veeret ejet i 3 ar eller mere, skal
derimod ikke indga i minimumsudlodningen.

Arets minimumsudlodning udger det belgb, som skal beskattes hos medlemmet.
Investeringsforeningen kan udlodde belgbet til medlemmet, men det er ikke et krav, at der sker en
de facto udlodning.

| ssmmenhang med forslaget om at indfare beskatning af selskabers avancer pa portefgljeaktier
uanset ejertid, jf. lovforslagets § 1, nr. 10, foreslas de udloddende investeringsforeningers
minimumsudlodning gennemfart konsekvent, saledes at alle realiserede aktieavancer altid skal
medregnes i minimumsudlodningen.

De nuvarende regler har veret begrundet i tre hensyn. For det ferste - en fuldstendig
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gennemfarelse af transparensprincippet, ville forudsatte, at foreningen alene, for sa vidt angar
selskabsmedlemmer, ikke skulle medregne gevinster pa aktier ejet i 3 ar eller mere ved
opgarelsen af deres del af minimumsudlodningen. For det andet - der bar veere neutralitet mellem
beskatningen af udloddende investeringsforeninger og reelle investeringsaktieselskaber. For det
tredje - det vil medfare et tilbagevendende likviditetsdraen for investeringsforeningen (i form af
udlodning af gevinsterne) eller for medlemmerne (i form af betaling af skatten af
minimumsudlodningen, hvis denne ikke udloddes), og besveer for medlemmerne, der skal
geninvestere de udloddede midler.

Reglerne for investeringsforeningernes opggrelse af minimumsudlodningen er udformet saledes,
at de principielt afspejler de beskatningsregler, der gelder for medlemmerne -
transparensprincippet. For personer har der tidligere vearet skattefrined for gevinster pa
barsnoterede aktier i sma beholdninger, der blev realiseret efter en ejertid pa 3 ar eller mere.
Denne regel er imidlertid ophaevet, saledes at der fra 1. januar 2006 har veret skattepligt for alle
aktiegevinster uanset ejertid. Med narveerende lovforslag vil selskaber blive fuldt skattepligtige
af gevinster pa portefgljeaktier, uanset hvornar de er erhvervet. Den farste del af begrundelsen for
ikke at kraeve alle aktieavancer medtaget ved opgarelse af minimumsudlodningen, er saledes ikke
lzengere holdbar.

Investeringsaktieselskaber er omfattet af reglerne i aktieavancebeskatningslovens § 19. Det vil
sige, at aktionazrerne er undergivet en lagerbeskatning. Neutralitet mellem udloddende
investeringsforeninger og reelle investeringsaktieselskaber tilsiger saledes, at der bgr vare krav
om, at alle aktieavancer medtages ved opgerelse af minimumsudlodningen i de udloddende
investeringsforeninger — i modsat fald er der tale om en fortrinsstilling for udloddende
investeringsforeninger. Den anden del af begrundelsen for ikke at kraeve alle aktieavancer
medtaget ved opgarelse af minimumsudlodningen, er saledes heller ikke holdbar laengere.

Investeringsforeningerne kan opleve et likviditetsdreen — en formindskelse af formuen pa to
mader — hvis der opstar en nettoafgang, hvor foreningen ogsa ma realisere aktiegevinster, og ved
en udlodning af hele minimumsudlodningen uden geninvestering fra medlemmerne. En
nettoafgang har ikke relation til skattereglerne. I investeringsforeninger er der en indlgsningsret
og den kan medlemmerne altid benytte sig af, hvis de matte gnske det. Reglerne om udlodning er
udformet saledes, at investeringsforeningerne i princippet ikke behgver at udlodde, selv om
medlemmerne beskattes heraf. Nar investeringsforeningerne i dag typisk udlodder, er det
formentlig af hensyn til deres medlemmer, sa de har likvider til at betale skatten med. En
udlodning af hele minimumsudlodningen kan dog ikke begrundes i skattereglerne, idet dette gar
videre end, hvad der behgves til betaling af skatten.

For selskabsmedlemmer vil der med narveerende lovforslag blive indfart lagerbeskatning —
beskatning af urealiserede gevinster og tab - af beviser i udloddende investeringsforeninger. Et
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krav om, at alle aktieavancer medtages ved opggarelse af minimumsudlodningen, vil dermed ikke
fa betydning for disse medlemmer. For personmedlemmer vil et krav om, at alle aktieavancer
medtages ved opggrelse af minimumsudlodningen, alene medfgre en fremrykning af
beskatningen fra salgstidspunktet for beviset til udlodningstidspunktet. Det vurderes imidlertid, at
der ikke vil veere tale om en voldsom belastning, i og med at rentevirkningen af fremrykningen
ikke vurderes at veere serlig stor.

Et krav om, at alle aktieavancer skal medtages ved opgerelse af minimumsudlodningen, vil kunne
fare til et vist likviditetsdraen for investeringsforeningerne. Dette kan dog ikke i sig selv veere
baerende for, at aktiegevinster realiseret efter en ejertid pa 3 ar eller mere, ikke skal udloddes. Det
veesentlige ma vere, at den direkte investering og investering gennem en investeringsforening
ligestilles, og dette fordrer et krav om, at alle aktieavancer medtages ved opgerelse af
minimumsudlodningen. Hertil kommer, at en reekke af de tidligere forudsztninger for opfattelsen
om belastning  (likviditetsdreen) af investeringsforeningerne har  @&ndret sig.
Investeringsforeningerne kan saledes anbringe op til 25 pct. i andre aktiver end aktier. Det er en
udvidelse i forhold til tidligere som betyder, at investeringsforeningerne har lettere ved at
anbringe realiserede gevinster sikkert, indtil de udloddes.

Endelig skal bemarkes, at med den foreslaede andring af reglerne for selskabs beskatning af
portefgljeaktier - beskatning uanset ejertid og efter lagerprincippet, jf. lovforslagets § 1, nr. 10 og
30, sa er placering af aktier i et holdingselskab ikke laengere tillagt en fordel. Med kravet om, at
alle aktieavancer medtages ved opgarelse af minimumsudlodningen, skabes saledes ligestilling
mellem placering af aktier i et holdingselskab og investering i en udloddende aktiebaseret
investeringsforening.

Samlet set er det opfattelsen, at der ikke leengere er en tilstraekkelig saglig begrundelse for at
undlade at kreeve alle aktieavancer medtaget ved opgarelse af minimumsudlodningen.

Til nr. 10
Der er tale om konsekvensandringer som fglge af lovforslagets 8 1, nr. 25 — ophavelse af
aktieavancebeskatningslovens § 22, stk. 2.

Tilnr. 11
Bestemmelsen foreslas ophavet som en konsekvens af forslaget om at ophave 3 ars-reglen og

indfare lagerbeskatning af portefgljeaktier, jf. lovforslagets 8 1, nr. 10 og 30.

Tilnr. 12 og 13
Der er tale om konsekvensandringer som fglge af lovforslagets § 12, nr. 11.

Tilnr. 14
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Der er tale om en konsekvensandring, som fglge af forslaget om at indfare lagerbeskatning for
selskaber af portefgljeaktier og fordringer, jf. lovforslagets § 1, nr. 30 og § 11, nr. 4.

Til nr. 15

Det foreslas, at der indsettes en bestemmelse, der sikrer beskatning, hvis en kapitalfondspartner
indskyder et eller flere selskaber mellem sig selv og kapitalfonden. Dette vil formentligt veere den
typiske situation.

Det foreslas, at der sker en slags CFC-beskatning af kapitalfondspartnerne, hvor partnerne
umiddelbart beskattes med selskabsskattesatsen af merafkastet pa aktier i det indskudte selskab.
Partnernes almindelige afkast fra selskabet beskattes som aktieindkomst, der kan dog skattefrit
udloddes et belgb til betaling af partnerens skat. VVed beregningen af partnernes beskatning af
indkomsten i det indskudte selskab vil gevinster og tab pa aktier blive opgjort efter
realisationsprincippet, medmindre partneren veelger lagerprincippet. Ved beskatning af partneren
gives der nedslag for selskabets danske eller udenlandske skat.

Til§16 1, stk. 1

Det foreslas, at skattepligtige omfattet af kildeskattelovens § 1 eller dgdshoskattelovens § 1, stk.
2, der direkte eller indirekte kontrollerer et dansk eller et udenlandsk selskab m.v., som direkte
erhverver aktier via kapitalfonde, skal medregne selskabets merindkomst af aktierne som CFC-
indkomst, nar selskabet har en fortrinsstilling i kapitalfonden.

Den skattepligtige anses for at kontrollere selskabet, der kan vare enten dansk eller udenlandsk,
hvis vedkommende direkte eller indirekte eller i feellesskab med naertstaende ejer mere end 50
pct. af aktiekapitalen i selskabet eller rader over mere end 50 pct. af stemmerne i selskabet.
Ejerandele og stemmerettigheder, som indehaves af selskabsdeltagere, med hvem den
skattepligtige har en aftale om udgvelse af kontrol, eller som indehaves af en transparent enhed,
hvori den skattepligtige deltager, medregnes ved opggarelsen af kontrol. Ligeledes medregnes
ejerandele og stemmerettigheder, der indehaves af fonde eller trusts stiftet af den skattepligtige
eller dennes nertstaende eller af fonde eller trusts stiftet af disse.

Den skattepligtige anses endvidere for at kontrollere selskabet m.v., hvis antallet af fysiske
personer, der direkte eller indirekte besidder aktier i selskabet er mindre end 8.

Hvis der er indskudt flere selskaber mellem partneren og kapitalfonden, beskattes partneren af
aktieindkomsten i det selskab, der direkte investerer via kapitalfonden.

Til 8161, stk. 2
Ved fortrinsstilling forstas, at
1) selskabets forholdsmaessige andel af resultatet i investeringsenheden overstiger selskabets
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forholdsmaessige andel af den indskudte kapital eller
2) resultatet fordeles ligeligt i forhold til den indskudte kapital, men den vesentligste andel
af den samlede kapital bestar af lanekapital, som indskydes af andre deltagere.

Der henvises til bemarkningerne til aktieavancebeskatningslovens § 17 A for uddybning af disse
to kriterier — se lovforslagets 8 1, nr. 13.

Til 8§16 1, stk. 3

Ved kapital- og venturefonde i stk. 1 forstas investeringsenheder, der investerer i aktier med
henblik pa helt eller delvis at erhverve selskaber m.v. med henblik pa at deltage i ledelsen og
driften af disse. Der henvises til bemarkningerne til aktieavancebeskatningslovens § 17 A.

Til816 1, stk. 4

Ved opgarelsen af selskabets aktieindkomst i stk. 1 medregnes gevinst, tab og udbytter fra aktier
uanset ejerandelens stgrrelse. Standardforrentningen, jf. selskabsskattelovens § 11 B, stk. 2, af
den indskudte kapital kan fradrages ved opggarelsen af aktieindkomsten.

Der gives ikke fradrag for den del af nettorenteudgifterne, der kan henfares til aktierne, idet der
alene sker beskatning af det overnormale afkast.

Til§16 1, stk. 5

Ved opgarelsen af gevinst og tab anvendes realisationsprincippet, jf. aktieavancebeskatnings-
lovens 8 23, stk. 2. Den skattepligtige kan dog veelge at anvende lagerprincippet i stedet. Hvis
lagerprincippet veelges, kan opgarelsesmetoden ikke &ndres tilbage til realisationsprincippet.

Til§16 1, stk. 6
Det foreslas, at negativ aktieindkomst efter stk. 3 i et indkomstar kan fremfgres til modregning i
senere indkomstars aktieindkomst.

Til 8§16 1, stk. 7

Det foreslas, at der ved opgarelsen af den skattepligtiges indkomst medregnes den del af
selskabets aktieindkomst, der svarer til den gennemsnitlige direkte eller indirekte andel af
selskabets samlede aktiekapital, som den skattepligtige har ejet i indkomstaret. Der medregnes
dog kun aktieindkomst optjent af selskabet i den del af selskabets indkomstar, hvor den
skattepligtige har kontrol over selskabet.

Til§16 1, stk. 8

Det foreslas, at der gives nedslag for selskabets danske og udenlandske skatter efter
ligningslovens § 33, stk. 1 og 6, dvs. creditlempelse. Der bar ikke kunne opnas nedslag for den
del af selskabets skatter, der ikke vedrarer aktieindkomsten. Derfor foreslas det, at nedslaget dog
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ikke skal kunne overstige den del af den samlede skat, der forholdsmassigt falder pa selskabets
aktieindkomst efter stk. 3.

Til§16 1, stk. 9

Det foreslas, at den skattepligtige ikke skal medregne udbytte fra selskabet til den skattepligtige
indkomst, i det omfang udbyttet ikke overstiger den skat, som den skattepligtige skal betale af
indkomsten i selskabet. Bestemmelsen medfarer, at der kan udloddes udbytte fra selskabet til den
skattepligtige til betaling af den skattepligtiges skat.

Den foreslaede bestemmelse svarer til bestemmelsen i ligningslovens § 16 H, stk. 13, vedrgrende
almindelig CFC-beskatning af fysiske personer.

Til 813

Tilnr. 1
Der er tale om en konsekvensgndring som felge af lovforslagets § 12, nr. 2 og 3.

Tilnr.20g7
Der er tale om konsekvensandringer som felge af lovforslagets § 12, nr. 7 — nyaffattelse af
ligningslovens § 16 A.

Tilnr. 3
Der er tale om en konsekvensandring som felge af lovforslagets § 1, nr. 21 — nyaffattelse af
aktieavancebeskatningslovens 8§ 21, stk. 1 og 2.

Tilnr. 4
Der er tale om en konsekvensgndring som felge af lovforslagets § 12, nr. 11.

Tilnr.509 6

Det foreslds, at aktieindkomst efter aktieavancebeskatningslovens § 17 A, stk. 2, nr. 2,
(kapitalfondspartneres merafkast) er personlig indkomst, mens aktieindkomst efter
aktieavancebeskatningslovens § 17 A, stk. 2, nr. 1, (kapitalfondspartnernes standardafkast) er
aktieindkomst.

Tilnr. 8

Det foreslas, at kapitalfondspartnerne umiddelbart beskattes med selskabsskattesatsen af
merafkastet pa aktier i det indskudte selskab, hvis der indskydes et selskab mellem partneren og
kapitalfonden.

Til § 14
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Tilnr. 1
Der foreslas en preacisering af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 5 b, saledes at bestemmelsen
utvivisomt ligeledes omfatter fonde og foreninger, der tidligere har ejet et realkreditselskab.

Tilnr. 2
Der er tale om en konsekvensaendring som fglge af lovforslagets § 1, nr. 19, 24 og 25.

Med den foreslaede nye § 20 A i aktieavancebeskatningsloven skal selskaber altid medregne
gevinst og tab pa investeringsforeningsbeviser i udloddende investeringsforeninger, herunder de
ikke-aktiebaserede investeringsforeninger ved indkomstopgarelsen. Beskatningen af gevinst og
tab sker efter lagerprincippet. | forlengelse heraf vil aktieavancebeskatningslovens 8§ 22 om
beviser i de udloddende ikke-aktiebaserede investeringsforeninger alene geelde i forhold til
personer.

Pa den baggrund vil der ikke lengere vaere behov for den regulering, der er indeholdt i
selskabsskattelovens § 1, stk. 8, 3. pkt.

Tilnr. 3

Det foreslas, at skattepligten for udenlandske selskaber, der udgver erhverv med et fast driftssted
beliggende i Danmark, andres for sa vidt angar aktier. Det foreslas saledes, at den begraensede
skattepligt for faste driftssteder udvides til at omfatte alle gevinster, tab og udbytter pa selskabets
aktier, nar afkastet vedrarer det faste driftssted.

Efter de geldende regler er der kun begreenset skattepligt af naeringsaktier og aktier i selskaber,
der har til formal at fremme aktionarernes felles erhvervsmaessige interesser gennem deres
deltagelse som aftagere m.m. Med forslaget vil f.eks. ogsa afkast (gevinster, tab og udbytter), af
aktier, der indgar i det faste driftssteds anlaegskapital, blive omfattet af den begrensede
skattepligt.

Baggrunden for den foreslaede andring er gnsket om harmonisering af beskatningen af
selskabers aktieafkast. Forslaget skal saledes bl.a. ses i lyset af forslaget om at indfgre fuld
beskatning af portefgljeaktier uanset ejertid, jf. lovforslagets § 1, nr. 10. Der ses ikke at veere
nogen begrundelse for, at udenlandske selskabers faste driftssteder i Danmark skal have en
anderledes skattemaessig behandling end fuldt skattepligtige danske selskaber.

Den foreslaede andring skal endvidere ses i lyset af den &ndring af principperne for fordeling af
overskud mellem selskabet og dets faste driftssted, der er opnaet enighed om i OECD, og som
forventes udmgntet i den udgave af OECD’s modeloverenskomst, der kommer i 2010.
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Tilnr. 4 0g 11

Der er tale om konsekvensandringer som fglge af lovforslagets § 12, nr. 7 — nyaffattelse af
ligningslovens § 16 A - og lovforslagets 8 1, nr. 25 — ophavelse af aktieavancebeskatningslovens
8§ 22, stk. 2.

Tilnr. 5

Det foreslas, at ophave kravet om, at skattefriheden for datterselskabsudbytter er betinget af, at
moderselskabet har ejet aktierne i en sammenhangende periode pa mindst 1 ar, inden for hvilken
periode udbytteudlodningstidspunktet skal ligge. Det vil sige, at begraenset skattepligtige
selskaber vil veere skattefri af datterselskabsudbytter uanset ejertid for aktierne i datterselskabet.

Derudover foreslas bestemmelsen forenklet, saledes at de udbytter, der er skattefri, i stedet
defineres med en henvisning til den definition af datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier,
der foreslas indsat i aktieavancebeskatningsloven jf. lovforslagets § 1, nr. 6. Det er dog en
betingelse, at koncernselskabet er hjemmehgrende pa Feergerne, i Granland eller en fremmed stat,
der er medlem af EU eller E@S og som udveksler oplysninger med Danmark.

Omformuleringen medfarer alene mindre realitetseendringer.

Der kan endvidere henvises til bemarkningerne til lovforslagets § 1, nr. 10 om skattefrihed for
avancer pa datterselskabsaktier.

4. pkt. i selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c, foreslas ophavet, da indholdet ikke leengere er
aktuelt.

Tilnr. 6
Der er tale om en konsekvensaendring som fglge af lovforslagets § 14, nr. 5.

Tilnr. 7 og 8
Der er tale om rettelse af henvisningsfejl.

Til nr. 9 og 10
Der er tale om konsekvensandringer som falge af lovforslagets § 1, nr. 10 og 55.

Til nr. 12

Det foreslas at ophave bestemmelsen om beskatning af selskabers overfarsler af varelager,
maskiner, driftsmidler og inventar m.v. samt immaterielle aktiver til benyttelse i udlandet efter
selskabsskattelovens § 7 A, stk. 2.

Begrundelsen er, at bestemmelsen er overflgdig, da beskatning i de pagaldende situationer er
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reguleret i selskabsskattelovens § 8, stk. 4. Det faglger af bestemmelsen i selskabsskattelovens § 8,
stk. 4, at overfagrsel af aktiver, som efter overferslen ikke lengere er omfattet af dansk
beskatning, internt i selskabet til et fast driftssted eller et hovedkontor i udlandet sidestilles med
salg til koncernforbundet selskab til handelsverdien pa overfarselstidspunktet.

Til nr. 13
Der er tale om en konsekvensaendring som folge af lovforslagets § 12, nr. 7 — nyaffattelse af
ligningslovens § 16 A.

Til nr. 14 og 15

Det foreslds, at grundbelgbet i selskabsskattelovens & 11 B, stk. 1, der reguleres efter
personskattelovens 8§ 20, opjusteres til 2010-niveau. Det nye grundbelgb har ifelge forslaget
virkning fra indkomstaret 2010.

Forslaget skal ses i sammenhang med det samtidigt fremsatte forslag til lov om a&ndring af
personskatteloven og andre love (Forarspakke 2.0 — Vakst, klima, lavere skat), der indebzrer, at
reguleringstallet i personskattelovens § 20 “nulstilles”. Samtidig foreslas det som led i
indfasningen af skattereformen, at belgbsgraenserne i skatte- og afgiftssystemet ikke reguleres i
2010.

Tilnr. 16 og 17

Det foreslas at udfase reglen i selskabsskattelovens § 11 B, stk. 6, hvorefter der medregnes 20
pct. af kebesummen for aktier i koncernforbundne ikke sambeskattede selskaber. Reglen
medferer, at der i begrenset omfang gives mulighed for at lanefinansiere opkegb af
erhvervsmaessige aktiviteter i udlandet.

Avancer pa koncernselskabsaktierne vil med forslaget om harmonisering af selskabsheskatningen
af aktieavancer og -udbytter altid veere skattefrie. Det danske skattesystem ville dermed give
fradrag for renteudgifterne for investeringer, hvis afkast ikke beskattes i Danmark.

Reglen er desuden en afvigelse fra det ellers grundlaeggende princip om, at der ikke gives fradrag
for renter pa lan til opkab af aktiver/aktiviteter, som ikke er skattepligtige i Danmark, og om at
finansieringsudgifterne bar fradrages der, hvor den indkomstskabende aktivitet er placeret.

Af hensyn til de koncerner, der har gennemfart opkeb i tiltro til de gaeldende regler, foreslas det,
at ophavelsen udfases gradvist over en 8-arig periode. Derved far de pagaldende koncerner en
rimelig tilpasningsperiode. Udfasningen sker ved at nedsatte medregningsprocenten med 2,5
procentpoint om aret fra og med indkomstaret 2010. Dermed vil reglen veere fuldsteendig opheevet
fra og med indkomstaret 2017.
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Til nr. 18

Det foreslas at ophave kravet om, at skattefrineden for datterselskabsudbytter er betinget af, at
moderselskabet har ejet aktierne i en sammenhangende periode pa mindst 1 ar, inden for hvilken
periode udbytteudlodningstidspunktet skal ligge. Det vil sige, at selskaber vil veere skattefri af
datterselskabsudbytter uanset ejertid for aktierne i datterselskabet.

Derudover foreslas bestemmelsen omformuleret, saledes at de udbytter, der er skattefri, i stedet
defineres i overensstemmelse med den definition af datterselskabsaktier og
koncernselskabsaktier, der foreslas indsat i aktieavancebeskatningsloven, jf. lovforslagets § 1, nr.
6. Omformuleringen vil kun indebaere mindre realitetseendringer.

Omformuleringen indebarer den e&ndring, at kravet under den geeldende formulering er, at
selskabet er hjemmehgrende, mens den foreslaede formulering bygger pa, at selskabet skal veere
omfattet af moder-/datterselskabsdirektivet eller en dobbeltbeskatningsoverenskomst. For danske
datterselskaber er kravet fortsat, at datterselskabet skal vaere hjemmehgrende i Danmark.

Desuden indebzerer omformuleringen den &ndring, at alle udbytter fra koncernselskabsaktier
bliver skattefrie. | dag kan der ske beskatning i enkelte tilfeelde.

Der kan endvidere henvises til bemarkningerne til lovforslagets § 1, nr. 10 om skattefrihed for
avancer pa datterselskabsaktier.

3. pkt. i selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, foreslas ophavet, da indholdet ikke leengere er
aktuelt.

Endelig foreslas det, at den nuveaerende bestemmelse i selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 2, 4.
pkt. som bliver 3. pkt., preeciseres.

Til nr. 19, 22-26, 28-29 og 31
Der er tale om konsekvensandringer som fglge af lovforslagets § 14, nr. 20.

Til nr. 20

Det foreslas, at udbytte af portefgljeaktier skal beskattes fuldt ud. Efter de geeldende regler i
selskabsskattelovens § 13, stk. 3, skal alene 66 pct. af udbyttebelgbet medregnes ved opgarelsen
af den skattepligtige indkomst.

Forslaget skal ses i sammenhang med forslaget om, at gevinster pa portefgljeaktier skal
medregnes ved indkomstopggarelsen uanset ejertid, jf. lovforslagets § 1, nr. 10. Det er ofte
vilkarligt om en fortjeneste tages ud af et selskab som aktieudbytte eller som en aktiegevinst.
Derfor bar de to former for afkast beskattes ens.
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Selskabsskattelovens § 13, stk. 4-6, foreslas ophavet som en konsekvens af forslaget om
opheevelse af 3 ars-reglen, dvs. indfarelse af fuld beskatning af portefaljeaktier uanset ejertid, jf.
lovforslagets § 1, nr. 10.

Selskabsskattelovens § 13, stk. 7, foreslas ophavet som en konsekvens af den foreslaede
ophavelse af selskabsskattelovens § 13, stk. 3.

Til nr. 21
Det foreslas, at udbytter og avancer vedrgrende egne aktier ikke medregnes til de skattefrie
udbytter og avancer, som kan begraense forsikringsselskabers fradrag for henszttelser.

Til nr. 27
Der er tale om konsekvensandringer som fglge af lovforslagets § 12, nr. 7, hvorefter den
gaeldende regel i ligningslovens § 16 A, stk. 11, ophaves.

Til nr. 30
Det nuveerende 4. pkt. foreslas ophaevet, da indholdet ikke leengere er aktuelt.

Som nyt 4. og 5. pkt. foreslas indsat en regel, som sikrer ligestilling mellem den situation, hvor
udbytte er skattepligtigt for et dansk udbyttemodtagende moderselskab og hvor udbytte er
skattepligtigt for et fast driftssted i Danmark af et udenlandsk udbyttemodtagende moderselskab.

Bestemmelsen i selskabsskattelovens 8§ 17, stk. 2, omhandler den situation, hvor et dansk
moderselskab modtager udbytte, hvori indgar udbytte fra et udenlandsk selskab, og hvor det
udbytte, som det danske moderselskab modtager, ikke er skattefrit efter reglen om skattefrit
datterselskabsudbytte.

| disse situationer kan det danske moderselskab fa credit for skat, der er betalt i udlandet af
indkomst, der ligger til grund for udbyttet.

Det foreslas, at et fast driftssted i Danmark af et udbyttemodtagende udenlandsk moderselskab,
der skal beskattes af (en del af) moderselskabets udbytte, under de samme betingelser kan opna
credit for skat af underliggende indkomst i den skat, som det faste driftssted skal betale af
udbyttet.

Til nr. 32
Der er tale om en konsekvensandring som fglge af forslaget om &ndring af selskabsskattelovens
8 13, stk. 1, nr. 2.
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Tilnr. 33 0g 34

Det foreslas, at ophave kravet om, at skattefrineden for koncerntilskud er betinget af, at
moderselskabet har ejet aktier i en sammenhzangende periode pa mindst 1 ar, inden for hvilken
periode udbytteudlodningstidspunktet skal ligge. Det vil sige, at der vil vere skattefrihed for
koncerntilskud uanset ejertid for aktierne i tilskudsyder.

4.0g 7. pkt. i selskabsskattelovens § 31 D, stk. 1, foreslas ophavet, da indholdet ikke leengere er
aktuelt.

Til nr. 35 0g 36
Der er tale om konsekvensandringer som fglge af forslaget om at indfere lagerbeskatning for
selskaber af portefgljeaktier og fordringer, jf. lovforslagets § 1, nr. 30 og § 11, nr. 4.

Ved opgarelsen af CFC-indkomst vedrarende portefgljeaktier og fordringer skal lagerprincippet
anvendes pa samme made som ved beskatningen af et fuldt skattepligtigt dansk selskab.

Til nr. 37
Der er tale om en konsekvensrettelse som fglge af skattefriheden for koncernselskabsaktier, jf.
lovforslagets § 1, nr. 10.

Til §15
Tilnr. 1,509 7-8
Det foreslas, at grundbelgbene i skatteforvaltningsloven, der reguleres efter personskattelovens §
20, opjusteres til 2010-niveau. De nye grundbelgb har ifglge forslaget virkning fra indkomstaret
2010.

Forslaget skal ses i sammenhang med det samtidigt fremsatte forslag til lov om a&ndring af
personskatteloven og andre love (Forarspakke 2.0 — Veekst, klima, lavere skat), der indeberer, at
reguleringstallet i personskattelovens § 20 “nulstilles”. Samtidig foreslas det som led i
indfasningen af skattereformen, at belgbsgraenserne i skatte- og afgiftssystemet ikke reguleres i
2010.

Tilnr. 2
Der er tale om en konsekvensgndring, som fglge af lovforslagets § 14, nr. 20.

Tilnr.30g 6

Der foreslas, at begraenset skattepligtige selskaber m.v. bliver omfattet af den forlengede
ansettelsesfrist pa 6 ar efter skatteforvaltningslovens § 26, stk. 5, nar det vedrgrer begraenset
skattepligt af koncerninterne udbytter, renter (inkl. visse kursgevinster) eller royalties.
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Efter skatteforvaltningslovens § 26, stk. 5, gaelder der en forleenget frist for skattemyndighedernes
mulighed for at forhgje den skattepligtige indkomst for skattepligtige omfattet af
skattekontrollovens § 3 B for sa vidt angar de kontrollerede transaktioner (transfer pricing sager).
Fristforleengelsen giver tilsvarende skatteyderen en forleenget mulighed for at fremlaegge
oplysninger, der kan begrunde en anszttelsesaendring. Den forleengede frist er 6 ar mod normalt 4
ar.

Den foreslaede udvidelse af anvendelsesomradet for skatteforvaltningslovens § 26, stk. 5,
betyder, at ogsa sager om begranset skattepligtigt af udbytter, renter og royalties omfattes af den
forlengede ansettelsesfrist, nar modtageren oppebarer renterne m.v. fra koncernforbundne
selskaber, jf. skattekontrollovens § 3 B. | disse sager kan der vare behov for indhentelse af
oplysninger fra fremmed stater, hvorfor der pa samme made som i transfer pricing sager kan vere
behov for den forlengede anseettelsesfrist, idet det er tidskreevende at indhente oplysninger fra
andre lande.

Det foreslas desuden, at foraeldelsesfristen for krav afledt af ansettelsen vedrgrende begraenset
skattepligt af renter m.v. skal veere 5 ar. Dette svarer til foreldelsesfristen for krav afledt af en
transfer pricing korrektion, jf. skatteforvaltningslovens 8§ 34 a, stk. 3.

Tilnr. 4

Bestemmelsen i skatteforvaltningslovens § 26, stk. 8, udvider den almindelige anszttelsesfrist, sa
fristen farst udlgber i det 6. ar efter indkomstarets udlgb for skattepligtige for sa vidt angar
overdragelse af aktier, aktiver og passiver, der er sket som led i en aktieombytning, spaltning
eller tilfarsel af aktiver uden tilladelse fra SKAT. Den udvidede anszttelsesfrist gelder kun i
relation til de szrlige regler om begransninger i adgangen til at udlodde skattefrit i 3 ar efter
omstruktureringen.

De naevnte veernsregler om udbyttebegransning er aflgst af et krav om, at vederlagsaktierne i en
raekke tilfaelde ikke afstas inden 3 ar efter omstruktureringen, jf. lovforslagets & 1, nr. 48,09 8§ 7,
nr. 6 og 11. Som en konsekvens heraf foreslas det, at den udvidede ansattelsesfrist i stedet skal
geelde for disse tilfelde. Det indebarer, at beskatningen i forbindelse med omstruktureringen kan
endres indtil den 1. maj i det 6. ar efter udlgbet af det indkomstar, hvor omstruktureringen er
gennemfart. Det geelder dog kun i de tilfelde, hvor 3 ars-betingelsen” ikke er opfyldt. I relation
til andre betingelser geelder den almindelige anseettelsesfrist.

Tilnr. 9

8 53 indeholder regler om, hvilke personer der er berettigede til omkostningsgodtgarelse efter
skatteforvaltningslovens kapitel 19. Som navnt i de almindelige bemarkninger, afsnit 3.5.,
omfatter omkostningsgodtgarelsesordningen efter geldende regler alle fysiske og juridiske
personer. Bestemmelsen foreslas omformuleret, saledes at det fremgar, at skattepligtige efter
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selskabsskattelovens §8 1-2 eller fondsbeskatningslovens 8 1 ikke leengere skal veere berettiget til
omkostningsgodtgarelse.

Forslaget medforer, at selskaber og fonde fremover heller ikke vil kunne fa
omkostningsgodtgarelse til syn og skan efter skatteforvaltningslovens § 52, stk. 3.

Skattepligtige efter selskabsskattelovens 88 1-2 er aktieselskaber, anpartsselskaber og en rekke
nermere opregnede typer af erhvervsdrivende foreninger, forsyningsvirksomheder m.v. samt
begraenset skattepligtige selskaber. Skattepligtige efter fondsbeskatningslovens § 1 er
hovedsagelig fonde omfattet af lov om fonde og visse foreninger eller af lov om erhvervsdrivende
fonde.

Omkostningsgodtgarelsesordningen vil fortsat veere geeldende for fysiske personer, dgdsboer og
for andre juridiske personer, der hverken er omfattet af selskabsskattelovens 8§ 1-2 eller
fondsbeskatningslovens 8§ 1, herunder bl.a. staten, kommunerne, anerkendte trossamfund, havne
m.v., der er undtaget fra skattepligt efter selskabsskatteloven i medfar af dennes 8 3.

Til nr. 10

Ifglge § 55, stk. 1, nr. 5, ydes der godtgarelse i klagesager, hvor den godtgarelsesberettigede er
part, om ophavelse af dobbeltbeskatning i forbindelse med regulering af forbundne foretagenders
overskud (EF-voldgiftskonventionen).

Baggrunden for disse voldgiftssager er armslengdeprincippet, der i dansk ret findes i
ligningslovens § 2: Ved transaktioner mellem forbundne foretagender skal anvendes priser og
vilkar i overensstemmelse med, hvad der kunne veere opnaet, hvis transaktionerne var afsluttet
mellem uafhaengige parter. Dette princip nyder almen international anerkendelse og understattes
af EF-voldgiftskonventionen (Konvention om ophavelse af dobbeltbeskatning i forbindelse med
regulering af forbundne foretagenders overskud, 90/436/EQF).

Konventionen finder anvendelse, nar der opstar en gkonomisk dobbeltbeskatning som falge af, at
en skattepligtig (i en stat, som har tiltradt konventionen) far forhgjet sin skattepligtige indkomst
ved en korrektion, der skyldes en manglende overholdelse af armslaengdeprincippet, og der ikke
umiddelbart gennemfares en korresponderende nedseettelse af indkomsten for det forbundne
foretagende i en anden stat (som ogsa har tiltradt konventionen). Konventionen regulerer da,
hvordan de to stater skal gennemfare en aftale- og voldgiftsprocedure med det formal at undga, at
de to forbundne foretagender set under ét udseettes for dobbeltbeskatning.

En sag efter EF-voldgiftskonventionen, der bergrer danske interesser, kan veere startet pa tre
mader:
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For det forste kan sagen varet startet pa baggrund af, at de danske skattemyndigheder har
gennemfgart en forhgjelse af et dansk foretagendes skattepligtige indkomst, som det danske
foretagende har paklaget. Efterfalgende har det ikke vearet muligt for de danske
skattemyndigheder og skattemyndighederne i den anden stat, hvor det forbundne foretagende er
hjemmehgrende, at blive enige om en korrektion. Herved opstar en sag efter konventionen.

For det andet kan sagen veere startet pa baggrund af, at de danske skattemyndigheder har
gennemfart en forhgjelse af et dansk foretagendes skattepligtige indkomst, som dette foretagende
umiddelbart har valgt ikke at paklage. | stedet har det koncernforbundne foretagende i den anden
stat henvendt sig til skattemyndighederne i den anden stat og anmodet om en korresponderende
regulering. Efterfglgende har det ikke vaeret muligt for skattemyndighederne i den anden stat og
de danske skattemyndigheder at blive enige om en korrektion. Herved opstar en sag efter
konventionen.

Endelig kan sagen vere startet pa baggrund af, at skattemyndighederne i det land, hvor det
koncernforbundne foretagende er hjemmehgrende, har forhgjet det koncernforbundne
foretagendes skattepligtige indkomst med den begrundelse, at armslengdeprincippet ikke er
overholdt. Herefter har det danske koncernforbundne foretagende henvendt sig til de danske
skattemyndigheder og anmodet om en korresponderende nedsettelse af sin skattepligtige
indkomst, men denne anmodning har de danske skattemyndigheder ikke villet efterkomme.
Herved opstar en sag efter konventionen.

Det foreslas, at bestemmelsen i § 55, stk. 1, nr. 5, omformuleres, saledes at det fremgar, at
omkostningsgodtgarelse efter danske regler forudseatter, at det er de danske skattemyndigheder,
der har forhgjet det danske koncernforbundne foretagendes skattepligtige indkomst. Herefter er
der fortsat adgang til omkostningsgodtgarelse i de to farst beskrevne situationer ovenfor, mens
der ikke lzengere er adgang til omkostningsgodtgarelse i den sidst beskrevne situation, hvor det er
skattemyndighederne i det andet land, der har taget initiativet. Det er fundet rimeligt, at det i disse
tilfelde er reglerne i det pageldende land, der regulerer den skattemassige behandling af
omkostningerne til voldgiftssagen.

Det foreslds, at den nye formulering ikke stiller udtrykkeligt krav om, at det
godtgarelsesberettigede foretagende skal veere part i sagen, idet den omstendighed, at
foretagendet er inddraget under en voldgiftssag, efter almindelige partsbegreber ogsa gar
foretagendet til part i voldgiftssagen. Ligeledes undgas udtrykket "klagesag” anvendt om selve
voldgiftssagen.

Det bemarkes, at &@ndringen kun forventes at fa marginal betydning ved siden af forslaget under
nr. 1 om, at selskaber, fonde m.v. fremover ikke har adgang til omkostningsgodtgarelse.
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Til 8§16

Tilnr. 1
Der er tale om en konsekvensandring som faglge af lovforslagets § 12, nr. 7 — nyaffattelse af
ligningslovens § 16 A.

Tilnr. 2
Der er tale om en konsekvensgndring som falge af lovforslagets 8 1, nr. 10.

Tilnr. 3
Der er tale om rettelse af en henvisningsfejl.

Til nr. 4-6
Der er tale om konsekvensaendringer som fglge af lovforslagets § 11, nr. 4.

Tilnr. 7
Der er tale om en konsekvensaendring som fglge af lovforslagets 8 12, nr. 7 — nyaffattelse af
ligningslovens 8 16 A. Det bemarkes, at den nuverende henvisning til ligningslovens 8 16 A,
stk. 10 under de gaeldende regler rettelig skulle have veeret en henvisning til ligningslovens 8§ 16
A, stk. 9.

Til §17

Tilnr. 1
Grundlaget for beskatning af den del af indkomsten i et rederi, der kan beskattes efter
tonnageskatteordningen, er ikke indteegt minus udgift, men derimod starrelsen af den tonnage,
som er omfattet af ordningen. Den skattepligtige indkomst beregnes efter nedenstaende skala pr.
100 nettoton (NT) pr. pabegyndt degn, uanset om de enkelte skibe er i drift eller e;.

5. Tilog med 1.000 NT — 7,8 kr. pr. 100 NT.

6. Fra 1.001 NT til og med 10.000 NT — 5,6 kr. pr 100 NT.

7. Fra10.001 NT til og med 25.000 NT — 3,35 kr. pr. 100 NT.

8. Mere end 25.000 NT — 2,2 kr. pr. 100 NT.

Der foreslas, at engangsforhgje satserne i tonnageskatteordningen svarende til udviklingen i
forbrugerpriserne siden tonnageskatteordningens indfarsel, dvs. en forhgjelse med 15 pct.
Skalaen far derefter fglgende udseende:

1. Tilog med 1.000 NT — 8,97 kr. pr. 100 NT.

2. Fra1.001 NT til og med 10.000 NT — 6,44 kr. pr 100 NT.

3. Fra10.001 NT til og med 25.000 NT — 3,85 kr. pr. 100 NT.

4. Mere end 25.000 NT — 2,53 kr. pr. 100 NT.
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Til 8§18

Tilnr. 1
Der foreslas en regulering af den situation, hvor opgarelse af gevinst og tab pa aktiver og passiver
som fglge af virksomhedsomdannelsen skifter fra realisationsprincip til lagerprincip.

Baggrunden er forslaget om, at selskaber skal anvende lagerprincippet ved opggarelsen af gevinst
og tab pa portefgljeaktier, jf. lovforslagets § 1, nr. 10 og 30. Da personer typisk anvender
realisationsprincippet ved opgarelse af gevinst og tab pa aktier, ma det forventes, at der ved
fremtidige virksomhedsomdannelser ofte vil opsta en situation, hvor den hidtidige ejer har
anvendt realisationsprincippet i forhold til (portefalje)aktierne, mens selskabet skal anvende
lagerprincippet.

Efter de gaeldende regler skal selskabet behandle aktiver og passiver, der overtages i forbindelse
med omdannelsen, som om de var erhvervet af dette pa de tidspunkter, hvor de er erhvervet af
den hidtidige ejer og for de anskaffelsessummer, hvortil aktiverne og passiverne er erhvervet af
denne.

Hvor selskabet skal anvende lagerprincippet, giver en succession i den hidtidige ejers
anskaffelsestidspunkter imidlertid ikke mening. Det foreslas derfor, at i den situation, hvor
omdannelsen medfarer et skift fra realisationsprincippet til lagerprincippet, sa skal selskabet
anses for at have erhvervet henholdsvis pataget sig de pagaldende aktiver og passiver pa
omdannelsesdatoen. Der @ndres ikke pa, at selskabet succederer i den hidtidige ejers
anskaffelsessummer.

Selv om den konkrete baggrund for den foresldede @ndring er forslaget om indfarelse af
lagerbeskatning af selskabers portefgljeaktier, foreslas det, at der sker en generel regulering,
saledes at der ogsa er taget hgjde for andre overdragelser, hvor problemstillingen matte opsta.

Ved omdannelse af en personligt drevet virksomhed til et selskab efter reglerne om skattefri
virksomhedsomdannelse skal alle virksomhedens aktiver indga i omdannelsen. Dette indebaerer,
at aktier, der er erhvervet som led i naering skal indga, men det omfatter ogsa aktier, der uden for
naringssituationen ma anses for erhvervet som falge af personens erhvervsmaessige virksomhed.

Den foreslaede bestemmelse vil kunne veere aktuel for neeringsaktier, hvor personen ikke
anvender lagerprincippet. For sa vidt angar de gvrige aktier med erhvervsmaessig tilknytning, skal
bemarkes, at det foreslas, at selskaber skal anvende realisationsprincippet pa denne type aktier,
jf. lovforslagets § 1, nr. 30. Der vil saledes ikke veere tale om et skift fra realisationsbeskatning til
lagerbeskatning, hvorfor bestemmelsen ikke er relevant.
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Efter virksomhedsomdannelseslovens § 6, stk. 1, 3. pkt. anses fordringer, som ved en afhaendelse
af til kursveerdi pa omdannelsestidspunktet ikke ville have udlast beskatning eller fradrag hos den
tidligere ejer, for erhvervet af selskabet pa omdannelsestidspunktet til kursvardien pa dette
tidspunkt.

Obligationer skal indga i omdannelsen, hvis de ma anses for tilknyttet den erhvervsmassige
virksomhed. Forslaget om, at selskaber skal anvende lagerprincippet pa obligationer, jf.
lovforslagets 8 11, nr. 4, kan betyde, at der for obligationer sker et skift fra skattefrihed til
lagerprincip. Et sadant skift vil veere omfattet af reglen i virksomhedsomdannelseslovens § 6, stk.
1, 3. pkt.

Til 8§19

Tilnr. 1-5

Det foreslas, at grundbelgbene i virksomhedsskatteloven, der reguleres efter personskattelovens §
20, opjusteres til 2010-niveau. De nye grundbelgb har ifglge forslaget virkning fra indkomstaret
2010.

Forslaget skal ses i sammenhang med det samtidigt fremsatte forslag til lov om a&ndring af
personskatteloven og andre love (Forarspakke 2.0 — Veekst, klima, lavere skat), der indeberer, at
reguleringstallet i personskattelovens § 20 “nulstilles”. Samtidig foreslas det som led i
indfasningen af skattereformen, at belgbsgraenserne i skatte- og afgiftssystemet ikke reguleres i
2010.

Til § 20

Tilnr. 1
Der er tale om konsekvensandringer som fglge af lovforslagets § 12, nr. 11.

Til nr. 2

Det foreslas, at grundbelgbet i vurderingslovens & 33 A, stk. 5, der reguleres efter
personskattelovens § 20, opjusteres til 2010-niveau. Det nye grundbelgb har ifglge forslaget
virkning fra indkomstaret 2010.

Forslaget skal ses i sammenhang med det samtidigt fremsatte forslag til lov om a&ndring af
personskatteloven og andre love (Forarspakke 2.0 — Vakst, klima, lavere skat), der indeberer, at
reguleringstallet i personskattelovens § 20 “nulstilles”. Samtidig foreslas det som led i
indfasningen af skattereformen, at belgbsgraenserne i skatte- og afgiftssystemet ikke reguleres i
2010.
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Til§21

Tilnr. 1

Der er tale om en konsekvensaendring som fglge af indferslen af lagerbeskatning af
portefoljeaktier, jf. lovforslagets § 1, nr. 10. Det sikres, at ikke-erhvervsdrivende fonde har
mulighed for at mindske beskatningen ved at anvende aktieavancer til uddeling.

Til § 22

Til stk. 1

Det foreslas, at loven treeder i kraft dagen efter bekendtggrelse i Lovtidende, idet den skal have
virkning fra indkomstaret 2010, som for selskaber med forskudt indkomstar kan pabegyndes
inden kalenderaret 2010.

Til stk. 2
Det foreslas, at loven som udgangspunkt far virkning fra og med indkomstaret 2010. Der foreslas
dog enkelte undtagelser herfra, jf. stk. 3-5.

Til stk. 3

Det foreslas i stk. 3, at den a@ndrede beskatning af udbytter og tilskud og indeholdelse af kildeskat
heraf tillegges virkning for udbytter og tilskud, der udloddes henholdsvis ydes i kalenderaret
2010 og senere. Det er i overensstemmelse med den almindelige fremgangsmade, at &endringer af
udbyttebeskatningen tilleegges virkning fra en bestemt dato og ikke et indkomstar. Derved
undgas, at det udloddende selskab skal indeholde skat efter forskellige regler, der afhanger af,
hvilket indkomstar det udbyttemodtagende selskab befinder sig i.

Til stk. 4
Det foreslas, at den foreslaede forlengede ansettelsesfrist for selskaber, der er begranset

skattepligtige af koncerninterne udbytter, renter og royalties, har virkning for de indkomstar, hvor
varslingsfristen ikke er udlgbet pa tidspunktet den 1. maj 2009. Der foreslas et tilsvarende
virkningstidspunkt for krav afledt af ansattelserne.

Overgangsreglen svarer til den overgangsregel, der blev gennemfgart ved indfarelsen af reglen om
den forlengede anseettelsesfrist i transfer pricing sager, jf. 8§ 3, stk. 4 i lov nr. 131 af 25. februar
1998.

Til stk. 5
Ved § 15, nr. 9, foreslas skatteforvaltningslovens § 53 @ndret, saledes at selskaber, fonde,
foreninger m.v., der er skattepligtige efter selskabsskattelovens 88 1-2 eller
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fondsbeskatningslovens 8 1, fremover ikke er skal vare berettiget til omkostningsgodtgerelse
efter godtgarelsesordningen i skatteforvaltningslovens kapitel 19. Det foreslas, at dette skal geelde
fra 1. januar 2010. Omkostninger, der er godtgerelsesberettigede efter de hidtil geeldende regler,
og som afholdes inden den 1. januar 2010, kan saledes deekkes efter de hidtil geeldende regler,
hvis den juridiske person indsender en ansggning om godtgarelse for udgifterne inden den 1.
januar 2010. Udgifterne skal veere afholdt, men ikke ngdvendigvis betalt far den 1. januar 2010.
Godtgarelse sker i overensstemmelse med de hidtil gaeldende regler, nar sagen er afgjort og
medholdsprocenten dermed er kendt.

Til stk. 6

Forslaget medfarer, at portefaljeaktier skal lagerbeskattes fra og med indkomstaret 2010. Ved
lagerbeskatningen beskattes den veerdigndring, der er sket i lgbet af indkomstaret, dvs. veerdien
ved indkomstarets udlgb fratrukket veerdien ved indkomstarets begyndelse.

Portefgljeaktier, der har veeret ejet i mindre end 3 ar, vil veere skattepligtige pa tidspunktet for de
nye reglers virkningstidspunkt. Hvis aktierne blev afstaet ved begyndelsen af indkomstaret 2010,
ville den skattepligtige avance blive beregnet i forhold til den faktiske anskaffelsessum. Det
foreslas derfor, at disse portefaljeaktier ved indkomstarets begyndelse skal anses for at have en
veerdi svarende til den faktiske anskaffelsessum.

Hvis handelsverdien ved begyndelsen af indkomstaret 2010 er mindre end den skattemaessige
anskaffelsessum, foreslas det dog, at anskaffelsessummen skal nedsattes med skattefri udbytter
og tilskud m.v. til koncernforbundne selskaber, jf. selskabsskattelovens 8 31 C. Indgangsveerdien
kan dog aldrig blive lavere end handelsveerdien. Reglen svarer til den geldende regel i
aktieavancebeskatningslovens § 8, stk. 2, og har til formal at forhindre, at der gives fradrag for
tab, som modsvares af skattefrie udbytter m.v., som er modtaget fra det pageldende selskab.
Situationen kan bl.a. opsta, hvis selskabet pa et tidspunkt har ejet mere end 10 pct. af det
pagaldende selskab og inden begyndelsen af indkomstaret 2010 har nedbragt ejerandelen til
mindre end 10 pct.

Portefaljeaktier, der har veeret ejet i 3 ar eller mere, ville derimod vaere skattefrie, hvis de blev
afstaet ved overgangen til lagerbeskatningen. Det foreslas derfor, at disse aktier skal anses for at
veere anskaffet til handelsvaerdien ved begyndelsen af indkomstaret 2010. Herved sker der ikke
beskatning af avancer, der kunne veare realiseret skattefrit.

Det foreslas, at indgangsveerdierne anvendes tilsvarende ved beskatningen af
kapitalfondspartnernes selskaber, jf. ligningslovens 8 16 I, som foreslaet i lovforslagets § 12, nr.

15.

Til stk. 7
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Den foreslaede bestemmelse fastsetter den veerdi, som skal anvendes for
investeringsforeningsbeviser i udloddende ikke aktiebaserede investeringsforeninger ved
begyndelsen af indkomstaret 2010.

Disse investeringsforeningsbeviser beskattes i dag efter reglerne i aktieavancebeskatningslovens
§ 22, men vil fra og med indkomstaret 2010 blive (lager)beskattet efter den nye regel i
aktieavancebeskatningslovens § 20 A, jf. lovforslagets § 1, nr. 19. Bade efter de gaeldende og de
foreslaede regler beskattes fortjeneste pa sadanne investeringsforeningsbeviser uanset ejertid.

Det foreslas, at veerdien ved begyndelsen af indkomstaret 2010 som udgangspunkt fastsattes til
den skattemaessige anskaffelsessum. Det vil veere den skattemaessige anskaffelsessum, som skulle
anvendes ved beskatning efter den geeldende regel i aktieavancebeskatningslovens § 22, hvis
investeringsforeningsbeviset var afstaet ved udgangen af indkomstaret 2009. Det bemaerkes, at
den geeldende bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens § 43, stk. 4, om anskaffelsessummen
for investeringsforeningsbeviser erhvervet fgr 19. januar 1994 finder anvendelse. Bestemmelsen i
§ 43, stk. 4, ophaves fra og med indkomstaret 2010, jf. lovforslagets § 1, nr. 55.

Det foreslas dog, at der ikke som falge af overgangen til lagerbeskatning fra og med indkomstaret
2010 skal gives fradrag for tab, som ikke ville kunne fradrages efter de geeldende regler i
aktieavancebeskatningslovens § 22.

Pa den baggrund foreslds det, at handelsvaerdien anvendes, hvis den skattemassige
anskaffelsessum overstiger handelsvaerdien ved begyndelsen af indkomstaret 2010 og
1. investeringsforeningen ikke udelukkende investerer i fordringer omfattet af
kursgevinstloven, eller
2. investeringsforeningen er omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 8, og foreningen
investerer i fordringer, med hvilke et medlem af investeringsforeningen er
koncernforbundet efter kursgevinstlovens § 4, stk. 2.

Til stk. 8

Fra og med indkomstaret 2010 skal alle selskaber anvende lagerprincippet ved opgarelse af
gevinst og tab pa naringsaktier. Det foreslas, at de selskaber, som for indkomstaret 2009
anvender realisationsprincippet, ved anvendelsen af lagerprincippet i indkomstaret 2010, skal
anvende anskaffelsessummen som vaerdien ved indkomstarets begyndelse.

Det bemarkes, at fradrag for eventuelle tab under lagerprincippet vil vaere begraenset af skattefri
udbytter m.v., som er opnaet i tidligere indkomstar, jf. reglen i aktieavancebeskatningslovens §

17, stk. 2.

Til stk. 9
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Det foreslas, at handelsveaerdien pa aktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked
eller en multilateral handelsfacilitet, ved overgangen til lagerbeskatning, jf. lovforslagets § 22,
stk. 6, nr. 2, opgeres til aktiernes forholdsmaessige andel af selskabets indre veerdi. Er aktierne i
selskabet tillagt forskellige rettigheder, skal der korrigeres herfor ved opgarelsen af selskabets
indre veerdi pr. aktie, hvis de forskellige rettigheder har betydning for disses veerdi.

Det er en forudsatning for anvendelse af bestemmelsen, at der arligt afleegges regnskab i
portefoljeselskabet. Afleegges der ikke arsregnskab, skal aktierne verdiansattes til
handelsveerdien (evt. skannet).

Ved opgerelsen i selskaber, der arligt aflegger regnskab, anvendes det senest aflagte arsregnskab
inden udlgbet af den skattepligtiges selvangivelsesfrist for indkomstaret 2009.

Det foreslas, at hvis regnskabsaret afsluttes inden 1. januar 2010, nedsattes veerdien af aktierne, i
det omfang selskabet har veeret fritaget for at medregne modtagne udbytter i perioden fra
regnskabsarets afslutning til den 1. januar 2010 ved indkomstopgerelsen. Herved sikres, at
portefgljeaktiernes veerdi ikke er udhulet via delvist skattefrie udbytter i perioden fra
regnskabsarets afslutning til virkningstidspunktet for ophavelsen af selskabsskattelovens § 13,
stk. 3, som indeholder reglen om, at udbytter af portefgljeaktier alene medregnes i den
skattepligtige indkomst med 66 pct.

Til stk. 10

De foreslaede andringer af aktie- og udbyttebeskatningen har ikke stor betydning for
beskatningen af livsforsikringsselskaber. Det skyldes, at livsforsikringsselskaberne reelt allerede
bliver lagerbeskattet af aktierne som fglge af fradragsbegraensningsreglerne i
selskabsskattelovens § 13, stk. 8-14 (der med lovforslaget bliver stk. 3-9).

Fradragsbegraensningsreglerne skal forhindre, at der opstar systematiske skattetekniske
underskud som fglge af, at der foretages fradrag for hensattelser til daekning af de
forsikringsmaessige forpligtelser over for de forsikrede pa baggrund af indtegter, som ikke er
skattepligtige.

For livsforsikringsselskaber udger fradragsbegraensningen et belgb svarende til den skattefri del
af selskabets og eventuelle datterselskabers udbytter og ejendoms- og aktieavancer. Beregningen
af ejendoms- og aktieavancer i relation til fradragsbegraensningen sker efter lagerprincippet.

Anvendelsen af lagerprincippet i fradragsbegraensningen betyder i dag, at der skal korrigeres i
fradragsbegraensningen, hvis gevinst (eller tab) er skattepligtig, nar aktier eller ejendomme
seelges. Opstar der en skattepligtig gevinst, nar aktier eller ejendomme afstas, reducerer gevinsten
derfor fradragshegraensningen i afstaelsesaret. Tilsvarende tilleegges fradragsbegransningen et
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fradragsberettiget tab i det indkomstar, hvor tabet anvendes til modregning. Derved undgas, at der
sker beskatning/gives fradrag ved salget for belgb, som allerede er beskattet/fradraget gennem
lagerprincippet.

Livsforsikringsselskabet farer til brug for opgarelse af fradragsbegransningen en konto over det
skattefri aktieafkast (finanskontoen). Indfarelsen af lagerbeskatning af portefaljeaktier betyder, at
veerdiendringer pa disse aktier ikke leengere vil pavirke finanskontoen, idet beskatningen af
gevinst og tab sker lgbende. Gevinst og tab vedrgrende datterselskabsaktier og koncernaktier
medregnes som udgangspunkt fuldt ud finanskontoen.

Ved opgarelsen af finanskontoen ses dog bort fra udbytter og avancer af aktier i datterselskaber,
som er sambeskattet med livsforsikringsselskabet eller som livsforsikringsselskabet i hele
indkomstaret har ejet mere end 25 pct. af. | disse tilfelde galder et transparensprincip, sa
aktieafkast i disse selskaber medregnes hos livsforsikringsselskabet ved opgerelsen af
finanskontoen pa samme made, som hvis aktierne var ejet af livsforsikringsselskabet selv. Der
medregnes dog alene den del af de skattefrie avancer, der svarer til moderselskabets
gennemsnitlige ejerandel.

Fradragsbegransningsreglerne kan saledes viderefgres med samme struktur. Samtidig bliver det
enklere at opgare finanskontoen, fordi der som udgangspunkt ikke skal foretages korrektioner,
nar aktierne selges. Veardien af aktierne ved opgerelsen af fradragsbegraensningen ultimo
indkomstaret 2009 viderefares saledes primo indkomstaret 2010.

Overgangsreglerne skal saledes udelukkende sikre, at der korrigeres for gevinst og tab pa aktier,
som har pavirket fradragsbegransningen i indkomstaret 2009 eller tidligere, og som pavirker
indkomstopgerelsen under de nye regler. Det er tilfeeldet i to situationer.

Det drejer sig for det forste om de realiserede uudnyttede tab efter den geeldende
aktieavancebeskatningslovens § 8, stk. 3, som efter den foreslaede bestemmelse i
aktieavancebeskatningslovens 8 43, stk. 2, jf. lovforslagets 8 1, nr. 55, kan modregnes i
fremtidige gevinster pa portefgljeaktier. Disse tab skal tilleegges fradragsbegraensningen i takt
med, at de udnyttes til modregning. Den gealdende regel i selskabsskattelovens § 13, stk. 8, der
efter forslaget bliver § 13, stk. 3, indeholder den forngdne hjemmel hertil.

For det andet giver overgangsreglen for portefgljeaktier, der har veeret ejet i mindre end 3 ar,
anledning til en korrektion. Den vardigndring fra anskaffelsestidspunktet indtil overgangen til
lagerbeskatning, der er sket pa disse aktier, vil have pavirket fradragsbegraensningen, og vil via
indgangsveerdien pavirke indkomstopgerelsen i 2010.

Det foreslas pa den baggrund, at livsforsikringsselskaber ved opgarelsen af finanskontoen for
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indkomstaret 2010 skal medregne gevinst og tab, som ville vaere opstaet, hvis de portefaljeaktier,
der har veret ejet i mindre end 3 ar, var afstaet til handelsveerdien ved udgangen af indkomstaret
2009. Der er hermed gjort endeligt op med disse portefgljeaktier i livsforsikringsselskabets
fradragsbegraensning.

Skadesforsikringsselskaber omfattes ogsa af fradragsbegraensningsreglerne, men rammes kun af
begraensningen, hvis selve skadesforsikringsvirksomheden giver underskud. Det afgares af den
sakaldte driftskonto, som udtrykker forskellen mellem udgifter (udbetalinger og hensattelser
m.v.) og indtegter (premieindtegter m.v.). Saldoen pa kontoen ved arets udlgb overfares til
naeste ar. Sa lenge de akkumulerede indteegter overstiger de akkumulerede udgifter ved
forsikringsvirksomheden, vil skadesforsikringsselskabet kunne have skattefri udbytter og
ejendoms- og aktieavance.

Skadesforsikringsselskaber fgrer imidlertid en finanskonto pa samme made som
livsforsikringsselskaber. Derfor er der ikke behov for overgangsregler for
skadesforsikringsselskaber — ud over de overgangsregler, der ogsa foreslds for
livsforsikringsselskaber.

Til stk. 11

Det foreslas, at selskaber, der overgar fra anvendelse af realisationsprincippet til lagerprincippet
pa fordringer omfattet af kursgevinstloven, skal anvende fordringens anskaffelsessum, jf. dog
kursgevinstlovens § 41, stk. 14-17, som verdien ved begyndelsen af indkomstaret 2010. Det
svarer til, hvad der gaelder i andre tilfaelde, hvor et selskab overgar fra opgerelse af gevinst og tab
efter realisationsprincippet til anvendelse af lagerprincippet, jf. kursgevinstlovens § 41, stk. 10, 2.
pkt.
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Bilag
Bilag 1 — Haringsnotat
Bilag 2 — (Evt.) Andre bilag (EU-direktiver, forordninger, tekniske redeggrelser)
Bilag 3 — Paralleltekster

(Oversigter skal ikke med i lovforslaget)
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Bilag 1

Hgringssvar og kommentarer hertil

Organisationer

Bemaerkninger i hgringssvar

Kommentar til bemaerkninger

Organisation A

Organisation B

Organisation C
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Lovforslaget sammenholdt med geaeldende lov
Geldende formulering Lovforslaget
81
I x-lov om ....(populeertitel), jf.
lovbekendtgerelse nr. ....... , som
@ndret ved ...0g senest ved ....... ,
foretages fglgende a&ndringer:

1.

2.

Bilag 3
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