Fremsat den [dato] af erhvervsministeren (Rasmus Jarlov)
Forslag
til

Lov om &ndring af arsregnskabsloven, revisorloven og lov om anvendelsen af visse af Den
Europeiske Unions retsakter om gkonomiske forbindelser til tredjelande m.v.?

(Tilpasninger til Europa-Parlamentet og radets direktiv 2013/34/EU, &ndring af kravene til
revisorers efteruddannelse og styrket kontrol i forbindelse med ansggninger om tilladelse til eksport
af cyberovervagningsudstyr)
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| arsregnskabsloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 1580 af 10. december 2015, som a&ndret ved § 2 i lov
nr. 1547 af 13. december 2016 og 8 13 i lov nr. 665 af 8. juni 2017, foretages fglgende sndringer:

1. 183, stk. 1, nr. 3, @ndres »8 1, stk. 2, jf. dog stk. 3-5,« til: »§ 2, stk. 1, jf. dog stk. 2, og 8 3,
stk. 1-2,«.

2. 189, stk. 5, 1. pkt., og 8 134 a, stk. 4, 1. pkt., endres »januar« til: »december«.

3. 8§13, stk. 1, nr. 5, affattes saledes:
»5) Indregning og maling skal ske pa et forsigtigt grundlag, herunder skal regnskabsmaessige
sken veere underbyggede og neutrale. Enhver vardiregulering skal indregnes, uanset om
arsregnskabet udviser over- eller underskud.«

4. §17,stk. 1, 2. pkt., affattes saledes:

! Loven indeholder bestemmelser, der gennemfgrer dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv af 26. juni 2013, om
arsregnskaber, konsoliderede regnskaber og tilhgrende beretninger for visse virksomhedsformer, om andring af Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2006/43/EF og om ophavelse af Radets direktiv 78/660/E@F og 83/349/EQF, EU-
Tidende 2013, nr. L 182, side 19, som @ndret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/95/EU af 22. oktober
2014, om @ndring af direktiv 2013/34/EU for sa vidt angar offentliggarelse af ikke-finansielle oplysninger og oplysninger
om mangfoldighed for visse store virksomheder og koncerner, EU-Tidende 2014, nr. L 330, side 1, og som &ndret ved
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/102/EU af 7. november 2014, om tilpasning af Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2013/34/EU om arsregnskaber, konsoliderede regnskaber og tilhgrende beretninger for visse
virksomhedsformer pa grund af Republikken Kroatiens tiltredelse, EU-Tidende 2014, nr. L 334, side 86. Loven
indeholder endvidere bestemmelser, der gennemfarer dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2006/43/EF af 17.
maj 2006 om lovpligtig revision af arsregnskaber og konsoliderede regnskaber, om e&ndring af Radets direktiv
78/660/E@F og om ophavelse af Radets direktiv 84/253/E@F, EU-Tidende 2006, nr. L 157, side 87 som @ndret ved
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/56/EU af 16. april 2014 om &ndring af direktiv 2006/43/EF om lovpligtig
revision af arsregnskaber og konsoliderede regnskaber, EU-Tidende 2014, nr. L 158, side 196.



10.

11.

12.

13.

»Redegarelsen for anvendt regnskabspraksis placeres samlet eller opdeles og medtages i de
relevante noter pa en systematisk og konsekvent made. «

8 17, stk. 1, 3. pkt., ophaves.

| § 22 a, stk. 3, nr. 1, &ndres »kapitalandele i andre virksomheder, og som udgver betydelig
indflydelse pa en eller flere af disse virksomheders driftsmaessige eller« til: »kapitalinteresser
i andre virksomheder, og som udgver betydelig indflydelse pa en eller flere af disse
virksomheders driftsmaessige og«.

| § 33, stk. 1, 2. pkt., udgar », selv om virksomheden har alle veesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten over aktivet«.

| § 33, stk. 3, indsattes som 2. pkt.:

»Undlader virksomheden i medfer af stk. 1, 2. pkt., at indregne aktiver, kan de tilhgrende
forpligtelser ligeledes ikke indregnes uanset definitionen pa forpligtelser i bilag 1, C, nr. 7.«

8§ 35 b affattes saledes:

»35 b. Aktie- og anpartsselskaber, hvori den tegnede virksomhedskapital og en eventuel
overkurs ikke er fuldt indbetalt, skal indregne ikke indbetalt virksomhedskapital og ikke
indbetalt overkurs som et tilgodehavende, jf. definitionen pa aktiver i bilag 1, C, nr. 1, jf. stk.
2.

Stk. 2. Virksomheden skal omklassificere et belgb svarende til ikke indbetalt
virksomhedskapital og overkurs fra posten »Overfart overskud« eller en anden post, der kan
anvendes til udbytte under egenkapitalen, til posten »Reserve for ikke indbetalt
virksomhedskapital og overkurs«. Denne reserve kan ikke elimineres med virksomhedens
underskud eller formindskes pa anden made. Reserven skal dog oplases eller formindskes, i
det omfang virksomhedskapitalen og overkursen indbetales til virksomheden.«

| § 37, stk. 1, 3. pkt., indsattes efter »enkelte bestanddele«: »eller ud fra markedets
salgsveerdier pa lignende aktiver eller forpligtelser.

| § 37 a @ndres »Finansielle aktiver og forpligtelser eller bestanddele heraf kan uanset § 37,
stk. 2,« til: »Aktiver og forpligtelser eller bestanddele heraf kan«.

| § 39, stk. 2, 2. pkt., indsattes efter »egenkapitalen«: »i en dagsveerdireserve.

| § 39 indseettes som stk. 3:

»Stk. 3. Vedrgrer omregningen efter stk. 1 en moneteer post, som er en del af virksomhedens
nettoinvestering i udenlandske enheder, skal forskellen indregnes direkte pa egenkapitalen i
en dagsverdireserve.«



14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

| § 43 a, stk. 3, 1. pkt., indszttes efter »ejerandelen«: »0g i det omfang, de ngdvendige
oplysninger er kendte eller tilgeengelige«.

| § 49, stk. 1, 3. pkt., indsattes efter »§ 37, stk. 1 0g 2,«: »8 37 a«.
| § 49, stk. 2, nr. 3, &ndres »udelukkende benytter« til: »velger at henfgre«.

| § 49, stk. 2, nr. 4, indsaxttes efter »8 39, stk. 2,«: »samt forskelsbelgb, der vedrarer
virksomhedens nettoinvestering i udenlandske enheder, jf. § 39, stk. 3,«.

| § 49 indsattes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Indteegter og omkostninger, der i henhold til stk. 2, nr. 3 og 4, indregnes direkte pa
egenkapitalen, skal indregnes i en dagsverdireserve, som oplgses, nar de indregnede belgb
realiseres eller tilbagefares. Nar de indregnede belgb realiseres, indregnes gevinst henholdsvis
tab i resultatopgarelsen.«

Stk. 3 og 4 bliver herefter stk. 4 og 5.

| § 49, stk. 4, der bliver stk. 5, @ndres »stk. 3« til: »stk. 4«.

| § 58, nr. 2, &ndres »d) afgang i lgbet af regnskabsaret og« til: »e) afgang i lgbet af
regnskabsaret og«.

| § 58 indsaettes som nr. 3:

»3) Indregning og maling af den skattemassige effekt af bevaegelserne i
opskrivningsreserven, jf. nr. 2.«

| § 58 a indseettes far stk. 1 som nye stykker:

»For hver kategori af aktiver eller forpligtelser, som males til dagsveerdi, jf. 8§ 37-38, skal
falgende oplyses:

1) Dagsverdien ultimo regnskabsaret,
2) eandringer af dagsveerdien, der er indregnet direkte i resultatopgarelsen, og
3) endringer, der er indregnet i dagsvardireserven, jf. § 49, stk. 3, under egenkapitalen.
Stk. 2. Der medtages en oversigt, som viser bevaegelser i dagsveerdireserven i lgbet af
regnskabsaret. «
Stk. 1 og 2 bliver herefter stk. 3 og 4.

| § 58 a, stk. 2, der bliver stk. 4, &ndres »stk. 1« til: »stk. 3«.
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. 1858 a, stk. 2, der bliver stk. 4, &ndres »en gruppe af aktiver« til: »en gruppe af aktiver eller
forpligtelser« og »gruppen af aktiver« til: »gruppen af aktiver eller forpligtelser«.

. 1 8§ 59 @ndres »rentebelgbet« til: »arets indregnede rentebelgb«.
| § 78, stk. 3 og 4 @&ndres »88 41-43« til: »88 41-43 a«, 0g », 74« udgar.
| 8 78, stk. 5, indseettes efter »8 137«: »0g regler fastsat i medfer af § 137 a«.

| 8 78, stk. 7, nr. 1, &endres »et fremstillet anleegs- eller omseetningsaktiv« til: »fremstillede
varebeholdninger« og »aktiver« til: »varebeholdninger«.

| § 78, stk. 7, nr. 5, udgar »og § 101, stk. 1, nr. 2,«.
§ 83 a affattes saledes:

»8 83 a. Virksomheden skal indregne alle aktiver, som opfylder definitionen pa aktiver i
bilag I, C, nr. 1, uanset om virksomheden har ejendomsretten over aktivet.«

8§ 83 b affattes saledes:

»§ 83 b. Undtagelsen i § 49, stk.1, 2. pkt., finder ikke anvendelse for virksomheder omfattet
af regnskabsklasse C.«

| § 88, stk. 2, @ndres »lgbende reguleres, jf. § 38.« til: »males til dagsveerdi efter §§ 37-38
eller til indre veerdi efter § 43 a.«.

| § 96, stk. 1, 2. pkt., endres »ordineere« til: »primare«.
| § 97 a, stk. 1 og 2, endres »associeret virksomhed« til: »kapitalinteresse«.
| § 97 a, stk. 3, nr. 1, &ndres »associerede virksomhed« til: »kapitalinteresse«.

8 99, stk. 1, nr. 7, ophaeves.
Nr. 8-10 bliver herefter nr. 7-9.

§ 99, stk. 2, affattes saledes:
»Stk. 2. Er det veesentligt for at vurdere virksomhedens aktiver, forpligtelser, finansielle

stilling og resultat, skal ledelsesberetningen i forhold til virksomhedens anvendelse af
finansielle instrumenter, beskrive:



1) virksomhedens mal og politikker for styring af finansielle risici, herunder
virksomhedens politik for sikring for alle starre grupper af planlagte transaktioner, for
hvilke der anvendes sikring, og

2) virksomhedens risikoeksponering i forbindelse med mulige andringer i priser,
kreditvaerdighed, likviditet og pengestrgmme.«

38. 1899 indsaettes som stk. 3:

»Stk. 3. Stk. 1, nr. 7, finder ikke anvendelse for virksomheder, der er omfattet af § 99 a, og
som har en politik for miljgforhold.«

39. § 99 a affattes séledes:

»§ 99 a. Store virksomheder skal supplere ledelsesberetningen med en ikke-finansiel
redegerelse for samfundsansvar. Redeggrelsen skal indeholde oplysninger om miljgforhold,
herunder virksomhedens arbejde med at reducere klimapavirkningen ved virksomhedens
aktivitet, sociale- og personaleforhold samt forhold vedrgrende respekt for menneskerettigheder,
bekaempelse af korruption og bestikkelse. Oplysningerne skal sikre forstaelsen af virksomhedens
udvikling, resultat, situation og virksomhedens aktivitets pavirkning af forholdene i 2. pkt.

Stk. 2. Redegarelsen skal indeholde oplysninger om virksomhedens politikker for
samfundsansvar for de i stk. 1 naevnte forhold, herunder om eventuelle standarder, retningslinjer
eller principper for samfundsansvar, som virksomheden anvender. Har virksomheden for et eller
flere forhold valgt ikke at have en politik, skal redegarelsen indeholde en klar og begrundet
forklaring herfor. For hvert forhold, hvor virksomheden har en politik, skal oplyses falgende:

1) Indholdet af virksomhedens politikker for samfundsansvar.

2) Hvordan virksomheden omseetter sine politikker for samfundsansvar til handling, herunder
eventuelle systemer eller procedurer herfor.

3) Processer for ngdvendig omhu (»due diligence«), hvis virksomheden anvender sadanne
processer.

4) Virksomhedens vurdering af, hvilke resultater der er opnaet som falge af virksomhedens
arbejde med samfundsansvar i regnskabséret, og virksomhedens forventninger til arbejdet
fremover.

Stk. 3. Redegarelsen skal, uanset om virksomheden har politikker for de i stk. 1 naevnte forhold,
indeholde fglgende:

1) En kort og praecis beskrivelse af virksomhedens forretningsmodel.

2) Oplysninger om de vasentligste risici forbundet med de i stk. 1 naevnte forhold i relation til
virksomhedens forretningsaktiviteter, herunder, hvor det er relevant og proportionalt, i relation til
virksomhedens forretningsforbindelser, produkter eller tjenesteydelser, som indebarer en sarlig



risiko for negative pavirkninger af de i stk. 1 nevnte forhold. Der skal gives oplysning om,
hvordan virksomheden handterer de pagaldende risici.

3) Oplysninger om ikke-finansielle nggleresultatindikatorer, som er relevante for specifikke
forretningsaktiviteter.

4) Hvor det er relevant, referencer til og yderligere forklaring af belgb, der er rapporteret i den
finansielle del af regnskabet.

Stk. 4. Virksomheden kan i serlige tilfeelde undlade at give oplysninger efter stk. 2 og 3, hvis
offentliggerelse af de pagaldende oplysninger kan forventes at volde betydelig skade for
virksomheden i forbindelse med igangveerende forhandlinger eller retstvister. Undladelse af at
give oplysninger ma dog ikke forhindre, at redegarelsen giver en rimelig og afbalanceret
forstaelse af virksomhedens udvikling, resultat, situation og virksomhedens aktivitets pavirkning
af de i stk. 1 naevnte forhold. Anvendes undtagelsen i 1. pkt., skal virksomheden i sin redegarelse
for samfundsansvar oplyse, at virksomheden har gjort brug af denne undtagelse.

Stk. 5. Redegarelsen efter stk. 1-4, skal gives i ledelsesberetningen. Virksomheden kan dog i
stedet veelge at give redegerelsen:

1) i en supplerende beretning i arsrapporten, jf. § 14, hvortil der henvises i ledelsesberetningen, i
henhold til regler udstedt i medfer af stk. 9, 1. pkt., eller

2) pa virksomhedens hjemmeside, hvortil der henvises i ledelsesberetningen, i henhold til regler
udstedt i medfar af stk. 9, 2. pkt.

Stk. 6. For virksomheder, som udarbejder koncernregnskab, er det tilstreekkeligt, at
oplysningerne efter stk. 1-4 gives for koncernen som helhed.

Stk. 7. En dattervirksomhed, som indgar i en koncern, kan undlade at medtage oplysningerne i
sin ledelsesberetning, hvis en modervirksomhed opfylder oplysningskravene efter stk. 1-4.
Anvendes undtagelsen i 1. pkt., skal dattervirksomheden oplyse dette, herunder hvilken
modervirksomhed der har medtaget redeggarelsen, og hvor denne er offentliggjort.

Stk. 8. En virksomhed kan undlade at udarbejde en redegarelse efter stk. 1-4, hvis virksomheden
oplyser om sine politikker for samfundsansvar efter internationale retningslinjer eller standarder,
der indeholder de i stk. 1-4 anfarte oplysningskrav. Stk. 2, 2. pkt., finder tilsvarende anvendelse,
hvis redegarelsen udarbejdet efter internationale retningslinjer eller standarder ikke deekker de i
stk. 1 anfarte politikomrader.

Stk. 9. Erhvervsstyrelsen fastseetter nermere regler om offentliggerelse af redegarelsen i en
supplerende beretning i arsrapporten og revisors pligter i forhold til de oplysninger, som
offentliggeres heri, jf. stk. 5, nr. 1. Erhvervsstyrelsen fastsetter nermere regler om
offentliggarelse af redegarelsen pa virksomhedens hjemmeside, herunder regler om



virksomhedens opdatering af oplysningerne pa hjemmesiden og revisors pligter i forbindelse med
de oplysninger, som offentliggeres pa hjemmesiden, jf. stk. 5, nr. 2.

Stk. 10. Erhvervsstyrelsen fastsetter nsermere regler om, pa hvilke betingelser en virksomhed
kan oplyse om samfundsansvar efter internationale retningslinjer eller standarder.«

40. 8§ 99 b affattes saledes:

»8 99 b. Store virksomheder, der er forpligtet til at opstille maltal for andelen af det
underrepraesenterede kgn i det gverste ledelsesorgan, skal oplyse om maltallet og redegare for
status for opfyldelsen af det opstillede maltal, herunder for, hvorfor virksomheden i givet fald ikke
har naet den opstillede malsatning.

Stk. 2 Store virksomheder, der har en ligelig fordeling af meend og kvinder i det gverste
ledelsesorgan, og som derfor ikke har pligt til at opstille et maltal, skal oplyse herom i
ledelsesberetningen.

Stk. 3. Store virksomheder, der er forpligtet til at udarbejde en politik for at gge andelen af det
underrepreasenterede ken pa virksomhedens gvrige ledelsesniveauer, skal redegare for politikken.
Redeggrelsen skal indeholde oplysninger om:

1) hvordan virksomheden omsetter sine politikker for at @ge andelen af det

underrepraesenterede kan til handling, og

2) virksomhedens vurdering af, hvad der er opnaet som fglge af virksomhedens arbejde med at

gge andelen af det underreprasenterede kan i regnskabsaret, samt virksomhedens eventuelle
forventninger til arbejdet fremover.

Stk. 4. Store virksomheder, der har en ligelig fordeling af maend og kvinder pa virksomhedens
gvrige ledelsesniveauer, og som derfor ikke har pligt til at udarbejde en politik, skal oplyse herom
i ledelsesberetningen.

Stk. 5. Redegarelsen efter stk. 1- 4, skal gives i ledelsesberetningen. Virksomheden kan dog i
stedet veelge at give redegerelsen:

1) i en supplerende beretning i arsrapporten, jf. § 14, hvortil der henvises i ledelsesberetningen,

I henhold til regler udstedt i medfer af stk. 8, 1. pkt., eller

2) pa virksomhedens hjemmeside, hvortil der henvises i ledelsesberetningen, i henhold til regler

udstedt i medfer af stk. 8, 2. pkt.

Stk. 6. En dattervirksomhed, som indgar i en koncern, kan undlade at medtage oplysningerne i sin
ledelsesberetning, hvis en modervirksomhed opfylder oplysningskravene efter stk. 1-4. Anvendes
undtagelsen i 1. pkt., skal dattervirksomheden oplyse dette, herunder hvilken modervirksomhed
der har medtaget redegarelsen, og hvor denne er offentliggjort.

Stk. 7. En virksomhed kan undlade at udarbejde en redeggrelse for maltal og politikker for det
underrepraesenterede kan efter stk. 1-4, hvis virksomheden oplyser om maltal og politikker for det
underreprasenterede kan efter internationale retningslinjer eller standarder, der indeholder de i stk.
1-4 anfgrte oplysninger.
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42.

43.

44,

45.

Stk. 8. Erhvervsstyrelsen fastseetter neermere regler om offentliggerelse af en redegerelse efter stk.
1-4 i en supplerende beretning i arsrapporten og revisors pligter i forhold til de oplysninger, som
offentliggeres heri, jf. stk. 5, nr. 1. Erhvervsstyrelsen fastseetter desuden naermere regler om
offentliggarelse pa virksomhedens hjemmeside af redegarelsen efter stk. 1-4, herunder regler om
opdatering af oplysningerne pa hjemmesiden og revisors pligter i forbindelse med de oplysninger,
som offentliggeres pa hjemmesiden.

Stk. 9. Erhvervsstyrelsen fastsatter nsermere regler om, pa hvilke betingelser en virksomhed efter
internationale retningslinjer eller standarder kan oplyse om maltal og politikker for det
underrepraesenterede kgn.«

1899 ¢, stk. 8, 1. pkt., &ndres »8 128, stk. 1,« til: »§ 128 a, stk. 1,«.

| § 101, stk. 1, nr. 1, udgar »ordinzrx.

| § 102, stk. 3 0g 5, @ndres »88 41-43« til: »§8 41-43 a«, 0g »74, « udgar.
| § 102, stk. 4, &ndres »88 41-43« til: »88 41-43 a«, og », 74« udgar.
Efter 8 107 c indsattes for overskriften for § 108:

»8 107 d. En virksomhed, som har veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et
EU/E@S-land, skal supplere ledelsesberetningen med en redegarelse om mangfoldighed, nar
virksomheden i to pa hinanden fglgende regnskabsar pa balancetidspunktet overskrider mindst to
af fglgende storrelser:

a) en balancesum pa 156 mio. kr.,
b) en nettoomsaetning pa 313 mio. kr.,
c) et gennemsnitligt antal heltidsbeskeeftigede i lgbet af regnskabsaret pa 250.

Stk. 2. En virksomhed omfattet af stk. 1, som alene har andre veerdipapirer end aktier optaget
til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, kan undlade at give de i stk. 3-4 navnte
oplysninger, medmindre den pagaldende virksomhed tillige har aktier optaget til handel i en
multilateral handelsfacilitet i et EU/E@S-land.

Stk. 3. Et statsligt aktieselskab skal uanset starrelsesgreenserne i stk. 1 supplere
ledelsesberetningen med en redegarelse om mangfoldighed.

Stk. 4. Redeggrelsen skal omfatte en beskrivelse af virksomhedens mangfoldighedspolitik, der
anvendes i forbindelse med sammensatningen af virksomhedens ledelse, for sa vidt angar f.eks.
alder, kan, eller uddannelses- og erhvervsmaessig baggrund. Redeggrelsen skal som minimum
indeholde oplysning om:

1) malene for mangfoldighedspolitikken,
2) hvordan mangfoldighedspolitikken er blevet gennemfart, og
3) resultaterne af mangfoldighedspolitikken i rapporteringsperioden.

Stk. 5. Har en virksomhed omfattet af stk. 1 eller 3 ikke en politik for mangfoldighed, skal

ledelsesberetningen indeholde en redegarelse med forklaring af baggrunden herfor.



Stk. 6. Erhvervsstyrelsen kan fastseette regler om, at redeggrelsen ikke skal medtages i
ledelsesberetningen, hvis ledelsesberetningen indeholder en henvisning til virksomhedens
hjemmeside, hvor redegerelsen er offentliggjort samt om virksomhedens opdatering af
oplysningerne pa hjemmesiden og revisors pligter i forbindelse med de oplysninger, som
offentligggres pa hjemmesiden. «

46. |1 § 110 indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:
»Stk. 2. Ved opgerelse af starrelsesgreenserne i stk. 1 medtages ikke de
koncernvirksomheder, der i medfer af § 114, stk. 2, kan holdes ude af konsolideringen.«
Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.
47.18 110, stk. 3, 1. pkt., der bliver stk. 4, 1. pkt., &ndres »stk. 2, 2. pkt.,« til: »stk. 3, 2. pkt.,«.
48.18 111, stk. 1, endres »§ 114« til: »8 13, stk. 1, nr. 3, eller § 114, stk. 2,«.
49. 18112, stk. 2, nr. 2, indseettes efter »koncernregnskab og«: »hvor relevant.
50. | § 118, stk. 2, eendres »associerede virksomheder« til: »kapitalinteresser«.
51. 18 119 indsettes som stk. 3:
»Stk. 3. Stk. 2, 2. pkt., kan fraviges i serlige tilfelde.«

52.1 § 121, stk. 2, indsxttes efter »bestemmende indflydelse«: »bade for og efter
virksomhedssammenslutningen, og denne bestemmende indflydelse ikke er midlertidig«.

53. 18124, stk. 2, 2. pkt., endres »88 115-122« til: »88 114-122«.
54.18 125, stk. 2, nr. 3, indszettes efter »at anvende andre metoder«: », jf. § 119, stk. 2 og 3«.
55. 18126, stk. 1, nr. 10, endres »8 98 ¢, stk. 1, 2, 4 og 6.« til: »§ 98 ¢, stk. 1, 2, 4, 6 0g 7.«.
56. | § 127 indseettes efter stk. 3 som nye stykker:
»Stk. 4. For hver kapitalinteresse, som ikke er en associeret virksomhed, skal oplyses
1) navn og hjemsted,
2) hvor stor en andel af egenkapitalen der besiddes af de konsoliderede virksomheder

tilsammen, og
3) starrelsen af egenkapitalen og resultatet ifglge den senest godkendte arsrapport.



S7.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

66.
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Stk. 5. Der skal endvidere oplyses navn, hjemsted og retsform for hvert interessentskab eller
kommanditselskab, i hvilket de konsoliderede virksomheder er interessent eller
komplementar.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 6.

| § 127, stk. 4, 1. pkt., der bliver stk. 6, 1. pkt., &ndres »stk. 1-3« to steder til: »stk. 1-5«.
| § 128, stk. 2, 2. pkt., endres »8 99, stk. 1, nr. 10,« til: »§ 99, stk. 1, nr. 9,«.

| § 128, stk. 3, endres »8 107 og § 107 b, stk. 1, nr. 6, og stk. 3 og 4,« til: »88 107, 107 b og
107 d«.

| § 128 a, stk. 1, 1. pkt., eendres »og modervirksomheder omfattet af regnskabsklasse D« til:
»modervirksomheder omfattet af regnskabsklasse D og modervirksomheder, som har en
dattervirksomhed omfattet af 8 109, stk. 2, nr. 1-3,«.

I § 135, stk. 3, 1. pkt., @ndres »kapitalandele i andre virksomheder, og som udgver betydelig
indflydelse pa en eller flere af disse virksomheders driftsmaessige eller finansielle ledelse, hvis
virksomheden og de virksomheder, den besidder kapitalandele i« til: »kapitalinteresser i andre
virksomheder, og som udgver betydelig indflydelse pa en eller flere af disse virksomheders
driftsmassige og finansielle ledelse, hvis virksomheden og de virksomheder, den besidder
kapitalinteresser i«.

8§ 144, stk. 1, nr. 6, affattes sdledes:

»6) modervirksomheden har erkleret, at den indestar for dattervirksomhedens eksisterende
forpligtelser og forpligtelser, som opstar i perioden, indtil dattervirksomheden har indsendt
arsrapport for et senere regnskabsar, og denne er modtaget og offentliggjort efter reglerne i
kapitel 19 og 20, eller filialens afmelding eller sletning af styrelsens register er offentliggjort
Og«

| 8§ 159, stk. 1, 1. pkt, indsettes for »samt revisorloven«: », lov om
medarbejderinvesteringsselskaber«.

| § 167, 2. pkt., udgdr », jf. § 13, stk. 3.«.
I bilag 1, B, nr. 5, 1. pkt., &ndres »kapitalandele« til: »kapitalinteresser«.
| bilag 1, B, indszttes efter nr. 5 som nyt nummer:
»6. Kapitalinteresse:
En virksomheds, eller virksomhedens og dennes dattervirksomheders, ret over egenkapital

i en anden virksomhed, nar formalet med besiddelsen er at fremme virksomhedens egne
aktiviteter gennem en varig tilknytning til den anden virksomhed. Ret over egenkapital i en


https://erst.lovportaler.dk/showdoc.aspx?schultzlink=lov20010448#k19
https://erst.lovportaler.dk/showdoc.aspx?schultzlink=lov20010448#k20
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anden virksomhed formodes at veere en kapitalinteresse, nar rettigheden udger mindst 20 pct.
af egenkapitalen i den anden virksomhed.«
Nr. 6 bliver herefter nr. 7.

67. 1 bilag 1, C, nr. 13, udgar », der henhgrer under selskabets ordinare aktiviteter.

68. | bilag 2, skema 1, AKTIVER, ANLAGSAKTIVER, Ill. Finansielle anleegsaktiver affattes nr.
3 saledes:

»3. Kapitalinteresser«

69. I bilag 2, skema 1, AKTIVER, ANLAEGSAKTIVER, Ill. Finansielle anlaegsaktiver, nr. 4., bilag
2, skema 1, AKTIVER, OMSATNINGSAKTIVER, Il. Tilgodehavender, nr. 3., bilag 2, skema
1, PASSIVER, LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER, nr. 8., bilag 2, skema 1,
PASSIVER, KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER, nr. 8., bilag 2, skema 2, AKTIVER,
LANGFRISTEDE AKTIVER, Ill. Finansielle aktiver, nr. 4., bilag 2, skema 2, AKTIVER,
KORTFRISTEDE AKTIVER, II. Tilgodehavender, nr. 3., bilag 2, skema 2, PASSIVER,
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER, nr. 11., og bilag 2, skema 2, PASSIVER,
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER, nr. 10., a&ndres w»associerede virksomheder« til:
»kapitalinteresser«.

70. 1 bilag 2, skema 2, AKTIVER, LANGFRISTEDE AKTIVER, Ill. Finansielle aktiver, affattes
nr. 3 saledes:

»3. Kapitalinteresser«

§2

I lov om godkendte revisorer og revisionsvirksomheder (revisorloven), jf. lovbekendtgarelse nr.
1167 af 9. september 2016, som &ndret bl.a. ved § 13 i lov nr. 1549 af 13. december 2017, § 6 i lov
nr. 1665 af 26. december 2017 og senest ved § 15 i lov nr. 503 af 23. maj 2018, foretages falgende
@ndringer:

1. §4,stk. 1 0g 2, affattes saledes:

»8 4. En revisor, der er godkendt efter § 3, har pligt til at deltage i et passende
efteruddannelsesprogram, der sikrer, at den pageldende til stadighed opdaterer og
vedligeholder sin teoretiske viden, sine faglige kvalifikationer og sin viden om kravene til
offentlighedens tillidsrepreaesentant pa et tilstraekkelig hgjt niveau.

Stk. 2. Erhvervsstyrelsen fastsatter neermere regler om efteruddannelse og om kontrol heraf.
Erhvervsstyrelsen kan endvidere fastseette naermere regler om yderligere efteruddannelse af
revisorer, der udfgrer revision i virksomheder omfattet af § 1 a, stk. 1, nr. 3.«
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| 8 6, stk. 3, 2. pkt., endres »§ 8, stk. 3,« til: »§ 8 a, stk. 1,«,

. Overskriften for § 8 affattes saledes:

»Fratagelse m.v.«

. 88, stk. 2, affattes saledes:
»Stk. 2. Erhvervsstyrelsen kan endvidere fratage en revisor godkendelsen, hvis revisor
nagter at lade sig undergive reglerne om kvalitetskontrol, jf. § 29.«

. 8§88, stk. 3, ophaves.
Efter § 8 indsattes far overskriften far § 9:

»8§ 8 a. Mangler revisor hele eller dele af efteruddannelsen, jf. 8 4 og regler fastsat i medfer
af 8 4, stk. 2, kan Erhvervsstyrelsen pabyde revisor inden for en fastsat frist at opfylde kravene
til efteruddannelse.

Stk. 2. Kan revisor ikke dokumentere at have vedligeholdt og opdateret sin efteruddannelse

omfattet af & 4, kan Erhvervsstyrelsen pabyde revisor at deltage i et antal
efteruddannelsestimer pa naermere vilkar.
Stk. 3. Vurderer Erhvervsstyrelsen i forbindelse med tilsynet med revisorer og
revisionsvirksomheder, jf. 8 32, stk. 2, nr. 2-4, at en revisor har behov for yderligere
efteruddannelse inden for et naermere afgraenset fagomrade, kan styrelsen pabyde revisor pa
naermere angivne vilkar at deltage i en sadan efteruddannelse.

Stk. 4. Opfylder revisor ikke kravene i 8 4 til efteruddannelse, eller efterkommer en revisor
ikke et pabud efter stk. 1-3, kan Erhvervsstyrelsen

1) fratage revisor godkendelsen betinget pa vilkar, at vedkommende i den indeveerende eller
nestkommende efteruddannelsesperiode ikke tilsidesatter kravene til efteruddannelse
under sadanne omstendigheder, at vedkommende efter en samlet bedgmmelse skal
fratages godkendelsen,

2) nedlegge forbud mod, at revisor i den indeverende o0g nhaestkommende
efteruddannelsesperiode kan udfare eller udgve en eller flere af falgende aktiviteter:

a) udfare eller kontrollere udfarelsen af en revision,
b) udeve funktioner i en revisionsvirksomhed, eller

3) fratage revisor godkendelsen.«

| § 47 a indseettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Erhvervsstyrelsen offentligger pa sin hjemmeside afggrelser efter § 8 a, stk. 4, nr. 2
og 3. En afgarelse anonymiseres efter udlgbet af den periode, for hvilken den har virkning.«
Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.
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8. 1847c,stk. 3, 1. pkt., &ndres »8 47 a, stk. 2 og 3,« til: »§ 47 a, stk. 3 0og 4,«.
9. 1851, stk. 2, 1. pkt., ®ndres »8 47 a, stk. 2,« til: »§ 47 a, stk. 3,«.

10. | § 54, stk. 7, indsaettes efter »et forbud efter«: »8 8 a, stk. 4, nr. 2,«.

§3

I lov om anvendelsen af visse af Den Europaiske Unions retsakter om gkonomiske forbindelser til
tredjelande m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 635 af 9. juni 2011, som &ndret ved § 21 i lov nr. 1231 af
18. december 2012, foretages felgende a&ndringer:

1. 181 indsettes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Erhvervsministeren kan fastsatte regler om, at der ved visse ansggninger om
tilladelse til eksport af produkter med dobbelt anvendelse skal vedlaegges en underskrevet
ledelseserklaring om, at ansggningen er behandlet og godkendt pa ledelsesniveau.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

84

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. juli 20109.

Stk. 2. § 1 har virkning for regnskabsar, der begynder den 1. januar 2020 eller senere, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Uanset stk. 2 kan en virksomhed anvende de @ndringer af arsregnskabsloven, der fglger af
8§ 1, for et regnskabsar, der slutter den 31. december 2018 eller senere, nar anvendelsen sker

systematisk og konsekvent.

Stk. 4. Bestemmelsen i revisorlovens § 8 a, stk. 3, som affattet ved 8§ 2, nr. 6, finder anvendelse for
erkleringer omfattet af revisorlovens 8 1, stk. 2, som er afgivet efter lovens ikrafttraeden.

85

Stk. 1. £ndringer af metoder for indregning og maling af aktiver og forpligtelser samt indtaegter og
omkostninger, som falger af de foreslaede @ndringer af arsregnskabslovens § 33, jf. lovforslagets §
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1, nr. 7 og 8, og den foreslaede nyaffattelse af 8§ 83 a og 83 b, jf. lovforslagets § 1, nr. 30 og 31, kan
uanset arsregnskabslovens § 51, stk. 1, 2 pkt., foretages uden tilpasning af sammenligningstal.

Stk. 2. Indregning af belgb i posten dagsverdireserven under egenkapitalen efter arsregnskabslovens
§ 49, stk. 3, som affattet ved § 1, nr. 18, kan uanset arsregnskabslovens § 51, stk. 1, ske saledes, at
der alene for de reguleringer, der indregnes farste gang i balancen i regnskabsar, der begynder den 1.
januar 2020 eller senere, skal ske en tilsvarende indregning i dagsveerdireserven.

Stk. 3. Regler fastsat i medfar af § 99 a, stk. 8 0g 9, og § 99 b, stk. 1 og 2, jf. 8 99 a, stk. 8 0g 9, i
arsregnskabsloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 1580 af 10. december 2015, forbliver i kraft, indtil de
ophaves eller aflgses af forskrifter udstedt i medfer af § 99 a, stk. 9 og 10, og § 99 b, stk. 8 og 9.

Stk. 4. Regler fastsat i medfar af § 4, stk. 2, i lov om godkendte revisorer og revisionsvirksomheder
(revisorloven), jf. lovbekendtgerelse nr. 1167 af 9. september 2016, forbliver i kraft, indtil de
ophaves eller aflgses af forskrifter udstedt i medfer af § 4, stk. 2.

§6

Stk. 1. Loven gelder ikke for Feergerne og Grgnland, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. 88 1 og 2 kan ved kongelig anordning helt eller delvis sattes i kraft for Grenland med de
&ndringer, som de grgnlandske forhold tilsiger.
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1. Indledning og baggrund
Den seneste stgrre endring af arsregnskabsloven blev gennemfart ved lov nr. 738 af 1. juni 2015.

Ved lovaendringen blev Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU om arsregnskaber,
konsoliderede regnskaber og tilhgrende beretninger for visse virksomhedsformer, om &ndring af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF og om ophavelse af Radets direktiv 78/660/EQF
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0g 83/349/EQF implementeret i arsregnskabsloven. Direktiv 2013/34/EU benavnes herefter
regnskabsdirektivet.

Herudover blev @&ndringerne i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/95/EU af 22. oktober
2014 om andring af direktiv 2013/34/EU for sa vidt angar offentliggarelse af ikke-finansielle
oplysninger og oplysninger om mangfoldighed for visse store virksomheder og koncerner,
implementeret i arsregnskabsloven. Direktiv 2014/95/EU benavnes herefter ndringsdirektivet.

Det er konstateret, at enkelte bestemmelser i regnskabsdirektivet ikke er implementeret fuldt ud i
arsregnskabsloven, eller at kravene er implementeret pa en uhensigtsmeessig made, og formalet med
dette lovforslag er derfor at sikre en korrekt og fyldestggrende implementering.

Lovforslaget indeholder endvidere forslag til endring af revisorloven i forhold til revisors
efteruddannelse, ligesom lovforslaget indeholder flere sanktionsmuligheder wved revisors
overtreedelse af efteruddannelseskravene.

Endelig indeholder lovforslaget forslag om endring af lov om anvendelsen af visse af Den
Europeeiske Unions retsakter om gkonomiske forbindelser til tredjelande m.v. (herefter benavnt
bemyndigelsesloven), jf. lovbekendtgarelse nr. 635 af 9. juni 2011, som &ndret ved 8 21 i lov nr.
1231 af 18. december 2012. Forslaget har til formal at styrke eksportkontrollen med
cyberovervagningsprodukter. Med forslaget indfares krav om, at ansggninger vedrgrende eksport af
cyberovervagningsprodukter skal vere ledsaget af en ledelseserklearing, hvilket skal sikre, at den
pagaldende virksomheds ledelse har gennemset og godkendt en konkret ansggning, der sendes til
Erhvervsstyrelsen.

2. Lovforslagets indhold

2.1. Andringer i arsregnskabsloven

Arsregnskabsloven indeholder krav til regnskabsafleeggelsen for regnskabspligtige virksomheder,
der primart omfatter aktie- og anpartsselskaber, erhvervsdrivende fonde samt visse interessentskaber
0g kommanditselskaber. Loven regulerer desuden regnskabsafleeggelsen for
enkeltmandsvirksomheder m.v., der frivilligt velger at aflegge en arsrapport. Sadanne frivilligt
aflagte arsrapporter skal ikke indberettes til Erhvervsstyrelsen. Finansielle virksomheder, som er
underlagt den finansielle lovgivnings krav til regnskaber, er ikke omfattet af loven. Erhvervsstyrelsen
modtager arligt over 250.000 arsrapporter.

Loven er opbygget efter den sakaldte byggeklodsmodel, hvorefter det regelszt, den enkelte
virksomhed er forpligtet til at fglge ved udarbejdelsen af sin arsrapport (arsregnskab, evt.
koncernregnskab, ledelsesberetning m.v.), primeert afhaenger af virksomhedens sterrelse. Princippet
i modellen er, at sma virksomheder skal faglge relativt fa, generelle krav, mens store virksomheder
skal fglge flere og mere detaljerede krav. Baggrunden for dette er, at sma virksomheder seedvanligvis
har fa regnskabsbrugere, hvorimod store virksomheder — og ikke mindst bgrsnoterede virksomheder
— har en bred kreds af regnskabsbrugere med forskelligartede behov, og desuden har en stor offentlig
bevagenhed.
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Byggeklodsmodellen bestar af fire regnskabsklasser: A, B, C og D. Regnskabsklasse A galder for
enkeltmandsvirksomheder m.v., som ikke er forpligtet til at afleegge arsrapport, men som frivilligt
veelger at aflegge en sadan. Regnskabsklasse B geelder for sma aktie- og anpartsselskaber,
erhvervsdrivende fonde m.v. Disse virksomheder udger ca. 95 % af alle de virksomheder, som har
pligt til at afleegge arsrapport efter loven. De yderligere krav i regnskabsklasse C gelder for
mellemstore og store aktie- og anpartsselskaber, erhvervsdrivende fonde m.v. Regnskabsklasse C
bestar saledes i realiteten af to regnskabsklasser med lettere differentierede krav til de mellemstore
og de store virksomheder. Virksomheder, som har kapitalandele, geeldsinstrumenter eller andre
veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land (barsnoterede virksomheder)
og statslige aktieselskaber er omfattede af de strengere regler i regnskabsklasse D. Bgrsnoterede
virksomheder er desuden — via Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1606/2002 af 19.
juli 2002 om anvendelse af internationale regnskabsstandarder — forpligtede til at benytte de
internationale regnskabsstandarder, International Financial Reporting Standards, IFRS, i deres
koncernregnskab (og i henhold til arsregnskabsloven i deres arsregnskab, hvis der ikke afleegges
koncernregnskab). For disse regnskaber er arsregnskabslovens bestemmelser saledes som hovedregel
alene relevante i det omfang, forholdet ikke er reguleret i IFRS.

Arsregnskabsloven regulerer indholdet af virksomhedens &rsrapport, som bestér af et arsregnskab
og et eventuelt koncernregnskab. Herudover skal arsrapporten besta af en ledelsespategning og for
de starste virksomheder en ledelsesberetning. Virksomheder, der kun har ét ledelsesmedlem, kan dog
veelge ikke at udarbejde en ledelsespategning. Endelig kan en arsrapport indeholde en eller flere
supplerende beretninger.

Den geldende arsregnskabslov er baseret pa regnskabsdirektivet. Direktivet indeholder en reekke
pligtige bestemmelser, som er gennemfert i den geldende arsregnskabslov, samt en reaekke
lempelsesmuligheder, som i et vist omfang er udnyttet i loven.

Arsregnskabsloven blev — i det omfang 4. og 7. selskabsdirektiv, som blev ophavet med det
nugeeldende regnskabsdirektiv, tillod det — i vid udstraekning tilpasset principperne i IFRS i 2001.
IFRS opdateres lgbende og arsregnskabsloven er flere gange siden 2001 andret med henblik pa en
tilpasning til nye bestemmelser i IFRS. Det betyder, at virksomheder, der afleegger arsrapport efter
arsregnskabsloven, i vidt omfang bruger de samme indregnings- og malingsmetoder
(veerdiansattelsesprincipper) som i IFRS. Derimod skal de ikke fglge de meget omfattende
oplysningskrav som kreeves i IFRS, og som er rettet mod de bgrsnoterede virksomheder.

Regnskabsdirektivet er dog ikke fuldt ud tilpasset til IFRS, hvorfor direktivet medfarer, at der er
forskelle mellem arsregnskabsloven og IFRS.

2.1.1. Evaluering af udvalgte lempelsesmuligheder indfert i 2015
2.1.1.1. Geeldende ret

Ved lov nr. 738 af 1. juni 2015 blev der indfgrt mulighed for, at dattervirksomheder, der er
mellemstore virksomheder omfattet af regnskabsklasse C, kan udarbejde en arsrapport efter de
lempeligere regler i regnskabsklasse B, hvis de opfylder en raekke betingelser.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/AUTO/?uri=celex:32002R1606
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Ved samme lov blev der indfgrt mulighed for, at meget sma virksomheder i regnskabsklasse B, de
sakaldte mikrovirksomheder, kan undlade at give en raekke noteoplysninger i arsrapporten, herunder
oplysning om anvendt regnskabspraksis.

Det fremgik af de almindelige bemarkninger til lovforslaget, jf. Folketingstidende 2014-15 (1.
samling), tilleeg A, side 31, 2. spalte, L 117 som fremsat, at der vil blive foretaget en evaluering af
erfaringerne med anvendelsen af bestemmelsen for mellemstore dattervirksomheder. Pa baggrund af
evalueringen skulle det vurderes, om der er grundlag for at e&ndre bestemmelsen, herunder udvide
muligheden til store dattervirksomheder.

2.1.1.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Erhvervsstyrelsen har gennemfart en evaluering af erfaringerne med anvendelsen af den indfarte
lempelsesmulighed for mellemstore dattervirksomheder. Samtidig er der gennemfart en evaluering
af anvendelsen af de undtagelsesmuligheder, der ved samme lov, blev indfert for mikrovirksomheder.

Evalueringen viser, at lempelserne for datter- og mikrovirksomheder pa nuvaerende tidspunkt, ikke
udnyttes i det forventede omfang. Der er tale om nyligt indferte lempelsesmuligheder, hvorfor det
vurderes, at det fulde udnyttelsespotentiale endnu ikke er naet. Evalueringen peger pa, , at den
primaere grund til, at lempelsesmuligheden for mellemstore dattervirksomheder ikke anvendes, er, at
det ifalge regnskabsdirektivet er en betingelse for at udnytte lempelsen, at modervirksomheden
indestar for dattervirksomhedens forpligtelser. Baggrunden for den begrznsede anvendelse af
lempelsen for mikrovirksomheder synes — udover manglende kendskab til reglerne — bl.a. at veere, at
virksomhederne vurderer, at de ikke ville bruge veesentligt feerre ressourcer pa at udarbejde en
arsrapport efter de lempeligere regler.

2.1.1.3. Den foreslaede ordning

Resultatet af evalueringen danner umiddelbart ikke grundlag for at foretage yderligere lempelser i
forhold til datter- og mikrovirksomheder pd nuverende tidspunkt, da lempelserne fortsat alene
udnyttes i meget begraenset omfang.

2.1.2. Opfelgning pa implementeringen af regnskabsdirektivet og endringsdirektivet
2.1.2.1. Geldende ret

Regnskabsdirektivet blev implementeret ved lov nr. 738 af 1. juni 2015. Direktivet viderefarte pa
mange omrader indholdet i 4. og 7. selskabsdirektiv, direktiv 78/660/E@F og 83/349/E@F, som blev
ophavet med regnskabsdirektivet. Direktivet indeholdt dog ogsa en raekke eandringer, herunder
blandt andet indfgrsel af maksimumharmonisering for sma virksomheder, hvilket indebarer, at
medlemsstaterne ikke kan opretholde eller indfare krav om, at sma virksomheder i noterne til deres
arsregnskab skal give flere oplysninger, end hvad der fremgar af direktivet.



19

Arsregnskabsloven fra 2001 var baseret pd IFRS, som dengang blev benavnt IAS (International
Accounting Standards). Gamle internationale regnskabsstandarder har bibeholdt bengvnelsen IAS.
IFRS udvikles dog lgbende, og der har varet betydelige endringer i standarderne siden 2001. Ved
e@ndringen af arsregnskabsloven i 2015 blev der fjernet s& mange konflikter mellem
arsregnskabsloven og IFRS som muligt. Visse konflikter kunne dog ikke fjernes pa grund af krav i
regnskabsdirektivet.

Arsregnskabsloven er en rammelov, og der er derfor behov for henvisning til fortolkningsbidrag i
forhold til, hvordan rammen skal udfyldes. Her er det fundet mest hensigtsmaessigt, at fortolkningen
er baseret pa internationale standarder.

Selvom lovens regler om udarbejdelse af ars- og koncernregnskab i vid udstraekning er baseret pa
principperne i IFRS, vil virksomhederne normalt kunne udarbejde arsregnskab uden at skulle leese
IFRS — hverken helt eller delvist. Den simple handelsvirksomhed, som alene anvender kostpris som
malegrundlag, kan saledes basere sit regnskab pa lovens ordlyd. Anvendelse af IFRS bliver mere
relevant, hvor en virksomhed anvender dagsveerdi som malegrundlag. Hvis en virksomhed indgar
komplicerede aftaler om kab, salg, m.v. vil det ofte veere relevant at anvende bestemmelserne i IFRS.
Arsagen er, at IFRS, modsat arsregnskabsloven, indeholder detaljeret regulering og vejledning i
forhold til den regnskabsmaessige behandling af mere komplicerede transaktioner.

Arsregnskabsloven indeholder en raekke lempelser i forhold til kravene i IFRS, serligt for de mindre
virksomheder. Loven indeholder ogsa markant feerre oplysningskrav end IFRS. Dette skal ses i lyset
af, at IFRS er serligt rettet mod de barsnoterede virksomheder.

Arsregnskabsloven har siden 2009 indeholdt krav om, at virksomheder skal offentliggere en
redegarelse for deres arbejde med samfundsansvar. Med a&ndringsdirektivet blev der indsat krav om
rapportering om samfundsansvar i regnskabsdirektivet. Regnskabsdirektivets regler om rapportering
vedrgrende samfundsansvar blev implementeret i arsregnskabsloven ved lov nr. 738 af 1. juni 2015.
Efter de gaeldende regler i arsregnskabsloven skal store virksomheder omfattet af regnskabsklasse C
samt statslige aktieselskaber og bgrsnoterede virksomheder supplere deres ledelsesberetning med en
redegerelse for samfundsansvar. Muligheden i &ndringsdirektivet, hvorefter virksomheder i tilfeelde
kan undlade oplysninger i redeggrelsen for samfundsansvar, hvis offentliggerelse af oplysningerne
vil volde betydelig skade for virksomheden i forbindelse med igangveerende forhandlinger eller
retstvister, blev ikke implementeret i dansk ret ved loveendringen i 2015

De gexldende regler om rapportering om maltal og politikker for at gge andelen af det
underrepraesenterede kan indeholder referencer til bestemmelsen om redegarelse for samfundsansvar.
De gaeldende regler har vist sig at veere uhensigtsmassige og har skabt forvirring hos de omfattede
virksomheder.

2.1.2.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Der er foretaget en vurdering af, hvorvidt implementeringen af regnskabsdirektivet og
@ndringsdirektivet er fuldstendig og korrekt. Regnskabsdirektivet indeholder krav til de finansielle
dele (indregning, maling, prasentation og oplysninger) af arsrapporten, mens andringsdirektivet
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indeholder krav til de ikke-finansielle oplysninger (bl.a. redegarelse for samfundsansvar) i
arsrapporten.

| forhold til de finansielle oplysninger blev der ved lovaendringen i 2015 lagt veegt pa, at loven ikke
skulle vere i konflikt med IFRS, medmindre en sadan konflikt falger af regnskabsdirektivet. Siden
2015 er der vedtaget tre nye standarder, som erstatter de hidtidige standarder vedrgrende leasing,
omsetning og finansielle instrumenter. De nye standarder medfgrer betydelige &ndringer i forhold
til de tidligere standarder. Der er derfor foretaget en vurdering af, om disse tre nye standarder generelt
kan rummes indenfor lovens rammer.

| forhold til de ikke-finansielle oplysninger er der bl.a. set n@ermere pa gvrige medlemslandes
implementering af @&ndringsdirektivet. Danmark var blandt de feorste medlemslande til at
implementere direktivet, som omhandler krav om offentliggerelse af ikke-finansielle oplysninger.
Der er nu flere tilgengelige informationer om forstaelsen af direktivteksten, ligesom der nu kan
indhentes oplysninger om hvilke lgsninger, der er valgt i andre medlemslande i forbindelse med
implementering af direktivet.

Det er ved gennemgangen af implementeringen af regnskabsdirektivet konstateret, at enkelte
bestemmelser i regnskabsdirektivet ikke er implementeret fuldt ud i arsregnskabsloven, eller at
kravene er implementeret pd en uhensigtsmaessig made. Europa-Kommissionens har afholdt flere
workshops om implementering af regnskabsdirektivet, og det er i den forbindelse konstateret, at der
i flere bestemmelser i loven er behov for praciseringer for at sikre en implementering, som er i
overensstemmelse med Europa-Kommissionens og de andre medlemsstaters forstaelse af direktivet.
Europa-Kommissionens workshops blev afholdt sidelgbende med det lovforberedende arbejde i
Danmark i 2014 og 2015, og der var saledes ikke pa alle omrader klarhed over den korrekte forstaelse
af direktivet forud for behandlingen i Folketinget af lovforslaget til ndringen af loven i 2015.

Regeringen har ogsa vurderet, om de nye internationale regnskabsstandarder, IFRS 9 om finansielle
instrumenter, IFRS 15 om indteegter fra kontrakter med kunder, og IFRS 16 om leasing, kan eller skal
udfylde arsregnskabslovens rammer pa de pagaldende omrader.

For sa vidt angar reglerne om redeggrelse for samfundsansvar har der vist sig et behov for at
preecisere reglerne. Det har saledes ikke veeret tilstreekkeligt tydeligt, at virksomhederne skal oplyse
om de vasentligste risici og om ngglepreestationsindikatorer pa en reekke neermere angivne forhold,
uanset om virksomheden har politikker for samfundsansvar for disse forhold. Derudover har det ogsa
vist sig, at den danske fortolkning af falg-eller-forklar princippet ikke har veeret tydelig for sa vidt
anga kravene om, at en virksomhed skal give en forklaring i de tilfelde, hvor virksomheden har
fravalgt at have en politik for samfundsansvar pa et eller flere af de nermere angivne forhold. |
sadanne tilfeelde skal virksomheden komme med en klar og begrundet redegerelse for fravalget. |
overensstemmelse med regeringens principper for implementering af erhvervsrettet EU-regulering
finder Erhvervsministeriet, at danske virksomheder, i serlige tilfeelde ber have mulighed for at
undlade oplysninger i redegarelsen for samfundsansvar, hvis offentliggerelsen heraf vil volde
betydelig skade for virksomheden. Dette er samtidig i overensstemmelse med andringsdirektivet.
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Det er fundet hensigtsmassigt at nyaffatte bestemmelsen om maltal og politikker for at gge det
underrepraesenterede ken for at tydeliggere kravene. Samtlige krav for redeggrelsen fremgar nu af
bestemmelsen, og der er ikke henvisninger til andre bestemmelser i arsregnskabsloven.

Endelig er det i forbindelse med gennemgangen af implementeringen af &ndringsdirektivet
konstateret, at mangfoldighedsbegrebet, som anvendes i direktivet, skal forstas bredere end blot
kgnssammensetningen i virksomhedens ledelse og i en kontekst af, at sammensatningen af
bestyrelsen kan have betydning for de stagrste bagrsnoterede virksomheder langsigtede internationale
veekst.

Endelig er der i forbindelse med gennemgangen af implementeringen af regnskabsdirektivet og
@ndringsdirektivet konstateret, at konsekvensandringer, der ved en fejl ikke blev foretaget med
loveendringen i 2015.

2.1.2.3. Den foreslaede ordning

Der foreslas med lovforslaget en reekke @ndringer, der skal sikre en fuldstendig, korrekt og
hensigtsmaessig implementering af regnskabsdirektivet og andringsdirektiv. Det betyder, at der
indfares enkelte nye krav, ligesom enkelte krav ophaeves.

Neutralitet er et af de grundlaeggende krav til regnskabet i den geldende regulering. Det foreslas,
at neutralitetsbegrebet erstattes af et forsigtighedsbegreb. Baggrunden herfor er, at direktivet har
forsigtighed — men ikke neutralitet - som et grundleeggende krav ved regnskabsudarbejdelsen. Nar
forsigtighedskravet nu ogsa foreslas at fremga specifikt af lovens ordlyd, signaleres det, at
virksomhederne skal udvise den forngdne forsigtighed, nar de udarbejder deres regnskab. Loven
indeholder allerede i en reekke bestemmelser konkret krav om forsigtighed. F.eks. ma en indteegt farst
medtages, nar den er indtjent, og et aktiv kan alene males til dagsveerdi, hvis dagsvardien kan opgeres
palideligt. Det nye generelle krav om forsigtighed skal netop understrege kravene i de specifikke
bestemmelser. Kravet om forsigtighed ma dog ikke begrunde, at f.eks. sken bliver overdrevent
forsigtige. En dagsvaerdiberegning skal fortsat veere udtryk for virksomhedens bedste bud pa den
reelle dagsveerdi og ma ikke reduceres med f.eks. 20% for »at udvise ekstra forsigtighed«. Der ma
heller ikke, som det var praksis for ar tilbage, indarbejdes serlige reserver i balancen til senere
resultatudjaevning.

Neutralitet vil fortsat fremga af bestemmelsen, nu bare som en forudsatning for forsigtighed.
Herved slas det fast, at en overdreven forsigtighed er i strid med loven og rent faktisk reelt heller ikke
er udtryk for forsigtighed. Nar en virksomhed pa grund af overdreven forsigtighed udviser for lavt
resultat det ene ar, sa vil den udvise et for hgjt resultat i fremtiden. Dette er ikke udtryk for
forsigtighed. Forsigtighed er derimod at udvise den forngdne omhu, nar der f.eks. udgves skan,
herunder, at der indhentes de relevante oplysninger, som kan understgtte skgnnet.

Arsregnskabsloven indeholder et krav om, at alle relevante forhold skal indgd i &rsrapporten,
medmindre de er ubetydelige. Kravet omtales seedvanligvis som et vasentlighedsprincip. Det har
veeret vurderet, om loven skal indeholde en definition pa, hvad der skal anses for veasentligt i
regnskabet. Det er imidlertid ikke fundet hensigtsmaessigt med en sadan definition. Definitionen af
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vaesentlighed i IFRS er derimod egnet til at udfylde lovens rammer pa dette omrade. Definitionen
efter IFRS diskuteres lgbende internationalt og gennemgar en lgbende udvikling i takt med
samfundets opfattelse af, hvad der ma anses for vasentligt i et regnskab.

Det foreslas, at de nye internationale regnskabsstandarder, IFRS 15 om indtegter fra kontrakter
med kunder og IFRS 16 om leasing ogsa skal kunne udfylde lovens rammer. Dette vil i praksis ske
ved en &ndring af bestemmelserne i §8 33, 83 a og 83 b. De hidtidige standarder, som aflgses af disse
nye standarder, nemlig IAS 11 om entreprisekontrakter, IAS 18 om indtaegter og IAS 17 om leasing,
vil ogsa fortsat kunne udfylde lovens rammer.

En begrensning, hvor alene de nye standarder ville kunne udfylde lovens rammer, er ikke
hensigtsmaessig pa nuveerende tidspunkt, da der er i praksis er mange spgrgsmal til anvendelsen af de
nye standarder og fortolkning med henvisning til de nye standarder vil kunne medfare betydelige
byrder for virksomhederne. Det er derfor mest hensigtsmaessigt, at de mest ambitigse virksomheder
hester erfaringer med de nye standarder - erfaringer som kan hjzlpe andre, som ogsa gnsker at overga
til de nye modeller.

For sa vidt angar finansielle instrumenter er loven ligesom direktivet bygget op omkring den
tidligere standard IAS 39. Den nye standard pa dette omrade, IFRS 9, kan derfor alene anvendes til
at udfylde lovens rammer, i den udstraekning, standarden ikke er i konflikt med lovens ordlyd.

IFRS 9 indeholder en betydelig forskel til 1AS 39 i forhold til, hvornar der skal tages et tab pa et
udlan. I henhold til IFRS 9 skal der indregnes et forventet tab allerede ved lanets etablering, mens der
efter IAS 39 farst skal indregnes et tab, nar der er objektive indikationer pa, at debitor ikke kan
overholde sine betalingsforpligtelser. Netop pa dette omrade indeholder loven ikke en detaljeret
regulering, hvorfor IFRS 9 naturligt vil udfylde lovens rammer pa dette omrade.

Det foreslas, at arsregnskabslovens bestemmelse om redegerelse for samfundsansvar affattes pa ny.
Det foreslas bl.a. tydeliggjort hvilke oplysninger, virksomheder har pligt til at give, uanset om de har
en politik pa omradet. Samtidig tydeliggares det, at virksomheder skal oplyse pa hvilke omrader, de
har valgt ikke at have en politik og at de tillige skal give en forklaring herpa (felg-eller-forklar-
modellen). Det foreslas saledes tydeliggjort, at virksomhederne altid skal give oplysninger om de
veasentligste risici og om ikke-finansielle nggleresultatindikatorer. Herudover indszttes der en
bestemmelse, der gar det muligt for virksomhederne at undlade oplysninger i deres redegarelse for
samfundsansvar, hvis offentliggerelse heraf vil volde betydelig skade for virksomheden i forbindelse
med igangveerende forhandlinger eller retstvister.

Det foreslas, at arsregnskabslovens bestemmelse om rapportering om maltal og politikker for det
underpraesenterede ken foreslas affattet pa ny. Den geeldende bestemmelse henviser til bestemmelsen
for redeggarelse for samfundsansvar, som med lovforslaget foreslas affattet pa ny. Med det formal at
tydeliggere bestemmelsens krav foreslas det, at alle krav skrives direkte ind i bestemmelsen fremfor,
at denne henviser til krav i bestemmelsen om redeggrelse for samfundsansvar. Den foreslaede
nyaffattelse af bestemmelsen @ndrer hverken ved anvendelsesomradet for bestemmelsen eller
kravene til indholdet af redeggrelsen for maltal og politikker.
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Det foreslas, at der i forleengelse af arsregnskabslovens bestemmelser om Corporate Governance
indszttes en ny bestemmelse om redegerelse for politikker om mangfoldighed (f.eks. alder,
uddannelse, erfaring, ken m.v.). | overensstemmelse med endringsdirektivet bliver der i den
foreslaede bestemmelse stillet krav om, at de sterste bgrsnoterede virksomheder skal redegere for
deres mangfoldighedspolitik og malene for denne efter falg-eller-forklar-modellen. Det foreslas
tillige at statslige aktieselskaber uanset starrelse bliver omfattet af kravet.

2.2. /Endringer i revisorloven

2.2.1. Gaeldende ret

Revisor skal ifelge revisorlovens 8§ 16, stk. 1, udfere sine opgaver i overensstemmelse med »god
revisorskike«, forstaet som de blandt revisorer almindeligt kendte og anerkendte fremgangsmader.
God revisorskik indeberer, jf. § 16, stk. 1, in fine, at revisor skal udvise »professionel kompetence,
forstaet sdledes, at revisor er forpligtet til lgbende at vedligeholde sin faglige viden og ferdigheder
pa det niveau, der er ngdvendigt for at sikre, at kunden eller arbejdsgiveren modtager en kvalificeret,
professionel ydelse.

Herudover har en godkendt revisor efter revisorlovens 8 4 pligt til at deltage i et »passende
efteruddannelsesprogram, der sikrer, at den pagaldende til stadighed vedligeholder sin teoretiske
viden, sine faglige kvalifikationer og sin viden om kravene til offentlighedens tillidsrepraesentant«.
Kravene til den obligatoriske efteruddannelse er fastsat i bekendtgarelse nr. 967 af 28. juni 2016 om
obligatorisk efteruddannelse af godkendte revisorer.

Efter de geldende krav i efteruddannelsesbekendtgarelsen skal godkendte revisorer deltage i
mindst 120 timers efteruddannelse over en periode pa 3 ar, hvoraf de 60 timer er fastlagt inden for
omraderne revision, regnskabsvaesen og selskabsret samt skatter og afgifter. De resterende 60 timer
kan revisor selv disponere over inden for de naevnte omrader. Emnerne kan eksempelvis vere
internationale revisionsstandarder, faglig etik, risikostyring og intern kontrol, regnskabsteori og
principper, internationale regnskabsstandarder, regnskabsanalyse, direkte og indirekte skatter.

De generelle krav om »professionel kompetence« og »passende efteruddannelse« er de eneste
lovfaestede krav til, hvilken viden revisor skal besidde for at kunne udfare en revision — uanset
opgavens art eller kompleksitet.

Erhvervsstyrelsen kan fratage en revisor godkendelsen, hvis revisor ikke opfylder kravene om
deltagelse i efteruddannelse. Hvis revisor mangler en mindre del af efteruddannelsen kan styrelsen
fastseette en frist inden for hvilken revisor skal tage den manglende efteruddannelse. Som
udgangspunkt gives en frist for at gennemfgre den manglende efteruddannelse, hvis revisor mangler
1/3 eller mindre af efteruddannelsestimerne.

2.2.2. Revisorradets rapport

Erhvervsstyrelsen anmodede i august 2017 Revisorradet, som er styrelsens radgivende organ pa
revisoromradet, jf. lovens § 32 a, om at foretage en evaluering af de nuverende regler om
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efteruddannelse for revisorer og om at komme med forslag til endring af kravene til efteruddannelse
for revisorer, herunder omfang, fagomrader, former og sanktioner. Desuden blev Revisorradet
anmodet om at vurdere fordele og ulemper ved de fremkomne forslag.

Revisorradets rapport, »Efteruddannelse af godkendte revisorer - Evaluering af reglerne om
efteruddannelse«, blev offentliggjort i september 2018. Revisorradets rapport indeholder radets
anbefalinger til @ndring af reglerne om efteruddannelse. Rapporten indeholder udelukkende en
evaluering af de generelle efteruddannelseskrav og dermed ikke en evaluering af og forslag til
endring af reglerne for efteruddannelse af revisorer, der er omfattet af certificeringsordningen for
revisorer i finansielle virksomheder. Lovforslaget falger i al veesentlighed Revisorradets anbefalinger
med undtagelse af forslag om offentliggerelse af Erhvervsstyrelsens afgerelser vedrgrende
nedlaeggelse af forbud mod, at revisor kan udfare eller kontrollere udfgrelsen af en revision og udgve
funktioner i en revisionsvirksomhed eller afgarelser, hvori revisor fratages godkendelsen, som
Revisorradet ikke var anmodet om at forholde sig til. Offentliggerelsen falger af @ndringsdirektivet
til 8. direktiv (Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/56/EU af 16. april 2014 om andring af
direktiv 2006/43/EF om lovpligtig revision af arsregnskaber og konsoliderede regnskaber, om
@ndring af direktiv 78/660/E@F og direktiv 83/349/E@QF og om ophavelse af Radets direktiv
84/253/EQF).

Revisorradet anbefaler, at reglerne om revisors efteruddannelse geres mere fleksible og malrettede
den enkelte revisors efteruddannelsesbehov, saledes at revisor vedligeholder og udvikler de
kompetencer, som skal til for at kunne udfere hvervet som offentlighedens tillidsrepreesentant, jf.
lovens § 4.

| forhold til efteruddannelsens omfang anbefaler Revisorradet, at omfanget udvides, sa revisor
tilbydes flere alternativer til opfyldelse af efteruddannelseskravet. Endvidere anbefaler Revisorradet,
at det faglige indhold af efteruddannelsen skal vedrare faglige omrader, der er relevante for revisors
virke, sdsom revisions- og erklaeringsomradet samt anden relevant lovgivning og faglige standarder.

Revisorradets rapport indeholder ogsa anbefalinger til konsekvenser for manglende overholdelse af
efteruddannelseskravet i lovens § 4. Revisorradet har drgftet, hvorvidt det er proportionalt, at revisor
skal fratages godkendelsen, hvis revisor mangler 1/3 eller mere af efteruddannelsestimerne, og om
der som en fglge heraf skal veere flere sanktionsmuligheder, end det er tilfeeldet efter det geeldende
regelset. Revisorradet har i rapporten sammenlignet sanktionsmuligheder med Danmarks nabolande
og Holland. Sammenholdt med de modtagne tilbagemeldinger, synes Danmarks anvendelse af
fratagelse af godkendelsen meget streng sammenlignet med de gvrige lande.

Pa denne baggrund er det Revisorradets opfattelse, at proportionalitetsforholdet mellem
overtraedelse af reglerne om efteruddannelse og sanktion ikke er afvejet, nar det direkte kan fare til
fratagelse af revisors godkendelse for overtredelse af efteruddannelseskravet uden anvendelse af en
mildere sanktion. I overensstemmelse med Revisorradets anbefaling indeholder lovforslaget forslag
til eendring af bestemmelsen om sanktioner med henblik pa at sikre, at nye og mere proportionale
sanktionsmuligheder indfgres for manglende overholdelse af efteruddannelseskravene.

2.2.3. Erhvervsministeriets overvejelser
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Med Revisorradets rapport fulgte forslag til &ndring af bestemmelser af revisorloven. Revisorradets
overvejelser og forslag er inddraget i forbindelse med udarbejdelsen af lovforslaget vedrgrende
@ndring af revisorlovens bestemmelser om efteruddannelse i lovens 8§ 4 og konsekvenser for
manglende efterlevelse af kravene til efteruddannelse, som Revisorradet anbefaler indsattes i en ny
bestemmelse § 8 a.

2.2.4. Den foreslaede ordning

Med lovforslaget foreslas, at det tydeliggares, at revisor ikke alene skal vedligeholde, men ogsa
opdatere sin teoretiske viden, sine faglige kvalifikationer og sin viden om kravene til offentlighedens
tillidsrepraesentant pa et tilstreekkeligt hgjt niveau.

Formalet med lovforslaget er at sikre en mere fleksibel og malrettet efteruddannelse tilpasset den
enkelte revisors efteruddannelsesbehov. Det foreslas saledes, at kravene til revisors efteruddannelse
gares forandringsparat og tilpasses revisors fremtidige kompetencer i en mere digital og teknologisk
hverdag, som stiller krav om helt nye kompetencer og mader at arbejde pa. Revisorer far flere
muligheder for at opfylde efteruddannelseskravet, saledes at kravet til efteruddannelse for eksempel
kan opfyldes ved at revisor deltager i et neermere bestemt omfang af leerings- og udviklingsaktiviteter
(input-baseret model) eller ved en kombination af en input- og en output-baserede model, hvor revisor
skal demonstrere opnaelsen af leringsudbytte. Dette er i overensstemmelse med Revisorradets
forslag. Endvidere laegger den foresldede ordning op til, at der kan ske en differentiering af
efteruddannelsens omfang, sa der ikke stilles samme krav til alle godkendte revisorer, uanset hvilke
opgaver de beskeftiger sig med. Det faglige indhold af efteruddannelsen skal vedrgre faglige
omrader, der er relevante for revisors virke, sasom revisions- og erklaeringsomradet samt anden
relevant lovgivning og faglige standarder, herunder tekniske og professionelle kompetencer samt
professionelle veerdier, etik og holdninger.

Med lovforslaget foreslas, at der indseettes en ny § 8 a, som indeholder de mulige konsekvenser af
overtreedelse af efteruddannelseskravet i lovens § 4. Det foreslas, at Erhvervsstyrelsen ud over at
kunne fratage revisor godkendelsen ogsa kan pabyde revisor at deltage i et antal
efteruddannelsestimer pa naermere vilkar, eller at styrelsen kan pabyde revisor at deltage i yderligere
efteruddannelse inden for et eller flere specifikke afgreensede fagomrader. Endvidere foreslas det, at
der indfares betinget fratagelse og nedleeggelse af forbud mod, at revisor kan udfare eller kontrollere
udferelsen af en revision og udgve funktioner i en revisionsvirksomhed. Forslaget falger
Revisorradets anbefalinger.

2.3. /ndringer 1 lov om anvendelsen af visse af Den Europaiske Unions retsakter om gkonomiske
forbindelser til tredjelande m.v.

2.3.1. Galdende ret
2.3.1.1. Det internationale samarbejde om eksportkontrol

Grundlaget for eksportkontrol er et uformelt internationalt samarbejde mellem ca. 40 vestligt
orienterede lande. Pa linje med de fleste EU-medlemsstater deltager Danmark i de fire internationale
eksportkontrolregimer ~ for samarbejde om  eksportkontrol. De fire internationale
eksportkontrolregimer er Wassenaar Arrangementet (WA), Australien Gruppen (AG), Missile



26

Technology Control Regime (MTCR) og Nuclear Suppliers Group (NSG). Formalet med samarbejdet
er at sikre, at eksport af dual-use produkter ikke medvirker til udvikling eller spredning af
massegdeleggelsesvaben. Samarbejdet skal ligeledes forhindre, at der sker eksport af produkter, der
helt eller delvis vil skulle anvendes militert af lande, der udger en risiko for den internationale
sikkerhed og stabilitet. Samarbejdet er udelukkende politisk forpligtende, og de deltagende stater
treeffer politiske aftaler om eksportkontrol samt udveksler vurderinger og erfaringer om kritiske lande
og slutbrugere.

2.3.1.2. Det feelles EU-retsgrundlag for eksportkontrol med dual-use produkter

| Danmark falger de internationale eksportkontrolforpligtelser af en EU-forordning, jf. Radets
forordning (EF) nr. 428/2009 af 5. maj 2009 om en fellesskabsordning for kontrol med udfarsel,
overfarsel, maglervirksomhed og transit i forbindelse med produkter med dobbelt anvendelse, med
senere andringer (herefter benavnt dual-use forordningen). Dual-use forordningen fastlaegger,
hvilke dual-use produkter, der er underlagt eksportkontrol, idet forordningens bilag 1, den sakaldte
kontrolliste, samler kontrollisterne fra de fire internationale eksportkontrolregimer i én samlet liste.
Listen indeholder ikke alene fysiske produkter, men ogsa software og teknologi, der kan anvendes til
savel civile som militere formal.

Dual-use forordningen regulerer eksportkontrol pa to mader:

1) Kontrollisten indeholder en samlet liste over de produkter, der er underlagt kontrol. Hvis et
produkt er opfgrt pa kontrollisten, skal eksportgren sgge om en eksporttilladelse, hvis
produktet skal udfares fra EU.

2) De sakaldte catch-all bestemmelser fastseatter de neermere betingelser for eksportkontrol med
dual-use produkter, som ikke er opfart pa kontrollisten. Formalet med disse bestemmelser er
at forhindre, at produkterne skal anvendes til massegdelaeggelsesvaben, eller til militer
anvendelse i et land, der er underlagt en vabenembargo. Hvis en eksport er omfattet af catch-
all bestemmelserne, skal eksporteren ligeledes sege om en eksporttilladelse, hvis produktet
skal udfares fra EU.

Dual-use forordningen indeholder bestemmelser om formkrav til ansggninger og forskellige typer
af eksporttilladelser, der kan wudstedes i form af individuelle, globale og generelle
feellesskabstilladelser. Efter forordningens artikel 9 stilles der krav til, at en eksportansggning om en
individuel eller global tilladelse skal indeholde alle de for den tilladelsesudstedende myndighed
relevante oplysninger, navnlig om slutbrugeren, bestemmelseslandet og de endelige anvendelser af
det produkt, der skal eksporteres. Tilladelsen kan endvidere, hvis det findes hensigtsmaessigt veere
betinget af en sakaldt slutbrugererkleering, der er en erklaring fra slutbrugeren om produktets
endelige anvendelse.

2.3.1.3. Den danske bemyndigelseslov og administration af eksportkontrolreglerne

Dual-use forordningen er suppleret med nationale regler, jf. bemyndigelsesloven og den tilhgrende
bekendtgerelse nr. 475 af 14. juni 2005 om kontrol med udfgrslen af produkter og teknologi med
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dobbelt anvendelse (»dual-use«) og kontrol med ydelse af teknisk bistand (herefter benaevnt
udfarselsbekendtgarelsen).

Bemyndigelsesloven indeholder en generel bemyndigelse for erhvervsministeren til at fastsaette
bestemmelser om gennemforelse af EU’s faelles handelspolitik og er bl.a. benyttet til at fastsatte
administrative bestemmelser og straffebestemmelser. Udfarselsbekendtgerelsen indeholder bl.a.
bestemmelser om kompetente myndigheder samt bestemmelser om eksportgrens ansvar for, at sikre
overholdelse af eksportkontrollovgivningen.

2.3.2. Erhvervsministeriets overvejelser

Forslaget til eendring af bemyndigelsesloven skal ses som led i regeringens generelle bestraebelser
pa at styrke eksportkontrol med dual-use cyberovervagningsudstyr, dvs. udstyr til elektronisk
overvagning af internet- og mobiltelefoni, radiosatellitovervagningsudstyr m.v., der vil kunne
anvendes til kraenkelse af menneskerettigheder.

Formalet er at skerpe den pagaldende ledelses opmaerksomhed og bevagenhed i sadanne typer
af eksportsager i forhold til hvilke konkrete lande, kunder og slutbrugere, virksomheden patenker at
eksportere cyberovervagningsudstyr til.

2.3.3. Den foreslaede ordning

Forslaget indeholder en bemyndigelse til, at erhvervsministeren kan fastsatte regler om, at visse
ansggninger om eksport af dual-use produkter skal vedleegges en erklaring, hvor virksomhedens
ledelse skriver under pa, at ansggningen har veret behandlet og er godkendt pa ledelsesniveau.

Underskriftskravet vil kunne opfyldes ved, at et medlem af ledelsen, f.eks. virksomhedens
administrerende direktar eller et direktionsmedlem underskriver erkleringen.

Forslaget om en ledelseserklaring foreslas alene at finde anvendelse pa eksportansggninger, der
vedrgrer cyberovervagningsudstyr. Hermed menes produkter, teknologi og software opfart i
kontrollistens bilag 1, der kan anvendes til elektronisk overvagning af internet- og eller mobiltelefoni,
radiosatellitovervagningsudstyr m.v. Bemyndigelsen vil blive anvendt til at fastsette neermere
bestemmelser om, hvilke konkrete cyberovervagningsprodukter opfart i kontrollisten, der kan
henregnes som cyberovervagningsudstyr, og som dermed omfattes af kravet om en ledelseserklaring.

Det foreslas, at det vil vaere en gyldighedsbetingelse for behandlingen af ansggningen, at der
foreligger en behgrigt underskrevet ledelseserklaring, nar dette kraeves, og at pligten til at afgive
korrekte oplysninger i forbindelse med ledelseserkleringen strafsanktioneres. Der henvises til de
specielle bemarkninger til lovforslagets 8 3.

3. @konomiske konsekvenser og implementeringskonsekvenser for det offentlige
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| forhold til revisors efteruddannelse vil de endringer, som patenkes udmgntet i bekendtggrelse om
efteruddannelse, medfare, at der skal foretages systemtilpasninger af Erhvervsstyrelsens register over
godkendte revisorer og revisionsvirksomheder, der bl.a. indeholder registrering af revisors afholdte
efteruddannelsestimer. Udgifterne forventes at udgare under 1 million kr. samt 1 arsveerk. Udgifterne
til systemtilpasninger vil blive daekket af det gebyr, som opkreaves arligt hos alle revisorer, der er
tilknyttet en revisionsvirksomhed. Gebyret dakker ogsa over etablering og drift af de digitale
systemer, som er ngdvendige for det offentlige tilsyn med revisorer og revisionsvirksomheder.

Lovforslaget skannes ikke i gvrigt at have gkonomiske konsekvenser for det offentlige.

Forslaget faglger principperne for digitaliseringsklar lovgivning.

4. @konomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet m.v.

Erhvervsstyrelsens Team Effektiv Regulering har vurderet, at de forventede administrative
konsekvenser af lovforslagets § 1, ikke overstiger 4 mio. kr. arligt, hvorfor de ikke kvantificeres
yderligere.

Forslaget til ndring af revisorloven, jf. lovforslagets 8§ 2, indeholder ikke &ndringer, der medfarer
administrative lettelser eller &ndringer, der medfegrer administrative byrder for revisorerne.
ZAndringerne vil ikke medfare nye konsekvenser for revisorerne, idet revisorerne allerede i dag
efterlever krav til efteruddannelse, og det er vurderingen, at lovforslaget i forhold til efteruddannelse
medfarer gvrige efterlevelseskonsekvenser under bagatelgreensen pa kr. 10 mio. arligt.

Forslaget til endring af bemyndigelsesloven, jf. lovforslagets § 3, indebarer ikke naevneverdige
administrative konsekvenser for erhvervslivet.

Regeringens principper for agil erhvervsrettet regulering

Principper for agil erhvervsrettet lovgivning er vurderet og princip 2 og 5 er fundet relevante for
lovforslagets § 2, som omhandler &ndringer af revisorloven. Principperne er ikke fundet relevante
for de foreslaede &ndringer af arsregnskabsloven.

Princip 2 om mere enkel og formalshestemt erhvervsrettet regulering er relevant for &ndring af
reglerne om revisors efteruddannelse. Det forventes, at bekendtgerelsen, som indeholder de nzrmere
krav til revisors efteruddannelse, geres mere fleksibel og malrettet den enkelte revisors
efteruddannelsesbehov, saledes at revisor vedligeholder og udvikler de kompetencer, som skal til for
at kunne udfaere hvervet som offentlighedens tillidsrepraesentant.

Princip 5, hvorefter det skal sikres, at ny erhvervsrettet regulering udmgntes i brugervenlige digitale
lgsninger, er fundet relevant for foreslaede endringer i revisorloven. Erhvervsstyrelsen sikrer
Igbende, at styrelsens indberetningslgsning for revisors efteruddannelse via virk.dk er brugervenlig,
og at endringer i lovgivningen implementeres i indberetningslgsningen pa den mest hensigtsmaessige
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made, sa brugernes mgde med indberetningslgsningen opleves sa ukompliceret som muligt. Det
samme forventes at gelde for indberetningen af kravene til revisors efteruddannelse.

5. Administrative konsekvenser for borgerne
Lovforslaget vurderes ikke at have administrative konsekvenser for borgerne.

6. Miljgmaessige konsekvenser
Lovforslaget har ikke miljgmaessige konsekvenser.

7. Forholdet til EU-retten
Med de foreslaede andringer i arsregnskabsloven rettes der i flere bestemmelser, hvor der efter

geldende ret er tale om uhensigtsmessig eller ikke fyldestgerende implementering af
regnskabsdirektivet eller endringsdirektivet.

Forslaget til nyaffattelse af arsregnskabslovens § 99 a om redeggrelse for samfundsansvar, jf.
lovforslagets § 1, nr. 39, viderefarer i stk. 1 det geldende anvendelsesomrade for bestemmelsen og
gar dermed videre end det anvendelsesomrade, der er fastlagt ved regnskabsdirektivets artikel 19 a.
Det foreslaede viderefarte anvendelsesomrade for arsregnskabslovens § 99 a er saledes bredere end
det anvendelsesomrade, der falger af EU-reguleringen.

Forslaget til revisors efteruddannelse, jf. lovforslagets 8 2, ligger inden for rammerne af 8.
selskabsdirektiv (Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF af 17. maj 2006 om lovpligtig
revision af arsregnskaber og konsoliderede regnskaber, om andring af direktiv 78/660/E@F og
direktiv 83/349/E@F og om ophzavelse af Radets direktiv 84/253/E@F). Blandt sanktionerne skal der
indga mulighed for fratagelse af godkendelsen.

De nye foreslaede sanktioner ligger inden for rammerne af andringsdirektivet til 8. direktiv
(Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/56/EU af 16. april 2014 om @ndring af direktiv
2006/43/EF om lovpligtig revision af arsregnskaber og konsoliderede regnskaber, om @ndring af
direktiv 78/660/EQF og direktiv 83/349/E@F og om ophavelse af Radets direktiv 84/253/EQF), der
specifikt nevner nye sanktionsbefgjelser for medlemsstaterne.

De endelige krav til revisors efteruddannelse, der vil blive udmgntet i en bekendtgarelse, vil veere i
overensstemmelse med EU-retten.

Forslaget til endring af bemyndigelsesloven, jf. lovforslagets § 3 indfgrer nationale sarregler, idet
kravet om en ledelseserkleering ved visse eksportansggninger gar ud over minimumskravene til
ansggninger om eksporttilladelse, der fremgar af EU’s dual-use forordning, artikel 9, 2.

8. Harte myndigheder og organisationer m.v.
Et udkast til lovforslag har i perioden fra den 14. september til den 12. oktober 2018 veeret sendt i
haring hos falgende myndigheder og organisationer m.v.:

92-gruppen, Advokatradet, Advokatsamfundet, Amnesty, Akademikernes Centralorganisation,
Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad, Arbejdsmarkedets Tilleegs Pension (ATP), Bryggeriforeningen,
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Barsmeglerforeningen, Centralorganisationens Fellesudvalg, CEPQOS, Concord Danmark,
Copenhagen Business School, CSR Forum, Danish Venture Capital and Private Equity Association,
Danmarks Nationalbank, Danmarks Restauranter og Cafeer, Danmarks Skibskredit A/S, Danmarks
Statistik, Dansk Aktionarforening, Dansk Arbejdsgiverforening, Dansk Byggeri, Dansk
Ejendomsmeeglerforening, Dansk Erhverv, DI, Dansk Initiativ for Etisk Handel, Dansk Investor
Relations Forening - DIRF, Dansk Standard, Dansk lveerksetterforening, Dansk
Landbrugsradgivning — Videncenteret for Landbrug, Dansk Management Rad, Dansk Mode & Textil,
Danske Advokater, Danske Forsikringsfunktionaerers Landsforening, Danske Maritime, Danske
Rederier, Danske Regioner, Datatilsynet, De Samvirkende Kgbmand, Den Danske Aktuarforening,
Den Danske Dommerforening, Den Danske Finansanalytikerforening, Den Danske
Fondsmeglerforening, Det Kooperative Fellesforbund, Det Nationale Netverk af
Virksomhedsledere, Det @konomiske Rads Sekretariat, Domstolsstyrelsen, Eksportkreditfonden,
Finans Danmark, Finansforbundet, Finanssektorens Arbejdsgiverforening, First North, Folkekirkens
Ngdhjelp, Forbrugerradet, Foreningen af J.A.K. Pengeinstitutter, Foreningen af Interne revisorer,
Foreningen Freelance Bogholdere, FSR — Danske Revisorer, Foreningen Danske Revisorer,
Forsikring & Pension, Funktionzrernes og Tjenestemandenes Fellesrad, Garantifonden for
indskydere og investorer, Grgnlands Selvstyre, Handelshgjskolen i Aarhus, HK, Ingenigrforeningen
i Danmark, Institut for Menneskerettigheder, Investeringsfondsbranchen, Investeringsforeningsradet,
IT-branchen, Komiteen for god Selskabsledelse, Kommunale Tjenestemaend og
Overenskomstansatte, Kommunekredit, Kommunernes Landsforening (KL), Kommunernes
Revision, Kristelig Arbejdsgiverforening, Kristelig Faghbevagelse, Kuratorforeningen, Kgbenhavns
Universitet, Landbrug og Fedevarer, Landbrugets Radgivningscenter, Landscentret, Landsdeekkende
Banker, Landsorganisationen i Danmark, Ledernes Hovedorganisation, Liberale Erhvervs Rad,
Lokale Pengeinstitutter, Lanmodtagernes Dyrtidsfond, Mellemfolkeligt Samvirke, NASDAQ OMX
Copenhagen A/S, OXFAM IBIS, Realkreditforeningen, Realkreditradet, Red Barnet, Rigsadvokaten,
Revifora — foreningen for revision, gkonomi og ledelse, Rigsombuddet pa Fergerne, Rigsrevisionen,
Roskilde Universitetscenter, Radet for Beaeredygtig Erhvervsudvikling, Sammenslutningen Danske
Andelskasser, Sammenslutningen af Landbrugets Arbejdsgiverforeninger, Statsadvokaturen for
Seerlig @konomisk og International Kriminalitet, SMV Danmark, Syddansk Universitet,
Telekommunikationsindustrien i Danmark, UN Global Compact, Verdens Skove, Virksomhedsforum
for Socialt Ansvar, Verdipapircentralen, WWF, XBRL Danmark, Aalborg Universitet og Aarhus
Universitet.



9. Sammenfattende skema

Positive konsekvenser/

mindre udgifter

Negative konsekvenser/

Merudgifter

@konomiske konsekvenser for
stat, kommuner og regioner

Ingen

I forhold til revisors
efteruddannelse vil de
eendringer, som patenkes
udmgntet i bekendtgerelse

om efteruddannelse,
medfere, at der skal
foretages

systemtilpasninger af

Erhvervsstyrelsens
register over godkendte
revisorer 0g
revisionsvirksomheder,
der  bla.  indeholder
registrering af revisors
afholdte
efteruddannelsestimer.
Udgifterne forventes at
udgere under 1 million kr.
samt 1 arsverk.
Udgifterne til
systemtilpasninger vil
blive deekket af det gebyr,
som opkraeves arligt hos
alle revisorer, der er
tilknyttet en
revisionsvirksomhed.
Gebyret daekker ogsa over
etablering og drift af de
digitale systemer, som er
ngdvendige  for  det
offentlige  tilsyn  med
revisorer 0g
revisionsvirksomheder.

Implementeringskonsekvenser
for stat, kommuner og
regioner

Ingen

Ingen
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@konomiske konsekvenser for Ingen Ingen
erhvervslivet
Administrative konsekvenser Ingen Erhvervsstyrelsens Team

for erhvervslivet

Effektiv Regulering har,
vurderet, at de forventede
administrative
konsekvenser af
lovforslagets 8 1, ikke
overstiger 4 mio. kr. arligt,
hvorfor de ikke
kvantificeres yderligere.

Forslaget til endring af
revisorloven, jf.
lovforslagets 8 2,
forventes at  medfare
gvrige
efterlevelseskonsekvenser
under bagatelgreensen pa
kr. 10 mio. arligt.

Miljgmeessige konsekvenser

Lovforslaget har ikke |Lovforslaget har ikke
miljgmaessige miljgmaessige
konsekvenser. konsekvenser.

Administrative konsekvenser
for borgerne

Lovforslaget vurderes |Lovforslaget vurderes

ikke at have ikke at have
administrative administrative
konsekvenser for konsekvenser for
borgerne. borgerne.

Forholdet til EU-retten

Med lovforslagets § 1 foreslas en reekke a&ndringer
i arsregnskabsloven for at sikre en korrekt og
fyldestggrende  implementering af  Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU om
arsregnskaber,  konsoliderede regnskaber og
tilhgrende beretninger for visse
virksomhedsformer, om eandring af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF og om
ophaevelse af Radets direktiv 78/660/EQF og
83/349/E@F og @ndringsdirektivet, Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2014/95/EU af 22.

oktober 2014 om &ndring af direktiv 2013/34/EU
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for sa vidt angar offentliggerelse af ikke-finansielle
oplysninger og oplysninger om mangfoldighed for
visse store virksomheder og koncerner, er
implementeret i arsregnskabsloven.

Med lovforslagets 8§ 2 foreslas andringer i
revisorloven. Andringerne ligger inden for
rammerne af 8. selskabsdirektiv (Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF af 17.
maj 2006 om lovpligtig revision af arsregnskaber og
konsoliderede regnskaber, om &ndring af direktiv
78/660/E@QF og direktiv 83/349/E@F o0g om
ophzvelse af Radets direktiv 84/253/EQF).

Er i strid med de fem
principper for implementering
af erhvervsrettet EU-
regulering

Ja Nej
X

Se nermere herom i
afsnit 7 i de almindelige

bemarkninger
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Bemarkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til§1
Tilnr. 1

Arsregnskabslovens § 3, stk. 1, opregner de typer af erhvervsdrivende virksomheder, der har pligt
til at afleegge arsrapport efter arsregnskabsloven, medmindre de er undtaget herfra efter reglerne i §8§
4-6. Ifglge § 3, stk. 1, nr. 3, har erhvervsdrivende fonde pligt til at afleegge arsrapport efter reglerne i
arsregnskabsloven. | bestemmelsen henvises til de bestemmelser i lov om erhvervsdrivende fonde
(erhvervsfondsloven), jf. lov nr. 712 af 25. juni 2014, der fastleegger, hvornar en fond anses som
erhvervsdrivende.

Erhvervsfondsloven ophavede den indtil da geeldende erhvervsfondslov. | den forbindelse burde
der, hvor der i arsregnskabsloven henvises til bestemmelser i erhvervsfondsloven - der med
loveendringen fik ny placering - have vaeret foretaget konsekvensrettelser i arsregnskabsloven. Dette
er ikke sket. Det har medfart, at henvisningen i arsregnskabslovens § 3, stk. 1, nr. 3, til visse
bestemmelser i erhvervsfondsloven, ikke er korrekt. Anvendelsesomradet for erhvervsdrivende fonde
er uendret i erhvervsfondsloven fra 2014. Det er alene bestemmelsernes placering, der er &ndret.

Det foreslds, at § 3, stk. 1, nr. 3, &ndres, sa der i bestemmelsen henvises til de relevante
bestemmelser i erhvervsfondsloven, dvs. de bestemmelser, der definerer anvendelsesomradet for
erhvervsdrivende fonde. Med &ndringen sikres det, at henvisningen i 8 3, stk. 1, nr. 3, til
erhvervsfondsloven er korrekt, og at der dermed er klarhed om, hvilke fonde, der har pligt til at
afleegge arsrapport efter reglerne i arsregnskabsloven.

Tilnr. 2

89, stk. 5, 1. pkt., og 8 134 g, stk. 4, 1. pkt., blev indsat i loven ved lov nr. 738 af den 1. juni 2015.
Bestemmelserne implementerer artikel 2, nr. 2, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2010/73/EU
af 24. november 2010 om &ndring af direktiv 2003/71/EF om det prospekt, der skal offentliggeres,
nar veerdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel, og af direktiv 2004/109/EF om
harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis
veerdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked.

Artikel 2, nr. 2, er en ikrafttreedelsesbestemmelse, som indeholder visse lempelser for virksomheder,
der har udstedt geeldsinstrumenter, der er optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land
inden direktivets ikrafttraeden.

Ifalge artikel 2, nr. 2, er den relevante dato den 31. december 2010, men ved en fejl blev der i lov
nr. 738 af 1. juni 2015 i begge bestemmelser henvist til den 31. januar 2010.

Det foreslas, at § 9, stk. 5, 1. pkt., og § 134 a, stk. 4, 1. pkt., &ndres, sa der retteligt henvises til den
31. december 2010 i stedet for den 31. januar 2010, og bestemmelserne dermed bringes i
overensstemmelse med den pagaldende direktivbestemmelse.
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Tilnr. 3

§ 13 i arsregnskabsloven indeholder en reekke grundleeggende forudsaetninger for udarbejdelse af
arsrapporten. Efter § 13, stk. 1, nr. 5, skal enhver vardieendring vises, uanset indvirkningen pa
egenkapital og resultatopgarelse (neutralitet).

Bestemmelsen implementerer den generelle bestemmelse i regnskabsdirektivets artikel 6, stk. 1, og
den specifikke bestemmelse i artikel 6, stk. 1 litra c, iii).

Efter direktivets ordlyd skal indregning og maling ske pa et forsigtigt grundlag. Et sadant
forsigtighedsprincip ligger til grund for en reekke af lovens specifikke krav, men fremgar ikke
eksplicit af de grundlaeggende forudsetninger i lovens § 13.

Direktivet anvender saledes ikke neutralitet, men forsigtighed som et grundleeggende princip.

Det foreslas derfor at nyaffatte § 13, stk. 1, nr. 5, for at tydeliggare princippet om forsigtighed. |
forslaget praeciseres det, at neutralitet er en del af forsigtighed, hvorfor disse to begreber ikke strider
mod hinanden, nar der udarbejdes regnskaber.

Forsigtighedsprincippet indeberer blandt andet, at der skal ske indregning af en enhver negativ
veerdiregulering, hvad enten arsregnskabet udviser over- eller underskud.

Forsigtighedsprincippet medfarer ogsa, at der kun kan ske indregning af den fortjeneste, der er
konstateret pa balancetidspunktet, jf. regnskabsdirektivets artikel 6, stk. 1, litra c, i). Dette faglger
allerede af arsregnskabslovens § 49, stk. 1.

Endvidere medferer forsigtighedsprincippet, at der skal ske indregning af alle forpligtelser, som er
opstaet i lgbet af det pagaldende eller et tidligere regnskabsar, selvom sadanne forpligtelser farst
konstateres mellem balancetidspunktet og det tidspunkt, hvor balancen udarbejdes, jf.
regnskabsdirektivets artikel 6, stk. 1, litra c, ii). Dette fglger allerede af arsregnskabslovens § 33, stk.
4,

Forsigtighedsprincippet er saledes udmegntet i specifikke krav i arsregnskabsloven, f.eks. ved at
nedskrivninger pa materielle anleegsaktiver er tvungne, mens opskrivninger er frivillige.

Det falger desuden af § 33, stk. 1 og 3, at aktiver og forpligtelser kun kan og skal indregnes, nar de
kan males palideligt. Dette understreger ogsa forsigtighedsprincippet.

Det fremgar af preeambel nr. 22 til regnskabsdirektivet, at »indregning og maling af nogle poster i
regnskaberne er baseret pa sken, vurderinger og modeller snarere end pa preacis gengivelse. Da
udevelsen af forretningsaktiviteter er forbundet med usikkerhed, kan visse regnskabsposter ikke
males preacist, men kan kun skgnnes. Sadanne skagn omfatter vurderinger pa baggrund af de seneste
palidelige oplysninger, der er tilgengelige. Skan er et veaesentligt led i udarbejdelsen af regnskaber.
Dette geelder navnlig, hvad angar hensatte forpligtelser, som naturligt er forbundet med starre
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usikkerhed end de fleste andre poster pa balancen. Sken ber baseres pa en forsigtig vurdering ved
virksomhedens ledelse og beregnes pa et objektivt grundlag suppleret med erfaringer fra lignende
transaktioner og i nogle tilfeelde endda rapporter fra uvildige sagkyndige. Supplerende oplysninger,
der er fremkommet som falge af haendelser efter balancetidspunktet, ber ogsa tages i betragtning«.

Forholdet mellem neutralitet og forsigtighed er ogsa omtalt i IASBs »conceptual framework« til
IFRS. Heraf fremgar det af afsnit 2.16, at neutralitet stgttes af anvendelsen af forsigtighed.
Forsigtighed betyder, at man skal anvende omhu, nar man udgver sken under usikre forhold. Det
fremgar ogsa, at udevelse af forsigtighed betyder, at aktiver og indtegter hverken skal overvurderes
eller undervurderes. Hvis f.eks. aktiver undervurderes i indevearende periode, vil indtegter i
kommende perioder kunne blive overvurderede, hvorfor der netop er tale om, at man ikke har udvist
forsigtighed.

Anvendelsen af forsigtighedsprincippet efter arsregnskabsloven skal ikke afvige fra principperne i
IFRS, da der i substansen er en teet sammenhang mellem praeeambel nr. 22 til regnskabsdirektivet og
IASBs »conceptual framework.

Det fremgar saledes af forslaget, at anvendelse af neutralitet er en del af forsigtighedsprincippet.
Dette er baseret pa direktivets bestemmelser. Efter IASBs »conceptual framework« er det derimod
forsigtighed, som er en del af neutralitet. Den foreslaede nyaffattelse af § 13, stk. 1, nr. 5, ma saledes
ikke medfere overdreven forsigtighed, og virksomheden ma fortsat ikke indregne for mange
omkostninger og derved opbygge en reserve i perioder, hvor indtjeningen har veeret serlig stor, til
anvendelse i darlige tider. Indregning og maling af verdiendringer skal ske under behgrig
hensyntagen til neutralitet, sa regnskabspraksis og skennet over vardier ikke afhaenger af gnsker til
indvirkning pa egenkapital og resultat. Det indebeerer f.eks., at virksomhedens af- og nedskrivninger
— herunder ogsa vurdering af restvaerdi for aktiver — ikke ma vere overdrevet forsigtige eller gares
afhaengige af arets resultat.

Som navnt i preeambel nr. 22 i regnskabsdirektivet forudseetter forsigtighedsprincippet, at de

regnskabsmaessige sken er underbyggede med den forngdne dokumentation. Kravet til
dokumentation afhenger af, hvilken dokumentation der kan fremskaffes, regnskabspostens
vaesentlighed og graden af skan.

For at underbygge kravet om neutralitet er det understreget i bestemmelsen, at ikke alene negative
men ogsa positive veerdireguleringer skal indregnes uanset arets resultat. Direktivet naevner kun de
negative vardigndringer specifikt, men lovens tilgang med brug af dagsverdi pa en reekke omrader
fordrer dog, at ogsa de positive reguleringer skal medtages, uden hensyn til pavirkningen af arets
resultat eller andre forhold som overholdelse af lanebetingelser m.v.

Bestemmelsen anfarer, at det er enhver veerdiregulering, som skal indregnes. Bestemmelsen skal,

som ved de andre bestemmelser i loven, laeses i sammengeng med det almindelige
veesentlighedskriterie i § 13, stk. 1, nr. 3. Der er saledes alene krav om, at vasentlige
veerdireguleringer skal indregnes.

Andringen forudsettes saledes ikke at medfare &ndringer af betydning i forhold til geeldende ret.
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Tilnr. 4

Efter § 17, stk. 1, 2. pkt., skal redegerelsen for anvendt regnskabspraksis placeres i et samlet afsnit
i arsregnskabet.

| visse tilfeelde kan det give et bedre overblik, hvis redegarelsen for anvendt regnskabspraksis ikke
placeres samlet, men i stedet opdeles tematisk, og dele heraf medtages i de relevante noter.
Hverken regnskabsdirektivet eller IFRS stiller krav om, at redeggarelsen for anvendt regnskabspraksis
skal placeres samlet.

En stor del af de danske bgrsnoterede virksomheder, som anvender IFRS, foretager en opdeling af
redegerelsen for anvendt regnskabspraksis, da virksomhederne skgnner, at det giver en bedre
praesentation for regnskabsbrugeren. Samme tendens ses ogsa hos udenlandske virksomheder, hvor
en opdeling vinder starre tilslutning. En sadan opdeling er saledes tilladt, nar der afleegges arsrapport
efter IFRS, men ikke efter arsregnskabsloven

En raekke virksomheder, der afleegger arsrapport efter arsregnskabsloven, har pa tilsvarende vis
udtrykt gnske om at fa mulighed for at opdele redegerelsen for anvendt regnskabspraksis og derved
anvende samme praksis som de bgrsnoterede virksomheder og fglge den internationale udvikling.

Det foreslas derfor, at § 17, stk. 1, 2. pkt., affattes pa ny. Ifglge forslaget far virksomhederne
mulighed for at opdele og medtage redeggarelsen for anvendt regnskabspraksis i de relevante noter pa
en systematisk og konsekvent pa made. Det betyder, at redegarelsen for anvendt regnskabspraksis
enten kan gives i et samlet afsnit eller opsplittes, sa forskellige dele heraf medtages i de relevante
noter, hvis opdelingen bidrager til en forbedret preesentation. Hvis der foretages en opdeling, vil
kravet om systematisk og konsekvent opdeling medfare, at beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis
medtages i den note, som beskriver regnskabsposten. F.eks. vil beskrivelsen af anvendt
regnskabspraksis for materielle anleegsaktiver skulle medtages i den note, som er kraevet efter § 88,
og som beskriver til- og afgange m.v. pa anleegsaktiver.

De dele af redegerelsen, der matte indeholde en generel beskrivelse af regnskabspraksis, og som
derfor ikke kan knyttes til en specifik regnskabspost eller note, skal fortsat placeres samlet i et seerligt
afsnit om anvendt regnskabspraksis.

Med forslaget indferes en ny valgmulighed, som kan anvendes af alle de virksomheder, der er
omfattet af loven. Af hensyn til at bibeholde en simpel lgsning i Erhvervsstyrelsen til indberetning af
arsrapporter for virksomheder i regnskabsklasse B vil den foreslaede valgmulighed om opdeling af
redegerelsen for anvendt regnskabspraksis ikke veere tilgeengelig i Regnskab Basis. Valgmuligheden
vil sdledes alene veere tilgengelig i indberetningslgsningerne Regnskab Special og System til system.

Tilnr.5

Den geeldende bestemmelse i 8 17, stk. 1, 3. pkt., giver mulighed for, at opgarelsen over beveegelser
pa egenkapitalen kan placeres som en regnskabsopstilling eller under noterne til arsregnskabet.
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Ved lov nr. 738 af den 1. juni 2015 blev den dageeldende § 56 ophavet, og der blev indsat en ny 8
86 a. Efter § 56 skulle virksomheder omfattet af regnskabsklasse B udarbejde en opgarelse over
bevaegelserne pa egenkapitalen, og opgarelsen skulle placeres i en note til arsregnskabet. Med
indseettelsen af § 86 a blev kravet om noteoplysning erstattet af et krav om - som et selvstendigt
element i arsregnskabet - at udarbejde en egenkapitalopgerelse. Kravet er alene geldende for
virksomheder omfattet af regnskabsklasse C og D. Der burde som konsekvens af ophavelsen af § 56
veere foretaget en tilpasning af § 17, stk. 1, 3. pkt.

Det foreslas, at adgangen i § 17, stk. 1, 3. pkt., til enten at placere opgerelsen over bevagelser pa
egenkapitalen som en regnskabsopstilling eller i noterne ophaeves. Herefter vil en
egenkapitalopgerelse — hvad enten den udarbejdes frivilligt eller der er pligt til udarbejdelse heraf —
altid veeret et selvsteendigt element i arsregnskabet.

Forslaget er en kodificering af allerede eksisterende praksis, hvorefter virksomheder omfattet af
regnskabsklasse B, der frivilligt udarbejder en egenkapitalopgerelse, systematisk og konsekvent skal
falge reglerne herfor for en hgjere regnskabsklasse, jf. arsregnskabslovens & 7, stk. 6.
Egenkapitalopgarelsen udger saledes et selvstendigt element i arsregnskabet og er ikke en
noteoplysning.

Tilnr. 6

8 22 g, stk. 3, nr. 1, fastsatter, at virksomheder, der besidder kapitalandele i en anden virksomhed,
og som udgver betydelig indflydelse pa en sadan virksomheds driftsmaessige eller finansielle ledelse
(sakaldte holdingvirksomheder), ikke kan anvende undtagelserne for mikrovirksomheder i lovens §
22 b uanset holdingvirksomhedens starrelse.

Begrebet »betydelig indflydelse pa en eller flere virksomheders driftsmassige eller finansielle
ledelse« blev implementeret ved lov nr. 245 af 27. marts 2006. Begrebet skulle efter hensigten svare
til den definition, som anvendes ved definitionen af associerede virksomheder, der er defineret i
lovens bilag 1, B, nr. 5. Ved lov nr. 738 af 1. juni 2015 blev begrebet anvendt ved indsattelsen af §
22 a, stk. 3, nr. 1, i forbindelse med afgraensning af holdingvirksomheders mulighed for at anvende
undtagelserne for mikrovirksomheder. Ved en fejl blev der i bestemmelsen indsat et »eller« i stedet
for et »0g«.

Med henblik pa at bringe ordlyden af § 22 a, stk. 3, nr. 1, i overensstemmelse med definitionen af
associerede virksomheder i lovens bilag 1, B, nr. 5, som foreslaet @ndret ved lovforslagets § 1, nr.
65-66, foreslas det, at det i § 22 a, stk. 3, nr. 1, praciseres, at indflydelsen bade skal omfatte
virksomhedens driftsmaessige og finansielle ledelse. Som en konsekvens af den foreslaede andring
af definitionen af associerede virksomheder jf. bemaerkninger til lovforslagets § 1, 65-66, foreslas det
endvidere at ordlyden @ndres saledes, at der er tale om virksomheder, der besidder kapitalinteresser
i andre virksomheder og ikke som hidtil alene kapitalandele.
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Tilnr. 7

§ 33 regulerer, hvornar aktiver og forpligtelser skal indregnes i balancen. Efter det geeldende § 33,
stk. 1, 1. pkt., skal et aktiv indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde virksomheden og aktivets veerdi kan males palideligt.

Nar en virksomhed indgar en lejekontrakt og overtager alle vaesentlige risici og fordele ved et aktiv,
anses lejekontrakten at opfylde definitionen pa et aktiv og skal derfor indregnes i balancen. Dette er
baseret pa den geldende internationale regnskabsstandard om leasing, 1AS 17.

Med henblik pa at minimere byrderne for de sma virksomheder indeholder den gaeldende § 33, stk.
1, 2. pkt.,, dog en undtagelse, hvorefter en virksomhed omfattet af regnskabsklasse B, uanset
definitionen pa aktiver i bilag 1, C, nr. 1, kan undlade at indregne aktiver, der ikke ejes af
virksomheden, selvom virksomheden har alle vasentlige risici og fordele forbundet med
ejendomsretten over aktivet. Loven har saledes mindre byrdefulde krav end IAS 17. Bestemmelsen i
§ 33, stk. 1, 2. pkt., henviser til de leasede aktiver, som efter IAS 17 anses som finansiel leasing. IAS
17 definerer finansiel leasing som lejeaftaler, hvor virksomheden besidder alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten over det leasede aktiv.

I henhold til IAS 17 skal finansielt leasede aktiver som navnt indregnes i balancen. Det samme skal
de tilhgrende leasingforpligtelser.

Leasingkontrakter, som ikke er finansielle, anses som operationelle. | henhold til IAS 17 skal
operationelt leasede aktiver ikke indregnes i balancen. De tilhgrende leasingforpligtelser skal heller
ikke indregnes i balancen.

IAS 17 udfylder saledes lovens rammebestemmelse i § 33, stk. 1, 1 pkt.

Den nye regnskabsstandard for leasing, IFRS 16, indeholder imidlertid ikke en opdeling mellem
operationel og finansiel leasing for leasingtager. | henhold til IFRS 16 skal alle leasingaktiver og
tilhgrende forpligtelser som udgangspunkt indregnes i balancen hos leasingtager.

IFRS 16 indeholder dog undtagelser for aktiver af lav vaerdi eller kortfristede lejekontrakter. Disse
skal ikke indregnes i balancen.

Med henblik pa at sikre, at loven ikke er i strid med den nye regnskabsstandard IFRS 16, foreslas
det at @ndre § 33, stk. 1, 2. pkt., sdledes, at det alene fremgar, at virksomheden kan undlade at indregne
aktiver, der ikke ejes af virksomheden.

Den foreslaede @ndring af § 33, stk. 1, 2. pkt., indebarer, at en virksomhed omfattet af
regnskabsklasse B, der indregner et leaset aktiv, kan vaelge mellem to modeller for indregning af
aktivet. Det vil sige, at virksomheden enten skal veelge den hidtidige model fra IAS 17 eller den nye
fra IFRS 16. Med den foreslaede &ndring kan loven saledes rumme begge modeller. Virksomheden
kan dog som hidtil ogsa veelge at undlade at indregne lejede aktiver i balancen.

Der henvises til bemeerkningerne til § 1, nr. 30 vedrgrende den foreslaede @ndring af § 83 a.
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Tilnr. 8

§ 33 regulerer, hvornar aktiver og forpligtelser skal indregnes i balancen. Efter det geeldende § 33,
stk. 3, skal en forpligtelse indregnes, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
virksomheden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Efter den geeldende § 33 skal alle aktiver og forpligtelser, som opfylder lovens definition herpa
indregnes i balancen. For virksomheder i regnskabsklasse B indeholder den geeldende § 33, stk. 1, en
mulighed for at undlade at indregne aktiver, som virksomheden har lejet (leaset) pa en finansiel
leasingkontrakt, selvom definitionen pa et aktiv er opfyldt.

Den tilhgrende betalingsforpligtelse opfylder definitionen pa en forpligtelse og skal efter
hovedreglen i § 33 indregnes i balancen. Forpligtelsen er udtryk for aktivets kostpris. Dette betyder,
at nar aktivet ikke skal indregnes, vil der heller ikke skulle indregnes en tilhgrende forpligtelse. Nar
en virksomhed i regnskabsklasse B anvender undtagelsesbestemmelsen om ikke at indregne aktiver,
som virksomheden ikke ejer, behandles den tilhgrende forpligtelse derfor som en
eventualforpligtelse, der skal oplyses i regnskabet efter § 64.

Det foreslas derfor, at der i § 33, stk. 3, indsattes et 2. pkt., der praciserer, at hvis en virksomhed i
medfar af stk. 1, 2. pkt., undlader at indregne et lejet aktiv, skal virksomheden tilsvarende ikke
indregne de tilhgrende forpligtelser. Den foreslaede andring er alene en praecisering af bestemmelsen
med henblik pa at tydeliggare parallelitet ved indregning af aktiver og tilharende forpligtelser.

Tilnr. 9

Efter 8 35 b, stk. 1, kan aktie- og anpartsselskaber velge at indregne virksomhedskapital og en
eventuel overkurs, der ikke er fuldt indbetalt, som et tilgodehavende (bruttopraesentation), jf. stk. 1,
nr. 1, eller fratreekke det under henholdsvis virksomhedskapitalen og overkursen (nettopraesentation),
jf. stk. 1, nr. 2.

Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 516 af 12. juni 2009 som en konsekvens af, at selskabsloven
gav mulighed for at tegne kapital i aktie- og anpartsselskaber uden samtidig at indbetale hele det
tegnede belgb. Efter selskabslovens § 33, stk. 2, kan ikke indbetalt selskabskapital kreeves indbetalt
pa anfordring af selskabets centrale ledelsesorgan. Selskabets centrale ledelsesorgan er bestyrelsen,
hvis der er en bestyrelse, og ellers direktionen. Ved tegningen har de pageldende tegnere givet et
ubetinget tilsagn om pa anfordring at foretage indbetaling. Der er saledes ikke mulighed for, at
aktionerer eller anpartshavere kan opstille forudsaetninger for indkaldelsen af kapital, idet det
overlades til selskabets centrale ledelsesorgan at afgere, om og hvornar indbetaling skal ske.

Udgangspunktet er, at ikke indbetalt virksomhedskapital i kapitalselskaber (aktie- og
anpartsselskaber m.v.) betragtes som et aktiv i virksomheden. Dette falger af den generelle definition
pa aktiver i arsregnskabslovens bilag 1, C, nr. 1, hvorefter aktiver er ressourcer, som er under
virksomhedens kontrol som et resultat af tidligere begivenheder, og hvorfra fremtidige gkonomiske
fordele forventes at tilflyde virksomheden. Herved bemarkes, at arsregnskabslovens § 33 regulerer,
hvornar der skal ske indregning af aktiver. Et aktiv skal ifglge § 33, stk. 1, nr. 1, indregnes i balancen,



41

nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi
kan males palideligt. Indregning og maling af ikke indbetalt virksomhedskapital skal foretages efter
lovens almindelige bestemmelser for indregning og maling af aktiver.

De internationale regnskabsstandarder (IFRS) omtaler ikke specifikt kapitaludvidelser, som ikke
straks indbetales. Definitionerne i IFRS — herunder definitionen af aktiver - svarer i det store og hele
til definitionerne i arsregnskabsloven, og det antages derfor, at udgangspunktet i IFRS er
bruttopraesentation som beskrevet i § 35 b, stk. 2. Den internationale regnskabsstandard for sma og
mellemstore virksomheder (IFRS for SME) indeholder derimod i standardens afsnit 22.7 et krav om,
at de omfattede virksomheder skal anvende nettopraesentation som beskrevet i § 35 b, stk. 3.

Ved indsztningen af § 35 b i arsregnskabsloven var den regnskabsmassige behandling af ikke
indbetalt virksomhedskapital og ikke indbetalt overkurs ikke afklaret i EU, og derfor blev bade brutto-
0g nettopraesentation tilladt. | forbindelse med efterfalgende draftelser med EU-Kommissionen er det
afklaret, at brug af nettopraesentation formentlig ikke kan rummes indenfor regnskabsdirektivet, og
metoden kan derfor ikke bibeholdes i arsregnskabsloven.

Det foreslas derfor at nyaffatte § 35 b, sa bestemmelsen alene tillader, at virksomheden prasenterer
ikke indbetalt virksomhedskapital og ikke indbetalt overkurs efter den sakaldte bruttometode.

Efter det foreslaede stk. 1, skal aktie- og anpartsselskaber indregne ikke indbetalt
virksomhedskapital og ikke indbetalt overkurs som et tilgodehavende.

| det foreslaede stk. 2 bestemmes det, at en virksomhed skal omklassificere et belgb svarende til ikke
indbetalt virksomhedskapital og overkurs fra posten »Overfart overskud« eller en anden post, der kan
anvendes til udbytte under egenkapitalen, til posten »Reserve for ikke indbetalt virksomhedskapital
og overkurs«. Denne reserve kan ikke elimineres med virksomhedens underskud eller formindskes
pa anden made. Reserven skal oplases eller formindskes, i det omfang virksomhedskapitalen og
overkursen indbetales til virksomheden.

Den kraevede indregning og prasentation af tilgodehavendet i henhold til stk. 1 og 2, er udtryk for
en bruttopreesentation. Fordelen ved bruttometoden er, at tilgodehavendet hos kapitalejerne indregnes
som et aktiv i balancen, hvorved egenkapitalen forgges. Samtidig fremgar det tydeligt for
regnskabsbrugerne, at der er tale om midler, som endnu ikke er indbetalt til virksomheden, og hvor
der derfor er en kreditrisiko. Det samlede belgb, der ikke er indbetalt, skal fratreekkes de reserver,
som kan anvendes til udbytte.

Tilgodehavendet fra ikke indbetalt virksomhedskapital skal ikke forrentes, og der kan ga lang tid,
inden belgbet bliver indbetalt. Tilgodehavendet er imidlertid et anfordringstilgodehavende, men det
faktiske betalingstidspunkt vil veare hgjst usikkert. Dette betyder, at tilgodehavendet skal males til
kurs 100, dog med nedskrivning, hvis debitors kreditveerdighed er reduceret.
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Til nr. 10

§ 37, stk. 1, 1. pkt., fastlegger, hvilke finansielle instrumenter der skal males til dagsverdi. Det
fremgar af § 37, stk. 1, 2-4. pkt., hvordan dagsveerdien skal opgeres. Ifglge § 37, stk. 1, 3. pkt., skal
salgsveerdien af et aktiv eller en forpligtelse males ud fra markedets salgsverdier pa aktivets eller
forpligtelsens enkelte bestanddele, hvis der ikke umiddelbart kan konstateres en salgspris pa aktivet
eller forpligtelsen.

Regnskabsdirektivets artikel 8, stk. 7, litra a, er bl.a. gennemfart i arsregnskabslovens § 37, stk. 1,
3. pkt. For at tilneerme ordlyden i bestemmelsen til direktivbestemmelsens ordlyd og samtidig skabe
overensstemmelse til IFRS 13 foreslas det at preecisere § 37, stk. 1, 3. pkt., sa det bliver klart, at hvis
salgsveerdien ikke umiddelbart kan konstateres for de pagaldende aktiver eller forpligtelser, kan
salgsveaerdien males ud fra salgsverdier for lignende aktiver eller forpligtelser.

Den foreslaede &ndring af § 37, stk. 1, 3. pkt., er en pracisering af bestemmelsen i arsregnskabsloven
til det dagsveerdihierarki, der geelder ved maling af dagsveerdien i henhold til regnskabsdirektivet og
IFRS 13. Det er saledes bade efter regnskabsdirektivet og IFRS 13 muligt at male dagsverdien pa
baggrund af markedets salgsvaerdier for lignende aktiver eller forpligtelser, jf. ogsa IFRS 13, afsnit
82. Det vurderes, at den foreslaede fremgangsmade i praksis allerede anvendes ved opgarelsen af
salgsveerdier for finansielle aktiver og forpligtelser.

Til nr. 11

§ 37 a giver mulighed for, at virksomheder kan male finansielle aktiver og forpligtelser eller
bestanddele heraf til dagsveerdi, hvis de er effektivt sikret af et sikringsinstrument, der skal males til
dagsverdi. Dette geelder ifglge bestemmelsen uanset 8 37, stk. 2, der kraever, at visse finansielle
aktiver og forpligtelser skal males til amortiseret kostpris.

Bestemmelsen i § 37 a blev indsat ved lov nr. 738 af 1. juni 2015 og var en implementering af
medlemsstatsoptionen i artikel 8, stk. 5, i regnskabsdirektivet.

Det foreslas, at § 37 a andres, saledes at bestemmelsen udvides til at omfatte alle aktiver og
forpligtelser, som er effektivt sikret af et sikringsinstrument, og at henvisningen til § 37, stk. 2, udgar.

Den foreslaede @ndring skyldes, at artikel 8, stk. 5, i regnskabsdirektivet ikke er begranset til
finansielle aktiver og forpligtelser, der er effektivt sikret. Efter direktivbestemmelsen kan denne
saledes ogsa anvendes pa ikke-finansielle aktiver, som f.eks. et varelager, som er sikret ved en
ravarekontrakt, og pa ikke-finansielle forpligtelser.

Henvisningen til § 37, stk. 2, der foreslas at udga, omhandler kun finansielle aktiver og forpligtelser
og anses derfor ikke som relevant laengere.

| visse tilfeelde sikres et aktiv, som i henhold til lovens almindelige bestemmelser skal males til
kostpris, af et afledt finansielt instrument, som i henhold til lovens § 37, stk. 1, skal males til
dagsveerdi. | de situationer er der tale om to forskellige malegrundlag. Formalet med sikring af
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dagsvaerdien pa et aktiv er dog netop at sikre mod de lgbende udsving i dagsverdien, og dette skal
afspejles i regnskabet. Nar bade det sikrede og sikringsinstrumentet kan males til dagsveerdi, opvejes
tab pa det ene af gevinst pa det andet, og der er saledes en effektiv regnskabsmaessig sikring, og
regnskabet pavirkes ikke af udsving i dagsveerdien.

Eliminering af den malemaessige asymmetri, der opstar ved, at et aktiv eller en forpligtelse males til
kostpris, mens sikringsinstrumentet males til dagsveerdi, er relevant for bade finansielle og ikke-
finansielle aktiver og forpligtelser, hvorfor det findes hensigtsmassigt at foresla en udvidelse af
anvendelsesomradet for § 37 a i overensstemmelse med direktivbestemmelsen.

Forslaget medfarer, at ogsa sikrede ikke-finansielle aktiver og forpligtelser eller bestanddele heraf
kan males til dagsveerdi, uanset om arsregnskabsloven indeholder generel hjemmel for maling til
dagsveerdi for den pagaldende type aktiv eller forpligtelse. Dette medfarer f.eks., at en virksomhed
som sikrer vaerdien af sin varebeholdning, med den foreslaede &ndring kan male varebeholdningen
til dagsveerdi, nar sikringen sker med et afledt finansielt instrument, som i henhold til § 37, stk. 1,
skal males til dagsveerdi.

Forslaget medfarer endvidere, at ved sikring af bestanddele af et ikke-finansielt aktiv kan maling af
den eller de sikrede bestanddele ske til dagsveerdi, uden at den resterende del af aktivet eller gvrige
aktiver i samme kategori, som ikke er sikret, ogsa skal males til dagsveerdi.

Det forventes, at &ndringen af bestemmelsen i praksis kun vil veere relevant ved sikring af verdien
af ravarer. Udvidelsen af bestemmelsens anvendelsesomrade forventes derfor at fa begraenset effekt.

Artikel 8, stk. 5, i regnskabsdirektivet er baseret pa den internationale regnskabsstandard IAS 39,
Finansielle instrumenter: Indregning og maling. 1AS 39 indeholder forholdsvis restriktive regler for,
hvornar sikring af ikke-finansielle aktiver og forpligtelser kan finde sted, herunder hvilke
delelementer af sadanne aktiver og forpligtelser som kan sikres. 1AS 39 bliver pr. 1. januar 2018
erstattet af den internationale regnskabsstandard IFRS 9: Finansielle instrumenter.

Reglerne om sikring af ikke-finansielle aktiver og forpligtelser er lempet i IFRS 9 i forhold til IAS
39. Arsregnskabsloven har hidtil vaeret fortolket lempeligere i forhold til kravene i IAS 39 for sé vidt
angar sikring. IFRS 9 er derfor fundet egnet til at udfylde § 37 a, for sa vidt angar sikring af ikke-
finansielle aktiver og forpligtelser.

Til nr. 12

§ 39 omhandler omregning af balanceposter fra fremmed valuta til arsrapportens monetere enhed.
Stk. 1 omhandler omregning fra aktiviteter, som lgbende indregnes i virksomhedens pengestramme,
mens stk. 2 omhandler omregning fra aktiviteter, som ikke lgbende indregnes i virksomhedens
pengestrgmme.

Efter stk. 2 skal der for en aktivitet, for hvilken der udarbejdes regnskab i fremmed valuta, og hvor
aktiviteten ikke lgbende indregnes i virksomhedens pengestramme, ske omregning af balanceposten
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til balancedagens valutakurs. Den valutakursgevinst eller det tab, som konstateres ved omregningen,
indregnes direkte pa egenkapitalen.

Bestemmelsen vedrgrer primart koncernregnskabet, da den typisk er mest relevant ved omregning
af aktiver og forpligtelser i dattervirksomheder, men er placeret i kapitlet om indregning og maling i
arsregnskabet, da den ogsa er relevant i forhold til arsregnskabet, ligesom det er fundet mest
hensigtsmaessigt at samle bestemmelserne om valutakursomregning i én bestemmelse.

Det foreslas i stk. 2, 2. pkt, at precisere, at den eksisterende praksis, hvorefter
valutakursgevinster/tab, der konstateres ved omregningen fra fremmed valuta til arsregnskabets
valuta, skal indregnes i en dagsveerdireserve under egenkapitalen. Den geeldende bestemmelse anfarer
alene, at forskellen indregnes i egenkapitalen, men angiver ikke, i hvilken post under egenkapitalen
belgbet skal indregnes.

Forslaget praciserer saledes, at gevinst/tab ikke kan indregnes i f.eks. overfart overskud, men skal
indregnes i en serlig dagsveerdireserve.

Dagsverdireserven skal oplgses, nar de derunder opfarte belgb realiseres, jf. lovforslagets § 1, nr.
18.

Til nr. 13

§ 39 omhandler omregning af balanceposter fra fremmed valuta til arsrapportens moneteere enhed.
Stk. 1 omhandler omregning fra aktiviteter, som lgbende indregnes i virksomhedens pengestramme,
mens stk. 2 omhandler omregning fra aktiviteter, som ikke lgbende indregnes i virksomhedens
pengestrgmme.

Der er ingen serlige regler for omregning af monetere poster, som er en del af virksomhedens
nettoinvestering i udenlandske enheder, hvilket medfgrer, at disse pa samme made som andre
monetere poster omregnes til balancedagens kurs, og at kursdifferencen indregnes i
resultatopgerelsen.

Efter regnskabsdirektivets artikel 8, stk. 8, litra (b), skal gevinst og tab ved omregning af monetare
poster, som vedrgrer virksomhedens nettoinvestering i udenlandske enheder, imidlertid indregnes
direkte i en dagsveerdireserve under egenkapitalen.

Direktivets bestemmelse omfatter efter ordlyden alene finansielle instrumenter som males til
dagsverdi. Det er dog vurderet, at bestemmelsen ogsa finder anvendelse, nar tilgodehavender, som
er en del af virksomhedens nettoinvestering i udenlandske enheder, males til kostpris, men omregnes
til aktuel valutakurs. Bestemmelsen finder anvendelse pa den del af veerdireguleringen som skyldes
@ndringer i valutakursen, da dette reelt er en delvis dagsveerdiregulering.

Det foreslaede stk. 3 medfarer, at der skal foretages indregning direkte pa egenkapitalen i en
dagsverdireserve af den valutakursdifference, som opstar ved omregning af virksomhedens
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nettoinvestering i udenlandske enheder. Problemstillingen er ikke aktuel i situationer omfattet af §
39, stk. 2, da denne i alle tilfeelde foreskriver indregning af forskelle direkte i egenkapitalen.

Den foreslaede bestemmelse implementerer regnskabsdirektivets artikel 8, stk. 8, litra (b).

Definitionen af »nettoinvestering i en udenlandsk enhed« fremgar af den internationale
regnskabsstandard 1AS 21, afsnit 15, hvorefter virksomheder kan besidde moneteere poster, som er
tilgodehavende fra eller skyldige til en udenlandsk virksomhed. En post, der hverken er planlagt
indfriet eller kan forventes indfriet inden for en overskuelig fremtid, udger i realiteten en del af
virksomhedens nettoinvestering i den udenlandske virksomhed. Sddanne monetare poster kan
omfatte langfristede tilgodehavender eller 1an, men omfatter ikke hyppigt forekommende poster som
tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser eller leverandgrforpligtelser.

Hovedreglen er saledes fortsat, at monetaere poster omregnes til balancedagens valutakurs, og
kursdifferencer indregnes i resultatopgerelsen.

Tilnr. 14

Efter § 43 a, stk. 3, finder bestemmelserne om koncernregnskaber, herunder bestemmelserne om
eliminering i 88 119-121, anvendelse, nar virksomheden indregner kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder til disses regnskabsmaessige indre veerdi. Dog
gelder det, at elimineringer i forhold til associerede virksomheder alene sker forholdsmeessigt ud fra
ejerandelen.

Efter regnskabsdirektivets artikel 24, stk. 7, skal de virksomheder, der er omfattet af en
konsolidering, i det konsoliderede regnskab fremsta, som om der var tale om én virksomhed, hvilket
medfgrer krav om en raekke elimineringer i det konsoliderede regnskab. For sa vidt angar associerede
virksomheder, der indregnes til indre veerdi, skal disse elimineringer i henhold til direktivets artikel
27, stk. 7, alene foretages, i det omfang de ngdvendige oplysninger hertil er kendte eller tilgaengelige.

Har en virksomhed ikke bestemmende indflydelse men dog en betydelig indflydelse, er det
vurderingen, at virksomheden normalt vil kunne fa de enskede oplysninger. Viser det sig, at
virksomheden ikke kan fa disse oplysninger, er dette netop en indikator pd, at der ikke foreligger
betydelig indflydelse, og at indre veerdis metode derfor ikke kan anvendes — og hvis der ikke
foreligger betydelig indflydelse, vil der saledes heller ikke vere tale om en associeret virksomhed.

Arsregnskabsloven hjemler ikke tilsvarende mulighed for at undlade at foretage elimineringer i
forhold til associerede virksomheder. Det vil sige, at loven pa dette punkt er mere restriktiv end
regnskabsdirektivet.

Det foreslas derfor at @ndre 1. pkt., sa det i forhold til associerede virksomheder, der indregnes til
indre veerdi, bliver muligt at undlade at foretage elimineringer til brug for udarbejdelsen af det
konsoliderede regnskab i de serlige tilfeelde, hvor de ngdvendige oplysninger ikke er kendte eller
ikke kan indhentes. Det ma dog forudsattes, at virksomheden i langt de fleste tilfelde har de
ngdvendige oplysninger eller har mulighed for at indhente dem, nar virksomheden pr. definition
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udever betydelig indflydelse over den associerede virksomhed. Der kan dog forekomme sarlige
situationer, hvor det ikke er tilfeeldet.

Det ma ogsa forudszttes, at virksomheden har anvendt sin betydelige indflydelse i den associerede
virksomhed til at ivaerksatte relevante tiltag med henblik pa at sikre, at de pakreevede oplysninger
udleveres i tide til brug for regnskabsafleeggelsen. Undtagelsen omfatter saledes eksempelvis ikke
den situation, hvor virksomheden ikke har modtaget oplysningerne endnu og ikke har foretaget
yderligere for at fremskaffe oplysningerne.

Den foreslaede @ndring medfarer, at virksomheden ikke lengere skal male kapitalandele i
associerede virksomheder til kostpris i tilfelde, hvor virksomheden ikke har de ngdvendige
oplysninger til at foretage elimineringer, som det er tilfeldet efter den geeldende § 43 a, stk. 6.

De internationale regnskabsstandarder, IFRS, indeholder ikke en tilsvarende undtagelse, som den
foreslaede. Anvendelse af den indre veardis metode er reguleret i den internationale regnskabsstandard
IAS 28. Heri forudsattes det, at virksomheden kan fa de kraevede oplysninger fra den associerede
virksomhed. Det ma dog forudsattes, at der ogsa i forhold til anvendelsen af IFRS kan ske en
tilsvarende fravigelse fra hovedreglen, som nu foreslas i arsregnskabsloven. En eliminering kan ikke
gennemtvinges, nar de forngdne oplysninger ikke kan indhentes af virksomheden.

Til nr. 15

Ifalge § 49, stk. 1, 1. pkt., skal alle indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de
indtjenes. | § 49, stk. 1, 2. pkt., er fastsat en undtagelse hertil, for sa vidt angar virksomheder, der
indregner indtegter efter produktionsmetoden. Ifalge § 49, stk. 1, 3. pkt., anses indtegter efter 8 37,
stk. 1 og 2, samt 8§ 38, stk. 1 og 2, altid for indtjent.

Der foreslas en @ndring af § 49, stk. 1, 3. pkt., idet der tilfgjes en henvisning til § 37 a, som foreslaet
endret ved lovforslagets § 1, nr. 11.

Den foresldede andring medfarer, at ogsa indtegter, der stammer fra lgbende regulering til
dagsveerdi i henhold til § 37 a, pa samme made som indtagter, der stammer fra lgbende regulering i
henhold til § 37, stk. 1 og 2, samt § 38, stk. 1 og 2, altid skal anses for indtjent.

For aktiver og forpligtelser, som indregnes og males efter § 37, stk. 5, regulerer de relevante
regnskabsstandarder, hvilke gevinster og tab som skal indregnes i resultatopgerelsen. Disse gevinster
og tab er saledes ikke omtalt i § 49.

Til nr. 16

8 49 oplister en raekke indtegter og omkostninger og angiver, om de skal indregnes i
resultatopgarelsen eller egenkapitalen. Stk. 1, angiver de poster, som skal indga i resultatopggrelsen,
mens stk. 2 anfgrer poster, som skal indga direkte i egenkapitalen.
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§ 49, stk. 2, nr. 3, regulerer forhold omkring sikring af fremtidige aktiver og forpligtelser. | sddanne
tilfeelde er det i overensstemmelse med IAS 39 ikke tilladt at indregne de Igbende veerdireguleringer
af sikringsinstrumenter i resultatopgerelsen. Et eksempel herpa er en valutaterminskontrakt, som er
indgaet med henblik pa sikring af et fremtidigt salg i fremmed valuta. Valutaterminskontraktens verdi
vil fluktuere ved &ndringer i valutakurser m.v. Kontrakten skal lgbende males til dagsveerdi. Labende
veerdireguleringer indregnes i stedet for i resultatopgerelsen direkte i egenkapitalen. Farst pa det
tidspunkt, hvor den sikrede begivenhed indtreeder, indregnes den akkumulerede gevinst eller det
akkumulerede tab i resultatopgerelsen.

Det er kun den del af gevinst og tab som vedrgrer en effektiv sikring, som skal indregnes i
egenkapitalen. Hvis et finansielt instrument i substansen anvendes delvist til sikring, skal alene
gevinster og tab pa sikringselementet lgbende indregnes i egenkapitalen. Den resterende del af
gevinster og tab skal indregnes i resultatopgarelsen.

Det har veeret intentionen, at bestemmelsen skulle vere pa linje med 1AS 39. IAS 39 lader det dog
veere op til virksomheden, om den vil henfagre de konkrete sikringsinstrumenter til regnskabsmaessig
sikring, eller preesentere dem som andre investeringer. Det har ikke varet klart, om arsregnskabsloven
ogsa gav denne fleksibilitet, eller om instrumenter, som reelt blev anvendt til sikring, ogsa
regnskabsmaessigt skulle behandles som sikringsinstrumenter.

Det foreslas derfor, at § 49, stk. 2, nr. 3, &ndres, sa det praciseres, at alene vaerdireguleringer af de
instrumenter, som virksomheden veelger at henfare til regnskabsmeessig sikring, skal indregnes efter
8 49, stk. 2, nr. 3. Veerdireguleringer af andre instrumenter falger hovedreglen i 8 49, stk. 1, og § 37,
stk. 1, og skal derved som udgangspunkt indregnes i resultatopgerelsen.

Bestemmelsen implementerer regnskabsdirektivets artikel 8, stk. 8, litra (a).
Til nr. 17

8 49 oplister en rekke indteegter og omkostninger og angiver, om de skal indregnes i
resultatopgarelsen eller egenkapitalen. Stk. 1, angiver de poster, som skal indga i resultatopgarelsen,
mens stk. 2 anfgrer de poster, som skal indga direkte i egenkapitalen.

Af den geeldende bestemmelse i § 49, stk. 2, nr. 4, fremgar det, at forskelsbelgb, der er opstaet ved
omregning af balanceposter i aktiviteter, der ikke lgbende er indregnet i virksomhedens
pengestremme, jf. 8 39, stk. 2, skal indregnes direkte i egenkapitalen.

Ved lovforslagets § 1, nr. 13 foreslas det, at der tilfgjes et nyt § 39, stk. 3, hvorefter forskelsbelgh
som opstar efter § 39, stk. 1, ved omregning fra fremmed valuta til arsrapportens monetzre enhed,
0g som vedrgrer en moneteer post, som er en del af virksomhedens nettoinvestering i udenlandske
enheder, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Det foreslas pa denne baggrund at @ndre § 49, stk. 3, nr. 4, saledes at forskelsbelgb, der vedrarer
virksomhedens nettoinvestering i udenlandske enheder, ikke ma indregnes i resultatopggrelsen, men
skal indregnes direkte i egenkapitalen.
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Bestemmelsen implementerer sammen med lovforslagets 8 1, nr. 13, hvor der indseettes et nyt stk.
31 8 39, regnskabsdirektivets artikel 8, stk. 8, litra (b).

Til nr. 18

Efter lovforslagets § 1, nr. 16, som &ndrer § 49, stk. 2, nr. 3, skal indteegter og omkostninger, der
hidrgrer fra aktiver og forpligtelser, som virksomheden velger at henfere til at sikre verdien af
aktiver og forpligtelser, og som virksomheden forventer at modtage eller patage sig, herunder
tilbagefarsel af sddanne belgb, indregnes direkte i egenkapitalen.

Efter lovforslagets § 1, nr. 17, som andrer § 49, stk. 2, nr. 4, skal forskelsbelgb, der er opstaet ved
omregning af balanceposter i aktiviteter, der ikke lgbende er indregnet i virksomhedens
pengestramme, jf. 8 39, stk. 2, samt forskelsbelgb, der vedrarer virksomhedens nettoinvestering i
udenlandske enheder, jf. 8 39, stk. 3, indregnes direkte i egenkapitalen.

Den foreslaede bestemmelse i stk. 3, fastsatter, pa hvilken post under egenkapitalen ovennavnte
gevinster og tab skal indregnes, og at det skal ske pa en dagsvardireserve. Denne reserve kan veere
en samlet post for alle de indtegter og omkostninger, som skal indregnes i dagsveerdireserven.
Reserven kan ogsa opdeles pa flere poster, f.eks. én for valutakursomregning af investering i
udenlandske enheder og én for regnskabsmaessig sikring. Benavnelsen af posten kan saledes tilpasses
det konkrete indhold, jf. 23, stk. 4, som tillader, at benavnelsen af arabertalsposter i balancen kan
tilpasses.

Det er bade indtegter og omkostninger, som skal indregnes i dagsveerdireserven. Det betyder, at
reserven bliver en nettoreserve, og at den kan blive negativ. Formalet med reserven er ikke at vise en
selskabsretlig binding, det vil sige udbytteregulering, men derimod at vise, hvilken samlet effekt de
urealiserede gevinster og tab har pa egenkapitalen. Reserven skal oplgses, nar de derunder opfarte
belgb realiseres eller tilbagefares.

Nar de indregnede belgb realiseres, skal de indregnes i resultatopgarelsen. Dette betyder, at det er
den akkumulerede gevinst eller tab, som indregnes i resultatopgerelsen ved realisation. Ved sikring
af pengestramme indregnes saledes den akkumulerede effekt af sikringsinstrumentet i
resultatopgarelsen samtidig med, at det sikrede forhold indregnes. Herved adskiller disse reguleringer
sig fra andre reguleringer, som i henhold til § 49, stk. 2, indregnes direkte pa egenkapitalen og hvor
den akkumulerede effekt ikke kan indregnes i resultatopgarelsen ved realisation.

Sikringstransaktioner kan veere foretaget i dattervirksomheder, hvis kapitalandele er indregnet og
malt efter indre veerdis metode i modervirksomhedens arsregnskab. Her skal dattervirksomheden
anvende bestemmelserne om indregning af verdireguleringen i dagsverdireserven. |
modervirksomhedens arsregnskabs indregnes vardireguleringen af sikringsinstrumentet derimod i
reserven for nettoopskrivning efter indre veerdis metode, jf. 8 43, stk. 5.

Pa samme made indregnes gevinster ved omregning af regnskabsposter fra fremmed valuta til
danske kroner i dattervirksomheder, hvis kapitalandele er indregnet og malt efter indre veerdis metode
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i modervirksomhedens arsregnskab. Her vil veerdireguleringen i modervirksomhedens arsregnskab
skulle indregnes i reserven for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, jf. 8 43, stk. 5.

Bestemmelsen implementerer sammen med lovforslagets § 1, nr. 12-13 og nr. 16-17,
regnskabsdirektivets artikel 8, stk. 8.

Til nr. 19

Forslaget om &ndring af 8 49, stk. 4, der bliver stk. 5, er en konsekvensandring af lovforslagets 8
1, nr. 18, hvorefter der i lovens § 49 indsattes et nyt stk. 3. Der henvises til bemarkningerne til § 1,
nr. 18. Henvisningen til stk. 3 i det geeldende stk. 4 foreslas derfor @ndret til stk. 4.

Til nr. 20

8§ 58 oplister en reekke oplysninger, virksomhederne skal afgive, nar de opskriver anlegsaktiver,
som ikke lgbende reguleres til dagsveerdi efter 8§ 37-38. Bestemmelsen er i dag primeert relevant ved
opskrivninger efter § 41.

Bestemmelsen blev nyaffattet ved lov nr. 738 af 1. juni 2015, hvor bestemmelsens nr. 2 ved en fejl
fik litreringen a), b), c), d), d), og f). Det foreslas at &ndre litreringen til a), b), c), d), e), f), sa kravet
om, at virksomheden skal oplyse om afgang i lgbet af regnskabsaret, bliver litra e).

Til nr. 21

8 58 oplister en rekke oplysninger, som virksomhederne skal give ved opskrivning af anlaegsaktiver,
som ikke lgbende reguleres til dagsveerdi efter 8§ 37-38.

8§ 58 blev nyaffattet ved lov nr. 738 af 1. juni 2015, hvorved regnskabsdirektivets artikel 16, stk. 1,
litra b (i) blev implementeret ved 8 58, nr. 2. Direktivets bestemmelse kraever oplysning om
beveegelser i opskrivningsreserven i regnskabsaret med en forklaring pd den skattemassige
behandling af posterne heri. | forarbejderne til § 58 (L 117 FT 2014/2015) blev kravet om oplysning
om den skattemassige behandling af opskrivninger anset for opfyldt af § 53, hvorefter der i en note
skal oplyses om den anvendte regnskabspraksis, sasmmenholdt med § 47, hvorefter der skal afsattes
fuldt udskudt skat pa opskrivningerne.

Ved lovendringen i 2015 blev der imidlertid tillige for mikrovirksomheder indsat en
undtagelsesbestemmelse i § 22, stk. 1, nr. 1, hvorefter mikrovirksomheder er undtaget fra
oplysningspligten i § 53 om anvendt regnskabspraksis. Direktivets krav om oplysning om den
skattemaessige behandling af opskrivninger jf. artikel 16, stk. 1, litra b (i) er dog ikke omfattet af de
lempelsesmuligheder for mikrovirksomheder, som er udnyttet i arsregnskabsloven.

Det foreslas derfor, at der i § 58 indsettes et nyt nr. 3, hvorefter oplysningskravet om den
skattemaessige behandling af bevagelserne pa opskrivningshenlaeggelsen finder anvendelse ogsa for
mikrovirksomheder, der har valgt ikke at oplyse om anvendt regnskabspraksis.
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Til nr. 22

§ 58 a, stk. 1, indeholder oplysningskrav for virksomheder, der efter lovens 8§ 37-38 maler aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi. Kravene omfatter oplysninger om de forudseaetninger, der er anvendt
ved malingen, nar dagsveerdien ikke males pa grundlag af observationer pa et aktivt marked. Ifalge §
58 a, stk. 2, kan oplysningerne i stk. 1 gives samlet for en kategori eller en gruppe af aktiver, hvis de
centrale forudsaetninger for dagsveerdiberegningen i henholdsvis kategorien og gruppen af aktiver
ikke afviger vaesentligt indbyrdes. § 58 a, stk. 2, der bliver stk. 4, foreslas a&ndret ved lovforslagets §
1, nr. 24.

8 58 a blev indsat i loven ved lov nr. 738 af 1. juni 2015 og implementerer regnskabsdirektivets
artikel 16, stk. 1, litra c.

Det er konstateret, at dele af regnskabsdirektivets artikel 16, stk. 1, litra c, ikke blev implementeret
ved lov nr. 738 af 1. juni 2015. Det drejer sig om artikel 16, stk. 1, litra c, nr. ii og nr. iv.

Det foreslas derfor, at der indsettes et nyt stk. 1 og 2 i § 58 a. Det foreslaede stk. 1 implementerer
artikel 16, stk. 1, litra c, nr. ii, og det foreslaede stk. 2 implementerer artikel 16, stk. 1, litra c, nr. iv.

Det foreslaede stk. 1 stiller krav om, at der for hver kategori af aktiver eller forpligtelser, som males
til dagsveerdi, jf. 88 37-38, skal gives oplysninger om dagsverdien, endringer af dagsveerdien, der er
indregnet direkte i resultatopgerelsen, og &ndringer, der er indregnet i dagsverdireserven under
egenkapitalen.

Oplysningskravet omfatter dagsveerdien ultimo samt arets &ndringer af dagsverdien af aktiver og
forpligtelser, der males efter 88 37-38, idet der skal oplyses sarskilt om @ndringer, der er indregnet
direkte i resultatopgarelsen, og endringer, der er indregnet i dagsverdireserven under egenkapitalen.
Det vil sige, at der ikke stilles krav om at oplyse dagsveerdien primo, ligesom der ikke er krav om at
oplyse de &ndringer, som falger af salg af aktiver eller afvikling af forpligtelser.

Der skal saledes oplyses om gevinster og tab, som ikke er realiserede, mens der ikke er krav om
oplysninger om gevinster og tab, som er realiserede. Ved at oplyse om de ikke realiserede gevinster
og tab far regnskabsbrugeren et vist indblik i, hvordan dagsvardireguleringerne pavirker arets resultat
og udviklingen i egenkapitalen.

Det er ifglge det foreslaede stk. 1 ikke et krav at oplyse de akkumulerede gevinster og tab, som er
indregnet i resultatopgerelsen. Det vil saledes ikke umiddelbart veere muligt at udlede af regnskabet,
hvor stor en del af en regnskabspost, som bestar af en urealiseret gevinst.

Oplysningerne om dagsveerdireguleringen skal gives for hver kategori af aktiver eller forpligtelser.
Begrebet »kategori« er ikke defineret i arsregnskabsloven, men skal forstds som de aktiver eller
forpligtelser, som det pga. deres felles karakteristika vil veere naturligt at vurdere samlet. For
eksempel vil barsnoterede aktier kunne anses for en kategori, mens det for investeringsejendomme
vil veere afggrende, om ejendommene har de samme karakteristika. Er der f.eks. tale om, at en
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virksomhed har investeret i boligejendomme og indkebscentre, vil der vare tale om to kategorier af
investeringsejendomme.

Hvis de kraevede oplysninger fremgar tydeligt af resultatopgerelsen og balancen, vil der ikke vere
krav om, at de ogsa skal gentages i en note.

Det foreslas, at der i stk. 2 indfgres krav om at medtage en oversigt, som viser bevagelser i
dagsvaerdireserven i lgbet af regnskabsaret. Dagsvaerdireserven er en post under egenkapitalen, og
den nye specifikation er blevet aktuel, da der efter &ndringen af arsregnskabsloven i 2015 ikke er et
generelt krav om at specificere udviklingen i poster under egenkapitalen. Et sadant krav fandtes
tidligere i 8 56.

Dagsveerdireserven opstar ved omregning af regnskabsposter i udenlandsk valuta eller ved
dagsveerdiregulering af sikringsinstrumenter, jf. § 49, stk. 3, som foreslas indsat ved, jf. lovforslagets
81, nr. 18.

| henhold til den foreslaede § 49, stk. 3, skal reserven oplgses samtidig med, at vardireguleringerne
realiseres eller tilbagefares.

Til nr. 23

Forslaget om &ndring af 8 58 a, stk. 2, der bliver stk. 4, er en konsekvensendring af lovforslagets §
1, nr. 22, hvorefter der i lovens 8§ 58 a indszttes et nyt stk. 1 og 2, hvorefter det geeldende stk. 1 og 2
bliver stk. 3 og 4. Henvisningen til stk. 1 i det geeldende stk. 2 foreslas derfor @ndret til stk. 3.

Til nr. 24

§ 58 a regulerer, hvilke oplysninger der skal gives om malegrundlag m.v., nar aktiver og
forpligtelser males til dagsveerdi. Bestemmelsen implementerer regnskabsdirektivets artikel 16, stk.
1, litra c.

Ifalge 8§ 58 a, stk. 1, skal der oplyses om de centrale forudsatninger, som er anvendt ved
beregningen, hvis aktiver eller forpligtelser males til dagsverdi jf. 88 37-38, og dagsverdien ikke
males pa grundlag af observationer pa et aktivt marked.

Det fremgar af den galdende § 58 a, stk. 2, at oplysninger i § 58 a, stk. 1, for maling af aktiver til
dagsveerdi kan gives samlet for en kategori eller gruppe af aktiver, hvis de centrale forudsatninger
for dagsverdiberegningen i henholdsvis kategorien og gruppen af aktiver ikke afviger veesentligt
indbyrdes. Ifglge § 58 a, stk. 2, kan oplysningerne saledes kun gives samlet for aktiver, men ikke for
forpligtelser.

Det foreslas, at bestemmelsen @ndres, saledes at stk. 2, der bliver stk. 4, jf. lovforslagets § 1, nr. 22,
omfatter oplysninger om maling af savel aktiver som forpligtelser, og at bestemmelsen hermed
bringes i overensstemmelse med artikel 16, stk. 1, litra c, i regnskabsdirektivet.
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Med forslaget far virksomhederne saledes mulighed for under n&ermere angivne betingelser at samle
de lovpligtige oplysninger om centrale forudsztninger i forbindelse med maling af savel aktiver som
forpligtelser.

Til nr. 25

Efter 8 59 skal virksomheder, der for aktiver indregner renteomkostninger som en del af kostprisen,
oplyse rentebelgbet for hver post.

Bestemmelsen implementerer regnskabsdirektivets artikel 17, stk. 1, litra a, nr. vi). Ifglge
direktivbestemmelsens ordlyd er det alene de renter, der er indregnet (kapitaliseret) i arets lgb som
en del af aktivernes kostpris, der skal oplyses.

Det foreslas at &endre § 59, sa det fremgar, at det er de i aret indregnede renter, der skal oplyses om,
og ikke de akkumulerede renter fra tidligere ar.

Med forslaget bringes bestemmelsen séaledes i fuld overensstemmelse med artikel 17, stk. 1, litra a,
nr. vi) i regnskabsdirektivet.

Forslaget bringer ogsa bestemmelsen i overensstemmelse med de internationale
regnskabsstandarder, IFRS, pa dette omrade. IFRS indeholder i IAS 23, afsnit 26, litra a, et tilsvarende
oplysningskrav, som det foreslaede.

Til nr. 26

Bestemmelsen i § 78 fastsatter, hvilke regler der gelder for udarbejdelse af arsrapporten for
virksomheder omfattet af regnskabsklasse C.

Bestemmelsen i 8 78, stk. 3 oplister de bestemmelser i loven, som finder anvendelse for
virksomheder omfattet af regnskabsklasse C. Foruden reglerne i lovens afsnit IV, Regnskabsklasse
C, dvs. 88 78 a - 101, er virksomheder omfattet af regnskabsklasse C ogsa omfattet af en raekke
bestemmelser i lovens foregdende kapitler.

Bestemmelsen i § 78, stk. 4 fastsatter, at bestemmelserne i 88 80-101 (regnskabsklasse C) har
forrang, hvis en raekke af de regler i lovens afsnit 111 (regnskabsklasse B), der i medfar af § 78, stk.
3, finder anvendelse for virksomheder omfattet af regnskabsklasse C kommer i strid med
bestemmelserne i 88 80-101. Det fremgar blandt andet af bestemmelsen i § 78, stk. 4, at §§ 80-101
har forrang, hvis reglerne i 88 41-43 kommer i strid med §8 80-101.

Ved lov nr. 245 af 27. marts 2006 blev § 43 a indsat i arsregnskabsloven. Bestemmelsen giver
virksomheder mulighed for at indregne kapitalandele i dattervirksomheder og associerede
virksomheder til indre verdi. § 43 a star i lovens afsnit Ill, der indeholder regler, der geelder for
virksomheder omfattet af regnskabsklasse B. § 43 a skal ogsa geelde for virksomheder omfattet af
regnskabsklasse C, og der skulle derfor ved lovaendringen i 2006 have veeret foretaget en &ndring af
i § 78, stk. 3. Ved en fejl blev denne @ndring dog ikke foretaget, men det fremgar dog af
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bemarkningerne til indsattelsen af 8§ 43 a, at bestemmelsen finder anvendelse for virksomheder
omfattet af regnskabsklasse B, C eller D.

Det foreslas at andre § 78, stk. 3 og 4, sa det fremgar af bestemmelsen, at § 43 a finder anvendelse
for virksomheder omfattet af regnskabsklasse C.

I 8 78, stk. 3, henvises der til, at § 74 finder anvendelse for virksomheder omfattet af regnskabsklasse
C, 0g 8 74 naevnes 0ogsa i § 78, stk. 4. § 74 blev imidlertid ophavet ved lov nr. 516 af 12. juni 2009,
og der skulle i den forbindelse have veeret foretaget en konsekvensrettelse i § 78, stk. 3 og 4.

Det foreslas derfor, at henvisningen til § 74 i § 78, stk. 3 og 4, udgar.
Til nr. 27

Bestemmelsen i § 78 fastsatter hvilke regler der geelder for udarbejdelse af arsrapporten for
virksomheder omfattet af regnskabsklasse C.

Ifglge bestemmelsen i § 78, stk. 5, finder § 137 anvendelse, hvis en virksomhed omfattet af
regnskabsklasse C gnsker at aflegge arsrapport efter de internationale regnskabsstandarder. § 137
fastsetter neermere, hvad der geelder, hvis en virksomhed, uanset om det er frivilligt eller pligtigt,
udarbejder ars- eller koncernregnskab efter de internationale regnskabsstandarder.

Ifalge lovens § 137 a kan Erhvervsstyrelsen fastsatte regler om, at visse bestemmelser i loven kan
fraviges, nar dette er ngdvendigt for at anvende internationale regnskabsstandarder, som er specielt
tilpasset sma og mellemstore virksomheders behov. Bestemmelsen blev indsat i arsregnskabsloven
ved lov nr. 738 af 1. juni 2015. Erhvervsstyrelsen har med bestemmelsen bemyndigelse til at fastseette
regler om, at sma og mellemstore virksomheder kan fravige kravene i arsregnskabsloven, hvis de
folger IFRS for SME’s i1 den udstrekning, dette er muligt inden for rammerne af regnskabsdirektivet.

Der bgr i § 78, stk. 5, henvises til at for virksomheder, der gnsker at afleegge arsrapport efter de
internationale regnskabsstandarder finder ogsa regler fastsat i medfgr af § 137 a anvendelse.

Det foreslas derfor, at § 78, stk. 5, @ndres, sa det fremgar, at for virksomheder, der gnsker at aflegge
arsrapport efter de internationale regnskabsstandarder finder ikke alene § 137 anvendelse men ogsa
regler fastsat i medfer af § 137 a anvendelse. Erhvervsstyrelsen har ikke udnyttet bemyndigelsen i §
137 aendnu.

Til nr. 28

Bestemmelsen i § 78 fastsatter, hvilke regler der galder for udarbejdelse af arsrapporten for
virksomheder omfattet af regnskabsklasse C.

Ifelge § 78, stk. 7, har en virksomhed, der har veeret omfattet af regnskabsklasse A eller B eller er
ophgrt med at anvende undtagelsen for mellemstore dattervirksomheder i 8 78 a, mulighed for at
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benytte lempelserne i bestemmelsens nr. 1-5. Lempelserne kan dog kun anvendes farste gang
virksomheden afleegger regnskab efter reglerne i regnskabsklasse C.

Ifelge 8 78, stk. 7, nr. 1, kan en virksomhed ved indregning af omkostninger, der kun indirekte kan
henfares til et fremstillet anlaegs- eller omsatningsaktiv, jf. § 82 ngjes med at tillegge indirekte
omkostninger til aktiver, der fremstilles fra og med regnskabsaret.

§ 82 blev nyaffattet ved lov nr. 738 af 1. juni 2015. Bestemmelsen blev begranset, sa der alene er
krav om, at virksomheden i kostprisen for de varebeholdninger, den har fremstillet, skal indregne de
omkostninger, der indirekte kan henfares til varebeholdninger, og kun for omkostninger, der vedrarer
fremstillingsperioden.

Som en konsekvens af a&ndringen af § 82 foreslas det at tilpasse ordlyden af § 78, stk. 7, nr. 1, sa
denne svarer til indholdet af § 82.

Til nr. 29

Bestemmelsen i § 78 fastsatter, hvilke regler der geelder for udarbejdelse af arsrapporten for
virksomheder omfattet af regnskabsklasse C.

Ifalge § 78, stk. 7, har en virksomhed, der har veeret omfattet af regnskabsklasse A eller B eller er
ophgrt med at anvende undtagelsen for mellemstore dattervirksomheder i § 78 a, mulighed for at
benytte lempelserne i bestemmelsens nr. 1-5. Lempelserne kan dog kun anvendes fgrste gang
virksomheden afleegger regnskab efter reglerne i regnskabsklasse C.

Efter § 78, stk. 7, nr. 5, kan virksomheder, der har vaeret omfattet af regnskabsklasse A eller B,
eller som er ophgrt med at anvende § 78 a, og som for ferste gang afleegger regnskab efter reglerne
for regnskabsklasse C, opgare sammenligningstal efter § 24 og § 101, stk. 1, nr. 2, efter de hidtil
anvendte metoder for de poster, som pavirkes ved &ndring af indregningsmetoder og malegrundlag
for perioder, der ligger far regnskabsaret.

I medfer af § 101 skal ledelsesberetningen indeholde en oversigt over en raekke finansielle poster,
som fremgar af bestemmelsens stk. 1, nr. 1 og 2. Ifglge § 101, stk. 1, nr. 2, skal ledelsesberetningen
indeholde sammenligningstal for de fire foregdende regnskabsar.

Efter § 101, stk. 3, 1. pkt., kan virksomheden undlade at tilpasse sammenligningstal for perioder,
der ligger far regnskabsaret, hvis virksomheden har e&ndret regnskabspraksis.

Det foreslds, at henvisningen i § 78, stk. 7, nr. 5, til § 101, stk. 1, nr. 2, udgar, da den
lempelsesmulighed, der fastslas ved § 78, stk. nr. 5, og henvisningen heri til § 101, stk. 1, nr. 2. tillige
fremgar direkte af § 101, stk. 3. Benytter virksomheden sig af bestemmelsen i § 78, stk. 7, nr. 5, skal
den give en overordnet omtale af den indvirkning, @ndringen af regnskabspraksis har haft pa
sammenligningstallene, jf. § 101, stk. 3, 2. pkt.
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Til nr. 30

Efter den geeldende bestemmelse i § 83 a skal virksomheden indregne aktiver, der ikke ejes af
virksomheden, nar virksomheden har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
over aktivet.

Bestemmelsen skal ses i sammenhang med den galdende § 33, stk. 1, 1. pkt., hvorefter et aktiv skal
indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt. § 33, stk. 1, 2. pkt., indeholder dog en
undtagelse, hvorefter en virksomhed uanset definitionen pa aktiver i bilag 1, C, nr. 1, kan undlade at
indregne aktiver, der ikke ejes af virksomheden, selvom virksomheden har alle vasentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten over aktivet. § 33, stk. 1, 2. pkt., foreslas @ndret, jf.
lovforslagets & 1, nr. 7, sa virksomheden kan undlade at indregne aktiver, der ikke ejes af
virksomheden. Den gzldende undtagelse i § 33, stk. 1, 2. pkt., sdvel som det foreslaede &ndrede §
33, stk. 1, 2. pkt., geelder ikke for virksomheder omfattet af regnskabsklasse C, jf. § 83 a.

Den geldende § 83 a omhandler de leasede aktiver, som efter den geeldende internationale
regnskabsstandard om leasingkontrakter, IAS 17, anses som finansiel leasing. IAS 17 definerer
finansiel leasing som lejeaftaler, hvor virksomheden besidder alle vasentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten over det leasede aktiv. IAS 17 udfylder saledes lovens
rammebestemmelse i 8 33, stk. 1, 1. pkt., og § 83 a.

Den nye regnskabsstandard for leasing, IFRS 16, som under IFRS aflagser IAS 17 i 2019, indeholder
imidlertid ikke en opdeling pa operationel og finansiel leasing for leasingtager, saledes som I1AS 17
ger. | henhold til IFRS 16 skal alle leasingaktiver og tilhgrende forpligtelser indregnes i balancen hos
leasingtager.

Med henblik pa at sikre, at loven ikke er i strid med den nye regnskabsstandard, foreslas det at ndre
§ 83 a saledes, at det fremgar, at virksomheden skal indregne alle aktiver, der opfylder definitionen
herpd, uanset om virksomheden ejer aktivet eller ej. Med den foreslaede &ndring er det saledes ikke
lzengere en betingelse, at forudseetningen fra den geeldende regnskabsstandard, 1AS 17, for indregning
af et aktiv, at virksomheden har alle veesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten over
aktivet.

Den foreslaede @&ndring betyder, at virksomheder omfattet af regnskabsklasse C skal indregne alle
aktiver, der opfylder definitionen herpa uanset ejendomsretten til aktivet. Dette er en
rammebestemmelse. Rammen kan i forhold til lejede aktiver enten udfyldes som hidtil af IAS 17 eller
af den nye IFRS 16.

Lovens definition pa et aktiv i bilag 1, C, nr. 1, er i overensstemmelse med den generelle definition
pa et aktiv efter IFRS. Den nye IFRS 16 har ikke medfart eendringer af definitionen pa et aktiv, men
indeholder nye forudsatninger for, hvornar et leaset aktiv og den tilhgrende forpligtelse skal
indregnes. Indregning efter den geeldende IAS 17 kraever saledes, at virksomheden skal besidde alle
vaesentlige risici og fordele, som er forbundet med ejendomsretten over aktivet, mens IFRS 16 kreever,
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at virksomheden har retten til at anvende aktivet og bestemme, hvorledes aktivet anvendes i
leasingperioden.

Det er herefter op til virksomhederne, om de gnsker at udfylde lovens rammer med den hidtidige
standard, eller om de gnsker at anvende den nye. Baggrunden for, at der kan vealges mellem to
lgsninger, er, at IFRS 16 pa nuveerende tidspunkt kan vaere meget byrdefuld at anvende som grundlag.

Da de to standarder kan medfare betydelige forskelle vedrgrende, hvilke aktiver der indregnes i
balancen, er det vaesentligt, at virksomheder, som indregner leasede aktiver og tilhgrende forpligtelser
i balancen, tydeligt anfarer i anvendt regnskabspraksis, jf. lovens § 53, hvilken metode som anvendes.

Til nr. 31

Efter den geeldende bestemmelse i 8 83 b skal virksomheder, der i henhold til aftale udferer
entreprisearbejder eller serviceopgaver for fremmed regning, indregne indtaegter og omkostninger i
takt med arbejdernes udfgrelse efter produktionsmetoden.

Bestemmelsen skal ses i sammenhaeng med 8 49, stk.1, 1. pkt., hvorefter indteegter skal indregnes i
takt med, at de indtjenes. 8§ 49, stk. 1, 2. pkt., indeholder dog en undtagelse, hvorefter virksomheder
kan undlade at indregne indtaegter efter produktionsmetoden i takt med arbejdernes udfgrelse. Denne
undtagelse er dog alene relevant i regnskabsklasse B, da 8§ 83 b hindrer brug af undtagelsen for
virksomheder omfattet af regnskabsklasse C.

Den gaeldende bestemmelse i § 83 b henviser specifikt til, at produktionsmetoden skal anvendes pa
entreprisekontrakter og serviceopgaver. Entreprisekontrakter er defineret i IAS 11 om
entreprisekontrakter, mens servicekontrakter er defineret i IAS 18 om omsatning. De to standarder
udfylder saledes lovens rammebestemmelse.

Den nye regnskabsstandard for omsatning, IFRS 15, om indtegter fra kontrakter med kunder,
indeholder imidlertid ikke den samme opdeling af omsatning mellem entreprisekontrakter, salg af
varer og servicekontrakter, som de hidtidige standarder.

Med henblik pa at sikre, at loven ikke er i strid med den nye regnskabsstandard, foreslas det at sndre
§ 83 b séledes, at begreberne entreprisekontrakter og servicekontrakter udgar.

Dette betyder, at virksomheder omfattet af regnskabsklasse C skal indregne indtaegter i takt med, at
de indtjenes. Dette er en rammebestemmelse, der ikke angiver, hvorndr en indtegt er indtjent.
Vurderingen af, hvornar en indtegt er indtjent, kan foretages pa baggrund af enten de hidtidige
regnskabsstandarder IAS 11 eller 1AS 18 eller af den nye IFRS 15. IFRS 15 har en ny tilgang til
opgarelse af omsaetning, men i praksis er der ofte ikke stor forskel pa omsatningen beregnet efter de
gamle og den nye standard.

Det er saledes op til virksomhederne, om de gnsker at udfylde lovens rammer med de hidtidige
standarder, eller om de gnsker at anvende den nye. Baggrunden for, at der kan veelges mellem to
lgsninger, er, at IFRS 15 pa nuvarende tidspunkt kan vaere meget byrdefuld at anvende som grundlag.
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Det forventes dog, at der over tid vil veere et stigende antal virksomheder, der anvender IFRS 15 til
at udfylde lovens rammer. Dette formodes at ske i takt med, at virksomhederne og deres radgivere og
revisorer far mere kendskab til IFRS 15, og at der udvikles edb-systemer, som understatter denne
standard.

Til nr. 32

§ 88 stiller krav om en anlagsnote for hver post under anlaeegsaktiver. Det fremgar af stk. 2, at stk. 1
med de forngdne tilpasninger finder anvendelse for hver post under anlegsaktiver, der lgbende
reguleres jf. 8 38, efter hvilken bestemmelse visse aktiver kan reguleres til dagsverdi. De aktiver, der
efter § 38 reguleres til dagsverdi, omfatter investeringsejendomme og biologiske aktiver som husdyr
og planter.

Anlegsaktiver omfatter efter de geldende bestemmelser i arsregnskabsloven ogsa finansielle
aktiver, f.eks. kapitalandele, der efter § 37 kan reguleres til dagsveerdi eller efter § 43 a til indre veerdi.
Visse sikrede aktiver kan ogsa males til dagsveerdi efter § 37 a.

Det anses for mest hensigtsmaessigt at henvise til alle relevante bestemmelser i § 88, stk. 2.

Det foreslas derfor at praecisere stk. 2, sa det fremgar, at stk. 1 med de forngdne tilpasninger ligeledes
finder anvendelse ved maling af anlaegsaktiver til dagsveerdi efter §§ 37-38 eller til indre vardi efter
§43a.

Til nr. 33

Efter § 96, stk. 1, 1. pkt., skal store virksomheder angive nettoomsztningens fordeling pa aktiviteter
samt geografiske markeder, hvis sadanne aktiviteter - henholdsvis markeder - med hensyntagen til
tilretteleeggelsen af salget af varer og tjenesteydelser afviger betydeligt indbyrdes. Efter § 96, stk. 1,
2. pkt., skal der ved fordelingen tages hensyn til den made, hvorpa salget af de varer og
tjenesteydelser, der indgar i virksomhedens ordinzre drift, er tilrettelagt.

Ved @&ndringen af arsregnskabsloven i 2015, jf. lov nr. 738 af 1. juni 2015, blev den dageldende §
30 ophaevet, og der var herefter ikke leengere krav om eller mulighed for at klassificere visse poster
som ekstraordinere. Alle indtegter og omkostninger er saledes pr. definition ordinare. Det giver
derfor ikke begrebsmaessigt mening fortsat at anvende betegnelsen »virksomhedens ordinzre drift«.

| forbindelse med ophavelsen af § 30 ved lovaendringen i 2015 burde der veere foretaget en
konsekvensandring af § 96, stk. 1, 2. pkt.

Det foreslas pa denne baggrund at &ndre § 96, stk. 1, 2. pkt., sa det fremgar, at det er salget af de
varer og tjenesteydelser, der indgar i virksomhedens primare drift, der ved fordelingen af
nettoomsetningen skal tages hensyn til.



58

Til nr. 34-35

Der er tale om en konsekvensandring som fglge af lovforslagets § 1, nr. 65-66, om definition af
»kapitalinteresser«. Der henvises til bemarkningerne hertil.

Til nr. 36

Ifalge § 99, stk. 1, nr. 7, skal ledelsesberetningen for virksomheder omfattet af regnskabsklasse C
og D beskrive de serlige risici udover almindeligt forekommende risici inden for virksomhedens
branche, herunder forretningsmassige og finansielle risici, som virksomheden kan pavirkes af.
Bestemmelsen sigter saledes mod risici i bredere forstand og er ikke afgrenset til finansielle risici.
Bestemmelsen i § 99, stk. 1, nr. 7, implementerer artikel 19, stk. 2, litra e, i regnskabsdirektivet.
Direktivbestemmelsen vedrgrer dog kun krav om oplysninger knyttet til virksomhedens anvendelse
af finansielle instrumenter, herunder oplysninger om mal og politikker for styring af finansielle risici,
afdekningspolitik og risikoeksponering. & 99, stk. 1, nr. 7, gar saledes videre end krevet af
regnskabsdirektivet i forhold til, hvilke risici der skal omtales. Samtidig mangler der i § 99, stk. 1, nr.
7, nogle oplysningskrav i forhold til finansielle instrumenter sammenholdt med direktivet.

Det foreslas i lovforslagets § 1, nr. 37, at § 99, stk. 2, nyaffattes, sa det fremgar af bestemmelsen,
at ledelsesberetningen for virksomheder, der anvender finansielle instrumenter, og hvor det er
vaesentligt for at vurdere virksomhedens aktiver, forpligtelser, finansielle stilling og resultat, skal
indeholde fglgende: en beskrivelse af virksomhedens mal og politikker for styring af finansielle risici,
herunder virksomhedens politik for sikring for alle starre grupper af planlagte transaktioner, for
hvilke der anvendes sikring og en beskrivelse af virksomhedens risikoeksponering i forbindelse med
mulige endringer i priser, kreditvaerdighed, likviditet og pengestramme. Regnskabsdirektivets artikel
19, stk. 2, litra e, implementeres saledes i den foreslaede affattelse af § 99, stk. 2.

Virksomheden kan valge at medtage oplysningerne i en note i stedet for i ledelsesberetningen. Dette
folger af fast praksis, hvorefter krav til ledelsesberetningen kan opfyldes ved at medtage
oplysningerne i noterne. Nar en oplysning medtages i noterne, omfattes den ogsa af den almindelige
revisionspligt i forhold til noter. Da ledelsesberetningen ikke er omfattet af revisionspligten, kan
oplysninger, som skal medtages i noterne, ikke flyttes til ledelsesberetningen, medmindre der er
direkte lovhjemmel hertil.

Det foreslas, at § 99, stk. 1, nr. 7, ophaves, idet de krav, der falger af bestemmelsen, ikke er kraevet
i henhold til regnskabsdirektivet, ligesom kravene i vid udstraeekning tillige vil blive opfyldt ved det
foreslaede § 99, stk. 2.

Der er ogsa andre bestemmelser i loven, som kreaever oplysninger om risici. § 99, stk. 1, nr. 5, kraever
oplysning om virksomhedens forventede udvikling og de sarlige forudsaetninger, ledelsen har lagt til
grund for sine forventninger. Herunder vil der ofte veere behov for at beskrive serlige risici, som kan
pavirke den fremtidige udvikling. |1 § 99 a kraeves der oplysninger om ikke-finansielle risici.

I henhold til 8§ 11, stk. 2, skal der i regnskabet gives oplysninger udover de i loven specifikt kreevede,
hvis dette er ngdvendigt for, at regnskabet skal give et retvisende billede. Dette betyder, at loven ogsa
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kreever oplysninger om risici udover lovens specifikke krav, hvis dette er ngdvendigt for, at
regnskabet skal give et retvisende billede.

Det vurderes saledes samlet, at regnskabsbrugeren ved den foreslaede lgsning, far flere oplysninger
om risici knyttet til virksomhedens anvendelse af finansielle instrumenter, samtidig med at det er
begranset, hvilke oplysninger som udgar.

Med den foreslaede @ndring af § 99 og den foreslaede @ndring af § 99, stk. 2, sikres en direktivnar
implementering af artikel 19, stk. 2, litra e, i regnskabsdirektivet.

Til nr. 37

8§ 99 beskriver kravene til indholdet i ledelsesberetningen. § 99, stk. 1, nr. 1-10, oplister en raekke
oplysninger, der skal gives i ledelsesberetningen. Ifglge 8§ 99, stk. 1, nr. 4, skal der i
ledelsesberetningen redegares for udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold.
Ifglge den geeldende § 99, stk. 2, skal store virksomheder, i det omfang det er ngdvendigt for at forsta
virksomhedens udvikling, resultat og finansielle stilling, supplere redeggrelsen i henhold til § 99, stk.
1, nr. 4, med oplysninger om ikke-finansielle forhold, som er relevante for de specifikke aktiviteter,
herunder oplysninger vedrgrende miljg- og personaleforhold.

8 99, stk. 2, implementerer regnskabsdirektivets artikel 19, stk. 1, tredje afsnit. Anvendelsesomradet
for § 99, stk. 2, er det samme som for lovens § 99 a. § 99 a implementerer regnskabsdirektivets artikel
19 a, som blev indsat i regnskabsdirektivet ved artikel 1, nr. 1, i Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/95/EU af 22. oktober 2014 om endring af direktiv 2013/34/EU for sa vidt angar
offentliggarelse af ikke-finansielle oplysninger og oplysninger om mangfoldighed for visse store
virksomheder og koncerner. Ifglge artikel 19 a, stk. 2, i regnskabsdirektivet anses virksomheder, der
opfylder kravet i artikel 19 a, stk. 1, om udarbejdelse af en ikke-finansiel redegerelse, for at have
opfyldt kravet i regnskabsdirektivets artikel 19, stk. 1, tredje afsnit.

Den danske implementering af regnskabsdirektivet, herunder af de endringer, der blev vedtaget med
direktiv 2014/95/EU, medfarer, at virksomheder, der er omfattet af § 99, stk. 2, ogsa er omfattet af §
99 a. Implementeringen af regnskabsdirektivets artikel 19 a, stk. 2, i arsregnskabslovens § 99 a
medfagrer, at kravet i § 99, stk. 2, ikke er pakravet. Pa den baggrund foreslas det, at det nugeeldende
indhold af § 99, stk. 2, ophaves.

§ 99, stk. 2, foreslas samtidig nyaffattet med et helt nyt indhold. Efter § 99, stk. 1, nr. 7, skal store
virksomheder i ledelsesberetningen beskrive sarlige risici udover almindeligt forekommende risici
inden for virksomhedens branche, herunder forretningsmassige og finansielle risici, som
virksomheden kan pavirkes af. Bestemmelsen sigter saledes mod risici i bredere forstand og er ikke
afgreenset til finansielle risici. Bestemmelsen i § 99, stk. 1, nr. 7, implementerer artikel 19, stk. 2, litra
e, 1 regnskabsdirektivet. Direktivbestemmelsen vedrgrer dog kun krav om oplysninger knyttet til
virksomhedens anvendelse af finansielle instrumenter, herunder oplysninger om mal og politikker for
styring af finansielle risici, afdekningspolitik og risikoeksponering.
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Det foreslas, at § 99, stk. 2, nyaffattes, sa det fremgar af bestemmelsen, at ledelsesberetningen for
virksomheder, der anvender finansielle instrumenter, og hvor det er veasentligt for at vurdere
virksomhedens aktiver, forpligtelser, finansielle stilling og resultat, skal indeholde felgende: en
beskrivelse af virksomhedens mal og politikker for styring af finansielle risici, herunder
virksomhedens politik for sikring for alle starre grupper af planlagte transaktioner, for hvilke der
anvendes sikring og en beskrivelse af virksomhedens risikoeksponering i forbindelse med mulige
@ndringer i priser, kreditveerdighed, likviditet og pengestramme.

Omfanget og indholdet af beskrivelsen ifglge den foreslaede bestemmelse vil afhznge af, i hvilket
omfang virksomheden anvender finansielle instrumenter og i @vrigt af, i hvilket omfang
virksomheden er eksponeret over for de enkelte typer af finansielle risici.

Nar der efter den foresldede bestemmelse gives oplysninger om finansielle risici i relation til
anvendelsen af finansielle instrumenter, vil oplysningskravet i § 99, stk. 1, nr. 7, for sa vidt angar
finansielle instrumenter, tilsvarende anses for opfyldt.

Til nr. 38

Det foreslas, at der i § 99 indsettes et nyt stk. 3, hvorefter virksomheder, som i overensstemmelse
med det foreslaede § 99 a, stk. 1-4, jf. lovforslagets § 1, nr. 39, har en politik for miljgforhold og
redeger herfor, er undtaget fra kravet i det foreslaede § 99, stk. 1, nr. 7, jf. lovforslagets § 1, nr. 36.

Den foreslaende bestemmelse i § 99, stk. 1, nr. 7, viderefgrer uden @ndringer det geldende § 99,
stk. 1, nr. 8. Efter den foreslaede § 99, stk. 1, nr. 7, skal virksomheder i regnskabsklasse C og D
beskrive pavirkningen pa det eksterne miljg og de foranstaltninger, som virksomheden har iveerksat
til forebyggelse, reduktion eller afhjelpning af skader pa miljget. Miljg er efter bestemmelsen
afgrenset til det eksterne miljg til forskel fra f.eks. virksomhedens interne arbejdsmiljg.
Virksomheder omfattet af kravet skal give en overordnet omtale af virksomhedens miljgpolitik.

Det foreslas derfor, at en virksomhed, der redegar for sin miljgpolitik efter § 99 a er undtaget fra
kravet i den foreslaede § 99, stk. 1, nr. 7. Herved sikres det, at oplysninger om miljgforhold kun skal
gives et sted, nemlig i redeggarelsen for samfundsansvar.

Til nr. 39

8 99 a om visse virksomheders forpligtelse til at afgive en redegerelse for samfundsansvar blev som
et nationalt krav indsat i arsregnskabsloven ved lov nr. 1403 af 27. december 2008 og tradte i kraft
med virkning for regnskabsar, der begyndte den 1. januar 2009 eller senere.

Med Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/95/EU af 22. oktober 2014 om endring af
direktiv 2013/34/EU for sa vidt angar offentliggarelse af ikke-finansielle oplysninger og oplysninger
om mangfoldighed for visse store virksomheder og koncerner (herefter @ndringsdirektivet) blev
artikel 19 a omhandlende ikke-finansiel redegarelse for samfundsansvar indsat i regnskabsdirektivet.
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Artikel 19 a i regnskabsdirektivet omfatter alene store virksomheder af offentlig interesse med et
gennemsnitligt antal ansatte i lgbet af regnskabsaret pa minimum 500.

Regnskabsdirektivets krav blev gennemfart i to tempi ved lov nr. 738 af 1. juni 2015.

Virksomheder, som er omfattet af anvendelsesomradet for artikel 19 a i regnskabsdirektivet, blev
omfattet af de nye krav i § 99 a for regnskabsar, der begyndte 1. januar 2016 eller senere.

Virksomheder, som allerede var omfattet af den dagaldende § 99 a, men ikke af direktivets
anvendelsesomrade, blev farst omfattet af de nye krav i § 99 a for regnskabsar, der begyndte 1. januar
2018 eller senere. Det drejede sig om store virksomheder omfattet af regnskabsklasse C og
virksomheder omfattet af regnskabsklasse D, der pa balancetidspunktet enten er en lille eller
mellemstor virksomhed, eller har haft et gennemsnitligt antal heltidsbeskeftigede i lgbet af
regnskabsaret pa mindre end 500.

Regnskabsdirektivets artikel 19 a, stk. 1, indebeerer, at de omhandlede virksomheder skal medtage
en ikke-finansiel redeggrelse i ledelsesberetningen. Redeggrelsen skal indeholde en raekke naermere
angivne oplysninger om virksomhedens samfundsansvar, jf. nedenfor.

Oplysningerne skal ifglge direktivet gives i det omfang, det er ngdvendigt for forstaelsen af
virksomhedens udvikling, resultat, situation og dens aktivitets pavirkning af samfundet. Der er
saledes tale om, at redegerelsen for samfundsansvar skal have relation til virksomhedens
kerneforretning, og at oplysningerne skal gives i det omfang, de er ngdvendige for at sikre forstaelsen
af virksomhedens udvikling, resultat, situation og dens aktivitets pavirkning af det omgivende
samfund.

Efter den geeldende § 99 a skal store virksomheder omfattet af regnskabsklasse C og virksomheder
omfattet af regnskabsklasse D (statslige aktieselskaber og bgrsnoterede virksomheder) supplere
ledelsesberetningen med en redegarelse for samfundsansvar.

Forslaget til nyaffattelse § 99 a, stk. 1, viderefarer det eksisterende anvendelsesomrade for
bestemmelsen. Der er tale om et bredere anvendelsesomrade, end der falger af artikel 19 a i
regnskabsdirektivet. Se neermere herom i de almindelige bemeerkninger, afsnit 7.

Den foreslaede nyaffattelse indebaerer @ndringer i bestemmelsens struktur, en reekke praeciseringer
samt indfgrelse af enkelte nye krav og en undtagelsesmulighed for sa vidt angar visse oplysninger,
hvis offentliggerelse kan volde betydelig skade for virksomheden (skadesklausul). De foreslaede
preeciseringer er foretaget dels som falge af en fornyet vurdering af, hvorledes direktivets krav mest
hensigtsmaessigt implementeres, dels at det har vist sig, at der er behov for at tydeliggere flere af
kravene og sikre konsistens i bestemmelsen. De foreslaede stk. 5-10 svarer i hgj grad til de geeldende
stk. 4-9.

§ 99 a skal ses i lyset af lovens § 12, som indeholder et generelt krav om, at arsrapporten skal
udarbejdes saledes, at den stetter regnskabsbrugerne i deres gkonomiske beslutninger.
Regnskabsbrugerne udger en bred kreds af interessenter, herunder virksomheder, organisationer,
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offentlige myndigheder, medarbejdere, aktionerer, kunder, leverandgrer, langivere m.fl., hvis
gkonomiske beslutninger normalt ma forventes at kunne blive pavirket af en arsrapport. De
omhandlede beslutninger kan f.eks. vedrgre placering af regnskabsbrugerens egne ressourcer (f.eks.
investering, langivning m.v., ansattelse i virksomheden), ledelsens forvaltning af virksomhedens
ressourcer og fordeling af virksomhedens ressourcer (udbetaling af udbytte m.v.). Oplysningerne har
saledes alene til formal at understgtte gkonomiske beslutninger i forhold til virksomheden.

Det foreslaede § 99 a, stk. 1, fastslar i lighed med den hidtil geeldende bestemmelse, at virksomheden
skal supplere ledelsesberetningen med en redeggrelse for samfundsansvar. Ved nyaffattelsen
tydeliggeres det, at redegarelsen skal indeholde oplysninger i det omfang, det er ngdvendigt for at
sikre forstaelsen af virksomhedens udvikling, resultat, situation og dens aktivitets pavirkning af
samfundet.

Med 8 99 a, stk. 1, fglger en ubetinget pligt til at udarbejde en redeggerelse for samfundsansvar.
Formuleringen i det foreslaede § 99 a, stk. 1, sidste pkt., om at oplysningerne skal sikre forstaelsen
af virksomhedens udvikling, resultat, situation og virksomhedens aktivitets pavirkning af forholdene
I 2. pkt., indebeerer imidlertid, at redegarelsen kan have varierende omfang. Oplysningerne efter stk.
2 afheenger af virksomhedens aktivitet og i hvor stor udstreekning virksomheden har politikker for
samfundsansvar. Oplysninger kraevet efter stk. 3 skal altid gives, ogsa i tilfeelde hvor en virksomhed
ikke har nogen politikker.

Efter stk. 1 skal redeggrelsen som minimum indeholde oplysninger vedrgrende miljgforhold,
herunder virksomhedens arbejde med at reducere klimapavirkningen ved virksomhedens aktivitet,
sociale- og personaleforhold samt forhold vedrgrende respekt for menneskerettighederne,
bekaempelse af korruption og bestikkelse.

Baggrunden for, at der efter § 99 a, stk. 1, skal redegares, ikke alene, for virksomhedens pavirkning
af miljg, men ogsa virksomhedens arbejde med reduktion af klimapavirkningen, er, at ved at medtage
oplysninger om virksomhedens arbejde med at reducere klimapavirkningen ved virksomhedens
aktivitet, samles der oplysninger, som tidligere var omfattet af den grenne regnskabspligt, jf. den nu
ophavede bekendtgerelse nr. 210 af 3. marts 2010 om visse virksomheders afgivelse af
miljgoplysninger.

Ved vurdering af vasentlighed for den ikke-finansielle redegarelse skal vurderingen ske ud fra
formalet med redegarelsen. Redegarelsen for samfundsansvar skal vere retvisende for de forhold,
beretningen omhandler, jf. arsregnskabslovens & 11, stk. 1, 2. pkt. Det almindelige
vaesentlighedskriterium i § 13, stk. 1, nr. 3, finder ogsa anvendelse med de forngdne tilpasninger set
i forhold til formalet med redegarelsen. Virksomheden skal derfor foretage en vurdering af, hvilke
oplysninger der er vaesentlige og relevante for den konkrete virksomheds regnskabsbrugere. Der er
saledes ikke tale om, hvilke oplysninger der er vesentlige for virksomheden, men om hvilke
oplysninger der er vasentlige for regnskabsbrugerne i forhold til deres beslutningstagen. Det
afgarende er saledes, at regnskabsbrugeren far en forstaelse af de i redeggrelsen neevnte forhold.
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Efter 8 99, stk. 1, nr. 1, skal ledelsesberetningen indeholde en beskrivelse af virksomhedens
veesentlige aktivitet. Det almindelige vesentlighedskriterium i § 13, stk. 1, nr. 3, indebeerer, at
virksomheder i henhold til bestemmelsen i § 99, stk. 1, nr. 1, skal give en beskrivelse af de produkter
og ydelser, som genererer stgrstedelen af nettoomszatningen og indtjeningen. Nar en virksomhed i
forbindelse med udarbejdelse af virksomhedens redeggrelse for politikker for samfundsansvar, jf. §
99 a, wvurderer vasentlighed, skal der anlegges en bredere betragtning end ved
veesentlighedsvurdering efter § 99. Neermere bestemt skal vasentlighedsvurderingen i forhold til §
99 a ikke alene foretages med udgangspunkt i finansielle oplysninger. Baggrunden herfor er, at de
oplysninger, der kraeves i § 99, har til formal at hjlpe interessenterne med at forsta virksomhedens
udvikling, resultat, situation og virksomhedens aktivitets pavirkning af miljg- klima-, sociale- og
personaleforhold samt af forhold vedrgrende respekt for menneskerettigheder, bekempelse af
korruption og bestikkelse. Mens 8 99 tager udgangspunkt i de finansielle oplysninger, har § 99 a
saledes et bredere formal.

| henhold til det foreslaede stk. 2 skal der gives oplysninger om de i stk. 1 naevnte forhold, jf.
direktivets artikel 19 a, stk. 1. De i stk. 1 naevnte forhold, som er omtalt ovenfor, er usendret i forhold
til den geeldende § 99 a, stk. 1.

Det foreslaede stk. 2, 2. pkt., svarer til det geeldende § 99 a, stk. 3, dog saledes at det praeciseres, at
hvis virksomheden ikke har en politik pa et af de i stk. 1, naevnte forhold, skal det ikke alene oplyses,
men der skal gives en klar og begrundet forklaring for de forhold, hvor virksomheden har valgt ikke
at have politikker. Redegarelsen skal gives for hvert af de forhold i stk. 1, hvor virksomheden ikke
har en politik. Bestemmelsen implementerer artikel 19 a, stk. 1, 3. afsnit.

Med den foreslaede a&ndring understreges det, at virksomheden skal oplyse og begrunde, hvorfor
virksomheden ikke har udarbejdet en politik, hvis dette er tilfaldet.

Regnskabsdirektivet artikel 19 a fastslar, at forklaringen, der skal gives for hvert enkelt forhold, skal
vaere klar og begrundet, hvilket med forslaget til nyaffattelsen af stk. 2, 2. pkt., fremgar direkte af
lovteksten. Vurderes det af en virksomhed, at der ikke er behov for at have politikker for
samfundsansvar, er det f.eks. ikke fyldestgerende, at virksomheden blot oplyser, at den ikke har
politikker for samfundsansvar, grundet virksomhedens starrelse eller branche. En tilstreekkelig
begrundelse kan derimod f.eks. veere at oplyse om, hvorfor det konkret ikke er relevant for den
pagaeldende virksomhed at have en politik for f.eks. miljgforhold. En forklaring her kunne vere, at
virksomhedens aktivitet hverken belaster miljget eller indebaerer en risiko for miljget, ligesom
virksomhedens vasentlige underleverandgrer ikke pavirker miljget ved udfarelsen af arbejde for
virksomheden.

Preeambel nr. 7 til endringsdirektivet uddyber, hvilke oplysninger der bgr eller kan gives i
redeggrelsen for hvert forhold. Som eksempler pa oplysninger om miljgforhold navnes oplysninger
om aktuelle og forudsigelige pavirkninger af en virksomheds aktiviteter for miljget, og hvor det er
relevant, for sundheden og sikkerheden, brugen af vedvarende og/eller ikke-vedvarende energikilder,
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drivhusgasemissioner, vandforbrug og luftforurening. Miljg- og klimaforhold betragtes som to
selvsteendige forhold, men virksomheden kan dog velge at lade oplysninger om klimaforhold indga
som en del af virksomhedens miljgrapportering.

Som eksempler pa oplysninger om sociale og personalemassige anliggender naevner preeambel nr.
7 oplysninger om de foranstaltninger, der er truffet for at sikre ligestilling, gennemfarelsen af Den
Internationale Arbejdsorganisations grundleggende konventioner, arbejdsvilkar, dialogen mellem
arbejdsmarkedets parter, respekten for arbejdstagernes ret til at blive informeret og hart, respekten
for fagforeningsrettigheder, sundhed og sikkerhed pa arbejdspladsen og dialogen med lokalsamfundet
og/eller de foranstaltninger, der er truffet for at sikre beskyttelsen og udviklingen af disse samfund.
Med hensyn til oplysninger om menneskerettigheder, herunder arbejdstagerrettigheder, samt
bekaempelse af korruption og bestikkelse, kan den ikke-finansielle redeggrelse indeholde oplysninger
om forebyggelse af negative pavirkninger af menneskerettighederne og/eller de instrumenter, der er
indfart til bekeempelse af korruption og bestikkelse.

Redegarelsen efter § 99 a skal ifglge det foreslaede stk. 2, indeholde oplysninger om virksomhedens
politikker for samfundsansvar for de i stk. 1 navnte forhold, herunder om eventuelle standarder,
retningslinjer eller principper for samfundsansvar, som virksomheden anvender, svarende til den
geldende § 99 a, stk. 2, nr. 2. Ved politikker forstas i denne forbindelse bredt virksomhedens interne
retningslinjer, malsatninger eller andre dokumenter, der beskriver, hvordan virksomheden arbejder
med samfundsansvar. Det er saledes uden betydning om dokumentet er benavnt politik eller
retningslinjer eller lignede. Dette falger af lovens grundleeggende princip i 8 13, stk. 1, nr. 2 om at
der skal tages hensyn til de reelle forhold fremfor formaliteter uden reelt indhold.

Efter forslagets stk. 2, nr. 1, skal virksomheden for hvert forhold i stk. 1, hvor den har politikker,
give oplysninger om indholdet af virksomhedens politik. Det er saledes ikke tilstreekkeligt alene at
oplyse, at virksomheden har en politik for et givent forhold, som eksempelvis miljg. Virksomheden
skal ogsa redeggre for indholdet af den pageeldende politik. | overensstemmelse med stk. 1 skal der
gives de oplysninger, som er ngdvendig for at sikre forstdelsen af politikken, for sa vidt angar
virksomhedens udvikling, resultat, situation og aktivitets pavirkning af det pageeldende forhold. Der
er generelt tale om viderefgrelse af geeldende ret i § 99 a, stk. 2, nr. 2.

Redegarelsen skal opfylde kravet i § 13, stk. 2, om kontinuitet. Hvis en virksomhed oplyser om sin
politik, skal den tillige oplyse om resultaterne af denne politik indtil politikken ophaves. En
virksomhed kan saledes ikke omtale politikker et ar uden at oplyse om resultaterne i det fglgende ar.
Udgangspunktet er, at en virksomhed skal rapportere om resultaterne af den politik, som er meldt ud
i tidligere ar. Hvis en virksomhed andrer politik i et ar, skal der i det fglgende ar oplyses om
resultaterne indtil det tidspunkt, hvor politikken er ophavet samt oplyses om betydningen af den
@&ndrede politik, jf. § 13, stk. 2.



65

En virksomhed kan ophave eksisterende politikker og indfgre nye. For en ophevet politik skal der
dog oplyses om resultater indtil det tidspunkt, hvor politikken er opheavet. Hvis en politik ophseves
mit i et regnskabsar, skal dette oplyses, ligesom resultaterne i det farste halvar skal oplyses.

Efter forslagets stk. 2, nr. 2, skal virksomheden som hidtil redegare for, hvordan den omseetter sine
politikker for samfundsansvar til handling. Virksomheden skal herunder redegare for eventuelle
systemer eller procedurer herfor. Det kan eksempelvis vare ledelsessystemer, kontrolsystemer,
evalueringer eller andre procedurer, der systematisk gennemgar implementeringen af politikkerne.
Dette omfatter ogsa, at virksomheden skal oplyse hvis den er certificeret i henhold til en
certificeringsordning for enten processer eller produkter (merkningsordninger). Ifglge artikel 19 a,
stk. 1, litra b og c, i regnskabsdirektivet skal virksomheden oplyse om politikker og resultater heraf.
Direktivet kraever saledes ikke eksplicit, at virksomheden redeger for, hvordan politikken omszattes
til handling. Det er dog fundet hensigtsmaessigt at bibeholde det geeldende krav om oplysninger om,
hvordan politikken omsettes til handling, da der herved sikres en sammenhangende redegerelse fra
politik til resultater. Det er saledes vurderet, at direktivets krav om, at der skal oplyses om resultater
naturligt forudseetter, at der oplyses om hvordan politikkerne omseettes til resultater. Beskrivelsen af
resultaterne vil saledes naturligt indeholde oplysninger om hvordan politikken er omsat.

Forslagets stk. 2, nr. 3, &ndrer ikke materielt i forhold til den geeldende bestemmelse. Redegarelsen
skal saledes indeholde oplysninger om processer for ngdvendig omhu (»due diligence«), hvis
virksomheden anvender sadanne processer. Anvendes sadanne processer ikke for et af de i stk. 1
nevnte forhold, er der ikke krav om at redegarelsen indeholder oplysninger eller en begrundelse
herfor.

Due-diligence-begrebet er defineret i internationale retningslinjer for samfundsansvar som f.eks.
OECD’s Retningslinjer for Multinationale Virksomheder og FN’s Retningslinjer for
Menneskerettigheder og Erhvervsliv — begge vedtaget i 2011 — hvor det indgar som et centralt
element. Direktivet refererer til de naevnte internationale retningslinjer. Begrebet »due diligence« er
gengivet som ngdvendig omhu (»due diligence).

Kravet om beskrivelse af anvendte due diligence processer udspringer af kravet i artikel 19 a, stk.
1, litra b, i regnskabsdirektivet om, at beskrivelsen af virksomhedens politikker skal omfatte en
beskrivelse af »gennemfarte due diligence processer«. Virksomhederne har saledes ikke efter
direktivet pligt til at anvende sakaldte due diligence processer, men har pligt til for hvert
politikforhold at oplyse om anvendelsen af sadanne processer, hvis virksomheden gar brug heraf.
Direktivet uddyber ikke narmere hvilke oplysninger, virksomheden skal give om anvendte due
diligence processer. Virksomheden ma derfor foretage en konkret vurdering af hvilke oplysninger,
der bar gives herom i forhold til virksomhedens politikker for samfundsansvar under hensyntagen til,
at oplysningerne er relevante og proportionale set i forhold til virksomhedens aktiviteter.

Det foreslaede stk. 2, nr. 4, svarer til det geldende § 99 a, stk. 2, nr. 6, uden indholdsmaessige
&ndringer. Bestemmelsen refererer til de i stk. 1 navnte forhold for at sikre kontinuiteten i
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rapporteringen. Formuleringen er tilpasset sprogligt saledes, at »virksomhedens eventuelle
forventninger« nu er navnt som »virksomhedens forventninger.

Stk. 2, nr. 4, indeholder krav om, at der skal gives oplysning om virksomhedens vurdering af, hvilke
resultater, der er opnaet i regnskabsaret som falge af virksomhedens arbejde med samfundsansvar.
Oplysningerne skal gives for hvert enkelt politikomrade. Efter stk. 2, nr. 4, skal virksomheden
endvidere-oplyse om virksomhedens forventninger til arbejdet fremover, svarende til det geeldende 8§
99 g, stk. 2, nr. 6. Stk. 2, nr. 4 implementerer regnskabsdirektivets artikel 19 a, stk. 1, litra c, idet
kravet om, at virksomheden skal oplyse om virksomhedens forventninger til arbejdet fremover udtryk
for et seerligt dansk krav.

| tilfeelde hvor en virksomhed f.eks. aret fgr har indfert en ny politik eller @ndret en politik, og
politikken ikke har givet resultater, skal virksomheden blot oplyse dette i sin redeggarelse.

Der er hverken i e&ndringsdirektivet eller i 8 99 a, stk. 2, nr. 4, krav om, at virksomheden skal
vurdere, hvilke malbare gkonomiske resultater arbejdet med samfundsansvar har medfgrt. Det er
omvendt heller ikke tilstraekkeligt alene at oplyse om verdiskabende resultater for virksomheden
selv. Savel positive som negative resultater for de enkelte politikomrader, skal oplyses i det omfang
de er vaesentlige.

Oplysningerne skal have relation til virksomhedens kerneforretning og skal gives i det omfang, de
er ngdvendigefor at sikre forstaelsen af udviklingen i og pavirkningen fra kerneforretningens
aktiviteter. Dette kan eksempelvis omfatte positive eller negative pavirkninger af medarbejderes
trivsel, bergrte personers menneskerettigheder blandt eksempelvis leverandgrer, eller miljg- og
klimamaessige pavirkninger osv.

Efter det foreslaede stk. 3 skal redegarelsen, uanset om virksomheden har politikker for de i stk. 1
navnte forhold, indeholde oplysninger efter stk. 3, nr. 1-4. Disse oplysninger skal saledes indga i
redegerelsen, selvom virksomheden har valgt ikke at have politikker for samfundsansvar.

Ifelge det foreslaede stk. 3, nr. 1, skal redegerelsen indeholde en kort og pracis beskrivelse af
virksomhedens forretningsmodel. Beskrivelsen skal bidrage til forstaelsen af ssmmenhangen mellem
kerneforretningen og virksomhedens arbejde med samfundsansvar. Kerneforretning defineres som
virksomhedens lgbende aktiviteter. Hvorvidt der er tale om en for virksomheden stor eller lille
aktivitet, er saledes uden betydning for denne definition. Nar kerneforretningen skal beskrives, er det
naturligt at fokusere pa den del af kerneforretningen, som har den starste aktuelle eller mulige
pavirkning pa samfundet. Dette er ikke ngdvendigvis virksomhedens stgrste aktivitet malt pa
omsgtning m.v.

Stk. 3, nr. 1, implementerer artikel 19 a, stk. 1, litra a, i regnskabsdirektivet. Direktivet angiver ikke
naermere, hvilke krav der stilles til beskrivelsen af virksomhedens forretningsmodel, men angiver
blot, at forretningsmodellen skal beskrives kort. Virksomheden definerer saledes selv indholdet og
detaljeringsgraden af de oplysninger, der gives om forretningsmodellen. Formalet med at kraeve
oplysninger om virksomhedens forretningsmodel er, at det kan bidrage til forstaelsen af koblingen
mellem virksomhedens strategi og kerneforretning og virksomhedens tilgang til samfundsansvar.
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Derfor vil det veere naturligt, at beskrivelsen af forretningsmodellen inkluderer emner som f.eks.
forretningsomrader, produkter og tjenesteydelser. Beskrivelsen skal gives pa en klar, forstaelig og
faktuel made, hvor der udelades oplysninger af mere reklamemaessig karakter.

Ifelge det foreslaede stk. 3, nr. 2, 1 pkt., skal redegarelsen indeholde oplysninger om vaesentligste
risici forbundet med de i stk. 1 naevnte forhold i relation til virksomhedens forretningsaktiviteter,
herunder hvor det er relevant og proportionalt, i relation til virksomhedens forretningsforbindelser,
produkter eller tjenesteydelser, som indebarer en serlig risiko for negative pavirkninger af de i stk.
1 navnte forhold. | henhold til stk. 3, nr. 2, 2. pkt., skal der gives oplysninger om, hvordan
virksomheden handterer de pagealdende risici. Der skal alene oplyses om ikke-finansielle risici.
Arsregnskabsloven indeholder serlige bestemmelser om oplysninger om finansielle risici. For visse
risici kan der veere bade et finansielt element og et ikke-finansielt. Det kan f.eks. vare aktuelt pa
miljgomradet, hvor forurening kan medfaere et krav om oprensning. | disse tilfelde vil det veere
naturligt at give en samlet beskrivelse af problematikken, f.eks. ved, at der foretages krydshenvisning
mellem beskrivelsen af de finansielle og de ikke-finansielle risici.

| medfer af det foresldede stk. 3, nr. 2, tydeliggeres det i forhold til geldende ret, at der som
minimum skal rapporteres om vasentlige risici for de i stk. 1 nevnte forhold, uanset om
virksomheden har en politik for omradet. F.eks. skal en virksomhed rapportere om vesentlige ikke-
finansielle risici for miljgforhold, uagtet at virksomheden ikke har politikker for miljgforhold.
Derudover skal der, hvor det er relevant og proportionalt, gives oplysninger i relation til
virksomhedens forretningsforbindelser, produkter og tjenesteydelser, som indebarer en szrlig risiko
for negativ pavirkning af de i stk. 1, navnte forhold, som er omtalt ovenfor. Begreberne
forretningsforbindelser og negative pavirkninger (adverse impacts) er defineret i bdde OECD’s
Retningslinjer for Multinationale Virksomheder (2011) og FN’s Retningslinjer for
Menneskerettigheder og Erhvervsliv (2011), som direktivet referer til.

Det foresldede stk. 3, nr. 2, gennemfarer artikel 19 a, stk. 1, litra d, i regnskabsdirektivet.
Afgrensningen af de vasentligste risici, jf. det foreslaede stk. 3, nr. 2, ma bero pa en konkret
veaesentlighedsvurdering.

Preeambel nr. 8 til eendringsdirektivet praeciserer, at virksomhederne bgr fremlaegge tilstreekkelige
oplysninger om forhold, der springer i gjnene, som de der med starst sandsynlighed vil fare til, at de
vaesentligste risici for alvorlige pavirkninger manifesterer sig, samt om pavirkninger, der allerede har
manifesteret sig. Alvoren af sadanne pavirkninger bgr vurderes pa baggrund af deres omfang og grad.
Risikoen for negativ pavirkning kan stamme fra virksomhedens egne aktiviteter eller kan hange
sammen med dens drift, og hvor det er relevant og proportionalt, dens produkter, tjenesteydelser eller
forretningsforbindelser, herunder leverandgr- og underleverandarkader.

Det foreslaede stk. 3, nr. 3, viderefgrer det geeldende stk. 2, nr. 5. Bestemmelsen indebeerer at
virksomheden, uanset om den har politikker for de i stk. 1 naevnte forhold, skal redegere for ikke-
finansielle nggleresultatindikatorer, som er relevante for specifikke forretningsaktiviteter.
Virksomheden er dog ikke forpligtet til at anvende nggleresultatindikatorer. Med den foreslaede
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ordlyd er der ikke tale om en materiel &ndring, men alene en preecisering i forhold til den gaeldende
§ 99 a, stk. 2, nr. 5. Det er med den foreslaede nyaffattelse saledes praciseret, at oplysningerne skal
gives, uanset om virksomheden har politikker for de i stk. 1 naevnte forhold. Derudover erstattes
betegnelsen »ngglepraestationsindikatorer« med »nggleresultatindikatorer«, som er den oversattelse
af »Key performance indicators«, som Europa-Kommissionen har anvendt i sin vejledning og i den
danske oversattelse af direktivet. Herved skabes overensstemmelse mellem arsregnskabslovens
begreber og direktivet samt Kommissionens vejledning til direktivet.

Nggleresultatindikatorer er et alment kendt og benyttet veerktgj, som har til formal at male
virksomhedens indsats qua resultatmal for en given malsatning pa bestemte forretningsaktiviteter.
Sadanne indikatorer kan ogsa anvendes pa ikke-finansielle omrader som f.eks. miljg- og sociale
forhold.

Det foreslaede stk. 3, nr. 3, implementerer regnskabsdirektivets artikel 19 a, stk. 1, litra e. Direktivet
angiver ikke narmere, hvordan anvendelse af nggleresultatindikatorer skal beskrives, eller hvilke
nggleresultatindikatorer virksomheden som minimum skal beskrive. Der er i direktivet ikke krav om,
at der i virksomhedens redeggrelse skal gives oplysninger om eller en herfor begrundelse, safremt
virksomheden ikke har nggleresultatindikatorer for et af de i stk. 1 nevnte omrader. Hvis
virksomheden har udarbejdet nggleresultatindikatorer, skal disse dog oplyses.

I lighed med den gvrige del af ledelsesberetningen finder § 53, stk. 1, omhandlende redeggarelse for
indregning og malegrundlag anvendelse for de ikke-finansielle nggleresultatindikatorer. Det skal
derfor fremga af redegarelsen, hvorledes de ikke-finansielle nggleresultatindikatorer er beregnet.

Det foreslaede stk. 3, nr. 4, implementerer regnskabsdirektivets artikel 19 a, stk. 1, og omhandler,
at virksomhedens redegerelse, hvor det er relevant, skal indeholde henvisninger til og yderligere
forklaring af belgb fra den finansielle del af regnskabet. Et eksempel herpa kan vere at der henvises
til store miljgomkostninger eller en forpligtelse til at foretage oprensning af forurening ved
virksomhedens produktionsanlaeg. Bestemmelsen har ikke til formal, at der skal ske gentagelser af
den finansielle-rapportering, men at relevante belgb bliver omtalt — i en CSR-kontekst — til gavn for
regnskabsbrugernes forstaelse af regnskabet. Bestemmelsen har ved en fejl ikke tidligere veeret
implementeret i dansk ret.

| det foreslaede stk. 4, 1. pkt., indsattes der i overensstemmelse med regnskabsdirektivets artikel 19
a, stk. 1, en undtagelsesbestemmelse i form af en skadesklausul — et sdkaldt »Safe Harbour Principlec.
Efter bestemmelsen kan en virksomhed i serlige tilfelde undlade at give oplysninger i redegarelsen
for samfundsansvar, hvis offentligggrelsen af oplysningerne kan forventes at volde betydelig skade
for virksomheden i forbindelse med igangveerende forhandlinger eller retstvister.
Undtagelsesbestemmelsen har ikke tidligere veeret implementeret i dansk ret. Artikel 19 a, stk. 1,
giver medlemsstaterne mulighed for at tillade en sadan undtagelsesbestemmelse, og en stor andel af
medlemslandene, herunder Frankrig, Tyskland, England og Sverige, har valgt at implementere
undtagelsen. For at sikre at danske virksomheder har de samme vilkar som deres udenlandske
konkurrenter, foreslas det, at undtagelsesbestemmelsen implementeres.
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Bestemmelsen kan kun bruges i sarlige tilfeelde, hvor ledelsen ud fra en konkret vurdering finder
det ngdvendigt at udelade oplysninger om samfundsansvar, fordi offentliggerelse af de pagaldende
oplysninger vil volde betydelig skade for virksomheden i forbindelse med igangvarende
forhandlinger eller retstvister. Oplysningerne kan kun udelades, hvis undladelsen ikke forhindrer, at
redegerelsen for samfundsansvar giver en rimelig og afbalanceret forstaelse for virksomhedens
udvikling, resultat, situation og dens aktivitets pavirkning. En undladelse af oplysninger skal vare
behgrigt begrundet og godkendt af medlemmerne af virksomhedens ledelse. | henhold til § 8, stk. 2,
1. pkt., har hvert enkelt medlem af ledelsen et ansvar for, at arsrapporten udarbejdes i
overensstemmelse med lovgivningen og saledes ogsa for, at betingelserne for at anvende undtagelsen
er opfyldt.

Bestemmelsens sidste pkt. medfarer at safremt en virksomhed anvender undtagelsesbestemmelsen,
skal dette fremga af redegarelsen for samfundsansvar. Denne tilfgjelse er ikke et krav i henhold til
direktivet, det er dog vurderet at veere hensigtsmassigt at virksomheden — i generelle vendinger —
oplyser om brugen af undtagelsen. Det vil i forbindelse med kontrol af virksomhedernes redegerelse
for samfundsansvar ogsa veere tydeligt, om virksomhederne blot »mangler« oplysninger, eller om der
er tale om anvendelse af undtagelsesbestemmelsen.

Det foreslaede stk. 5 er en viderefgrelse af den galdende § 99 a, stk. 4, uden indholdsmassige
e@ndringer. Bestemmelsen vedrarer redegarelsens placering og offentliggerelse og ligger inden for
rammerne af direktivets bestemmelser om redeggrelsens placering og offentliggerelse, jf.
regnskabsdirektivets artikel 19 a, stk. 4. Forslaget indebeerer, at redegarelsen for samfundsansvar som
hidtil skal gives i eller i tilknytning til ledelsesberetningen, i en supplerende beretning i arsrapporten,
hvortil der henvises i ledelsesberetningen, eller pa virksomhedens hjemmeside, hvortil der henvises i
ledelsesberetningen. Erhvervsstyrelsen fastsatter neermere regler herom, jf. det foreslaede stk. 9. Den
enkelte virksomhed kan saledes frit vaelge den offentliggarelsesmade, som virksomheden anser for
mest hensigtsmaessig inden for lovens rammer.

Det foreslaede stk. 6 viderefgrer den galdende § 99 a, stk. 5, uden indholdsmassige @ndringer. Stk.
6 medfarer, at en dattervirksomhed, som indgar i en koncern, kan undlade at medtage oplysningerne
om samfundsansvar i sin egen ledelsesberetning, hvis modervirksomheden for den samlede koncern
opfylder oplysningskravene efter stk. 1-4, jf. herved direktivets artikel 19 a, stk. 3 og 4, hvoraf det
fremgar, at der kan rapporteres pa koncernniveau, safremt der for koncernen udarbejdes en
konsolideret ledelsesberetning i overensstemmelse med artikel 29 a, stk. 2 og 3.

I sasmmenhzang hermed viderefares det geeldende § 99 a, stk. 6 i det foreslaede stk. 7. Bestemmelsen
vedrgrer muligheden for, at virksomheder, som udarbejder koncernregnskaber, kan ngjes med at give
oplysningerne efter stk. 1-4 for koncernen som helhed.

Det er ikke i det geeldende 8 99 a, stk. 6, et krav, at dattervirksomheden ved brug af stk. 6 i sin
ledelsesberetning skal henvise til modervirksomhedens redeggrelse for samfundsansvar. Baggrunden
herfor har veeret, at dette ikke er et krav efter direktivet. Det er en fordel for regnskabsbrugerne,
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herunder ogsa i forbindelse med kontrol af regnskabet, at der medtages en sadan henvisning i
dattervirksomhedens ledelsesberetning, sa regnskabsbruger far oplyst hvor redeggrelsen kan findes.

Efter den foreslaede bestemmelse i stk. 7, 2. pkt., skal en dattervirksomhed ved brug af muligheden
i stk. 7, 1. pkt., oplyse, at rapporteringen efter § 99 a indgar som en del af modervirksomhedens
rapportering. Dette kan ske med angivelse af et link til modervirksomhedens hjemmeside, safremt
redegerelsen fremgar heraf eller med angivelse af navn og CVR-nr. for modervirksomheden.

Der er i overensstemmelse med regnskabsdirektivet ikke mulighed for, at en modervirksomhed
henviser nedad i koncernen til dattervirksomhedens redegerelse. En modervirksomhed kan saledes
ikke undlade at udarbejde en redeggrelse for samfundsansvar med den begrundelse, at
dattervirksomheden har offentliggjort en redegarelse for samfundsansvar, selv ikke hvis redegarelsen
omfatter den samlede koncern.

Det foreslaede stk. 8 viderefarer det geldende § 99 a, stk. 7, uden indholdsmaessige @ndringer.
Bestemmelsen giver virksomheden mulighed for at undlade at udarbejde en redegerelse for
samfundsansvar, hvis virksomheden efter internationale retningslinjer eller standarder oplyser om
sine politikker for samfundsansvar. Stk. 8 har baggrund i regnskabsdirektivets artikel 19 a, stk. 4.
Heraf fremgar det, at medlemsstaterne kan fritage virksomhederne fra kravet om udarbejdelse af en
redegerelse for samfundsansvar, hvis virksomheden udarbejder en selvsteendig rapport herom (f.eks.
en FN Global Compact Communication on Progress (COP), rapport), der dekker den samme
regnskabsperiode som arsrapporten, og som lever op til oplysningskravene i direktivets artikel 19 a,
stk. 1. Med hensyn til de indholdsmaessige krav indeberer dette, at en selvsteendig rapport i form af
f.eks. en FN Global Compact Communication on Progress (COP) eller f.eks. en Global Reporting
Initiative (GRI) rapport, skal opfylde alle regnskabsdirektivets oplysningskrav. Hvis en redegerelse
for samfundsansvar udarbejdet efter internationale retningslinjer eller standarder saledes ikke lever
op til kravene i arsregnskabslovens § 99 a, skal virksomheden supplere redegarelsen.

For de virksomheder, som i dag anvender undtagelsen i den gaeldende § 99 a, stk. 8, er det fortsat
ikke tilstraekkeligt i ledelsesberetningen at henvise til f.eks. FN Global Compacts hjemmeside, hvor
virksomhedens Global Compact rapport er offentliggjort. Virksomhedens Global Compact rapport
skal ogsa veere offentligt tilgeengelig pa virksomhedens egen hjemmeside via en henvisning hertil i
ledelsesberetningen, som omtalt i bemaerkningerne til den foreslaede stk. 10 nedenfor. Desuden skal
rapporten for hvert politikforhold opfylde regnskabsdirektivets oplysningskrav som omtalt i
bemarkningerne til stk. 8.

Det foreslaede stk. 9 viderefgrer den geeldende § 99 a, stk. 8, uden indholdsmassige @ndringer. Der
er alene tale om andringer i referencer. Det foreslaede stk. 9, 1. pkt., bemyndiger Erhvervsstyrelsen
til at fastseette narmere regler om offentliggerelse af redeggrelsen for samfundsansvar i en
supplerende beretning til arsrapporten og om revisors pligter i forhold til de oplysninger, som
offentliggares heri. Det foreslaede stk. 9, 2. pkt., bemyndiger Erhvervsstyrelsen til at fastsette
nermere regler om offentliggerelse pa virksomhedens hjemmeside af redegarelsen for
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samfundsansvar, herunder regler om virksomhedens opdatering af oplysningerne pa hjemmesiden og
revisors pligter i forbindelse med de oplysninger, som offentliggeres pa hjemmesiden.

Erhvervsstyrelsen har med hjemmel i den geeldende § 99 a, stk. 8, udstedt bekendtgarelse nr. 558 af
1. juni 2016 om offentliggerelse af en reekke redegarelser efter arsregnskabsloven. Bekendtgarelsen
indeholder bl.a. regler om, hvordan den lovpligtige redegarelse, som virksomheden udarbejder efter
§ 99 a, skal betegnes, sa der ikke kan opsta tvivl om, at der er tale om den lovpligtige redegerelse i
modsztning til eventuelle frivillige oplysninger om samfundsansvar, som virksomheden matte velge
at offentliggere udover den lovpligtige redegarelse. Den offentliggjorte lovpligtige redegarelse, jf. 8
99 a, ma ikke @ndres efterfalgende, men virksomheden har mulighed for at offentliggere en
opdatering af oplysningerne i den lovpligtige redegarelse i lgbet af det/de efterfalgende regnskabsar
efter reglerne herom i bekendtgerelsen. Oplysningerne i opdateringen skal holdes tydeligt adskilt fra
den lovpligtige redegarelse, f.eks. under betegnelsen »frivillige supplerende oplysninger om
samfundsansvar«.

Hvis virksomheden velger at placere den lovpligtige redegarelse, jf. § 99 a, pa virksomhedens
hjemmeside via en henvisning hertil i ledelsesberetningen, hindrer § 99 a ikke, at virksomheden ogsa
omtaler sit arbejde med samfundsansvar andre steder, f.eks. ved i ledelsesheretningen at medtage et
resumé af redeggrelsen for samfundsansvar. Sadanne frivillige oplysninger om samfundsansvar ma
dog ikke fremsta pa en sadan made, at de kan forveksles med den lovpligtige redegarelse for
samfundsansvar efter § 99 a. Desuden er det en betingelse, at de frivillige oplysninger, som gives i
ledelsesberetningen, opfylder arsregnskabslovens almindelige kvalitetskrav, herunder kravet i loven
8 11 om, at oplysningerne skal vare retvisende.

Hvis den lovpligtige redegarelse, jf. 8 99 a placeres i ledelsesberetningen, hindrer 8 99 a og den
geldende bekendtgarelse heller ikke, at virksomheden ogsa offentligger frivillige oplysninger om
samfundsansvar andre steder, f.eks. pa virksomhedens hjemmeside. § 99 a hindrer saledes ikke, at
virksomheden f.eks. offentligger en rapport, som uddyber redeggrelsen efter § 99 a. Ligesom i
eksemplet ovenfor ma sadanne frivillige oplysninger om samfundsansvar ikke fremsta pa en sadan
made, at de kan forveksles med den lovpligtige redegarelse.

I henhold til arsregnskabslovens § 135, stk. 5, skal revisor afgive en udtalelse om, hvorvidt
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og et eventuelt
koncernregnskab, samt er udarbejdet i overensstemmelse med lovgivningens krav. Revisors udtalelse
om ledelsesberetningen omfatter bl.a. ledelsens redeggrelse for samfundsansvar i henhold til § 99 a.
Det geelder uanset, om redegarelsen er placeret i ledelsesberetningen, i en supplerende beretning eller
pa virksomhedens hjemmeside via en henvisning hertil i ledelsesberetningen, da der er tale om en
redegarelse, som hgrer til ledelsesberetningen.

Revisors udtalelse skal endvidere omfatte en beskrivelse af vasentlige fejl og mangler i
ledelsesberetningen, som revisor matte blive opmarksom pa. Mangler kan besta i, at der mangler en
eller flere oplysninger, som lovgivningen kraever. Fejl kan besta i, at de lovkraevede oplysninger ikke
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er opfyldt pa korrekt vis. Konstateringen af eventuelle fejl og mangler sker pa baggrund af en
gennemlasning af ledelsesberetningen. Det forudsattes, at revisor har kendskab til det regelgrundlag,
der regulerer ledelsesberetningen.

Revisor skal, saledes kort beskrevet, gennemlase ledelsesberetningen og 1) sammenholde
oplysningerne heri med oplysningerne i arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab, 2)
sammenholde oplysningerne heri med den viden og de forhold, revisor er blevet bekendt med i
forbindelse med sin revision af regnskabet, og 3) ud fra sin viden om regelgrundlaget tage stilling til,
om der er fejl eller mangler i ledelsesberetningen.

De narmere bestemmelser findes i bekendtgerelse nr. 1468 af 12. december 2017 om godkendte
revisorers erkleringer. Reglerne er forklaret i erkleringsvejledningen, som kan leses pa
wwwe.erst.dk.

Hvis redegarelsen for samfundsansvar efter § 99 a er placeret pa virksomhedens hjemmeside eller i
en supplerende beretning til arsrapporten via en henvisning hertil i ledelsesberetningen, har revisor —
i tilleg til ovennavnte pligter — nogle serlige pligter, som fremgar af bekendtgarelsen nr. 558 af 1.
juni 2016 om offentliggarelse af en reekke redegarelser efter arsregnskabsloven. Er redegerelsen
placeret pa virksomhedens hjemmeside, skal revisor saledes bl.a. pase, at ledelsesberetningen
indeholder oplysning herom med angivelse af den URL-adresse, der skal benyttes for at komme
direkte til redegarelsen, eller til den side, hvor links til samtlige offentliggjorte redegarelser er
tilgeengelige. Redegerelsen skal offentliggeres som en samlet redeggrelse under betegnelsen
»Redeggrelse for samfundsansvar, jf. arsregnskabslovens § 99 a«. Redeggrelsen skal holdes tydeligt
adskilt fra eventuelle yderligere oplysninger om samfundsansvar pa virksomhedens hjemmeside sa
den ikke kan forveksles med frivillige oplysninger om samfundsansvar, og at det fremgar af
redeggrelsen, at den udger en bestanddel af ledelsesberetningen i virksomhedens arsrapport.

| medfar af det foreslaede stk. 9 vil Erhvervsstyrelsen saledes fortsat have bemyndigelse til at
fastseette regler om samme forhold. Med hjemmel i den gealdende bestemmelse i stk. 8 har
Erhvervsstyrelsen, som navnt, udstedt bekendtgarelsen om offentliggerelse af en reekke redegarelser
efter arsregnskabsloven, der er omtalt ovenfor. Virksomheder, som i dag udarbejder redegarelse for
samfundsansvar efter den geldende § 99 a, men som fremover udarbejder redeggrelsen efter den
foreslaede & 99 a, vil saledes blive mgdt med de samme krav med hensyn til redegarelsens placering
og offentliggarelse som hidtil, og revisors opgaver i forbindelse med redeggrelsen vil ogsa veere de
samme som hidtil. Revisors opgaver ligger inden for direktivets rammer, jf. betragtning nr. 16 i
preeamblen til &ndringsdirektivet.

Det foreslaede stk. 10 viderefarer det geeldende § 99 a, stk. 9, uden indholdsmaessige @ndringer.
Bestemmelsen giver Erhvervsstyrelsen bemyndigelse til at fastsette naermere regler med hensyn til,
under hvilke betingelser en virksomhed, jf. det foreslaede stk. 8, kan oplyse om samfundsansvar efter
internationale retningslinjer eller standarder. Med hjemmel i det geldende § 99 a, stk. 9, har
Erhvervsstyrelsen udstedt bekendtgarelse nr. 558 af 1. juni 2016 om offentliggerelse af en raekke
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redeggrelser efter arsregnskabsloven. Bekendtgerelsen indeholder bl.a. regler om, hvilke
internationale standarder og retningslinjer der kan anvendes i stedet for udarbejdelse af en redegarelse
for samfundsansvar efter den geeldende 8§ 99 a, herunder betingelserne herfor. Bekendtgarelsen
forventes opdateret i forbindelse med lovforslagets ikrafttraeden.

Den foreslaede § 99 a finder - ligesom den geeldende § 99 a - tilsvarende anvendelse for
ledelsesberetningen for koncerner, jf. § 128, stk. 2.

Til nr. 40

§ 99 b angiver krav til store virksomheders rapportering om maltal og politikker for det
underrepraesenterede kan.

Pligten til at opstille maltal for andelen af det underrepreaesenterede ken i det gverste ledelsesorgan
og udarbejde politik for at gge det underrepresenterede kgn pa virksomhedens gvrige
ledelsesniveauer folger af selskabslovens § 139 a, stk. 1, nr. 1 og 2, 8 18 a, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om
visse erhvervsdrivende virksomheder, 8§ 41, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om erhvervsdrivende fonde, § 79
a, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed, 8 29, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om betalinger, 8 58,
stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om investeringsforeninger mv. og § 65, stk. 3, nr. 2, i lov om kapitalmarkeder.

| den geeldende § 99 b er der en reekke henvisninger til bestemmelser i 8 99 a, der finder tilsvarende
anvendelse for 8 99 b. Det er fundet hensigtsmaessigt at erstatte disse henvisninger med den tekst, der
henvises til i § 99 a, tilpasset de serlige oplysningskrav i § 99 b. Det er vurderingen, at § 99 b pa
denne made fremstar mere enkel og overskuelig. Herudover er der ved nyaffattelsen foretaget nogle
sproglige forbedringer og preciseringer.

| medfar af det foreslaede stk. 1, der er en viderefarelse af det geeldende stk. 1, 1. pkt., skal store
virksomheder, der er forpligtet til at opstille maltal for andelen af det underrepraesenterede kan i det
gverste ledelsesorgan, oplyse om maltallet og redegare for status for opfyldelsen af det opstillede
maltal, herunder for hvorfor virksomheden i givet fald ikke har naet den opstillede malsatning.
Virksomheden skal saledes oplyse det opstillede maltal, fordelingen af maend og kvinder i den
aktuelle sammensatning af det gverste ledelsesorgan — eksklusiv evt. medarbejdervalgte medlemmer
— og konkludere, om det opstillede maltal er opnaet. Er det opstillede maltal ikke opnaet, skal der
tilfgjes en begrundelse herfor.

Det geeldende § 99 b, stk. 1, omfatter ifglge sin ordlyd store virksomheder, der har opstillet maltal.
Ifalge den foreslaede affattelse af § 99 b, stk. 1, preeciseres det, at bestemmelsen omfatter store
virksomheder, som har en pligt til at opstille et maltal. Pligten til at opstille maltal reguleres ikke i
arsregnskabsloven, men af de ovenfor neavnte love. Den foreslaede nyaffattelse medfarer, at
virksomheder, som har pligt til at opstille maltal, men som ikke har gjort dette, og derfor ikke kan
oplyse herom, ikke alene overtreeder den selskabsretlige regulering, men ogsa arsregnskabsloven.
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Det fremgar ikke af den geeldende § 99 b, at virksomheder skal oplyse det opstillede maltal, men
dette fremgar af bemarkningerne til bestemmelsen. Efter den geldende § 99 b, stk. 1, skal
virksomhederne bl.a. oplyse om status pa opfyldelsen af det opstillede maltal, og i den forbindelse vil
virksomheden naturligt oplyse selve maltallet. Med den foreslaede affattelse af stk. 1 praeciseres det
imidlertid, at selve maltallet skal oplyses.

Efter det foreslaede stk. 2 der er en viderefarelse af det geeldende stk. 3, falger det, at virksomheder,
der har en ligelig fordeling af mand og kvinder i det gverste ledelsesorgan, og som derfor ikke har
pligt til at opstille maltal, skal oplyse dette i ledelsesberetningen.

Ved en ligelig kansfordeling forstas en fordeling pa 40/60 pct. af henholdsvis kvinder og meend eller
det antal/pct., som ligger taettest pa 40 pct. En tilsvarende forstaelse af »underrepraesenteret« finder
anvendelse i forhold til selskabslovens § 139 a og ligestillingslovens § 11. Det er uden betydning,
hvilket ken der udger henholdsvis 40 pct. eller 60 pct. Virksomheden har ikke pligt til at opstille
maltal eller udarbejde en politik for at gge andelen af det underrepraesenterede kan, nar den har opnaet
en kensfordeling, hvor intet af de to ken er repraesenteret med under 40 pct. Det bemerkes, at
virksomhederne vil blive omfattet af henholdsvis kravet om opstilling af maltal og kravet om
udarbejdelse af en politik, og af pligten til at redegare herfor, hvis kensfordelingen efterfglgende
andrer sig, saledes at der ikke leengere er en ligelig fordeling. Nar det konstateres, at der ikke laengere
er en ligelig fordeling, skal virksomheden hurtigst muligt serge for at opstille et maltal og udarbejde
politikker.

Det foreslaede stk. 3 vedrgrer indholdet af den redeggrelse, som store virksomheder, der er
forpligtet til at udarbejde en politik for at gge andelen af det underreprasenterede kegn pa
virksomhedens gvrige ledelsesniveauer, skal udarbejde. Ved gvrige ledelsesorganer forstas de gvrige
underliggende ledelsesorganer i virksomheden, der ikke kan henfgres under det gverste
ledelsesorgan. Efter stk. 3, 1. pkt., skal store virksomheder redeggre for denne politik.

Stk. 3, nr. 1 og 2, indeholder kravene til redegarelsen. Med bestemmelsen viderefares de materielle
krav til redeggrelsen, som geelder ifglge den geeldende 8 99 b, stk. 1, 2. pkt., jf. henvisningen til § 99
a, stk. 2-9. Da § 99 b blev indsat i arsregnskabsloven ved § 4 i lov nr. nr. 1383 af 23. december 2012
blev der i § 99 b, stk. 2, henvist til, at dagaeldende § 99 a, stk. 2-8, finder tilsvarende anvendelse. |
medfar af henvisningen var der krav om, at redeggarelsen for virksomhedens politik for at gge andelen
af det underrepraesenterede kan skulle indeholde oplysninger om, hvordan virksomheden omseetter
sine politikker til handling og virksomhedens vurdering af, hvad der er opnaet som falge af
virksomhedens arbejde med at g@ge andelen af det underrepraesenterede ken samt eventuelle
forventninger til arbejdet fremover. Ved lov nr. 738 af 1. juni 2015, blev § 99 a, stk. 2, &endret, sa der
i det geeldende 8 99 b, stk. 2, nr. 2, henvises til, at § 99 a, stk. 2-9, finder tilsvarende anvendelse.

Med den foreslaede affattelse af § 99 b, stk. 3, indsattes som nr. 1 og 2 krav til de oplysninger, som
redegerelsen skal indeholde. Nyaffattelsen er ikke udtryk for materielle endringer, men indebzerer,
at kravene til redegarelsen efter § 99 b, stk. 2, fremgar direkte af bestemmelsen i stedet for, at der i
bestemmelsen henvises til krav i § 99 a. Med den foreslaede nyaffattelse tydeliggeres kravene til
redeggrelsens indhold.
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Det foreslaede stk. 3, nr. 1, angiver, at redegerelsen skal indeholde oplysninger om, hvordan
virksomheden omsetter sine politikker for at @ge andelen af det underrepraesenterede kan til handling.
Efter det foreslaede stk. 3, nr. 2, skal virksomheden redeggare for vurderingen af, hvad der er opnaet
som fglge af virksomhedens arbejde med at e@ge andelen af det underrepraesenterede kan i
regnskabsaret. Redegarelsen skal ligeledes indeholde informationer om virksomhedens eventuelle
forventninger til arbejdet fremover.

Af det foreslaede stk. 4 falger det, at en virksomhed, der har en ligelig fordeling af maend og kvinder
pa virksomhedens gvrige ledelsesniveauer, og som derfor ikke har pligt til at udarbejde en politik,
skal oplyse dette i ledelsesberetningen

Det foreslaede stk. 5 er en viderefarelse af de materielle krav, der falger af henvisningerne i de
geeldende § 99 b, stk. 3 og 4, til den geeldende § 99 a, stk. 4. Bestemmelsen vedrarer redeggrelsens
placering og offentliggerelse. Det foreslaede stk. 5 indebeerer, at redegarelsen for det
underrepraesenterede kgn som hidtil skal gives i ledelsesberetningen, i en supplerende beretning i
arsrapporten, hvortil der henvises i ledelsesberetningen, eller pa virksomhedens hjemmeside, hvortil
der henvises i ledelsesberetningen. Erhvervsstyrelsen fastsaetter neéermere regler herom, jf. det
foreslaede stk. 8. Den enkelte virksomhed kan saledes frit vaelge den offentliggarelsesmade, som
virksomheden anser for mest hensigtsmaessig inden for lovens rammer.

Det foreslaede stk.6 viderefgrer de materielle krav, der falger af henvisningerne i de galdende § 99
b, stk. 1 og 2, til den geeldende § 99 a, stk. 6. Bestemmelsen medfarer, at en dattervirksomhed, som
indgar i en koncern, kan undlade at medtage oplysningerne om det underrepraesenterede ken i sin
egen ledelsesberetning, hvis modervirksomheden for den samlede koncern opfylder
oplysningskravene efter stk. 1-2, saledes at der for koncernen udarbejdes en konsolideret
ledelsesberetning, hvor oplysningerne fremgar. En dattervirksomhed, der indgar i en koncern, hvor
modervirksomheden udarbejder koncernregnskab og heri opfylder oplysningskravene for koncernen
som helhed, kan sdledes undlade at medtage oplysningerne i sin egen ledelsesberetning.
Modervirksomheden kan veere savel den ultimative modervirksomhed for den samlede koncern som
en umiddelbart overliggende modervirksomhed. Herved galder de samme koncernlempelsesregler
for redegarelsen for det underrepraesenterede kan, som for redegarelsen for samfundsansvar efter §
99 a. Baggrunden herfor er, at det anses for ungdigt bebyrdende at fastholde, at der skal udarbejdes
en redegerelse for alle virksomheder i en koncern, idet det anses for tilstreekkeligt at fa oplysningerne
for virksomhederne i modervirksomhedens koncernregnskab.

Hvis oplysningerne gives for koncernen som helhed, skal der i det mindste oplyses om maltal og
politikker for de dattervirksomheder, som selvsteendigt er omfattet af rapporteringspligten efter stk.
1-4. Der er ikke et krav om at oplyse om maltal og politikker for dattervirksomheder, som ikke er
forpligtet til at udarbejde maltal og politikker. Hvis en bgrsnoteret virksomhed har en
dattervirksomhed som er omfattet af regnskabsklasse B, sa er det ikke pakreavet at give oplysninger
om maltal eller politikker for denne dattervirksomhed.

Oplysningerne i ledelsesberetningen for koncernen skal gives separat for modervirksomheden og
hver dattervirksomhed, dog kan f.eks. oplysninger om politikker gives for en gruppe af virksomheder,
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nar politikken i disse er ens. Oplysningerne skal saledes ikke konsolideres pa samme made som
finansielle regnskabsoplysninger.

Anvendelse af undtagelsen medfarer saledes ikke, at regnskabsbrugeren far faerre oplysninger. Der
er alene tale om, at de kan samles i modervirksomhedens ledelsesberetning for koncernen.

Der har i arsregnskabsloven hidtil ikke varet et krav om, at dattervirksomheden ved brug af stk. 6 i
sin ledelsesberetning skal henvise til modervirksomhedens redegarelse for det underrepraesenterede
ken. Det er en fordel for regnskabsbrugerne, herunder ogsa i forbindelse med kontrol af regnskabet,
at der medtages en sadan henvisning i dattervirksomhedens ledelsesberetning, sa regnskabsbruger far
oplyst, hvor redeggrelsen kan findes. Efter forslagets stk. 6, 2. pkt., skal dattervirksomheden ved brug
at muligheden i stk. 6, 1. pkt., oplyse, at rapporteringen efter § 99 b indgar som en del af
modervirksomhedens rapportering. Dette kan ske med link til modervirksomhedens hjemmeside,
safremt redegarelsen fremgar heraf eller med angivelse af navn og CVR-nr. for modervirksomheden.

Det er derimod ikke muligt for en modervirksomhed at henvise nedad i koncernen til
dattervirksomhedens redeggrelse. En modervirksomhed kan derfor ikke undlade at udarbejde en
redegarelse ved at henvise til, at dattervirksomheden har udarbejdet en redegarelse.

Det foreslaede stk. 7 viderefgrer de materielle krav, der falger af henvisningerne i de gaeldende § 99
b, stk. 1 og 2, til den geaeldende 8 99 g, stk. 7, uden indholdsmaessige a&ndringer. Bestemmelsen giver
virksomheden mulighed for at undlade at udarbejde en redegerelse for det underreprasenterede kan,
hvis virksomheden rapporterer efter internationale retningslinjer eller standarder, f.eks. som led i sin
tilslutning til FN"s Global Compact eller FN’s principper for ansvarlige investeringer og heri redeger
for de opstillede maltal og oplyser om sine politikker for det underreprasenterede ken. De nzrmere
betingelser fremgar af bemaerkningerne til forslagets stk. 9.

Det foreslaede stk. 8 viderefgrer de materielle krav, der falger af henvisningerne i de galdende § 99
b, stk. 1 og 2, til den geeldende § 99 a, stk. 8, uden indholdsmaessige s&ndringer. Efter stk. 8, 1. pkt.,
bemyndiges Erhvervsstyrelsen til at fastsatte neermere regler om offentliggarelse af redegarelsen for
det underreprasenterede kan i en supplerende beretning i arsrapporten og om revisors pligter i forhold
til de oplysninger, som offentliggeres heri. Efter stk. 8, 2. pkt., bemyndiges Erhvervsstyrelsen til at
fastseette narmere regler om offentliggerelse pa virksomhedens hjemmeside af redegarelsen for det
underrepraesenterede ken, herunder regler om virksomhedens opdatering af oplysningerne pa
hjemmesiden og revisors pligter i forbindelse med de oplysninger, som offentliggeres pa
hjemmesiden.

Erhvervsstyrelsen har med hjemmel i den geeldende § 99 b, stk. 1 og 2, jf. § 99 a, stk. 8 og 9, udstedt
bekendtgarelse nr. 558 af 1. juni 2016 om offentliggerelse af en raekke redegarelser efter
arsregnskabsloven. Bekendtgarelsen indeholder bl.a. regler om, hvordan den lovpligtige redegerelse,
som virksomheden udarbejder efter § 99 b, skal betegnes, sa der ikke kan opsta tvivl om, at der er
tale om den lovpligtige redegerelse i modsetning til eventuelle frivillige oplysninger om det
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underrepraesenterede kagn, som virksomheden matte vealge at offentliggere udover den lovpligtige
redegerelse.

Den offentliggjorte lovpligtige redegerelse, jf. § 99 b, ma ikke endres efterfalgende, men
virksomheden har mulighed for i lgbet af det efterfalgende regnskabsar at offentliggere en opdatering
af oplysningerne i den lovpligtige redegarelse efter reglerne herom i den geldende bekendtgarelse.
Oplysningerne i opdateringen skal holdes tydeligt adskilt fra den lovpligtige redegarelse, f.eks. under
betegnelsen »frivillige supplerende oplysninger om det underrepraesenterede ken.«

Hvis virksomheden veelger at placere den lovpligtige redeggrelse, jf. § 99 b, pa virksomhedens
hjemmeside eller i en supplerende beretning i arsrapporten via en henvisning hertil i
ledelsesberetningen, hindrer § 99 b og den galdende bekendtgarelse ikke, at virksomheden ogsa
omtaler sit arbejde med at gge andelen af det underrepraesenterede kan andre steder, f.eks. ved i
ledelsesberetningen at medtage et resumé af den lovpligtige redeggrelse. Sadanne frivillige
oplysninger ma dog ikke fremstd pa en sadan made, at de kan forveksles med den lovpligtige
redegerelse efter § 99 b. Desuden er det en betingelse, at de frivillige oplysninger, som gives i
ledelsesberetningen, opfylder lovens almindelige kvalitetskrav, herunder kravet om, at oplysningerne
skal veere retvisende.

Hvis den lovpligtige redegarelse, jf. 8 99 b, placeres i ledelsesberetningen, hindrer § 99 b og den
geldende bekendtgarelse ikke, at virksomheden ogsa offentligger frivillige oplysninger om
samfundsansvar andre steder, f.eks. pa virksomhedens hjemmeside. & 99 b hindrer saledes ikke, at
virksomheden f.eks. offentligger en rapport, som uddyber redegerelsen efter 8§ 99 b. Ligesom i
eksemplet ovenfor ma sadanne frivillige oplysninger om det underreprasenterede kan ikke fremsta
pa en sadan made, at de kan forveksles med den lovpligtige redegarelse.

I henhold til lovens 8§ 135, stk. 5, skal revisor afgive en udtalelse om, hvorvidt oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab, og
om de er udarbejdet i overensstemmelse med lovgivningens krav. Revisors udtalelse om
ledelsesberetningen omfatter bl.a. ledelsens redegarelse for det underreprasenterede ken i henhold
til 8 99 b. Det geelder uanset, om redeggrelsen er placeret i ledelsesberetningen, i en supplerende
beretning eller pa virksomhedens hjemmeside via en henvisning hertil i ledelsesberetningen, da der
er tale om en redegerelse, som harer til ledelsesberetningen. Revisors udtalelse skal endvidere omfatte
en beskrivelse af veasentlige fejl og mangler i ledelsesberetningen, som revisor matte blive
opmarksom pa. Mangler kan besta i, at der mangler en eller flere oplysninger, som lovgivningen
kraever. Fejl kan besta i, at de lovkraevede oplysninger ikke er opfyldt pa korrekt vis. Konstateringen
af eventuelle fejl og mangler sker pa baggrund af en gennemlasning af ledelsesberetningen. Det
forudseettes, at revisor har kendskab til det regelgrundlag, der regulerer ledelsesberetningen. Revisor
skal saledes, kort beskrevet, gennemlase ledelsesberetningen og 1) sammenholde oplysningerne heri
med oplysningerne i arsregnskabet og et eventuelt koncernregnskab, 2) sammenholde oplysningerne
heri med den viden og de forhold, revisor er blevet bekendt med i forbindelse med sin revision af
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regnskabet, og 3) ud fra sin viden om regelgrundlaget tage stilling til, om der er fejl eller mangler i
ledelsesberetningen.

De nermere bestemmelser findes i bekendtgerelse nr. 1468 af 12. december 2017 om godkendte
revisorers erklaeringer. Reglerne er forklaret i erkleringsvejledningen, som kan leses pa
www.erst.dk. Der kan endvidere henvises til vejledningsmaterialet om redegarelsen for - det
underrepreaesenterede kan, der kan findes pa www.erst.dk.

Hvis redegerelsen for det underrepraesenterede ken efter 8 99 b er placeret pa virksomhedens
hjemmeside eller i en supplerende beretning i arsrapporten via en henvisning hertil i
ledelsesberetningen, har revisor — i tilleeg til ovennavnte pligter — nogle sarlige pligter, som fremgar
af bekendtggrelse nr. 558 af 1. juni 2016 om offentliggerelse af en raekke redegarelser efter
arsregnskabsloven. Er redeggrelsen placeret pa virksomhedens hjemmeside, skal revisor saledes bl.a.
pase, at ledelsesberetningen indeholder oplysning herom med angivelse af den URL-adresse, der skal
benyttes for at komme direkte til redegarelsen, eller til den side, hvor links til samtlige offentliggjorte
redegarelser er tilgengelige. Revisor skal tillige pase, at redegarelsen offentliggeres under den rette
betegnelse, sa den ikke kan forveksles med frivillige oplysninger om at gge andelen af det
underrepraesenterede kgn, og at det fremgar af redegerelsen, at den udger en bestanddel af
ledelsesberetningen i virksomhedens arsrapport.

| medfer af det foreslaede stk. 8 vil Erhvervsstyrelsens fortsat have bemyndigelse til at fastsette
regler om samme forhold. Ifglge lovforslagets § 6, stk. 2, forbliver regler fastsat i medfar af 8 99 b,
stk. 1 0g 2, jf. 8 99 a, stk. 8 0og 9, i kraft, indtil de ophaves eller aflgses af forskrifter udstedt i medfer
af § 99 b, stk. 8 og 9. Virksomheder, som i dag udarbejder redegarelse for det underrepraesenterede
kan efter den geeldende § 99 b, og som fremover udarbejder redegarelsen efter den foreslaede § 99 b,
vil sdledes blive mgdt med de samme krav med hensyn til redeggrelsens placering og offentliggarelse
som hidtil, og revisors opgaver i forbindelse med redeggrelsen vil ogsa veare de samme som hidtil.

Det foreslaede stk. 9 viderefgrer de materielle krav, der falger af henvisningerne i de gaeldende § 99
b, stk. 1 og 2, til det geeldende 8§ 99 a, stk. 9, uden indholdsmassige endringer. Bestemmelsen giver
Erhvervsstyrelsen bemyndigelse til at fastsette nermere regler med hensyn til, under hvilke
betingelser en virksomhed kan give sin redegarelse for det underrepreesenterede ken efter
internationale retningslinjer eller standarder. Med hjemmel i den geeldende 8 99 b, stk. 1 og 2, jf. §
99 a, stk. 8 og 9, har Erhvervsstyrelsen udstedt bekendtgarelse nr. 558 af 1. juni 2016 om
offentliggarelse af en reekke redegarelser efter arsregnskabsloven. Bekendtgarelsen indeholder bl.a.
regler om, efter hvilke internationale standarder og retningslinjer redeggrelsen for det
underrepraesenterede kan kan udarbejdes.

Efter den geeldende bekendtgarelse kan redegarelsen for det underrepraesenterede kgn udarbejdes
og offentliggeres efter de anerkendte internationale rapporteringsstandarder fra FN Global Compact,
Principles for Responsible Investment (PRI) og Global Reporting Initiative (GRI).
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Anvendes undtagelsen i det foreslaede stk. 7, er det dog en betingelse efter forslagets stk. 7 og 9, at
redeggarelsen efter de internationale retningslinjer eller standarder indeholder oplysninger om status
pa opfyldelsen af det opstillede maltal, herunder hvorfor virksomheden i givet fald ikke har naet den
opstillede malsatning, medmindre der ikke foreligger underrepraesentation, samt redegare for
politikken om at gge andelen af det underrepraesenterede kgn i virksomhedens gvrige
ledelsesniveauer, medmindre virksomheden er undtaget fra at udarbejde en sadan politik, eller der
ikke foreligger underrepraesentation.

Det bemarkes, at virksomhederne vil vaere omfattet af kravet om udarbejdelse af en politik, hvis
kensfordelingen andrer sig, sa et af kennene bliver underrepraesenteret. Virksomhederne skal derfor
hurtigst muligt udarbejde en politik og redegare herfor i arsrapporten, jf. stk. 3.

Overtreedelser af § 99 b er omfattet af strafbestemmelsen i arsregnskabslovens § 164. Det fremgar
saledes af § 164, stk. 1, 1. pkt., at overtreedelse af blandt andet §§ 18-134 straffes med bgde.

| det omfang virksomhederne ikke redegar i overensstemmelse med 8§ 99 b, kan virksomheden
saledes, pa samme made som ved overtreedelser af langt de fleste andre bestemmelser i
arsregnskabsloven, ifalde bgdestraf, hvis sagen anmeldes til politiet, og der udstedes badeforlaeg eller
idgmmes bgdestraf ved dom.

Det er fast praksis i Erhvervsstyrelsen, at kun meget grove eller gentagne overtraedelser af
bestemmelser i arsregnskabsloven anmeldes til politiet. Disse overtraedelser vil tillige ofte vare
overtreedelser af bestemmelser i straffeloven, herunder 8§ 296 og 302 om bl.a. afgivelse af urigtige
eller vildledende oplysninger i lovpligtige regnskaber.

Ved manglende overholdelse af 8 99 b vil Erhvervsstyrelsens reaktion normalt vere, at
virksomheden far et pabud om, at forholdet skal berigtiges, jf. § 161, nr. 3. Pabuddet kan indebere,
at berigtigelse skal ske af virksomhedens senest indberettede arsrapport, eller at forholdet rettes op i
virksomhedens kommende arsrapport. Ved valg af reaktion tager Erhvervsstyrelsen bl.a. hensyn til
fejlens betydning for regnskabsbrugerne, dvs. risikoen for at regnskabsbrugerne kan lide et
gkonomisk tab som fglge af, at de treeffer beslutninger baseret pa et fejlagtigt eller mangelfuldt
regnskab.

Erhvervsstyrelsen kan anvende tvangsbeder efter § 162, stk. 1, nr. 3, hvis en virksomhed ikke
efterkommer et pabud fra styrelsen. Det er dog generelt erfaringen, at de fleste virksomheder
efterlever styrelsens pabud.

Til nr. 41

8 99 c foreskriver, at store virksomheder med aktivitet inden for efterforskning, prospektering,
opdagelse, udvikling og udvinding af mineral-, olie- og naturgasforekomster m.v. eller skovning af
primarskove, skal supplere ledelsesberetningen i arsrapporten med en beretning om betalinger til
myndigheder. Der er her tale om betalinger i form af f.eks. indkomstskat, royalties og betaling for
produktionsrettigheder.
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Arsregnskabslovens § 128 a indeholder en tilsvarende bestemmelse for ledelsesberetningen for
koncernen.

Ifalge 8 99 c, stk. 8, fastseetter Erhvervsstyrelsen regler om, at virksomheder, der er omfattet af § 99
c, stk. 1, eller § 128, stk. 1, og som udarbejder og offentligger en beretning om betalinger til
myndigheder, der vurderes at svare til kravene i arsregnskabsloven, fritages for kravene i § 99 c, stk.
1-7.

Ved affattelsen af § 99 c, stk. 8, 1. pkt., i lov nr. 738 af 1. juni 2015, blev der ved en fejl henvist til
§ 128, stk. 1. Henvisningen skulle have varet til § 128 a, stk. 1. Det foreslas derfor, at § 99 c, stk. 8,
1. pkt., @ndres saledes, at der i bestemmelsen henvises til § 128 a, stk. 1.

Til nr. 42

Efter § 101, stk. 1, nr. 1, skal ledelsesberetningen indeholde en oversigt over arets nettoomsatning,
resultat af ordineer primaer drift, resultat af finansielle poster, arets resultat, balancesum, investeringer
i materielle anleegsaktiver, egenkapital og de nggletal, som efter virksomhedens forhold er
ngdvendige.

Ved andringen af arsregnskabsloven i 2015, jf. lov nr. 738 af 1. juni 2015, blev den dageldende §
30 ophaevet, hvorefter der ikke leengere var krav om eller mulighed for at klassificere visse poster
som ekstraordineere. Alle indtegter og omkostninger er saledes pr. definition ordinaere. Det giver
derfor heller ikke begrebsmaessigt mening at anvende betegnelsen resultat af ordinaer primar drift.
Der burde derfor som konsekvens af ophavelsen af § 30 vaere foretaget en tilpasning af § 101, stk. 1,
nr. 1, s& betegnelsen ordineer primeer drift ikke laengere anvendtes, men dette skete ikke.

Det foreslas, at § 101, stk. 1, nr. 1, &ndres, sa det fremgar, at ledelsesberetningen skal indeholde en
oversigt over blandt andet resultat af primaer drift i stedet for resultat af ordinar primeer drift.

Forslaget har den konsekvens, at overskrifterne i oversigten i ledelsesberetningen tilpasses til den
materielle endring, der blev gennemfart i 2015, jf. lov nr. 738 af 1. juni 2015, hvor kravet om
klassifikation af visse poster som ekstraordinzre udgik.

Til nr. 43-44

Bestemmelsen i § 102 fastsetter, hvilke regler der geelder for udarbejdelse af arsrapporten for
virksomheder omfattet af regnskabsklasse D.

Stk. 3, oplister de bestemmelser, som finder anvendelse for virksomheder i regnskabsklasse D.
Foruden reglerne i lovens afsnit V, regnskabsklasse D, dvs. 8§ 103-108, er virksomheder omfattet af
regnskabsklasse D ogsa omfattet af en reekke bestemmelser lovens foregaende kapitler.

Bestemmelsen i § 102, stk. 4 og 5 fastseetter, at visse regler, der gelder for virksomheder omfattet
af regnskabsklasse C og D har forrang, hvis de kommer i strid med regler, der gelder for
virksomheder omfattet af regnskabsklasse B.
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I stk. 3, 4 og 5 henvises blandt andet til §§ 41-43. Det foreslas at a&ndre stk. 3, 4 og 5, sa der henvises
til 8§ 41-43 a i stedet for til 8§ 41-43. For baggrunden for endringerne se bemarkningerne til nr. 26.

Det foreslas endvidere at &ndre stk. 3, 4 og 5, sa henvisningen til § 74 udgar. For baggrunden for
e@ndringen se bemarkningerne til nr. 26

Til nr. 45

Den foreslaede § 107 d implementerer artikel 20, stk. 1, litra g, i regnskabsdirektivet, for sa vidt
angar offentliggarelse af ikke-finansielle oplysninger og oplysninger om mangfoldighed for visse
store virksomheder og koncerner. Artikel 20, stk. 1, litra g, blev indfgjet i regnskabsdirektivet ved
artikel 1, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/95/EU af 22. oktober 2014 om
endring af direktiv 2013/34/EU for sa vidt angar offentliggerelse af ikke-finansielle oplysninger og
oplysninger om mangfoldighed for visse store virksomheder og koncerner (andringsdirektivet).

| preeamblen til @ndringsdirektivet fremgar falgende af betragtning nr. 18, om baggrunden for
bestemmelsen: »Forskellige kompetencer og synspunkter blandt medlemmerne af virksomheders
administrations-, ledelses- og tilsynsorganer fremmer en sund forstaelse af den berarte virksomheds
forretningsmaessige organisation og forretningsanliggender. Det ger det muligt for medlemmerne af
disse organer konstruktivt at udfordre ledelsens beslutninger og at forblive abne for nye idéer, idet
ensartede synspunkter blandt medlemmerne, den sakaldte gruppetankegang, undgas. Dermed gares
tilsynet med ledelsen mere effektivt, og det bidrager til en vellykket ledelse af virksomheden. Derfor
er det vigtigt at gge gennemsigtigheden for sa vidt angar de mangfoldighedspolitikker, der anvendes.
Markedet vil saledes blive gjort bekendt med virksomhedens ledelsespraksis og dermed legge et
indirekte pres pa virksomhederne for at fa mere mangfoldigt sasmmensatte bestyrelser.«

Formalet med bestemmelsen er - med fokus pa mangfoldighed i ledelsens sammensztning - at sikre,
at der i ledelsen er en tilstreekkelig mangfoldighed af synspunkter og ekspertise, som er ngdvendige
for bade en god daglig drift og for at udvikle og gennemfare virksomhedens langsigtede strategier.
Med den foreslaede bestemmelse far store virksomheder, der har vardipapirer noteret pa et reguleret
marked, og store statslige aktieselskaber pligt til enten at redeggre for deres politikker for
mangfoldighed eller redegare, hvorfor de ikke anvender en sadan politik, jf. »falg-eller-forklar
princippet.« Redeggrelsen skal omfatte en beskrivelse af virksomhedens mangfoldighedspolitik, der
anvendes i forbindelse med sammenszatningen af virksomhedens ledelse, for sa vidt anga f.eks. alder,
ken, eller uddannelses- eller erhvervsmassig baggrund. Ved ledelsen forstas direktion, bestyrelse
eller tilsynsorgan, jf. definitionerne i lovens Bilag 1, A, nr. 6.

Kommissionen offentliggjorde i 2017 sin vejledning for ikke-finansiel rapportering, hvori formalet
med artikel 20, stk. 1, litra g, ligeledes er praciseret, og hvoraf Kommissionens forventninger til
rapporteringens indhold fremgar. | vejledningen tydeliggeres formalet med bestemmelsen, og det
fremgar, at der ved mangfoldighed eksempelvis skal forstas alder, kan, uddannelsesmassig og
erhvervsmaessig baggrund.
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Det har hidtil veeret vurderingen, at regnskabsdirektivets artikel 20, stk. 1, litra g, var implementeret
i arsregnskabsloven. | forbindelse med det lovforberedende arbejde er der foretaget en fornyet
vurdering heraf. Pa baggrund af Kommissionens offentligggrelse af vejledningen til det farnzvnte
direktiv for ikke-finansielle oplysninger og en gennemgang af udvalgte medlemslandes
implementering af artiklen vurderes det, at artikel 20, stk. 1, litra g, ikke er fuldt ud implementeret i
geldende ret. Det foreslas, at direktivbestemmelsen implementeres i en ny bestemmelse i lovens §
107 d, hvorved den vil fremgd i sammenhzng med lovens gvrige bestemmelser om
virksomhedsledelse (Corporate Governance) i §§ 107 - 108.

Det foresldede stk. 1 afgreenser sammen med det foresldede stk. 2 og 3 bestemmelsens
anvendelsesomrade. Ifglge § 107 d, stk. 1, finder bestemmelsen anvendelse pa virksomheder, der har
veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, nar disse virksomheder
overskrider nogle narmere fastsatte starrelsesgraenser. De anfgrte sterrelsesgraenser svarer til
starrelsesgraenserne for store virksomheder omfattet af regnskabsklasse C, jf. lovens § 7, stk. 2, nr. 2,
og 3. Ifglge det foreslaede stk. 1 skal disse virksomheder supplere ledelsesberetningen med en
redegerelse for mangfoldighed.

Ifelge det foreslaede stk. 2, kan en virksomhed, som alene har andre vardipapirer end aktier optaget
til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, eller i en multilateral handelsfacilitet i et EU/E@S-
land, som udgangspunkt undlade at give de i stk. 3 og 4 kraevede oplysninger. Herved udnyttes
muligheden i direktivets artikel 20, stk. 4, til at undtage de virksomheder, som f.eks. alene har
geldsinstrumenter som f.eks. obligationer optaget til handel. Det fglger dog endvidere af stk. 2, at en
virksomhed, der har f.eks. obligationer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land,
men som tillige har aktier optaget til handel i en multilateral handelsfacilitet i et EU/E@S-land, ikke
kan anvende undtagelsen. Sadanne virksomheder er siledes omfattet af hovedreglen i stk. 1 og
dermed af kravene i stk. 3 og 4.

Ifelge det foreslaede stk. 3 skal statslige aktieselskaber uanset starrelsesgreenserne i stk. 1 supplere
ledelsesberetningen med en redeggrelse for mangfoldighed.

Det foreslaede stk. 4 fastslar, at redegarelsen skal omfatte en beskrivelse af virksomhedens
mangfoldighedspolitikker, som geelder for virksomhedens ledelse. Bestemmelsen skal forstas i
overensstemmelse med artikel 20, stk. 1, litra g, der — uden at indeholde specifikke regler for
mangfoldighedspolitikken — oplister en reekke relevante kriterier, som redeggrelsen bgr afspejle.
Direktivet naevner alder, kan, uddannelsesmaessig og erhvervsmaessig baggrund. I Kommissionens
vejledning er det derudover preciseret, at det pa baggrund af virksomhedens geografiske placering
og branche kan vere relevant ogsa at inddrage yderligere aspekter, f.eks. geografisk herkomst,
international  erfaring,  ekspertise  inden  for  relevante  beeredygtighedsspargsmal,
medarbejderrepraesentation eller andre aspekter, f.eks. sociogkonomisk baggrund. Det preeciseres i
vejledningen, at virksomhederne skal angive, hvordan der ved f.eks. udvelgelse, udnavnelse og
evaluering tages hensyn til malsatningerne i mangfoldighedsprincippet.

Det foreslaede stk. 4 nr. 1, fastslar, at virksomhedens redeggrelse for mangfoldighedspolitikker skal
indeholde specifikke malbare mal for relevante mangfoldighedsaspekter. Det skal saledes vare
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muligt at fglge op pa, om malene nas. Der er dog ikke krav om, at der ngdvendigvis skal fastsettes
konkrete maltal.

De foreslaede stk. 4, nr. 2 og 3, fastslar, at virksomheden skal angive, hvordan den tager hensyn til
malsatningerne i mangfoldighedspolitikken. Endvidere skal redeggrelsen indeholde status for
gennemfarelsen og resultaterne af de forskellige aspekter af politikken. Der skal saledes rapporteres
om, hvordan den i nr. 1 beskrevne politik opfyldes. Udgangspunktet vil veere, at en virksomhed skal
rapportere om resultaterne af den politik, som er meldt ud i tidligere ar. Hvis en virksomhed &ndrer
politik i et ar, skal der oplyses om resultaterne af den politik, som var meldt ud i tidligere ar, samt
oplysninger om betydningen af den &ndrede politik, jf. § 13, stk. 2, dvs. lovens grundlaeggende krav
til, at arsrapporten udarbejdes efter et princip om kontinuitet.

Redegarelsen skal omfatte en beskrivelse af virksomhedens mangfoldighedspolitik, der anvendes
ved sammensztningen af virksomhedens ledelse jf. Bilag 1, A, nr. 6. | regnskabsdirektivet defineres
virksomhedens ledelse som administrations-, ledelses- og tilsynsorganer. Det betyder i praksis
sammenszatningen af bestyrelsen og direktionen. For de virksomheder, som har et tilsynsrad, skal
redegerelsen tillige omfatte en beskrivelse af mangfoldighedspolitikken, der anvendes ved
sammensetningen af dette ledelsesorgan.

De opsatte mal for mangfoldighedspolitikken og malene, som fremgar af redegerelsen for den
kensmassige sammensatning af ledelsen, jf. § 99 b, ma ikke vaere modstridende. Malene skal kunne
indfries samtidig og veere konsistente.

For den del af mangfoldighedspolitikken og malene herfor, som vedrgrer den kensmassige
sammensztning af ledelsen, kan redegarelsen efter arsregnskabslovens § 99 b afdeekke denne del af
virksomhedens mangfoldighedspolitik. Der kan saledes i redegarelsen henvises til redegarelsen for
det underrepraesenterede kan, jf. 8 99 b, eller der kan redegeres samlet i henhold til begge
bestemmelser, sa leenge bestemmelserne i § 99 b og § 107 d overholdes.

Det foreslaede stk. 5, fastslar, at en virksomhed omfattet af stk. 1 eller 3, der ikke har en politik for
mangfoldighed, skal give en forklaring af baggrunden herfor i redegerelsen. Af betragtning nr. 19 i
preeamblen til endringsdirektivet fremgar faglgende: » (19) Kravet om at offentliggare
mangfoldighedspolitikker for administrations-, ledelses- og tilsynsorganerne for s vidt angar f.eks.
alder, ken eller uddannelsesmassig og erhvervsmaessig baggrund ber kun finde anvendelse pa visse
store virksomheder. Offentliggarelse af mangfoldighedspolitikken ber vere en del af redegarelsen
for virksomhedsledelse i henhold til artikel 20, stk. 1, litra g i direktiv 2013/34/EU. Hvis der ikke
anvendes nogen mangfoldighedspolitik, bar der ikke veaere nogen forpligtelse til at iveerksztte en
sadan, men redegarelsen for virksomhedsledelsen bgr indeholde en klar begrundelse for, hvorfor det
forholder sig saledes«.

Der er saledes ikke med 8§ 107 d krav om, at en virksomhed omfattet af bestemmelsens
anvendelsesomrade skal udarbejde en mangfoldighedspolitik. Finder virksomhedens ledelse det f.eks.
ikke relevant at udarbejde politikker for mangfoldighed, vil virksomheden ifglge det foreslaede stk.
4 veere forpligtet til at oplyse om og begrunde fravalget.
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Efter det foreslaede stk. 6 far Erhvervsstyrelsen hjemmel til at udstede en bekendtgerelse, hvorefter
virksomheden kan ngjes med i ledelsesberetningen at medtage en henvisning til virksomhedens
hjemmeside, hvor redegarelsen for mangfoldighed er offentligt tilgeengelig.

Dette er den samme model, som anvendes for oplysninger efter blandt andet § 107 b, stk. 4, og som
er udnyttet i bekendtgarelse nr. 558 af 1. juni 2016 om offentliggerelse af en reekke redegarelser efter
arsregnskabsloven. Det patenkes, at denne bekendtgarelse andres til ogsa at omfatte indeverende
foreslaede bestemmelse.

Det vil vere op til den enkelte virksomhed at afgere, om redegerelsen medtages i
ledelsesberetningen i arsrapporten eller offentliggeres pa virksomhedens hjemmeside.

Der vil i bekendtgarelsen bl.a. blive stillet krav om, at hvis redegerelsen offentliggeres pa
virksomhedens hjemmeside, skal dette ske senest samtidig med, at arsrapporten bliver tilgeengelig for
kapitalejerne. Redegerelsen pa hjemmesiden skal vere tilgeengelig i mindst 5 ar i den oprindelige
udgave. Er redeggrelsen placeret pa virksomhedens hjemmeside, skal revisor saledes bl.a. pase, at
ledelsesberetningen indeholder oplysning herom med angivelse af den URL-adresse, der skal
benyttes for at komme direkte til redegarelsen, eller til den side, hvor links til samtlige offentliggjorte
redeggarelser er tilgengelige. Hvis redegarelsen offentliggeres pa hjemmesiden, skal virksomhedens
revisor pase, at den er offentliggjort og indeholder de lovkraevede oplysninger.

Hvis virksomheden udarbejder en ny politik for mangfoldighed, kan virksomheden oplyse om
indholdet af andringen pd hjemmesiden. Der ma dog ikke &ndres i allerede offentliggjorte
oplysninger.

Til nr. 46

8§ 110 angiver de starrelsesgraenser, som er afggrende for, om en koncern kan anses for at veere lille
og derved undtaget fra at aflegge koncernregnskab. Efter § 110, stk. 1, kan en modervirksomhed
undlade at afleegge koncernregnskab, hvis koncernvirksomhederne pa balancetidspunktet tilsammen
ikke overskrider graenserne for at veere omfattet af regnskabsklasse B (sma virksomheder).
Undtagelsen kan dog ikke anvendes, hvis modervirksomheden eller en af dattervirksomhederne er
omfattet af regnskabsklasse D, jf. § 109, stk. 2, nr. 1. Undtagelsen kan heller ikke anvendes, hvis en
af dattervirksomhederne er et kreditinstitut eller et forsikringsselskab, jf. 8 109, stk. 2, nr. 2 og 3.

Efter 8§ 114 skal alle koncernvirksomhedernes regnskaber som udgangspunkt indga i
koncernregnskabet ved fuld konsolidering, medmindre de efter bestemmelsens stk. 2 kan holdes ude
af konsolideringen. Stk. 2 angiver en raekke situationer, hvor visse koncernvirksomheder kan holdes
ude af konsolideringen.

Det foreslas, at der indszttes et stk. 2, hvorefter starrelsesgraenserne for en koncern i § 110, stk. 1,
omfatter de virksomheder, som omfattes af konsolideringen, hvilket vil sige eksklusive virksomheder
omfattet af undtagelsen for konsolidering i § 114, stk. 2.
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Det foreslaede stk. 2 praciserer, at der ved beregningen af en koncerns starrelse alene medtages de
dattervirksomheder, som vil indga ved fuld konsolidering i koncernregnskabet. Herved sikres det, at
virksomheder, som ikke skal indgd i konsolideringen, heller ikke pavirker, hvorvidt der skal
udarbejdes koncernregnskab. Lovens ordlyd bringes herefter i overensstemmelse med
regnskabsdirektivets artikel 3, stk. 5, 1. pkt.

En investering i en dattervirksomhed, som ikke indgar i konsolideringen, vil dog kunne fa betydning
for koncernregnskabspligten, da investeringen i dattervirksomheden kan pavirke opgerelsen af
modervirksomhedens balancesum. Herved bemarkes, at transaktioner med dattervirksomheder, som
ikke skal konsolideres 1 koncernregnskabet, ikke kan elimineres ved beregningen af
starrelsesgraenserne. Elimineringer kan alene ske i forhold til de dattervirksomheder, som er omfattet
af konsolideringen.

En dattervirksomhed, som efter § 114, stk. 2, ikke skal medtages i koncernregnskabet, vil saledes
ogsa vaere undtaget ved beregningen af stgrrelsesgreenserne efter § 110, stk. 2.

Til nr. 47

Der er tale om en konsekvensandring som fglge af lovforslagets § 1, nr. 46 hvorefter der indseettes
et nytstk. 21 § 110.Henvisningen i § 110, stk. 3, der bliver stk. 4, &ndres i overensstemmelse hermed.

Til nr. 48

Efter § 111, stk. 1, kan en modervirksomhed, hvis dattervirksomheder alle udeholdes af
konsolideringen i medfgr af 8 114, undlade at udarbejde et koncernregnskab.

Ved lov nr. 245 af 27. marts 2006 blev der i § 111 indsat et stk. 3. Det fremgar af forarbejderne hertil,
at selvom § 111, stk. 1, alene henviser til § 114, finder den tillige anvendelse pa de situationer, hvor
alle dattervirksomheder pa grund af ubetydelighed kan udeholdes fra konsolideringen, jf. lovens §
13, stk. 1, nr. 3.

Efter artikel 23, stk. 10, litra a, i regnskabsdirektivet er en modervirksomhed undtaget fra
udarbejdelse af koncernregnskab, hvis den kun har dattervirksomheder, som er uvasentlige bade
individuelt og samlet set.

Det foreslas derfor at praecisere § 111, stk. 1, ved i bestemmelsen at indsztte en henvisning til § 13,

stk. 1, nr. 3, sa det fremgar direkte, at undtagelsen ogsa finder anvendelse ud fra en
vaesentlighedsbetragtning. Herved implementerer bestemmelsen artikel 23, stk. 10, litra a, i
regnskabsdirektivet.

Efter § 13, stk. 1, nr. 3, skal alle relevante forhold indga i arsrapporten, medmindre de er ubetydelige.
Anses flere ubetydelige forhold tilsammen for betydelige, skal sadanne flere forhold dog indga.
Hvorvidt en modervirksomhed med henvisning til § 13, stk. 1, nr. 3, kan undlade at udarbejde
koncernregnskab efter § 111, stk. 1, skal derfor foretages pa baggrund af en samlet vurdering af
vaesentligheden af den enkelte dattervirksomhed og vaesentligheden af dattervirksomhederne.
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Samtidig foreslas henvisningen i § 111, stk. 1, til § 114 preeciseret, sa der henvises til § 114, stk. 2,
da undtagelsen fra konsolidering er i stk. 2.

Til nr. 49

8§ 112 giver mulighed for, at modervirksomheder, der selv er dattervirksomheder, kan undlade at
udarbejde koncernregnskab, hvis de opfylder visse nermere angivne betingelser. § 112, stk. 1,
omfatter tilfeelde, hvor den hgjere modervirksomhed er placeret inden for EU/E@S.

En modervirksomhed, der selv er en dattervirksomhed af en hgjere modervirksomhed, der ikke
henhgrer under lovgivningen i et EU/E@S-land, kan efter § 112, stk. 2, pa visse betingelser undlade
at udarbejde koncernregnskab. 8 112, stk. 2, nr. 2, implementerer regnskabsdirektivets artikel 23, stk.
8, litra a og b. Efter artikel 23, stk. 8, litra b, er det en betingelse, at den hgjere modervirksomhed
udarbejder et koncernregnskab og, hvor relevant, en konsolideret ledelsesberetning efter
regnskabsdirektivets krav, efter IFRS eller efter regler, som i det mindste er ligeveerdige med
direktivet eller IFRS.

| praksis kan den hgjere modervirksomhed uden for EU/E@S, der udarbejder koncernregnskab, veere
omfattet af regler, der ikke stiller krav om en ledelsesberetning - eksempelvis IFRS eller US GAAP.
Regnskabsdirektivet er pa dette omrade saledes mere lempeligt end arsregnskabsloven, idet
muligheden for at undlade at udarbejde koncernregnskab efter lovens § 112, stk. 2, forudsaetter, at det
koncernregnskab, som den danske modervirksomhed indgar i, indeholder en konsolideret
ledelsesberetning.

Det foreslas derfor, at ordlyden i § 112, stk. 2, nr. 2, tilpasses ordlyden i artikel 23, stk. 8, litra b, i
regnskabsdirektivet. Med den foreslaede &ndring tydeliggeres det, at den danske modervirksomheds
mulighed for at undlade at udarbejde koncernregnskab - hvis den selv er en dattervirksomhed af en
hgjere modervirksomhed beliggende uden for et EU/E@S-land - alene forudsatter en konsolideret
ledelsesberetning i det koncernregnskab, hvori modervirksomheden indgar, safremt den hgjere
modervirksomhed henhgrer under en lovgivning i et land, der stiller krav om en ledelsesberetning.
Det afggrende er saledes tilgeengeligheden af en konsolideret ledelsesberetning i det hgjere liggende
koncernregnskab og ikke en subjektiv vurdering af relevansen heraf.

Til nr. 50

Der er tale om en konsekvensandring som fglge af lovforslagets § 1, nr. 65-66, om definition af
»kapitalinteresser«. Der henvises til bemarkningerne hertil.

Til nr. 51

8§ 119 angiver krav for indregning og maling i et koncernregnskab. Efter § 119, stk. 2, 1. pkt., skal
der i koncernregnskabet sa vidt muligt anvendes de samme metoder for indregning og maling, som
anvendes for modervirksomhedens arsregnskab. | medfgr af 2. pkt. skal der for dattervirksomheder,
som anvender andre metoder og grundlag i deres regnskaber, udarbejdes et nyt regnskab med henblik
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pa koncernregnskabet, hvori der indregnes og males i overensstemmelse med de i koncernregnskabet
anvendte metoder og grundlag.

Efter direktivets artikel 24, stk. 12, skal det i seerlige tilfeelde veere tilladt at undlade at indregne alle
aktiver og passiver efter samme regnskabspraksis. | sadanne (szrlige) tilfelde skal en begrundelse
herfor oplyses i en note.

Det medfarer, at aktiver og forpligtelser fra en eller flere dattervirksomheder i sa&rlige tilfeelde vil
kunne indregnes og males pa et andet grundlag end tilsvarende aktiver og forpligtelser fra andre
koncernvirksomheder, herunder modervirksomheden. Hvis denne mulighed anvendes, skal der
oplyses herom i noterne, ligesom det skal behgrigt begrundes.

Det foreslas pa denne baggrund, at der i § 119 indsattes et stk. 3, der giver mulighed for i seerlige
tilfelde i koncernregnskabet at acceptere forskellig regnskabspraksis ved indregning og maling af
visse aktiver og forpligtelser og derved fravige kravet i 8 119, stk. 2, 2. pkt.

Det er kravet om ensartet indregning og maling, som fraviges. Det vil saledes fortsat veere et krav,
at alle aktiver og forpligtelser indregnes og males efter metoder, som er tilladt i arsregnskabsloven.
Seerlige forhold er primart forhold, hvor en omregning af posten vil medfgre en omkostning for
virksomheden, som er uforholdsmessigt stor sammenholdt med den forventede effekt af
omregningen og postens starrelse.

Da der netop er tale om serlige tilfeelde, forventes muligheden kun anvendt i meget sjeldne tilfelde.
Brug af undtagelsen ma ikke pavirke regnskabsbrugerens vurdering af en koncern, da bestemmelsen
i 8 11 om det retvisende billede ogsa omfatter indregning og maling i koncernregnskabet.

Til nr. 52

8§ 121 regulerer, hvilken metode der anvendes ved indregning og maling af en
virksomhedsovertagelse.

Efter stk. 1 skal virksomhedsovertagelser som hovedregel behandles efter overtagelsesmetoden, jf.
8§ 122, hvilket medfarer, at der foretages en omvurdering til dagsverdi af den overtagne virksomheds
aktiver og forpligtelser, nar disse skal indregnes i den overtagende virksomheds koncernregnskab. En
eventuel forskel mellem nettoaktiverne, som er opgjort til dagsveerdi, og kebesummen indregnes som
goodwill. Dette faglger af regnskabsdirektivets artikel 24, stk. 3.

Stk. 2 indeholder en undtagelse til den naevnte hovedregel, hvorefter der, nar visse betingelser er
opfyldt, i stedet er mulighed for at anvende sammenlaegningsmetoden. Efter
sammenlaégningsmetoden sker der ikke omvurdering af den overtagne virksomheds aktiver og
forpligtelser. Her sker der alene en tilpasning af regnskabspraksis. En eventuel forskel mellem
nettoaktiverne, som er opgjort til bogfart veerdi, og kebesummen fratraekkes straks i egenkapitalen.

Efter stk. 2 kan sammenlaegningsmetoden anvendes, hvis de involverede virksomheder ved
etableringen af koncernforholdet er underlagt en modervirksomhed i et koncernforhold, eller begge
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involverede virksomheder i gvrigt er underlagt den samme interesses bestemmende indflydelse.
Denne bestemmelse implementerer muligheden i direktivets artikel 25 for at anvende
sammenlagningsmetoden.

Den foreslaede e@ndring af stk. 2 preeciserer, at det er en betingelse for at anvende
sammenlagningsmetoden, at den felles bestemmende indflydelse eksisterer bade for og efter
virksomhedssammenslutningen, og at denne feelles bestemmende indflydelse ikke er midlertidig. Der
er alene tale om en pracisering af bestemmelsen, da fortolkningen af bestemmelsen allerede har
forudsat det foran navnte.

Til nr. 53

§ 124, stk. 1, giver virksomhederne mulighed for at lade falles ledede virksomheder indga i
koncernregnskabet ved pro rata-konsolidering. Dette vil normalt vere et alternativ til lovens
hovedregel, som er brug af indre veerdis metode, jf. lovens 8§ 119, stk. 1, 2. pkt.

Ifalge § 124, stk. 2, 2. pkt., finder reglerne i lovens 8§ 115-122 anvendelse med de forngdne
tilpasninger. Dermed henvises der til de generelle regler for konsolidering og koncernregnskabets
indhold.

Lovens § 114 indeholder en oplistning af, i hvilke tilfeelde en koncernvirksomhed kan holdes ude af
konsolideringen. Med den nugzldende formulering af § 124, stk. 2, 2. pkt., finder disse undtagelser
ikke anvendelse ved pro rata-konsolidering, hvilket indeberer, at samtlige feelles ledede
virksomheder skal indga i konsolideringen. I henhold til regnskabsdirektivets artikel 26, stk. 1 og 2,
finder undtagelserne for fuld konsolidering af dattervirksomheder dog ogséa anvendelse ved eventuel
pro rata-konsolidering af feelles ledede virksomheder.

Det foreslas derfor, at § 124, stk. 2, 2. pkt., &ndres saledes, at der i bestemmelsen ogsa henvises til
§ 114. Med forslaget praciseres det, at pro rata-konsolidering af konkrete feelles ledede virksomheder
kan undlades, hvis betingelserne i § 114, stk. 2, er opfyldt.

Hvis en virksomhed har valgt at pro rata-konsolidere feelles ledede virksomheder, skal alle felles
ledede virksomheder som udgangspunkt indga i pro rata-konsolideringen, jf. lovens § 114, stk. 1.
Med forslaget vil de felles ledede virksomheder, som opfylder kravene i § 114, stk. 2, kunne holdes
ude af konsolideringen, hvilket ikke er tilfeeldet efter gaeldende ret.

Til nr. 54

Efter 8 125 skal en koncern i koncernregnskabet redeggre for anvendt regnskabspraksis for
koncernen som helhed. § 125, stk. 2, oplister en raekke oplysninger, som skal fremga af redegarelsen.

| medfer af § 125, stk. 2, nr. 3, skal der, safremt der anvendes andre metoder for indregning og
maling end i modervirksomhedens regnskab, redegeres herfor. Som en konsekvensrettelse af det
foreslaede § 119, stk. 3, jf. lovforslagets § 1, nr. 51, foreslas det, at der i § 125, stk. 2, nr. 3, indsettes
en henvisning til 8 119, stk. 2 og 3, som i seerlige tilfelde giver mulighed for at fravige kravet om
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samme anvendte regnskabspraksis. Der henvises til bemarkningerne til lovforslagets § 1, nr. 51 til §
119, stk. 3.

Anvendes muligheden i § 119, stk. 3, skal der oplyses om savel den regnskabspraksis, som er
hovedregel for koncernen, som den, der anvendes pa de searlige forhold fra en eller flere
dattervirksomheder.

Anvendes der forskellige malegrundlag, bar de relevante regnskabsposter opdeles, enten i balancen
eller i en note. Herved illustreres, hvor stor en del af posten, der er indregnet efter de forskellige
metoder og det sikres, at regnskabsbrugeren kan vurdere, hvor stor en del af posten, som er malt efter
de forskellige malegrundlag. En opdeling af posten vil ofte vaere kraevet, da dette er ngdvendigt for,
at regnskabet giver et retvisende billede, jf. § 11, stk. 2.

Til nr. 55

8 126 vedrgrer noteoplysninger i koncernregnskaber. Bestemmelsen indeholder en rekke
henvisninger til oplysningskrav til arsregnskabet, som finder tilsvarende anvendelse pa
koncernregnskabet. Noteoplysningernes skal i koncernregnskabet gives med de forngdne
tilpasninger, der fglger de serlige forhold, som gar sig geeldende for koncernregnskaber.

Efter bestemmelsens stk. 1, nr. 10, skal der gives en reekke oplysninger om nartstaende parter,
herunder om transaktioner med disse. Bestemmelsen indeholder saledes en reference til § 98 ¢, som
kraever oplysninger om transaktioner med neertstaende parter.

Efter § 98 ¢ skal virksomheden oplyse om transaktioner mellem virksomheden og dens neertstaende
parter. Virksomheden kan her veaelge mellem at oplyse om alle transaktioner eller kun at oplyse om
de transaktioner, som ikke er pd markedsmaessige vilkar.

Enkelte virksomheder velger at oplyse om alle transaktioner. Dette kan skyldes et gnske om
abenhed om disse transaktioner, eller at virksomheden herved undgdr at dokumentere, om
transaktionerne er gennemfart pa markedsmassige vilkar. Andre virksomheder finder det mest
hensigtsmaessigt kun at oplyse om de transaktioner, som ikke er gennemfart pa markedsmaessige
vilkar.

I geeldende § 126, stk. 1, nr. 10, mangler der dog en henvisning til § 98 c, stk. 7. Dette betyder, at
virksomhederne ikke i koncernregnskabet kan begraense oplysningerne om transaktioner med
nartstaende parter til de transaktioner, som ikke er gennemfgrt pa markedsmassige vilkar.

Det har dog ikke veeret hensigten, at der pa dette omrade skulle veere forskel pa oplysningskravene
i ars- og koncernregnskabet.

Det foreslas derfor, at henvisningen i stk. 1, nr. 10, til lovens § 98 ¢ udvides til ogsa at omfatte stk.
7 i 8 98 ¢, hvorefter det er muligt at afgraense oplysninger om nzrtstaende parter til kun at omfatte
transaktioner, som ikke er gennemfart pa normale markedsvilkar. Med den foreslaede andring vil
undtagelsen i § 98 c, stk. 7, ogsa veere gaeldendende for koncernregnskaber.
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Til nr. 56

Efter 8 127 skal koncernregnskabet indeholde en raekke oplysninger om dattervirksomheder,
associerede virksomheder samt virksomheder, hvis regnskab indgar i en pro-rata konsolidering.

Det foresldede stk. 4 vedrgrende oplysninger for hver kapitalinteresse har sammenhang med
lovforslagets § 1, nr. 65-66 om tilpasning til direktivet, for sa vidt angar indferelse af
»kapitalinteresser« som en ny aktivgruppe samt om endring af definitionen af »associerede
virksomheder«. Der henvises til bemarkningerne til § 1, nr. 65-66.

8 127, som finder anvendelse for koncernregnskaber, indeholder ikke oplysningskrav vedrgrende
interessentskaber og kommanditselskaber i modsatning til den tilsvarende og geeldende § 97 a, som
finder anvendelse for virksomheder i regnskabsklasse C og D (jf. 8 102, stk. 3). Der er tale om en
utilsigtet uoverensstemmelse med direktivet.

Det foreslas derfor at indsaette et nyt stk. 5, hvorefter der i koncernregnskaber skal oplyses om navn,
hjemsted og retsform for hvert interessentskab og kommanditselskab, hvori en af de konsoliderede
virksomheder er interessent eller komplementar.

Forslaget implementerer direktivets artikel 28, stk. 2, litra d, samt artikel 17, stk. 1, litra k, hvor
sidstnaevnte finder anvendelse pa koncernregnskaber, jf. artikel 28, stk. 1, 1. pkt.

Til nr. 57

Forslaget er en konsekvensaendring som fglge af lovforslagets § 1, nr. 56, hvorved der indszttes to
nye stykker i § 127. Med forslaget foreslas det at @ndre § 127, stk. 4, 1. pkt., der bliver stk. 6, 1. pkt.,
sa der henvises til stk. 1-5 i stedet for stk. 1-3.

Til nr. 58

Forslaget til &ndring af § 128, stk. 2, 2. pkt., er en konsekvensandring som falge af lovforslagets §
1, nr. 36, hvorefter lovens § 99, stk. 1, nr. 7, foreslas ophavet, hvorved det geldende nr. 10 i § 99,
stk. 1, bliver til nr. 9.

Til nr. 59

8 128 indeholder regler om koncernens ledelsesberetning. Bestemmelsen er en implementering af
artikel 29 i regnskabsdirektivet.

1 8128, stk. 3, er det bestemt, at for modervirksomheder, der er omfattet af reglerne i regnskabsklasse
D, finder § 107 og § 107 b, stk. 1, nr. 6, og stk. 3 og 4, tilsvarende anvendelse pa ledelsesberetningen
for koncernen, jf. dog stk. 5.

8 107 omhandler oplysninger om ledelseshverv, som ledelsesmedlemmerne beklaeder i andre
erhvervsdrivende virksomheder. § 107 b, stk. 1, nr. 6, vedrarer oplysninger om hovedelementerne i
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virksomhedens  interne  kontrol- og  risikostyringssystemer i  forbindelse = med
regnskabsafleeggelsesprocessen, mens § 107 b, stk. 3 og 4, dels angiver, pa hvilken made oplysninger
efter § 107 b, stk. 1, gives, dels bemyndiger Erhvervsstyrelsen til at bestemme, at redeggrelsen efter
stk. 1 ikke skal medtages i ledelsesberetningen, hvis beretningen indeholder en henvisning til
virksomhedens hjemmeside, hvor redeggrelsen er offentliggjort, ligesom styrelsen kan fastseette
neermere regler herom.

Det foreslas, at henvisningen i stk. 3 @ndres, sa der ogsa henvises til den foreslaede bestemmelse i
§ 107 d om oplysninger om mangfoldighed, jf. lovforslagets § 1, nr. 45 og bemarkningerne hertil. §
107 d er en implementering af artikel 20, stk. 1, litra g, i regnskabsdirektivet. | henhold til direktivets
artikel 29, stk. 1, skal oplysningerne i § 107 d ogsa medtages i ledelsesberetningen for koncernen.
Her skal de dog gives for koncernen som et hele.

Dette betyder, at der skal gives oplysninger om mangfoldighed i koncernens ledelse. Da koncernens
ledelse og modervirksomhedens ledelse vil vere ens, vil oplysningerne i ledelsesberetningen ogsa
veere ens. Oplysningerne vil saledes kunne gives samlet, jf. § 128, stk. 5.

Det foreslas endvidere, at henvisningen til § 107 b andres saledes, at der ikke alene henvises til stk.
1, nr. 6, men til hele bestemmelsen, hvormed der skabes overensstemmelse til direktivets artikel 29,
stk. 1. En reekke af oplysningerne, som kreeves i 8 107 b, vil veere de samme bade for koncernen og
modervirksomheden. F.eks. anvendes der samme kodeks for virksomhedsledelse, og oplysningerne
herom er de samme, da virksomhedens ledelse og koncernens ledelse er den samme.

Forslaget medfarer saledes primert, at oplysningerne skal medtages i ledelsesberetningen for
koncernen, hvis beretningen adskilles fra ledelsesberetningen for modervirksomheden. Praksis i
danske virksomheder er dog, at der gives en falles ledelsesberetning for koncernen og
modervirksomheden.

Til nr. 60

8 128 g, stk. 1, regulerer sammen med § 99 ¢ kravet om at udarbejde en beretning om betalinger til
myndigheder pa koncernniveau og fastsetter, hvilke modervirksomheder der omfattes af kravet.

Bestemmelsen blev indsat ved lov nr. 738 af 1. juni 2015 og implementerer regnskabsdirektivets
artikel 44, stk. 1 og 2. Ved en fejl blev det ikke samtidig indarbejdet, at en modervirksomhed, der har
en dattervirksomhed af interesse for offentligheden, ogsa - uanset stgrrelse - skal udarbejde en
beretning om betalinger til myndigheder, hvis virksomheden selv eller en dattervirksomhed er
omfattet af § 99 c, stk. 1.

Det foreslas derfor at preecisere § 128 a, stk. 1, 1. pkt., sa modervirksomheder, der har en
dattervirksomhed af interesse for offentligheden, som defineret i § 109, stk. 2, nr. 1-3, ogsa omfattes
af bestemmelsen, hvis anvendelsesomrade herved udvides. Det er en meget begraenset population,
der efter geldende lov er omfattet af kravet om afleeggelse af en beretning om betalinger til



92

myndigheder, hvorfor forslaget ikke forventes at medfare, at der reelt er flere virksomheder, som vil
blive omfattet.

Arsregnskabsloven anvender i modsetning til regnskabsdirektivet ikke begrebet »virksomheder af
interesse for offentligheden«. De virksomheder, som er oplistet i 8 109, stk. 2, nr. 1-3, er dog dem,
som efter regnskabsdirektivets implementering i arsregnskabsloven i forhold til udarbejdelse af
koncernregnskab m.v. skal anses som virksomheder af interesse for offentligheden.

Til nr. 61

§ 135, stk. 3, 1. pkt., fastleegger, hvornar holdingvirksomheder kan fravaelge revision eller lade
revisionen udfgre efter Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder. Efter
bestemmelsen gelder adgangen til at fraveelge revision eller lade revisionen udfere efter
Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard ikke for virksomheder, der besidder kapitalandele i andre
virksomheder, og som udgver betydelig indflydelse pa en eller flere af disse virksomheders
driftsmassige eller finansielle ledelse, hvis virksomheden og de virksomheder, den besidder
kapitalandele i og udgver betydelig indflydelse pa, i 2 pa hinanden faglgende regnskabsar pa
balancetidspunktet tilsammen overskrider to af starrelserne i henholdsvis lovens § 7, stk. 2, nr. 1, og
§ 135, stk. 1, nr. 1-3. Ifglge 8§ 135, stk. 3, 2. pkt., finder beregningsreglerne i § 110 tilsvarende
anvendelse pa beregningen efter 1. pkt.

Begrebet »betydelig indflydelse pa en eller flere virksomheders driftsmassige eller finansielle
ledelse« blev implementeret ved lov nr. 245 af 27. marts 2006. § 135, stk. 3, blev indsat for at
fastholde revisionspligten for sakaldte holdingvirksomheder, uanset deres stgrrelse. Begrebet skulle
efter hensigten svare til den definition, som anvendes ved definitionen af associerede virksomheder,
der er defineret i lovens bilag 1, B, nr. 5. Ved en fejl blev der i bestemmelsen indsat et »eller« i stedet
for et »0g«.

Definitionen af associerede virksomheder foreslas i lovforslagets § 1, nr. 65-66 a&ndret. Med henblik
pa at bringe ordlyden af § 135, stk. 3, 1. pkt., i overensstemmelse med definitionen af associerede
virksomheder i lovens bilag 1, B, nr. 5, som a&ndret ved § 1, nr. 65-66 i lovforslaget, foreslas det, at
det i § 135, stk. 3, 1. pkt., preciseres, at der er tale om indflydelse pa bade virksomheders
driftsmaeessige og finansielle ledelse. Som en konsekvens af den foreslaede andring af definitionen af
associerede virksomheder jf. lovforslagets § 1, nr. 65-66, foreslas det endvidere, at ordlyden a&ndres
saledes, at der er tale om virksomheder, der besidder kapitalinteresser i andre virksomheder og ikke
som hidtil alene kapitalandele.

Til nr. 62

§ 144 indeholder regler for indsendelse til Erhvervsstyrelsen af arsrapporter for udenlandske
dattervirksomheder, som har filialer i Danmark. Ifglge den gaeldende § 144, stk. 1, kan filialbestyreren
for en filial af en udenlandsk dattervirksomhed i stedet for at indsende dattervirksomhedens egen
arsrapport indsende modervirksomhedens koncernregnskab, hvis en raekke betingelser herfor er
opfyldt. Betingelserne er beskrevet i § 144, stk. 1, nr. 1-7. Efter det geeldende stk. 1, nr. 6, er en af
betingelserne, at modervirksomheden har erkleret, at den indestar for den udenlandske virksomheds
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forpligtelser, indtil tilbagekaldelse af indestaelsen er offentliggjort, eller indtil filialens afmeldelse
eller slettelse er offentliggjort.

8 144, stk. 1, er en implementering af regnskabsdirektivets artikel 37 og artikel 3 i direktiv
89/666/E@F (filialdirektivet, ogsa benavnt 11. selskabsdirektiv), der dog kun omhandler
virksomheder med hjemsted inden for EU/E@S. Ifelge § 144, stk. 2, finder § 144, stk. 1, med visse
modifikationer anvendelse pa filialer af dattervirksomheder beliggende uden for EU/E@S.

Med det foreslaede § 144, stk. 1, nr. 6, tilnermes bestemmelsens ordlyd til regnskabsdirektivets
artikel 37, og samtidig bringes bestemmelsens ordlyd i overensstemmelse med 8§ 6, stk. 1, nr. 5 og
78 a, stk. 1, nr. 5, der tilsvarende stiller krav om, at modervirksomheden indestar for
dattervirksomhedens forpligtelser og har afgivet erklaering herom. Betingelsen i § 6, stk. 1, nr. 5, er
en af flere betingelser, der skal opfyldes, for at en dattervirksomhed kan undlade at udarbejde
arsrapport og i stedet for ngjes med at indsende en undtagelseserklering. Betingelsen i § 78 a, stk. 1,
nr. 5, er en af flere betingelser, der skal opfyldes, for at en mellemstor dattervirksomhed kan afleegge
arsrapport efter reglerne for regnskabsklasse B. Disse bestemmelser er ligeledes baseret pa artikel 37
I regnskabsdirektivet.

Det foreslaede § 144, stk. 1, nr. 6, indebeerer en pracisering, idet det tydeliggeres, at garantien
omfatter alle eksisterende forpligtelser samt forpligtelser, der opstar, indtil dattervirksomheden matte
have indsendt en arsrapport, som er modtaget og offentliggjort efter reglerne herom.

Uanset om dattervirksomheden indsender en arsrapport, vil modervirksomheden fortsat hafte for
forpligtelser opstaet inden, arsrapporten blev offentliggjort. Denne heftelse ophgrer farst, nar
forpligtelserne er indfriet.

Til nr. 63

Ifalge § 159, stk. 1, 1. pkt., skal Erhvervsstyrelsen stikprgvevis udtage og undersgge modtagne
arsrapporter og eventuelle hertil hgrende erklaeringer m.v., som indsendes i stedet for arsrapporter,
halvarsrapporter for statslige aktieselskaber samt delarsrapporter for virksomheder, som har
veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, for at konstatere abenbare
overtreedelser af bestemmelser i eller i henhold til arsregnskabsloven, bogfaringsloven,
selskabsloven, SE-loven, Radets forordning om statut for det europaiske selskab (SE), lov om visse
erhvervsdrivende virksomheder, SCE-loven, Radets forordning om statut for det europaiske
andelsselskab (SCE), lov om erhvervsdrivende fonde samt revisorloven.

Ifzlge bestemmelsen omfatter Erhvervsstyrelsens kontrol med arsrapporter m.v. ikke overholdelsen
af lov medarbejderinvesteringsselskaber. Ved lov nr. 1284 af 9. december 2014 om
medarbejderinvesteringsselskaber blev der indfart mulighed for at stifte
medarbejderinvesteringsselskaber som en 3-arig forsggsordning. Muligheden er gjort permanent ved
lov nr. 169 af 6. marts 2018.

Ved 8§ 46, nr. 3, i lov nr. 1284 af 9. december 2014, blev der indsat en ny bestemmelsen i
arsregnskabslovens § 3, stk. 1, nr. 6, hvorefter medarbejderinvesteringsselskaber har pligt til at
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afleegge arsrapport efter reglerne i arsregnskabsloven, medmindre de er undtaget herfra efter reglerne
i 88 4-6. Der blev i denne forbindelse ikke foretaget en &ndring af arsregnskabslovens § 159, stk. 1,
1. pkt., vedrgrende Erhvervsstyrelsens kontrol med arsrapporter.

Det foreslas i § 159, stk. 1, 1. pkt., at tilfgje, at Erhvervsstyrelsen kan udtage og undersgge modtagne
arsrapporter for at konstatere abenbare overtraedelser af bestemmelser i eller i henhold til lov om
medarbejderinvesteringsselskaber.

Til nr. 64

Ifelge 8 167, 1. pkt., kan en virksomhed, farste gang den a&ndrer den anvendte monetzre enhed,
gare dette uden at iagttage betingelserne i § 13, stk. 2, hvorefter den anvendte monetere enhed som
udgangspunkt ikke ma andres fra ar til ar. Virksomheden skal dog fortsat iagttage det almindelige
krav i § 16 om valg af moneter enhed, og hvorefter virksomheden skal veelge danske kroner eller
euro som monetar enhed. Hvis den valger en anden valuta end danske kroner eller euro, er det en
forudsaetning, at den valgte valuta er den for virksomheden henholdsvis koncernen relevante valuta.
Med relevant valuta forstas normalt den valuta, som virksomhedens transaktioner typisk foretages i.

8 167, 2. pkt., angiver, at virksomheden ved &ndring af monetar enhed dog fortsat skal opfylde
oplysningskravene i § 11, stk. 3, 2. pkt., jf. § 13, stk. 3.

| forbindelse med andringen af arsregnskabsloven i 2015, jf. lov nr. 738 af 1. juni 2015, blev § 13,
stk. 3, ophaevet som fglge af en tilpasning af bestemmelsen til regnskabsdirektivets krav. Kravet om,
at der skal gives visse oplysninger ved &ndring af regnskabspraksis, blev da flyttet fra § 13, stk. 3, til
§ 13, stk. 2. Den geldende § 13, stk. 2 henviser til oplysningskravene i § 11, stk. 3, 2. pkt., hvorfor
henvisningen til § 13, stk. 3, (retteligt 13, stk. 2,) anses for overfladig. Det foreslas derfor, at
henvisningen i § 167, 2. pkt., til § 13, stk. 3, udgar.

Til nr. 65-66

Det foreslas, at der i bilag 1 til arsregnskabsloven indsattes en definition af »kapitalinteresse«, og
at definitionen af associerede virksomheder tilpasses som falge heraf.

Forslaget er en tilpasning af arsregnskabsloven til regnskabsdirektivet, idet direktivet indeholder
seerlige krav til kapitalinteresser. Hidtil har det veeret vurderingen, at definitionerne pa henholdsvis
»kapitalinteresse« og »associerede virksomheder« er sa taet forbundne, at de har kunnet behandles
som én kategori, benavnt »associerede virksomheder«. Arsregnskabsloven opererer saledes ikke med
aktivtypen »kapitalinteresse«.

Der er imidlertid sadanne forskelle i definitionen af »kapitalinteresser« og »associerede
virksomheder«, at de ikke kan anses for en samlet gruppe. Visse kapitalinteresser vil ikke vere
associerede virksomheder, hvorimod alle associerede virksomheder tillige vil veere kapitalinteresser.
Direktivets definition af kapitalinteresser og associerede virksomheder er obligatoriske for
medlemslandene og kraever derfor, at arsregnskabsloven bringes i overensstemmelse hermed.



95

Kapitalinteresse defineres i regnskabsdirektivets artikel 2, stk. 2, som rettigheder til kapital i andre
virksomheder, uanset om der foreligger verdipapirer (aktier eller anparter) eller ej, og som ved at
skabe en varig tilknytning til disse virksomheder bidrager til aktiviteterne i den virksomhed, som
besidder rettighederne. Bestemmelsen indeholder en formodningsregel, hvorefter besiddelsen af en
del af en anden virksomheds kapital anses for en kapitalinteresse, nar andelen er stgrre end en af
medlemsstaterne fastsat procent, der er lavere end eller lig med 20 pct.

Det foreslas, at der i bilag 1, B, som nr. 6 indsattes en definition af »kapitalinteresser«, og at den
nedre grense i formodningsreglen fastsattes til 20 pct. Dette er baseret pa den generelle internationale
tilpasning af arsregnskabsloven, hvorefter forskelle mellem arsregnskabsloven og IFRS reduceres i
videst muligt omfang. IFRS opererer ikke med kategorien »kapitalinteresse«, og implementeringen
af artikel 2, stk. 2, medfarer derfor en forskel mellem arsregnskabsloven og IFRS. En nedre greense
pa 20 pct. vil minimere antallet af investeringer, som falder ind under bestemmelsen, og som ikke
tillige er associerede virksomheder, og vil dermed reducere betydningen af den opstaede forskel
mellem arsregnskabsloven og IFRS.

Forslaget medfarer, at rettigheder over egenkapital i en anden virksomhed, som udger 20 pct. af
kapitalen i denne anden virksomhed, umiddelbart skal klassificeres som en kapitalinteresse. Det
afgerende er saledes ejerandelen og ikke andel af stemmer. Har en virksomhed saledes 20 pct. af
kapitalen i en anden virksomhed — men ingen stemmerettigheder — vil der som udgangspunkt fortsat
veere tale om en kapitalinteresse.

Formalet med en virksomheds kapitalinteresser er at fremme virksomhedens egne aktiviteter, f.eks.
gget salg af virksomhedens egne produkter. Formodningsreglen for kapitalinteresser er derfor et
udtryk for, hvornar en ejerandel er af en sadan starrelse, at formalet med investeringen kan forventes
at veere opfyldt. Da der er tale om en formodningsregel og ikke en absolut greense, kan rettigheder
over egenkapital i en anden virksomhed anses som en kapitalinteresse, selvom ejerandelen udgar
mindre end 20 pct., men alene hvis det pa anden vis kan dokumenteres, at formalskravet er opfyldt.
Kan formalskravet ikke dokumenteres opfyldt, vil en ejerandel pa under 20 pct. medfare, at der er
tale om portefgljeinvestering.

Virksomhedens aktiviteter kan ikke alene fremmes ved samhandel. Det vil ogsa kunne ske finansielt
via udbytte m.v. Hvis f.eks. en holdingvirksomhed ejer 20 pct. af en produktionsvirksomhed, vil der
som fglge af formodningsreglen veere tale om en kapitalinteresse.

Kravet om varig tilknytning medfarer, at investeringen skal veere foretaget med henblik pa
vedvarende eje eller brug i overensstemmelse med definitionen pa anlaegsaktiver jf. geeldende bilag
1. Som modsatning hertil star investeringer, som alene besiddes med henblik pa overdragelse og
derfor kun udger en midlertidig besiddelse. Ifglge § 114, stk. 2, nr. 3, kan kapitalandele i
dattervirksomheder udeholdes af konsolideringen, hvis de ikke tidligere er indgaet i
koncernregnskabet ved konsolidering, og kapitalandelene udelukkende besiddes med henblik pa
overdragelse. Betingelserne for at anvende 8 114, stk. 2, nr. 3, finder tilsvarende anvendelse
modsatningsvist ved vurderingen af, hvorvidt der foreligger varig tilknytning. Kravet om varig
tilknytning anses derfor som opfyldt, safremt kapitalandelene - havde de veeret en dattervirksomhed
- ikke kunne udeholdes af konsolideringen efter § 114, stk. 2, nr. 3.
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Ifalge direktivet er det ikke et krav, at rettigheder over egenkapital i en anden virksomhed er
repraesenteret ved tilstedevaerelsen af veaerdipapirer. Herved skal forstas, at kapitalinteresser ikke er
begranset til rettigheder over egenkapital i kapitalselskaber, typisk anparts- og aktieselskaber, men
ogsa kan besta af andele i f.eks. interessentskaber, hvor rettigheden er baseret pa en aftale eller en
kontrakt. Klassifikation som en kapitalinteresse kraever saledes ejerskab i den ene eller anden form
og kan ikke alene baseres pa opfyldelse af formalsbetragtningen.

Associerede virksomheder defineres i regnskabsdirektivets artikel 2, stk. 8, som en virksomhed,
hvori en anden virksomhed besidder en kapitalinteresse, og pa hvis driftsmeessige og finansielle
ledelse den anden virksomhed udgver en betydelig indflydelse. Bestemmelsen indeholder en
formodningsregel, hvorefter en virksomhed udgver betydelig indflydelse pa en anden virksomhed,
nar den besidder 20 pct. eller mere af stemmerettighederne.

Det gaeldende bilag 1 til arsregnskabsloven indeholder under b. Koncerner mv., nr. 5, en definition
af associeret virksomhed. Det fremgar heraf, at en associeret virksomhed defineres som en
virksomhed, hvori en anden virksomhed besidder kapitalandele og udgver betydelig indflydelse pa
virksomhedens driftsmassige og finansielle ledelse. Definitionen indeholder en formodningsregel,
hvorefter en virksomhed formodes at udgve betydelig indflydelse, hvis virksomheden besidder 20
pct. eller mere af stemmerettighederne.

Det foreslas, at definitionen af associerede virksomheder i bilag 1, B, nr. 5, 1. pkt., &ndres, saledes
at det fremgatr, at en associeret virksomhed er en Kkapitalinteresse, hvori en anden virksomhed udgver
betydelig indflydelse. Z/£ndringen medfarer, at umiddelbar klassifikation som associeret virksomhed
kraever, at bade formodningsreglen om 20 pct. ejerskab og formodningsreglen om 20 pct. eller mere
af stemmerettighederne er opfyldt.

I langt de fleste virksomheder er der lighedstegn mellem kapitalandele og stemmerettigheder. I disse
tilfeelde vil der som altovervejende hovedregel veere sammenfald med, hvorvidt en investering anses
for at veere en kapitalinteresse, og hvorvidt der er tale om en associeret virksomhed.

Da der samtidig alene er tale om formodningsregler, forventes a&ndringen ikke at medfare et stort
antal reklassificeringer af eksisterende kapitalandele. £ndringen medfgrer dog, at en virksomhed,
som klassificerer kapitalandele som associerede virksomheder, i tilfeelde, hvor en eller begge
formodningsregler ikke er opfyldt, pa anden vis skal kunne dokumentere opfyldelsen af formalskravet
og/eller forekomsten af betydelig indflydelse. Det samme vil veere tilfaeldet, hvor en virksomhed ejer
20 pct. af kapitalen i en anden virksomhed, men efter de geldende regler har klassificeret
kapitalandelene som en portefgljeinvestering pga. manglende betydelig indflydelse, f.eks. ved en
stemmerettighedsandel under 20 pct. Disse kapitalandele vil efter forslaget umiddelbart skulle
klassificeres som en kapitalinteresse, medmindre virksomheden kan dokumentere, at formalskravet
ikke er opfyldt.

Regnskabsdirektivet tillader maling af kapitalinteresser til dagsvaerdi over resultatopgarelsen eller
efter indre veerdis metode. | henhold til IFRS vil en kapitalinteresse blive anset som et finansielt
instrument, som skal males til dagsverdi enten over resultatopgerelsen eller egenkapitalen. IFRS
tillader ikke maling af denne type aktiver til indre veerdi.
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Kapitalinteresser er omfattet af arsregnskabslovens § 37, stk. 1, og skal saledes efter farste
indregning lgbende males til dagsverdi over resultatopgarelsen, eller eventuelt til kostpris efter
undtagelsen i § 37, stk. 4. Direktivets mulighed for at male kapitalinteresser efter indre vaerdis metode
foreslas ikke udnyttet. Maling til dagsveerdi efter § 37, stk. 1, anses ikke at veere i strid med IFRS.

Forslaget medfarer saledes ingen a&ndring i malingen, for s vidt angar kapitalinteresser, som ikke
er at anse som associerede virksomheder.

Der sker heller ingen @&ndring for associerede virksomheder. Disse skal fortsat enten males til
kostpris efter hovedreglen i § 36, stk. 1, til dagsveerdi efter § 41 eller til indre vaerdi efter § 43 a.

Til nr. 67

| bilag 1, C, defineres arsrapportens elementer. I nr. 13 defineres nettoomsetning som salgsverdien
af produkter og tjenesteydelser m.v., der henhgrer under selskabets ordinare aktiviteter med fradrag
af prisnedslag, merveerdiafgift og anden skat, der er direkte forbundet med salgsbelgbet.

Ved lov nr. 738 af 1. juni 2015 blev § 30 i arsregnskabsloven ophzavet. Efter bestemmelsen skulle
indtegter og omkostninger, der hidrgrte fra begivenheder, der ikke hgrer under den ordinzre drift,
klassificeres som ekstraordinagre. Bestemmelsen blev ophevet i forbindelse med implementeringen
af regnskabsdirektivet, da direktivet ikke hjemler mulighed for at klassificere indtegter og
omkostninger som ekstraordinare. Ordlyden i regnskabsdirektivets definition af nettoomsatning i
artikel 2, nr. 5, afspejler ligeledes, at indteegter ikke kan klassificeres som ekstraordinare. Der burde
som konsekvens af ophaevelsen af § 30 i 2015 have veret foretaget en tilpasning af bilag 1, C, nr. 13,
sa henvisningen til selskabets ordinaere aktiviteter udgik.

Det foreslas derfor, at definitionen af nettoomsetning i bilag 1, C, nr. 13, andres, sa ordlyden
tilpasses regnskabsdirektivet og samtidig afspejler, at arsregnskabsloven ikke leengere skelner mellem
ordinaere og ekstraordinaere indtegter og omkostninger.

De internationale regnskabsstandarder IAS 11 om entreprisekontrakter og IAS 18 om omsetning er
egnet til at udfylde lovens rammer i forhold til beregning af omseatningens starrelse samt tidspunktet
for indregning af omszatning i arsregnskabet. Under IFRS er IAS 11 og IAS 18 imidlertid nu erstattet
af den nye regnskabsstandard IFRS 15 om indteegter fra kontrakter med kunder. IFRS 15 har en anden
tilgang til opgerelse af omsatningen, men i praksis er der ofte ikke stor forskel pa omsetningen
beregnet efter de gamle og den nye standard.

IFRS 15 kan rummes inden for lovens ordlyd og kan anvendes til at udfylde lovens rammer. Det er
saledes op til virksomhederne, om de gnsker at udfylde lovens rammer med de hidtidige standarder,
eller om de gnsker at anvende den nye.

Nettoomsatning skal dog som hidtil stamme fra selskabets primere og tilbagevendende aktiviteter.
Dette betyder f.eks., at salg af anlaeegsaktiver som udgangspunkt hverken skal eller kan indregnes som
omsetning. Indregning af salg af anlaegsaktiver som omsetning kan dog finde sted, hvor en
virksomhed lgbende sa&lger produkter, som tidligere har veeret udlejet (leaset) til tredjemand. Dette
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kan f.eks. vaere en bilforhandler, der bade tilbyder salg og leasing af biler. Her kan salg af de tidligere
leasede biler indregnes som omseetning.

De internationale regnskabsstandarder, IAS 16 og IAS 18 om henholdsvis materielle anleegsaktiver
0g omsetning, er egnet til at udfylde lovens rammer i forhold til, at salg af anlegsaktiver som
udgangspunkt ikke kan indregnes som omsetning.

Til nr. 68-70

Aktivtypen »kapitalinteresser« anvendes ikke i arsregnskabsloven, og benavnelsen er derfor ikke
anvendt i regnskabsskemaerne i bilag 2.

Balancen skal, jf. regnskabsdirektivets artikel 10 praesenteres i overensstemmelse med direktivets
balanceskemaer. Direktivet anser associerede virksomheder som en delmangde af kapitalinteresser,
og i regnskabsskemaerne i regnskabsdirektivet anvendes alene benavnelsen kapitalinteresser.

Det foreslas, at arsregnskabslovens bilag 2 vedrgrende skemaer for balancer bringes i
overensstemmelse med direktivet ved at erstatte begrebet »associerede virksomheder« med
»kapitalinteresser«. Som konsekvens af lovforslaget i § 1, nr. 65-66, hvorefter indre vardis metode
ikke kan anvendes pa kapitalinteresser, foreslds der ikke endringer i lovens skemaer for
resultatopgerelser.

Forslaget har sammenhang med lovforslagets § 1, nr. 65-66 om tilpasning af arsregnskabsloven til
regnskabsdirektivet, for sa vidt angar indfaerelse af »kapitalinteresser« som en ny aktivgruppe samt
&ndring af definitionen af »associerede virksomheder«. Der henvises til bemerkningerne til
lovforslagets § 1. nr. 65-66.

Forslaget medfarer, at regnskabsposten »kapitalinteresser« vil omfatte ejerandele i bade
kapitalinteresser og associerede virksomheder. Det samme vil veare tilfeldet for regnskabsposter, der
vedrgrer tilgodehavender eller geeld til kapitalinteresser.

En virksomhed kan efter 8 23, stk. 2, 2. pkt., opdele poster, der er betegnet med arabertalsposter.
Regnskabsposten »kapitalinteresser« kan derfor opdeles i »kapitalinteresser« og »associerede
virksomheder« og vises i balancen som 2 separate regnskabsposter. Det samme er tilfeldet for
regnskabsposterne »tilgodehavender hos kapitalinteresser« og »geeld til kapitalinteresser«.

En virksomhed, som kun har associerede virksomheder, skal anvende benavnelsen
«kapitalinteresser« i balancen, idet en &ndring af benavnelsen til associerede virksomheder ikke kan
foretages i medfar af § 23, stk. 4, med henvisning til, at virksomhedens serlige karakter ger det
pakravet. Ved digital indberetning af arsrapporten til Erhvervsstyrelsen har virksomheden mulighed
for at opmaerke regnskabsposterne, sa det fremgar, at der er tale om associerede virksomheder.



99

Til§2
Tilnr. 1

Den geeldende § 4 fastslar, at det er en betingelse for at opretholde godkendelsen som revisor, at
revisor til enhver tid opfylder de fastsatte krav til efteruddannelse. Efter stk. 2 fastsaetter
Erhvervsstyrelsen de naermere regler for efteruddannelsen, herunder kravene til efteruddannelsens
omfang, faglige indhold, faglige niveau og form.

Det foreslaede stk. 1 er en viderefarelse af geeldende praksis, dog med en tilfgjelse af, at revisor
ud over at vedligeholde sin viden tillige skal opdatere sin teoretiske viden, sine faglige kvalifikationer
og sin viden om kravene til offentlighedens tillidsrepraesentant. Efteruddannelsen er saledes et
veesentligt element til sikringen af, at godkendte revisorer igennem hele deres virke vedligeholder og
eventuelt udbygger de kompetencer, som de har opnaet gennem deres teoretiske og praktiske
uddannelsesforlgh. Formalet er at sikre, at den hgje kvalitet i revisors opgaveudfarelse bevares. Der
er for alle godkendte revisorer tale om et kontinuerligt efteruddannelseskrav.

Efter det foreslaede stk. 2 fastsatter Erhvervsstyrelsen de naermere regler for efteruddannelsen.
Revisorradet har pa baggrund af et kommissorium fra Erhvervsstyrelsen stillet forslag til ndring af
de naermere regler for efteruddannelsen, herunder kravene til efteruddannelsens omfang, faglige
indhold, faglige niveau og form. £ndringsforslagene patenkes udmgntet i en bekendtgarelse udstedt
i medfar af stk. 2.

| forhold til efteruddannelsens omfang foreslas det i overensstemmelse med Revisorradets forslag,
at revisorer tilbydes flere muligheder for at opfylde efteruddannelseskravet, end der er mulighed for
inden for det gaeldende stk. 2. Det pataenkes, at revisor kan opfylde efteruddannelseskravet ved at
deltage i et neermere bestemt omfang af leerings- og udviklingsaktiviteter (input-baseret model) eller
ved en kombination af en input- og en output-baseret model, hvor revisor skal demonstrere opnaelsen
af leeringsudbytte. Derudover tilteenkes det, at niveauet kan differentieres, sa der ikke stilles samme
krav til alle godkendte revisorer, uanset hvilke opgaver de beskaftiger sig med.

Stk. 2 giver hjemmel til, at Erhvervsstyrelsen kan fastsette narmere regler om yderligere
efteruddannelse af revisorer, der udfgrer revision i virksomheder omfattet af § 1 a, stk. 1, nr. 3. Dette
er en viderefgrelse af geldende ret. Hjemlen er udnyttet i den geldende
efteruddannelsesbekendtgarelse ved, at der stilles yderligere efteruddannelseskrav til revisorer, der
reviderer finansielle virksomheder. Bestemmelsen giver ligeledes Erhvervsstyrelsen hjemmel til at
fastseette seerlige krav til revisorer inden for andre virksomheder af interesse for offentligheden, hvis
der viser sig et behov herfor. Revisorlovgivningen stiller pa en reekke omrader strengere krav til
revision af regnskaber for virksomheder af interesse for offentligheden, jf. § 1 a, stk. 3. Det drejer sig
f.eks. om reglerne om uafhangighed, rotation og kvalitetssikringsgennemgang. Pa samme made kan
kravene til efteruddannelsen differentieres i forhold til de opgaver, revisor beskeftiger sig med.

Det faglige indhold af efteruddannelsen skal vedrgre faglige omrader, der er relevante for revisors
virke, sdsom revisions- og erklaeringsomradet samt anden relevant lovgivning og faglige standarder.

Efteruddannelse kan antage flere former. Efteruddannelse skal saledes kunne gennemfares via en
flerhed af aktiviteter, sasom kurser, foredragsvirksomhed, forfattervirksomhed og fagligt arbejde
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(internt og eksternt) og deltagelse i udvalgsarbejde. Formen kan saledes variere. Det er dog et krav,
at det faglige niveau og indhold lever op til de fastsatte krav. Det ligger ikke i bestemmelsen, at
Erhvervsstyrelsen eller anden myndighed skal foretage en godkendelse af mulige
efteruddannelsesudbydere. Det palaeegges saledes den enkelte revisor selv at foretage en vurdering af,
hvorvidt efteruddannelsen lever op til de fastsatte regler.

Erhvervsstyrelsen fastsatter endvidere regler om kontrol af revisorernes efteruddannelse. Denne
bestemmelse skal sammenholdes med forslagets stk. 3, hvorefter det er revisor selv, der til enhver tid
skal kunne dokumentere, at revisor opfylder kravene til efteruddannelse.

Det er hensigten, at oplysninger om revisors efteruddannelse som hidtil skal indberettes i
Erhvervsstyrelsens register over godkendte revisorer og revisionsvirksomheder.

Tilnr. 2

Forslaget til endring af § 6, stk. 3, 2. pkt., er en konsekvensaendring af lovforslagets 8 2, nr. 5, om
ophevelse af § 8, stk. 3.

Tilnr. 3
Den gaeldende § 8, stk. 1 og 2, omhandler de situationer, hvor revisor kan fratages sin godkendelse.

Der foreslas indsat en ny 8§ 8 a, der samler konsekvenserne for manglende overholdelse af kravene
til efteruddannelse i lovens § 4, herunder fratagelse af revisors godkendelse.

Det foreslas derfor, at overskriften far § 8 »Fratagelse« andres til »Fratagelse m.v. «, da den
foreslaede § 8 a ogsa indeholder andre reaktioner end fratagelse af revisors godkendelse.

Tilnr. 4

8 8, stk. 1 og 2, omhandler de situationer, hvor revisor kan fratages sin godkendelse. Efter det
geeldende stk. 2 kan Erhvervsstyrelsen fratage en revisor godkendelsen, hvis revisor nagter at lade
sig undergive reglerne om kvalitetskontrol, eller hvis revisor ikke opfylder lovgivningens krav til
efteruddannelse.

Stk. 2 foreslas @ndret som falge af forslaget om, at konsekvenserne af manglende efteruddannelse
samles i en selvstendig bestemmelse i § 8 a. Det foreslaede stk. 2 indeholder bestemmelse om, at
Erhvervsstyrelsen kan fratage en revisor godkendelsen, hvis revisor nagter at lade sig undergive
reglerne om kvalitetskontrol. Der er tale om en ugndret viderefgrelse af det geeldende stk. 2, nr. 1.
Bestemmelsen i det geeldende stk. 2, nr. 2, hvorefter Erhvervsstyrelsen kan fratage en revisor
godkendelsen, hvis revisor ikke opfylder lovgivningens krav til efteruddannelse, foreslas viderefart i
det foreslaede § 8 a, stk. 4, nr. 3, jf. lovforslagets § 2, nr. 6.
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Tilnr.5

Efter § 8, stk. 3, kan Erhvervsstyrelsen give en revisor, der ikke fuldt ud opfylder kravene til
efteruddannelse, en frist, inden for hvilken revisor skal opfylde kravene.

Stk. 3 foreslas ophavet som fglge af, at det foreslas, at konsekvenserne af manglende
efteruddannelse samles i en selvsteendig bestemmelse i § 8 a, jf. lovforslagets § 2, nr. 6. Det foreslas,
at indholdet af stk. 3 viderefgres i 8 8 a, stk. 1, dog med sproglige justeringer.

Tilnr. 6

Efter § 8, stk. 2, nr. 2, kan Erhvervsstyrelsen fratage en revisor godkendelsen, hvis revisor ikke
opfylder kravene om efteruddannelse i 8 4. Dog kan Erhvervsstyrelsen efter § 8, stk. 3, hvor revisor
alene mangler at gennemfere en mindre del af efteruddannelsen, fastsatte en frist, inden for hvilken
revisor skal opfylde kravene til efteruddannelsen fastsat i medfer af § 4, stk. 2. Som udgangspunkt
anvendes det geldende 8 8, stk. 3, i de tilfeelde, hvor revisor mangler at opfylde 1/3 eller mindre af
efteruddannelsen.

Som anfert under de almindelige bemeerkninger, pkt. 2.4.2, har Revisorradet drgftet, om det er
proportionalt, at revisor fratages godkendelsen, hvis revisor mangler mere end 1/3 af de kreevede
efteruddannelsestimer, eller om der bgr vere flere reaktionsmuligheder, end tilfeeldet er efter det
geeldende regelszt.

Revisorradet har i denne forbindelse overvejet, om nogle af de sanktionsmuligheder, som blev
indfgrt med &ndringen af revisorloven i 2016, jf. lov nr. 631 af 8. juni 2016 vedrgrende betinget
frakendelse og nedlaeggelse af midlertidigt forbud mod revisors udfarelse af specifikke aktiviteter
ogsa — med de forngdne tilpasninger — ber finde anvendelse ved en revisors manglende opfyldelse af
kravene til efteruddannelse. Det er Revisorradets anbefaling, at det vil vaere hensigtsmaessigt med
flere sanktionsmuligheder for tilsidesattelse af kravene til efteruddannelse, saledes at
Erhvervsstyrelsen konkret og efter en samlet vurdering af sagens omstaendigheder har mulighed for
at anvende pabud eller andre lempeligere sanktioner end fratagelse af revisors godkendelse.

| overensstemmelse med Revisorradets forslag foreslas der indsat en ny § 8 a, som indeholder

mulige konsekvenser ved manglende opfyldelse af kravene til efteruddannelse. Bestemmelsen
indeholder saledes yderligere muligheder end fratagelse af revisors godkendelse, som er en
direktivkonform sanktion, jf. Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF af 17. maj 2006
om lovpligtig revision af arsregnskaber og konsoliderede regnskaber (8. selskabsdirektiv), der
fastseetter, at fratagelse af godkendelsen skal vaere en mulig sanktion for manglende opfyldelse af
efteruddannelseskravet. Sanktionen understreger tillige den betydning, som efteruddannelsen
tilleegges.

Det foreslaede stk. 1. er en delvis viderefgrelse af den geldende § 8, stk. 3, hvorefter
Erhvervsstyrelsen kan give en revisor, der ikke fuldt ud opfylder kravene til efteruddannelse, en frist,
inden for hvilken revisor skal opfylde kravene. Fristen bar have en sadan leengde, at revisor inden for
denne vil kunne opfylde den manglende efteruddannelse, men samtidig vil kunne varetage sit hverv,
mens pagaeldende felger op pa den manglende efteruddannelse. Hensigten med fristen er netop, at
revisor skal kunne varetage sit hverv, mens revisor fglger op pa den manglende efteruddannelse.
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Et pabud efter stk. 1 teenkes anvendt enten pa de tilfaelde, hvor revisor alene mangler at opfylde en
mindre del af efteruddannelseskravene. Dette er en viderefgrelse af geeldende praksis. Som
udgangspunkt vil der ved en mindre del skulle forstas 1/3 eller mindre af efteruddannelsen. Hvis
revisor ikke har opfyldt kravene inden for den af Erhvervsstyrelsen fastsatte frist, kan styrelsen
betinget fratage revisor godkendelsen eller nedleegge forbud mod, at revisor kan udfare eller udgve
specifikke aktiviteter, ligesom styrelsen kan fratage revisor godkendelsen jf. stk. 4, nr. 1-3.

Mangler revisor at opfylde 1/3 eller mere af efteruddannelsen, kan Erhvervsstyrelsen betinget
fratage godkendelsen, nedleegge et forbud mod, at revisor kan udfere/udeve specifikke aktiviteter
eller fratage revisor godkendelsen kombineret med et pabud efter stk. 1 om at gennemfgre den
manglende efteruddannelse.

Erhvervsstyrelsens afgerelse truffet i henhold til stk. 1 vil kunne indbringes for
Erhvervsankenavnet, jf. § 51.

Efter det foresldede stk. 2 kan Erhvervsstyrelsen pabyde revisor at deltage i et antal
efteruddannelsestimer pa naermere vilkar.

Det pataenkes, at revisor kan opfylde efteruddannelseskravet ved at deltage i et nsermere bestemt
omfang af leerings- og udviklingsaktiviteter (input-baseret model) eller ved en kombination af en
input- og den output-baserede model, hvor revisor skal demonstrere opnaelsen af leringsudbytte.
Bestemmelsen vil typisk finde anvendelse i de tilfeelde, hvor revisor har benyttet en kombination af
den input- og output-baserede model, men fremadrettet vil blive pabudt, at opfylde
efteruddannelseskravet ved at deltage i et nermere bestemt omfang af laerings og udviklings
aktiviteter (input-baseret-model).

Safremt revisor ikke overholder et pabud om at gennemfare et vis antal efteruddannelsestimer, kan
Erhvervsstyrelsen betinget fratage revisor godkendelsen, fratage revisor godkendelsen eller nedlaegge
forbud mod, at revisor kan udfare eller udgve specifikke aktiviteter, jf. stk. 4, nr. 1-3.

Efter det foreslaede stk. 3 kan Erhvervsstyrelsen pabyde revisor at gennemfare yderligere
efteruddannelse inden for et eller flere specifikke omrader. Bestemmelsen er tiltenkt tilfalde, hvor
det i forbindelse med Erhvervsstyrelsens tilsyn efter revisorlovens 8§ 32, stk. 2, nr. 2-4, f.eks. ved
gennemforelsen af en kvalitetskontrol, ved en undersggelse eller i forbindelse med en
Revisornavnskendelse vurderes, at revisor ikke har de tilstreekkelige kompetencer inden for et
generelt eller konkret omrade af betydning for den udfarte revision/nvervet som offentlighedens
tillidsrepraesentant. | sadanne tilfeelde vil Erhvervsstyrelsen kunne meddele revisor et pabud om at
tage flere efteruddannelsestimer inden for et eller flere specifikke omrader.

Efterkommer revisor ikke et pabud om yderligere efteruddannelse inden for et eller flere specifikke
omrader, kan Erhvervsstyrelsen betinget fratage revisor godkendelsen, fratage revisor godkendelsen
eller nedleegge forbud mod, at revisor kan udfare eller udgve specifikke aktiviteter, jf. stk. 4, nr. 1-3.

Efter det foreslaede stk. 4, nr. 1, kan Erhvervsstyrelsen betinget fratage en revisor godkendelsen
som revisor for den indevaerende efteruddannelsesperiode og  nastkommende
efteruddannelsesperiode. Sanktionen vil iser kunne finde anvendelse, hvor der efter en konkret
bedemmelse af sagens omstendigheder og ud fra en proportionalitetsvurdering ikke er grundlag for
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at fratage revisor godkendelsen, f.eks. som fglge af, at det ikke kan sandsynliggares eller laegges til
grund, at omsteendighederne giver grundlag for at antage, at revisors manglende vedligeholdelse og
opdatering af efteruddannelse vil medfare, at revisor ikke i fremtiden vil kunne udeve sin virksomhed
som offentlighedens tillidsrepraesentant pa forsvarlig made.

Virkningen af en betinget fratagelse er, at den pageeldende revisor far en sarlig pamindelse (et gult
kort) om, at safremt vedkommende ikke opfylder kravene til efteruddannelse i indevearende
efteruddannelsesperiode og den kraevede efteruddannelse i neestkommende efteruddannelsesperiode,
kan revisor forvente, at godkendelsen som revisor fratages.

En afgerelse om betinget frakendelse forudsettes at kunne kombineres med en frist til, at den
manglende efteruddannelse gennemfgres i henhold til stk.1.

Erhvervsstyrelsens afggrelse om betinget fratagelse vil kunne indbringes for Erhvervsankenavnet,
jf. 8§ 51.

Efter det foreslaede stk. 4, nr. 2, litra a, kan Erhvervsstyrelsen nedlegge et midlertidigt forbud mod,
at en revisor i den indevaerende og naestkommende efteruddannelsesperiode udferer revision eller
kontrollerer udfarelsen af en revision. Efter lovens 8 19 er den ansvarlige revisor den, der
underskriver revisionspategningen. Et forbud medfarer, at pageldende i den omhandlede periode
ikke ma have ansvar for en sadan opgave eller have kontrollen med udfarelsen af en revision. Et
forbud vil sdledes omfatte afgivelse af revisionspategninger samt afgivelse af erklaringer efter
Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard, hvor denne er valgt i stedet for revision, jf.
arsregnskabslovens § 135, stk. 1, 2. pkt. Et nedlagt forbud vil derimod ikke veere til hinder for, at
pageldende deltager i et revisionsteam, men hvor ansvaret med opgavens udferelse pahviler en
(anden) revisor, der har ansvaret for og kontrollen med revisionsopgaven og ogsa afgiver
revisionspategningen, jf. § 19. Der er derfor ikke behov for, at en revisor, overfor hvem der er nedlagt
et forbud, er afskaret fra at kunne deltage i et revisionsteam, der handler under ansvar af en revisor.

Efter det foreslaede stk. 4, nr. 2, litra b, kan Erhvervsstyrelsen nedleegge et midlertidigt forbud i
den indevaerende og nestkommende efteruddannelsesperiode mod, at en revisor udgver funktioner i
en revisionsvirksomhed. Et forbud vil omfatte funktioner som f.eks. bestyrelsesmedlem, direkter,
leder af intern kvalitetskontrol, riskmanager og lignende.

Et forbud nedlagt efter stk. 4, nr. 2, litra a og b, er ikke til hinder for, at pageeldende kan fortsztte
som godkendt revisor og bevarer - i modsatning til en egentlig fratagelse af godkendelsen - adgangen
til at benytte betegnelsen som statsautoriseret revisor, henholdsvis registreret revisor. Vedkommende
kan saledes afgive andre erklzringer med sikkerhed efter § 1, stk. 2, eller erklaringer efter § 1, stk.
3.

En afgerelse om midlertidigt forbud forudsattes at kunne kombineres med en frist til at gennemfare
den manglende efteruddannelse i henhold til stk.1. En revisor, der handler i strid med et forbud efter
88 4, stk. 4, nr. 2, litraaeller b, kan, jf. lovforslagets § 2, nr. 10, straffes med bade, medmindre hgjere
straf er forskyldt efter anden lovgivning, jf. 8 54, stk. 7. Retsvirkningen af et midlertidigt forbud for
manglende opfyldelse af efteruddannelseskravene er det samme som et forbud efter revisorlovens §
44, stk. 3.
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Erhvervsstyrelsens afgarelse om midlertidigt forbud vil kunne indbringes for Erhvervsankenavnet,
jf. 8 51.

Det foreslaede stk. 4, nr. 3, er en viderefgrelse af det gaeldende § 8, stk. 2, nr. 2. Erhvervsstyrelsen
kan fratage en revisor godkendelsen, hvis denne ikke opfylder efteruddannelseskravene, jf. den
foreslaede § 4, lovforslagets § 2, nr. 1. Fratagelse af revisors godkendelse er en direktivkonform
sanktion. Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF af 17. maj 2006 om lovpligtig revision
af arsregnskaber og konsoliderede regnskaber (8. selskabsdirektiv) fastsatter saledes, at fratagelse af
godkendelsen skal veere en mulig sanktion for manglende opfyldelse af efteruddannelseskravet.
Sanktionen understreger tillige den betydning, som efteruddannelsen tilleegges.

Afgerelser truffet i medfer af lovens § 8 a, stk. 4, nr. 2-3, vil blive offentliggjort pa styrelsens
hjemmeside, jf. lovforslagets § 2, nr. 6.

Tilnr. 7

Efter § 47 g, stk. 1, offentligger Erhvervsstyrelsen en afgarelse truffet i medfer af 8 40, stk. 1, nr. 3.
Som navnt i bemarkningerne til lovforslagets 8 2, nr. 5, indfares flere reaktionsmuligheder for
tilsideseettelse af kravene til efteruddannelse.

Ved &ndringsdirektivets til 8. direktiv, artikel 1, nr. 25, blev artikel 30c indsat. Artiklen indeholder
en pligt til at offentliggere alle sanktioner.

Det foreslas derfor at indsette et nyt stk. 2 i § 47 a, der vedrarer Erhvervsstyrelsens forpligtelse til at
offentliggare visse afggrelser med angivelse af identiteten pa revisor, for sa vidt angar et midlertidigt
forbud mod, at revisor udfarer eller kontrollerer udfgrelsen af en revision og udgver funktioner i en
revisionsvirksomhed samt en fratagelse af godkendelsen, jf. de foreslaede § 8 a, stk. 4, nr. 2 og 3, da
det vil vaere ngdvendigt at advare regnskabsbrugerne herom.

Efter stk. 2, 2. pkt. skal der ske anonymisering af personoplysninger efter udlgbet af den periode, for
hvilken en given sanktion har virkning.

Offentliggerelsen skal overholde Den Europaiske Unions charter om grundlaeggende rettigheder,
herunder navnlig retten til respekt for privatliv og familieliv og retten til beskyttelse af
personoplysninger. For sa vidt angar personoplysninger skal vurderingen af offentliggerelsen
foretages i henhold til persondataforordningen.

Oplysninger om, at fysiske personer har overtradt lovgivningen, vil som udgangspunkt veere
oplysninger omfattet af artikel 10 i databeskyttelsesforordningen. Offentliggarelse af sanktionerne
fratagelse af godkendelse samt nedlaeggelse af midlertidigt forbud mod revisors udferelse af revision
0og udgvelse af visse funktioner i en revisionsvirksomhed vil kunne ske i medfer af
databeskyttelsesforordningens artikel 10, jf. artikel 6, da behandlingen har hjemmel i
endringsdirektivet til 8. direktiv, som giver passende garantier for, at revisors rettigheder eller
behandling af oplysninger om lovovertreedelser, straffedomme eller sikkerhedsforanstaltninger
foretages under kontrol af en offentlig myndighed. Det vurderes, at den foreslaede bestemmelse ligger
inden for rammerne af databeskyttelsesforordningen. Der er desuden lagt veegt pa, at
databeskyttelsesforordningens gvrige regler fortsat vil gelde. Bestemmelsen indeberer, at
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spargsmalet om, hvorvidt det er berettiget for Erhvervsstyrelsen at offentliggere de naevnte typer af
sanktioner, fremover skal bedemmes efter § 47 a, stk. 2, og ikke efter databeskyttelsesforordningens
artikel 10. Dataforordningens gvrige regler vil dog fortsat skulle iagttages.

Tilnr. 8

Der er tale om en konsekvensaendring som felge af lovforslagets § 2, nr. 7, hvorefter det nuveerende
8 47 a, stk. 2, bliver til 8 47 a, stk. 3, og det nuverende 8§ 47 a, stk. 3, bliver til § 47 a, stk. 4.

Tilnr. 9

Der er tale om en konsekvensandring som fglge af lovforslagets 8 2, nr. 7, hvorefter det nuveerende
8 47 a, stk. 2, bliver til § 47 a, stk. 3.

Til nr. 10

Forslaget til endring af stk. 7 i 8 54 medfarer, at den, der tilsidesztter et overfor vedkommende
nedlagt forbud efter § 8 a, stk. 4, nr. 2, litra a eller b, kan straffes med bgde. Om indholdet af de
naevnte forbud henvises til bemarkningerne til lovforslagets § 2, nr. 5.

Til§3
Tilnr. 1

Det foreslas i lovens § 1, stk. 4, at erhvervsministeren bemyndiges til at fastsette regler om, at visse
ansggninger om eksport af dual-use produkter skal vedlaegges en erklaring, hvor virksomhedens
ledelse skriver under pa, at den pagaldende ansggning er behandlet pa ledelsesniveau.

Konkret vil der vere tale om, at Erhvervsstyrelsen udarbejder en formular, hvor et medlem af
ledelsen, f.eks. virksomhedens administrerende direktar eller et direktionsmedlem skriver under pa
en standardtekst om, at den konkrete eksportansggning er behandlet og godkendt pa ledelsesniveau.

Forslaget om en underskrevet ledelseserklering foreslds alene at finde anvendelse pa
eksportansggninger, der vedrgrer cyberovervagningsudstyr. Hermed menes produkter, teknologi og
software opfart i kontrollistens bilag 1, der kan anvendes til elektronisk overvagning af internet- og
eller mobiltelefoni, radiosatellitovervagningsudstyr m.v. Bemyndigelsen vil blive anvendt til at
fastsette nermere bestemmelser om, hvilke konkrete produkter opfert i kontrollisten der kan
henregnes som cyberovervagningsudstyr, og som dermed omfattes af kravet om en ledelseserklaring.
Der vil i den forbindelse blive taget udgangspunkt i den afgraensning, som bl.a. EU-Kommissionen
leegger til grund, hvorefter cyberovervagningsudstyr aktuelt afgraenses til falgende i kontrollisten:

e Udstyr til aflytning af telekommunikation eller jammingudstyr og overvagningsudstyr hertil
(kategori 5A001.1),
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e |P-nethaserede kommunikationsovervagningssystemer eller udstyr og specielt konstruerede
komponenter hertil (kategori 5A001.j),

e intrusion software (kategorinummer 4A005, 4D004, 4E001.a og 4E001.c),

e systemer, udstyr og komponenter, som er konstrueret til at udfgre kryptoanalytiske
funktioner (kategori 5A004), samt

e understattende teknologi og software opfart i kategori D og E.

Det vil veere en gyldighedsbetingelse for Erhvervsstyrelsens sagsbehandling, at der foreligger en
underskrevet ledelseserklearing, nar dette kraeves, og Erhvervsstyrelsen vil saledes kunne afvise at
behandle en ansggning om eksport af cyberovervagningsudstyr, hvis kravet ikke er opfyldt. Dette er
i overensstemmelse med den nuvaerende praksis pa eksportkontrolomradet, hvor styrelsen stiller krav
om, at ansggninger om individuel eksporttilladelse er vedlagt en underskreven slutbrugererklering,
og hvor styrelsen ikke behandler en ansggning, fer der foreligger en korrekt udfyldt
slutbrugererkleering.

Pligten til at afgive korrekte oplysninger i forbindelse med ledelseserkleringen er strafsanktioneret,
idet det fremgar af bemyndigelseslovens § 2, stk. 1, at den, der afgiver urigtige eller vildledende
oplysninger i en ansggning eller fortielse af oplysninger af betydning for sagen, kan ifalde straf. Det
medlem af ledelsen, der underskriver ledelseserkleaeringen, kan saledes ifalde et personligt strafansvar
i forhold til rigtigheden af de afgivne oplysninger i ansggningen.

Det vil vere op til anklagemyndigheden at wvurdere, om der ved overtredelse af
eksportkontrolreglerne i givet fald vil skulle rejses tiltale mod selskabet eller mod det underskrivende
ledelsesmedlem.

Bemyndigelsen vil endelig blive anvendt til at fastsaette neermere bestemmelser om, hvordan kravet
om personlig underskrift kan opfyldes ved digital indsendelse af ledelseserkleringen. Det forventes,
at den nuvaerende lgsning viderefares, hvor ansggninger om tilladelse til eksport af dual-use produkter
indsendes digitalt via virk.dk og underskrives med digital medarbejdersignatur eller privat NemID i
det tilfeelde, hvor der er tale om en enkeltmandsvirksomhed. Det forventes endvidere, at kravet om
digital underskrift vil kunne opfyldes ved, at erklaeringen indsendes med brug af det underskrivende
ledelsesmedlems digitale signatur, eller ved at den pageeldende underskriver erklaeringen fysisk og
f.eks. indscanner erkleeringen som en pdf-fil, der vedlaegges den digitale ansggning.

Til§4
Lovforslagets 8 4 indeholder bestemmelser om tidspunktet for lovens ikrafttraeden.
Det foreslas i stk. 1, at loven treeder i kraft den 1. juli 2019.

Det foreslas i stk. 2, at lovens § 1 har virkning for regnskabsar, der begynder den 1. januar 2020 eller
senere, jf. dog stk. 3.
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Det foreslas i stk. 3, at en virksomhed uanset stk. 2 kan anvende de andringer af arsregnskabsloven,
der folger af § 1, for regnskabsar, der slutter den 31. december 2018 eller senere, nar anvendelsen
sker systematisk og konsekvent.

Efter det foresldede stk. 4, finder den foresldede bestemmelse i revisorlovens § 8 a, stk. 3, som
affattet ved 8 2, nr. 6, anvendelse for erklaeringer afgivet efter lovens ikrafttraeden.

Til §5

Lovforslagets § 5 indeholder en reekke overgangsregler, hvis formal at lette virksomhedernes
overgang til anvendelse af regler i lovens § 1.

Det foreslaede stk. 1 indeholder en serlig overgangsregel for den anvendte regnskabspraksis for
omsetning og leasing af aktiver efter 8§ 33, som andret ved lovforslaget § 1, nr. 7 og 8, og 8§ 83 a
og 83 b, som nyaffattet ved lovforslagets § 1, nr. 30 og 31. De foreslaede @ndringer henholdsvis
nyaffattelser til 88 33, 83 a og 83 b medfarer ikke, at virksomheder skal &ndre regnskabspraksis for
henholdsvis omsetning eller leasing.

Andringerne medfarer alene, at virksomhederne far mulighed for at anvende IFRS 15 til at udfylde
lovens regler om indregning og maling af omsetning, og IFRS 16 til indregning og maling af
leasingkontrakter.

Efter § 51, stk. 1, skal de poster i arsregnskabet, der bergres af en virksomheds @ndring af
regnskabspraksis, samtidig &ndres i overensstemmelse med den nye praksis ved indregning direkte
pa egenkapitalen primo af effekten af @ndringen. Herunder skal sammenligningstal oplyses i
overensstemmelse med den &ndrede praksis.

Visse &ndringer af regnskabspraksis kan veere meget byrdefulde, hvis de skal ske med virkning
tilbage i tid med tilpasning af sammenligningstal i henhold til arsregnskabslovens § 51, stk. 1.

Dette omfatter ogsa andringer vedrgrende indregning og maling af omsetning og leasing, hvor der
kan veere tale om et stort antal kontrakter med forskellig udformning. Uagtet at der vil veere tale om
en frivillig @ndring af regnskabspraksis, sa vil det veere en fordel for virksomhederne med en
lempeligere overgang.

Det foreslas derfor i stk. 1, at en virksomhed kan velge at indregne den akkumulerede effekt af
overgangen primo regnskabsaret uden at skulle tilpasse sammenligningstal. Det betyder, at der kun
skal ske en fornyet vurdering af kontrakter, som reekker ind i det regnskabsar, hvor andringen af
regnskabspraksis sker. Kontrakter, som er afsluttet inden dette regnskabsar, skal ikke revurderes.

Den valgte model kendes ogsa fra overgangsbestemmelserne i IFRS 15 og IFRS 16. Disse standarder
kan anvendes til at udfylde overgangsbestemmelsen.

Det foreslas endvidere i stk. 2, at der indsettes en overgangsregel for reguleringer, der — som
konsekvens af det foreslaede § 49, stk. 3, jf. lovforslagets § 1, nr. 18 — skal indregnes i en
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dagsveerdireserve. Den foreslaede overgangsregel indebarer, at det foreslaede § 49, stk. 3, ikke far
virkning for allerede indregnede reguleringer, men farst for reguleringer, der indregnes den 1. januar
2020 eller senere.

Det foreslas i stk. 3, at regler fastsat i medfer af § 99 a, stk. 8 og 9, og § 99 b, stk. 1 og 2, i
arsregnskabsloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1580 af 10. december 2015, forbliver i kraft, indtil de
ophaves eller aflgses af forskrifter udstedt i medfer af § 99 a, stk. 9 og 10, og § 99 b, stk. 1 og 2, som
ifelge lovforslagets § 1, nr. 39 og 40 foreslas nyaffattet.

Det foreslas i stk. 4, at regler fastsat i medfer af § 4, stk. 2. i lov. om godkendte revisorer og
revisionsvirksomheder (revisorloven), jf. lovbekendtgarelse nr. 1167 af 9. september 2016, forbliver
i kraft, indtil de ophaeves eller aflgses af forskrifter udstedt i medfer af 8§ 4, stk. 2, som ifglge
lovforslagets & 2, nr. 1, foreslas nyaffattet.

Til§6

Den foreslaede § 6 angiver lovens territoriale gyldighedsomrade. Loven geelder ifalge stk. 1 ikke for
Feergerne og Grenland, jf. dog stk. 2.

Ifalge stk. 2 kan lovens 88 1 og 2 ved kongelig anordning seettes helt eller delvis szttes i kraft for
Gregnland med de &ndringer, som de grgnlandske forhold tilsiger. Det er hensigten at kontakte de
grenlandske myndigheder med henblik pa at opna deres tilslutning til, at de foreslaede a&ndringer
efter vedtagelse ogsa settes i kraft for Grgnland.
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Bilag 1

Lovforslaget sammenholdt med geeldende ret

Gealdende formulering

Lovforslaget

81

| arsregnskabsloven, jf. lovbekendtgarelse nr.
1580 af 10. december 2015, som &ndret ved §
2 i lov nr. 1547 af 13. december 2016 og § 13 i
lov nr. 665 af 8. juni 2017, foretages fglgende
endringer:

8§3.---

1)-2)

3) erhvervsdrivende fonde, jf. lov om
erhvervsdrivende fonde § 1, stk. 2, jf. dog stk.
3-5,

4)-6) ---

Stk. 2. ---

1. I § 3, stk. 1, nr. 3, @&ndres »§ 1,
stk. 2, jf. dog stk. 3-5,« til: »§ 2, stk. 1, jf. dog
stk. 2, og 8§ 3, stk. 1-2,«.

§9.-—
Stk. 2-4. ---

Stk. 5. Stk. 3 geelder ikke for virksomheder,
som alene udsteder geeldsinstrumenter, der er
optaget til handel pa et reguleret marked i et
EU-/E@S-land inden den 31. januar 2010, hvis
den palydende verdi pr. enhed er mindst
50.000 euro, eller hvis den palydende verdi
pr. enhed pa udstedelsesdagen svarer til
mindst 50.000 euro, nar geeldsinstrumenterne
er udstedt i en anden valuta end euro. ---

Stk. 6-7.---

§134a. ---

Stk. 2-3. ---

Stk. 4. Stk. 1 og 2 gelder ikke for
virksomheder, som alene udsteder
geeldsinstrumenter, der er optaget til handel pa
et reguleret marked i et EU-/E@S-land inden
den 31. januar 2010, hvis den palydende veerdi
pr. enhed er pa mindst 50.000 euro, eller hvis
den palydende veerdi pr. enhed pa
udstedelsesdagen svarer til mindst 50.000

2. 1§89, stk. 5, 1. pkt., og 8 134 a,
stk. 4, 1. pkt., @ndres »januar« til: »december«
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euro, nar gaeldsinstrumenterne er udstedt i en
anden valuta end euro. ---

§13. ---

1)-4)

5) Enhver verdiendring skal vises, uanset
indvirkningen pa egenkapital og
resultatopgerelse (neutralitet).

3. 8 13, stk. 1, nr. 5, affattes séledes:

»5) Indregning og maling skal ske pa et
forsigtigt  grundlag, herunder  skal
regnskabsmeessige sken vere underbyggede

6)-9) og neutrale. Enhver verdiregulering skal

Stk. 2. --- indregnes, uanset om arsregnskabet udviser
over- eller underskud.«

§ 17. --- Redeggrelsen for anvendt 4, § 17, stk. 1, 2. pkt., affattes

regnskabspraksis skal placeres samlet. --- saledes:

»Redeggrelsen for anvendt regnskabspraksis
placeres samlet eller opdeles og medtages i
de relevante noter pa en systematisk og
konsekvent made.«

---  Opgerelsen  over beveaegelser pa 5. § 17, stk. 1, 3. pkt., ophaves.
egenkapitalen kan placeres som en

regnskabsopstilling eller under noterne.

Stk. 2-3. ---

§22a.-- 6. | 8§ 22 a, stk. 3, nr. 1, @&ndres
Stk. 2. --- »kapitalandele i andre virksomheder, og som
Stk. 3. ---

1) Virksomheder, der besidder kapitalandele i
andre virksomheder, og som udgver betydelig
indflydelse pa en eller flere af disse
virksomheders driftsmassige eller finansielle
ledelse.

2)-4)

udgver betydelig indflydelse pa en eller flere
af disse virksomheders driftsmassige eller«
til: »kapitalinteresser i andre virksomheder,
og som udgver betydelig indflydelse pa en
eller flere af disse virksomheders
driftsmaessige og«.

§ 33. --- Uanset definitionen pa aktiver i bilag
1, C, nr. 1, kan virksomheden dog undlade at
indregne  aktiver, der ikke ejes af
virksomheden, selv om virksomheden har alle
veesentlige risici og fordele forbundet med
ejendomsretten over aktivet. ---

7. | § 33, stk. 1, 2. pkt., udgar », selv
om virksomheden har alle veasentlige risici
og fordele forbundet med ejendomsretten
over aktivet«.

§33. ---
Stk. 2.---
Stk. 3. ---

Stk. 4.---

8. | § 33, stk. 3, indsettes som 2.
pkt.:

»Undlader virksomheden i medfer af stk. 1,
2. pkt., at indregne aktiver, kan de tilhgrende
forpligtelser ligeledes ikke indregnes uanset
definitionen pa forpligtelser i bilag 1, C, nr.
7.«

§ 35 b. Aktie- og anpartsselskaber, hvori den
tegnede virksomhedskapital og en eventuel
overkurs ikke er fuldt indbetalt, skal

1) indregne ikke indbetalt virksomhedskapital
og ikke indbetalt overkurs som et

9. §35 b affattes saledes:
»35 b. Aktie- og anpartsselskaber, hvori den
tegnede virksomhedskapital og en eventuel
overkurs ikke er fuldt indbetalt, skal indregne
ikke indbetalt virksomhedskapital og ikke
indbetalt overkurs som et tilgodehavende, jf.
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tilgodehavende, jf. definitionen pa aktiver i
bilag 1, C, nr. 1, jf. stk. 2, eller

2) uanset definitionen pa aktiver i bilag 1, C,
nr. 1, fratreekke et belgb svarende til ikke
indbetalt virksomhedskapital og en eventuelt
ikke indbetalt overkurs tydeligt under
henholdsvis virksomhedskapitalen 0g
overkursen, jf. stk. 3.

Stk. 2. Ved bruttoprasentation, jf. stk. 1, nr. 1,
skal virksomheden omklassificere et belgb
svarende til ikke indbetalt virksomhedskapital
og overkurs fra posten »Overfgrt overskud«
eller en anden post, der kan anvendes til
udbytte under egenkapitalen, til posten
»Reserve for ikke indbetalt
virksomhedskapital og overkurs.

Stk. 3. Ved nettopraesentation, jf. stk. 1, nr. 2,
skal virksomheden omklassificere et belgb
svarende til ikke indbetalt virksomhedskapital
og overkurs fra posten »Overfgrt overskud«
eller en anden post, der kan anvendes til
udbytte under egenkapitalen, til posten
»Reserve for ikke indbetalt
virksomhedskapital og overkurs«. Denne
reserve  kan  ikke elimineres = med
virksomhedens underskud eller formindskes
pa anden made. Reserven skal dog oplgses
eller  formindskes, i det omfang
virksomhedskapitalen 0g overkursen
indbetales til virksomheden.

definitionen pa aktiver i bilag 1, C, nr. 1, jf. stk.
2.

Stk. 2. Virksomheden skal omklassificere et
belgb  svarende il ikke  indbetalt
virksomhedskapital og overkurs fra posten
»Overfart overskud« eller en anden post, der
kan anvendes til udbytte under egenkapitalen,
til posten »Reserve for ikke indbetalt
virksomhedskapital og overkurs«. Denne
reserve  kan  ikke  elimineres  med
virksomhedens underskud eller formindskes pa
anden made. Reserven skal dog oplases eller
formindskes, i det omfang
virksomhedskapitalen 0g overkursen
indbetales til virksomheden.«

§ 37. --- Kan salgsveerdien ikke umiddelbart
konstateres for aktiverne eller forpligtelserne,
males de ud fra markedets salgsveerdier pa
aktivets  eller  forpligtelsens  enkelte
bestanddele. ---

Stk. 2-5.---

10. | § 37, stk. 1, 3. pkt., indsettes
efter »enkelte bestanddele«: »eller ud fra
markedets salgsveardier pa lignende aktiver
eller forpligtelser«.

8§ 37 a. Finansielle aktiver og forpligtelser eller
bestanddele heraf kan uanset 8 37, stk. 2,
males til dagsveerdi, nar de er effektivt sikret
af et sikringsinstrument, der i henhold til § 37,
stk. 1, skal males til dagsveerdi.

11. I § 37 a @&ndres »Finansielle
aktiver og forpligtelser eller bestanddele
heraf kan uanset § 37, stk. 2,« til: »Aktiver og
forpligtelser eller bestanddele heraf kan«.

8 39. ---
Stk. 2. --- Forskellen indregnes direkte pa
egenkapitalen.

12. I 8§ 39, stk. 2, 2. pkt., indsattes
efter »egenkapitalen«: »i en
dagsverdireservex.

13. I 8 39 indsattes som stk. 3:
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»Stk. 3. Vedrarer omregningen efter stk. 1 en
moneteer post, som er en del af
virksomhedens nettoinvestering i
udenlandske enheder, skal forskellen
indregnes direkte pa egenkapitalen i en
dagsveerdireserve.«

§43a. ---

Stk. 2.---

Stk. 3. Bestemmelserne i 8§ 119-121 om
koncernregnskaber finder tilsvarende
anvendelse, dog saledes at elimineringer i
forhold til associerede virksomheder alene
geelder forholdsmaessigt ud fra ejerandelen. ---
Stk. 4-6. ---

14. | § 43 a, stk. 3, 1. pkt., indsettes
efter »ejerandelen«: »og i det omfang, de
ngdvendige oplysninger er kendte eller
tilgeengelige«.

§ 49. --- Indteegter efter § 37, stk. 1 og 2, samt
8 38, stk. 1 og 2, anses altid for indtjent. ---

15. | 8 49, stk. 1, 3. pkt., indsettes
efter »8 37, stk. 1 og 2,«: »8 37 a.

Stk. 2.

1) -2)

3) indteegter og omkostninger, der hidrgrer fra
aktiver og forpligtelser, som virksomheden
udelukkende benytter til at sikre veerdien af
aktiver og forpligtelser, som virksomheden
forventer at modtage eller patage sig, og
tilbagefarsel af sadanne belgb,

16. I § 49, stk. 2, nr. 3, &ndres
»udelukkende benytter« til: »veelger at
henfare«.

4) forskelsbelgb, der er opstaet ved omregning
af balanceposter i aktiviteter, der ikke lgbende
er indregnet i virksomhedens pengestremme,
jf. 8 39, stk. 2,

5-7)

17. I 8§49, stk. 2, nr. 4, indseettes efter
»8 39, stk. 2,«: »samt forskelsbelgb, der
vedrgrer virksomhedens nettoinvestering i
udenlandske enheder, jf. 8 39, stk. 3,«.

Stk. 3. ---

18. I § 49 indseettes efter stk. 2 som
nyt stykke:

»Stk. 3. Indtegter og omkostninger, der i
henhold til stk. 2, nr. 3 og 4, indregnes direkte
pa egenkapitalen, skal indregnes i en
dagsvardireserve, som oplgses, nar de
indregnede belgb realiseres eller tilbagefores.
Nar de indregnede belgb realiseres, indregnes
gevinst henholdsvis tab i
resultatopgarelsen.«
Stk. 3 og 4 bliver herefter stk. 4 og 5.

Stk. 4. Bestemmelsen i stk. 3 finder tilsvarende
anvendelse pa uddelinger til andre end ejerne,
nar uddelingen sker i henhold il
virksomhedens vedtegt.

19. | § 49, stk. 4, der bliver stk. 5,
@&ndres »stk. 3« til: »stk. 4«.
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§ 58. ---

1) ---

2)

a)-d)

d) afgang i lgbet af regnskabsaret og

20. I § 58, nr. 2, &ndres »d) afgang i
lgbet af regnskabsaret og« til: »e) afgang i
lgbet af regnskabsaret og«.

21. | § 58 indsattes som nr. 3:

»3) Indregning og maling af den
skattemaessige effekt af bevaegelserne i
opskrivningsreserven, jf. nr. 2.«

§58 a.

Stk. 1.---

22. | 8 58 a indsattes for stk. 1 som
nye stykker:

»For hver Kkategori af aktiver eller
forpligtelser, som males til dagsveerdi, jf. 88
37-38, skal fglgende oplyses:

1) Dagsverdien ultimo regnskabsaret,

2) endringer af dagsveerdien, der er
indregnet direkte i resultatopgerelsen, og
3) e@ndringer, der er indregnet i

dagsveerdireserven, jf. § 49, stk. 3, under
egenkapitalen.
Stk. 2. Der medtages en oversigt, som viser
bevaegelser i dagsveerdireserven i lgbet af
regnskabsaret. «

Stk. 1 og 2 bliver herefter stk. 3 og 4.

Stk. 2. Oplysningerne i stk. 1 kan gives samlet
for en kategori eller en gruppe af aktiver, hvis
de centrale forudsaetninger for
dagsveerdiberegningen i henholdsvis
kategorien og gruppen af aktiver ikke afviger
vaesentligt indbyrdes.

23. | § 58 a, stk. 2, der bliver stk. 4,
andres »stk. 1« til: »stk. 3«.

24. | § 58 a, stk. 2, der bliver stk. 4,
@ndres »en gruppe af aktiver«til: »en gruppe
af aktiver eller forpligtelser« og »gruppen af
aktiver« til: »gruppen af aktiver eller
forpligtelser«.

8 59. Indregner virksomheden
renteomkostninger som en del af kostprisen
for aktiver, skal rentebelgbet oplyses for hver

25. | § 59 @ndres »rentebelgbet« til:
»arets indregnede rentebelgb«.

post.
§78. --- 26. | § 78, stk. 3 0g 4 &ndres »88 41-
Stk. 2. --- 43« til: »88 41-43 a«, 0g », 74« udgar.

Stk. 3. 88 11-17, 8 19, stk. 1, 2 og 4, § 20, stk.
2, 88 23-29 og 32-39, § 40, 1. og 3. pkt., 88
41-43, § 44, stk. 1 og 3, og 88 45-64, 66-70,
73, 74, 77-77 b, 78 a og 80-101 finder
anvendelse.
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Stk. 4. Kommer regler i 88 23-29 og 32-39, §
40, 1. og 3. pkt., 88 41-43, § 44, stk. 1 og 3, 0og
88 45-64, 66-70, 73, 74, 77-77 b og 78 a i strid
med regler i 88 80-101, har reglerne i §8 80-
101 forrang.

Stk. 5. @nsker en virksomhed at aflegge
arsrapport efter de internationale
regnskabsstandarder, finder § 137 anvendelse.

27. | § 78, stk. 5, indseattes efter »§
137« »og regler fastsat i medfer af § 137 a«.

Stk. 7. ---

1) Ved indregning af omkostninger, der kun
indirekte kan henfgres til et fremstillet anlaegs-
eller omsetningsaktiv, jf. 8§ 82, kan
virksomheden ngjes med at tillegge disse
indirekte omkostninger til aktiver, der
fremstilles fra og med regnskabsaret.

28. | § 78, stk. 7, nr. 1, &ndres »et
fremstillet anlaegs- eller omsatningsaktiv«
til:  »fremstillede varebeholdninger« og
»aktiver« til: »varebeholdninger«.

2)-4)
5) For de poster i arsregnskabet, som pavirkes
af @ndringer i indregningsmetoder og

malegrundlag, kan sammenligningstal efter §
24 og 8 101, stk. 1, nr. 2, for perioder, der
ligger far regnskabsaret, opgeres efter de hidtil
anvendte metoder.

29. | § 78, stk. 7, nr. 5, udgar »og §
101, stk. 1, nr. 2,«

8 83 a. Virksomheden skal indregne aktiver,
der ikke ejes af virksomheden, nar
virksomheden har alle vasentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten over
aktivet.

30. § 83 a affattes saledes:

»§ 83 a. Virksomheden skal indregne
alle aktiver, som opfylder definitionen pa
aktiver i bilag I, C, nr. 1, uanset om
virksomheden har ejendomsretten over
aktivet.«

8§ 83 b. Virksomheder, der i henhold til aftale
udfarer entreprisearbejder eller
serviceopgaver for fremmed regning, skal
indregne indteegter og omkostninger i takt med

31. § 83 b affattes séledes:

»8§ 83 b. Undtagelsen i § 49, stk.1, 2.
pkt., finder ikke anvendelse for

arbejdernes udfarelse efter virksomheder omfattet af
produktionsmetoden. regnskabsklasse C. «
8§ 88. --- 32. 1 8 88, stk. 2, &ndres »lgbende reguleres,

Stk. 2. Stk. 1 finder med de forngdne
tilpasninger anvendelse for hver post under
anlaegsaktiver, der Igbende reguleres, jf. § 38.

jf. 8 38.« til: »males til dagsveerdi efter 88
37-38 eller til indre veerdi efter § 43 a.«.

8 96. --- Ved fordelingen skal der tages hensyn
til den made, hvorpa salget af de varer og
tjenesteydelser, der indgar i virksomhedens
ordinare drift, er tilrettelagt. ---

Stk. 2-3. ---

33.18 96, stk. 1, 2. pkt., endres »ordingere«
til: »primaere«.

§ 97 a. Virksomheden skal oplyse navn pa,
hjemsted 0g retsform for hver
dattervirksomhed og associeret virksomhed og

34.18 97 a, stk. 1 og 2, @ndres »associeret
virksomhedx« til: »kapitalinteresse«
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for hvert interessent- eller kommanditselskab,
i hvilket virksomheden er interessent eller
komplementar.

Stk. 2. Virksomheden skal endvidere for hver
dattervirksomhed og associeret virksomhed
oplyse,

1) hvor stor en andel virksomheden ejer, og
2) sterrelsen af egenkapitalen og resultatet
ifelge den senest godkendte arsrapport.

Stk. 3. Oplysningerne i stk. 2, nr. 2, kan
undlades, hvis

1) den pagaldende dattervirksomhed eller
associerede virksomhed ikke er forpligtet til at
offentliggare arsrapport og virksomheden ejer
mindre end 50 pct. af egenkapitalen,

35. 1897 a, stk. 3, nr. 1, &ndres »associerede
virksomhed« til: »kapitalinteresse.

2) -3) ---

Stk. 4.---

§99. --- 36. 8§ 99, stk. 1, nr. 7, ophaves.

1) -6) Nr. 8-10 bliver herefter nr. 7-9.

7) beskrive de serlige risici ud over
almindeligt forekommende risici inden for
virksomhedens branche, herunder
forretningsmaessige og finansielle risici, som
virksomheden kan pavirkes af,

8) - 10)

Stk. 2. 1 det omfang det er ngdvendigt for at
forsta virksomhedens udvikling, resultat og
finansielle stilling, skal store virksomheder
endvidere supplere redegerelsen i henhold til
stk. 1, nr. 4, med oplysninger om
ikkefinansielle forhold, som er relevante for de
specifikke aktiviteter, herunder oplysninger
vedrgrende miljg- og personaleforhold.

37. 8909, stk. 2, affattes séledes:

»Stk. 2. Ledelsesberetningen skal i
forhold til virksomhedens anvendelse af
finansielle instrumenter og, hvis det er
veesentligt for at vurdere virksomhedens
aktiver, forpligtelser, finansielle stilling
og resultat, beskrive:

1) virksomhedens mal og politikker
for styring af finansielle risici, herunder
virksomhedens politik for sikring for alle
starre grupper af planlagte transaktioner,
for hvilke der anvendes sikring, og

2) virksomhedens
risikoeksponering i forbindelse med
mulige endringer i priser,

kreditveerdighed,
pengestrgmme.«

likviditet 0g

38. 1 8 99 indsettes som stk. 3:
»Stk. 3. Stk. 1, nr. 7, finder ikke
anvendelse for virksomheder, der er
omfattet af § 99 a, og som har en politik
for miljgforhold.«
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8 99 a. Store virksomheder skal supplere
ledelsesberetningen med en redegerelse for
samfundsansvar, jf. stk. 2-9. Ved
virksomheders samfundsansvar forstas, at
virksomheder integrerer hensyn til bl.a.
menneskerettigheder, sociale forhold, milje-
og klimamaessige forhold og bekaempelse af
korruption i deres forretningsstrategi og
forretningsaktiviteter.

Stk. 2. Redeggrelsen skal som minimum
indeholde fglgende, jf. dog stk. 3, 6 og 7:

1) Der skal gives en kort beskrivelse af
virksomhedens forretningsmodel.

2) Der skal gives oplysning om
virksomhedens politikker for samfundsansvar,
herunder om  eventuelle  standarder,
retningslinjer eller principper for
samfundsansvar, som virksomheden
anvender. Der skal som minimum oplyses om
politikker for miljg, herunder for at reducere
klimapavirkningen ~ ved  virksomhedens
aktiviteter, sociale forhold 0g
medarbejderforhold, respekt for
menneskerettigheder,  antikorruption  og
bestikkelse. For hvert politikomrade skal det
oplyses, om virksomheden har en politik pa
det pageeldende omrade, og hvad politikken i
givet fald gar ud pa.

3) For hvert politikomrade, jf. nr. 2, skal det
oplyses, hvordan virksomheden omseetter sin
politik for samfundsansvar til handling, og der
skal oplyses om eventuelle systemer eller
procedurer herfor. Der skal endvidere gives
oplysning om anvendte processer for
ngdvendig omhu (»due diligence«), hvis
virksomheden anvender sadanne processer.

4) Der skal gives oplysning om de
vaesentligste risici i relation til virksomhedens
forretningsaktiviteter, herunder, hvor det er
relevant og proportionalt, i relation til
virksomhedens forretningsforbindelser,
produkter og tjenesteydelser, som indebarer
en serlig risiko for negativ pavirkning af de i
nr. 2 nevnte omrader. Der skal herunder gives
oplysning om, hvordan virksomheden

39. § 99 a affattes saledes:

»§8 99 a. Store virksomheder skal
supplere ledelsesberetningen med en
ikke-finansiel redegerelse for
samfundsansvar.  Redeggarelsen  skal
indeholde oplysninger om miljgforhold,
herunder virksomhedens arbejde med at
reducere klimapavirkningen ved
virksomhedens aktivitet, sociale- og
personaleforhold samt forhold
vedrgrende respekt for
menneskerettigheder, bekempelse af
korruption og bestikkelse. Oplysningerne
skal sikre forstaelsen af virksomhedens
udvikling,  resultat, situation  og
virksomhedens aktivitets pavirkning af
forholdene i 2. pkt.

Stk. 2. Redegarelsen skal indeholde
oplysninger om virksomhedens politikker
for samfundsansvar for - de i stk. 1
naevnte forhold, herunder om eventuelle
standarder, retningslinjer eller principper
for samfundsansvar, som virksomheden
anvender. Har virksomheden for et eller
flere forhold valgt ikke at have en politik,
skal redegarelsen indeholde en klar og
begrundet forklaring herfor. For hvert
forhold, hvor virksomheden har en
politik, skal oplyses falgende:

1) Indholdet af virksomhedens politikker
for samfundsansvar.

2) Hvordan virksomheden omseetter sine
politikker ~ for  samfundsansvar til
handling, herunder eventuelle systemer
eller procedurer herfor.

3) Processer for ngdvendig omhu (»due
diligence«), hvis virksomheden anvender
sadanne processer.

4) Virksomhedens vurdering af, hvilke
resultater der er opnaet som fglge af
virksomhedens arbejde med
samfundsansvar i regnskabsaret, og
virksomhedens forventninger til arbejdet
fremover.

Stk. 3. Redeggrelsen skal, uanset om
virksomheden har politikker for de i stk.
1 neevnte forhold, indeholde fglgende:
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handterer de pageeldende risici. Oplysningerne
skal gives for hvert enkelt politikomrade.

5) Der skal gives oplysning om
virksomhedens anvendelse af eventuelle
ikkefinansielle nggleprestationsindikatorer,
som er relevante  for  specifikke
forretningsaktiviteter.

6) Der skal gives oplysning om
virksomhedens vurdering af, hvilke resultater
der er opnaet som fglge af virksomhedens
arbejde med samfundsansvar i regnskabsaret,
og virksomhedens eventuelle forventninger til
arbejdet fremover. Oplysningerne skal gives
for hvert enkelt politikomrade, jf. nr. 2.

Stk. 3. Har virksomheden ikke politikker for
samfundsansvar pa de i stk. 2, nr. 2, anfarte
omrader, skal dette oplyses i
ledelsesberetningen  med  angivelse af
grundene hertil for hvert enkelt af de anfarte
omrader.

Stk. 4. Redeggrelsen skal gives i tilknytning til
ledelsesberetningen. Virksomheden kan dog i
stedet veelge at give redegerelsen

1) i en supplerende beretning til arsrapporten,
jf. '8 14,  hvortil der henvises i
ledelsesberetningen, i henhold til regler
udstedt i medfer af stk. 8, 1. pkt., eller

2) pa virksomhedens hjemmeside, hvortil der
henvises i ledelsesberetningen, i henhold til
regler udstedt i medfer af stk. 8, 2. pkt.

Stk. 5. For virksomheder, som udarbejder
koncernregnskab, er det tilstreekkeligt, at
oplysningerne efter stk. 1-3 gives for
koncernen som helhed.

Stk. 6. En dattervirksomhed, som indgar i en
koncern, kan undlade at medtage
oplysningerne i sin ledelsesberetning, hvis en
modervirksomhed opfylder
oplysningskravene efter stk. 1-3.

Stk. 7. En virksomhed kan undlade at
udarbejde en redeggrelse om samfundsansvar
efter stk. 2, hvis virksomheden oplyser om
sine politikker for samfundsansvar efter
internationale retningslinjer eller standarder,
der indeholder de i stk. 2 anfarte oplysninger.
Stk. 3 finder tilsvarende anvendelse, hvis

1) En kort og precis beskrivelse af
virksomhedens forretningsmodel.

2) Oplysninger om de vaesentligste risici
forbundet med de i stk. 1 naevnte forhold
i relation til virksomhedens
forretningsaktiviteter, herunder, hvor det
er relevant og proportionalt, i relation til
virksomhedens forretningsforbindelser,
produkter eller tjenesteydelser, som
indebaerer en sarlig risiko for negative
pavirkninger af de i stk. 1 navnte forhold.
Der skal gives oplysning om, hvordan
virksomheden handterer de pagaldende
risici.

3) Oplysninger  om  ikke-finansielle
nggleresultatindikatorer, som er relevante
for specifikke forretningsaktiviteter.

4) Hvor det er relevant, referencer til og
yderligere forklaring af belgb, der er
rapporteret i den finansielle del af
regnskabet.

Stk. 4. Virksomheden kan i serlige
tilfeelde undlade at give oplysninger efter
stk. 2 og 3, hvis offentliggerelse af de
pageeldende oplysninger kan forventes at
volde betydelig skade for virksomheden i
forbindelse med igangverende
forhandlinger eller retstvister. Undladelse
af at give oplysninger ma dog ikke
forhindre, at redegerelsen giver en
rimelig og afbalanceret forstaelse af
virksomhedens  udvikling,  resultat,
situation og virksomhedens aktivitets
pavirkning af de i stk. 1 naevnte forhold.
Anvendes undtagelsen i 1. pkt., skal
virksomheden i sin redeggrelse for
samfundsansvar oplyse, at virksomheden
har gjort brug af denne undtagelse.

Stk. 5. Redeggrelsen for
samfundsansvar efter stk. 1-4, skal gives i
ledelsesberetningen. Virksomheden kan
dog i stedet veelge at give redegarelsen:
1) i en supplerende beretning i
arsrapporten, jf. 8 14, hvortil der henvises
i ledelsesberetningen, i henhold til regler
udstedt i medfar af stk. 9, 1. pkt., eller
2) pa virksomhedens hjemmeside, hvortil
der henvises i ledelsesberetningen, i
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oplysningerne ikke deekker de i stk. 2 anfarte
politikomrader.

Stk. 8. Erhvervsstyrelsen fastsztter naermere
regler om offentliggarelse af redegerelsen for
samfundsansvar i en supplerende beretning til
arsrapporten og revisors pligter i forhold til de
oplysninger, som offentliggares heri, jf. stk. 4,
nr. 1. Erhvervsstyrelsen fastsaetter naermere
regler om offentliggerelse af redegerelsen for
samfundsansvar pa virksomhedens
hjemmeside, herunder regler om
virksomhedens opdatering af oplysningerne
pa hjemmesiden og revisors pligter i
forbindelse med de oplysninger, som
offentliggares pa hjemmesiden, jf. stk. 4, nr. 2.
Stk. 9. Erhvervsstyrelsen fastseatter naermere
regler om, pa hvilke Dbetingelser en
virksomhed kan oplyse om samfundsansvar
efter internationale retningslinjer eller
standarder.

henhold til regler udstedt i medfer af stk.
9, 2. pkt.

Stk. 6. For virksomheder, som
udarbejder koncernregnskab, er det
tilstreekkeligt, at oplysningerne efter stk.
1-4 gives for koncernen som helhed.

Stk. 7. En dattervirksomhed, som indgar
i en koncern, kan undlade at medtage
oplysningerne i sin ledelsesberetning,
hvis en modervirksomhed opfylder
oplysningskravene  efter stk. 1-4.
Anvendes undtagelsen i 1. pkt., skal
dattervirksomheden oplyse dette,
herunder hvilken modervirksomhed der
har medtaget redegerelsen, og hvor denne
er offentliggjort.

Stk. 8. En virksomhed kan undlade at
udarbejde en redegerelse for
samfundsansvar efter stk. 1-4, hvis
virksomheden oplyser om sine politikker
for samfundsansvar efter internationale
retningslinjer  eller standarder, der
indeholder de 1 stk. 1-4 anforte
oplysningskrav. Stk. 2, 2. pkt., finder
tilsvarende anvendelse, hvis redegarelsen
udarbejdet efter internationale
retningslinjer eller standarder ikke
daekker de i stk. 1 anfarte politikomrader.

Stk. 9. Erhvervsstyrelsen fastsatter
nermere regler om offentliggerelse af
redeggrelsen for samfundsansvar i en
supplerende beretning i arsrapporten og
revisors pligter i forhold til de
oplysninger, som offentliggares heri, jf.
stk. 5, nr. 1. Erhvervsstyrelsen fastsatter
nermere regler om offentliggerelse af
redegarelsen for samfundsansvar pa
virksomhedens hjemmeside, herunder
regler om virksomhedens opdatering af
oplysningerne pa hjemmesiden og
revisors pligter i forbindelse med de
oplysninger, som offentliggeres pa
hjemmesiden, jf. stk. 5, nr. 2.

Stk. 10. Erhvervsstyrelsen fastsaetter
naermere regler om, pa hvilke betingelser
en virksomhed kan oplyse om
samfundsansvar  efter  internationale
retningslinjer eller standarder.«
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8 99 b. Store virksomheder, der har opstillet
maltal for andelen af det underrepraesenterede
kan i det gverste ledelsesorgan, skal redegere
for status for opfyldelsen af det opstillede
maltal, herunder for, hvorfor virksomheden i
givet fald ikke har naet den opstillede
malsatning, jf. dog stk. 3. For redegarelsen
finder 8 99 a, stk. 4-9, tilsvarende anvendelse.
Stk. 2. Store virksomheder, der er forpligtet til
at udarbejde en politik for at gge andelen af det
underrepreesenterede kgn pa virksomhedens
gvrige ledelsesniveauer, skal redeggre for
politikken, jf. dog stk. 4. § 99 g, stk. 2-9, finder
tilsvarende anvendelse.

Stk. 3. Foreligger der ikke en
underrepraesentation af det ene ken i det
gverste ledelsesorgan, er det tilstreekkeligt at
oplyse herom i ledelsesberetningen. For
redegerelsen finder § 99 a, stk. 4, tilsvarende
anvendelse.

Stk. 4. Foreligger der ikke en
underrepreesentation af det ene ken pa
virksomhedens gvrige ledelsesniveauer, er det
tilstreekkeligt ~ at  oplyse  herom i
ledelsesberetningen. For redegarelsen finder §
99 g, stk. 4, tilsvarende anvendelse.

40. § 99 b affattes saledes:

»§ 99 Db. Store virksomheder, der er
forpligtet til at opstille maltal for andelen af
det underrepraeesenterede ken i det gverste
ledelsesorgan, skal oplyse om maltallet og
redegere for status for opfyldelsen af det
opstillede maltal, herunder for, hvorfor
virksomheden i givet fald ikke har naet den
opstillede malsatning.

Stk. 2 Store virksomheder, der har en
ligelig fordeling af maend og kvinder i det
gverste ledelsesorgan, og som derfor ikke
har pligt til at opstille et maltal, skal oplyse
herom i ledelsesberetningen.

Stk. 3. Store virksomheder, der er
forpligtet til at udarbejde en politik for at gge
andelen af det underrepraesenterede ken pa
virksomhedens gvrige ledelsesniveauer, skal
redegere for politikken. Redegerelsen skal
indeholde oplysninger om:

3) hvordan virksomheden omsztter sine
politikker for at gge andelen af det
underreprasenterede ken til handling,
0g

4) virksomhedens vurdering af, hvad der
er opnaet som falge af virksomhedens
arbejde med at gge andelen af det
underreprasenterede kan i
regnskabsaret, samt virksomhedens
eventuelle forventninger til arbejdet
fremover.

Stk. 4. Store virksomheder, der har en
ligelig fordeling af maend og kvinder pa
virksomhedens gvrige ledelsesniveauer, og
som derfor ikke har pligt til at udarbejde en
politik, skal oplyse herom [
ledelsesberetningen.

Stk. 5. Redegarelsen efter stk. 1- 4, skal
gives i ledelsesberetningen. Virksomheden
kan dog i stedet veelge at give redegarelsen:

1)i en supplerende beretning i

arsrapporten, jf. 8 14, hvortil der henvises

i ledelsesberetningen, i henhold til regler

udstedt i medfer af stk. 8, 1. pkt., eller

2) pa virksomhedens hjemmeside, hvortil

der henvises i ledelsesberetningen, i
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henhold til regler udstedt i medfar af stk.

8, 2. pkt.
Stk. 6. En dattervirksomhed, som indgar i
en koncern, kan undlade at medtage
oplysningerne i sin ledelsesberetning, hvis

en modervirksomhed opfylder
oplysningskravene efter stk. 1-4. Anvendes
undtagelsen i 1. pkt., skal

dattervirksomheden oplyse dette, herunder
hvilken modervirksomhed der har medtaget
redegerelsen, og hvor denne er
offentliggjort.

Stk. 7. En virksomhed kan undlade at
udarbejde en redegerelse for maltal og
politikker for det underrepreaesenterede ken
efter stk. 1-4, hvis virksomheden oplyser om
maltal 0g politikker ~ for  det
underrepraesenterede kan efter
internationale retningslinjer eller standarder,
der indeholder de i stk. 1-4 anfarte
oplysninger.

Stk. 8. Erhvervsstyrelsen  fastsaetter
nermere regler om offentliggerelse af en
redegerelse efter stk. 1-4 i en supplerende
beretning i arsrapporten og revisors pligter i
forhold til de oplysninger, som
offentliggeres heri, jf. stk. 5 nr. 1.
Erhvervsstyrelsen  fastsaetter  desuden
nermere regler om offentliggerelse pa
virksomhedens hjemmeside af redegarelsen
efter stk. 1-4, herunder regler om opdatering
af oplysningerne pa hjemmesiden og
revisors pligter i forbindelse med de
oplysninger, som  offentliggeres pa
hjemmesiden.

Stk. 9. Erhvervsstyrelsen  fastsatter
narmere regler om, pa hvilke betingelser en
virksomhed efter internationale
retningslinjer eller standarder kan oplyse om
maltal og politikker  for det
underrepraesenterede kagn.«

8§99c. ---

Stk. 2-7. ---

Stk. 8. Erhvervsstyrelsen fastsetter regler om,
at virksomheder, der er omfattet af stk. 1 eller
8§ 128, stk. 1, og som udarbejder og
offentligger en beretning om betalinger til
myndigheder, som vurderes at svare til

41.18 99 c, stk. 8, 1. pkt., &ndres »§ 128, stk.
1,«til: »8 128 a, stk. 1,«.
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kravene i denne lov, fritages for kravene i stk.
1-7. ---
Stk. 9.---

§101. ---

1) arets nettoomsetning, resultat af ordinar
primaer drift, resultat af finansielle poster,
arets resultat, balancesum, investeringer i
materielle anleegsaktiver, egenkapital og de
nggletal, som efter virksomhedens forhold er
ngdvendige, og

42.

| §101, stk. 1, nr. 1, udgar »ordinaer«.

2) ---

Stk. 2-4, ---

§ 102.--- 43.18 102, stk. 3 0og 5, &ndres »88 41-43« til:
Stk. 2.--- »88 41-43 a«, 0g »74, « udgar.

Stk. 3. 88 11-17, § 19, stk. 1, 2 og 4, § 20, stk.
2, 88 23-29 og 32-39, § 40, 1. og 3. pkt., 88
41-43, § 44, stk. 1 og 3, 88 45-64, 66-70, 73,
74,77-77 b 0g 80-95 a, § 96, stk. 1 0g 2, og 88§
97-101 og 103-108 finder anvendelse, jf. dog
§ 137.

Stk. 4.---

Stk. 5. Kommer regler i 88 23-29 og 32-39, §
40, 1. og 3. pkt., 88 41-43, § 44, stk. 1 0g 3, 88
45-64, 66-70, 73, 74, 77-77 b 0g 80-95 a, § 96,
stk. 1 og 2, og 88 97-101 i strid med reglerne i
88 103-108, har reglerne i 8§ 103-108 forrang.

Stk. 4. Kommer regler i §8 23-29 og 32-39, §
40, 1. og 3. pkt., 88 41-43, § 44, stk. 1 og 3, og
88 45-64, 66-70, 73, 74 og 77-77 b i strid med
reglerne i 88 80-95 a, § 96, stk. 1 og 2, og §8
97-101, har reglerne i §§ 80-95 a, § 96, stk. 1
0g 2, og 88 97-101 forrang.

44,

| § 102, stk. 4, &ndres »88 41-43« til: »88§
41-43 a«, 0g », 74« udgar.

45.

Efter § 107 c indsattes far overskriften for
8§ 108:

»§8 107 d. En virksomhed, som har
veerdipapirer optaget til handel pa et
reguleret marked i et EU/E@S-land, skal
supplere ledelsesberetningen med en
redegagrelse om mangfoldighed, nar
virksomheden i to pa hinanden felgende
regnskabsar pa balancetidspunktet
overskrider mindst to af falgende
starrelser:

a) en balancesum pa 156 mio. kr.,

b) en nettoomsatning pa 313 mio. kr.,




122

c) et gennemsnitligt antal
heltidsbeskeeftigede i lgbet  af
regnskabsaret pa 250.

Stk. 2. En virksomhed omfattet af stk. 1,
som alene har andre verdipapirer end
aktier optaget til handel pa et reguleret
marked i et EU/E@S-land, kan undlade at
give de i stk. 3-4 navnte oplysninger,
medmindre den pageldende virksomhed
tillige har aktier optaget til handel i en
multilateral handelsfacilitet i et EU/EQS-
land.

Stk. 3. Et statsligt aktieselskab skal uanset
starrelsesgreenserne i stk. 1 supplere
ledelsesberetningen med en redeggrelse om
mangfoldighed.

Stk. 4. Redeggrelsen skal omfatte en
beskrivelse af virksomhedens
mangfoldighedspolitik, der anvendes i
forbindelse med sammensatningen af
virksomhedens ledelse, for sa vidt angar
f.eks. alder, ken, eller uddannelses- og
erhvervsmassig baggrund. Redeggrelsen
skal som minimum indeholde oplysning
om:

1) malene for mangfoldighedspolitikken,
2) hvordan mangfoldighedspolitikken er
blevet gennemfart, og

3) resultaterne af
mangfoldighedspolitikken i
rapporteringsperioden.

Stk. 5. Har en virksomhed omfattet af stk.
1 eller 3 ikke en politik for mangfoldighed,
skal ledelsesberetningen indeholde en
redegerelse med forklaring af baggrunden
herfor.

Stk. 6. Erhvervsstyrelsen kan fastsatte
regler om, at redegerelsen ikke skal
medtages 1 ledelsesberetningen, hvis
ledelsesberetningen indeholder en
henvisning til virksomhedens hjemmeside,
hvor redegarelsen er offentliggjort samt om
virksomhedens opdatering af
oplysningerne pa hjemmesiden og revisors
pligter i forbindelse med de oplysninger,
som offentliggeres pa hjemmesiden.«

§ 110. ---

46.

I 8 110 indsaxttes efter stk. 1 som nyt
stykke:
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Stk. 2. ---

»StkK. 2. Ved opgaerelse af
starrelsesgraenserne i stk. 1 medtages ikke de
koncernvirksomheder, der i medfer af § 114,
stk. 2, kan holdes ude af konsolideringen.«
Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.

Stk. 3. | stedet for at anvende den i stk. 2, 2.
pkt., anfarte beregningsmade kan
modervirksomheden beregne balancesum,
nettoomseetning og gennemsnitligt antal
heltidsbeskeftigede i regnskabsaret som
summen af alle koncernvirksomhedernes
balancesummer, nettoomseetninger 0g

47.1 8 110, stk. 3, 1. pkt., der bliver stk. 4, 1.
pkt., &ndres »stk. 2, 2. pkt.,« til: »stk. 3, 2.
pkt.,«

heltidsbeskeaftigede. ---
Stk. 4. ---
§ 111. En modervirksomhed, hvis 48.1 8§ 111, stk. 1, &ndres »§ 114« til: »8 13,

dattervirksomheder alle  udeholdes af
konsolideringen i medfer af & 114, kan
undlade at udarbejde koncernregnskab.

Stk. 2-3. ---

stk. 1, nr. 3, eller § 114, stk. 2,«.

§112. ---

Stk. 2. ---

1)

2) den hgjere modervirksomhed udarbejder
koncernregnskab 0g konsolideret

ledelsesberetning i overensstemmelse med
lovgivningen i den medlemsstat, hvortil den
hgjere  modervirksomhed henhgrer, og
koncernregnskabet er revideret af personer,
der er autoriseret i medfgr af denne
medlemsstats lovgivning.

3)

Stk. 3. ---

49.1 8 112, stk. 2, nr. 2, indsettes efter
»koncernregnskab og«: »hvor relevant«.

§118. ---

Stk. 2. Kapitalandele i, tilgodehavender hos
eller geeld til ikke  konsoliderede
dattervirksomheder, henholdsvis associerede
virksomheder, opferes som serskilte poster i
koncernregnskabets balance.

50.1 8§ 118, stk. 2, andres wassocierede
virksomheder« til: »kapitalinteresser«.

Stk. 3-4. ---

§119. --- 51. 18 119 indseettes som stk. 3:

Stk. 2. ---
»Stk. 3. Stk. 2, 2. pkt., kan fraviges i serlige
tilfeelde.«

§121. --- 52.1 § 121, stk. 2, indsattes efter

Stk. 2. Er de to virksomheder ved etableringen
af koncernforholdet begge underlagt en

»bestemmende indflydelse«: »bade far og
efter virksomhedssammenslutningen, og
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modervirksomhed i et koncernforhold, eller er
begge i gvrigt underlagt den samme interesses
bestemmende indflydelse, kan
koncernetableringen behandles efter
sammenlagningsmetoden, jf. § 123.

denne bestemmende indflydelse ikke er
midlertidig«.

§124. ---

Stk. 2. --- | gvrigt finder reglerne om
konsolidering m.v. i 8§ 115-122 anvendelse
med de forngdne tilpasninger.

53.

1 8124, stk. 2, 2. pkt., endres »88 115-122«
til: »88 114-122«.

§ 125, ---

Stk. 2.

1)-2)

3) Anvendelse af andre metoder til indregning
og grundlag for maling end dem i
modervirksomhedens arsregnskab samt en
konkret og fyldestgegrende begrundelse for at
anvende andre metoder.

Stk. 3. ---

54.

| § 125, stk. 2, nr. 3, indseettes efter »at
anvende andre metoder«: », jf. § 119, stk. 2
0g 3«.

§ 126. ---

1)-9)

10) Oplysning om nartstaende parter m.v., jf.
§ 68, 8 69, stk. 309 4, §§ 73, 97 b og 98 a og
§98c, stk. 1, 2, 4 og 6.

11)

Stk.2-7. ---

55.

| 8 126, stk. 1, nr. 10, &ndres »8 98 c, stk.
1, 2,4 09 6.«til: »8 98 ¢, stk. 1, 2, 4, 6 og
7.«

§ 127. ---
Stk. 2-3. ---

56.

I § 127 indsattes efter stk. 3 som nye
stykker:

»Stk. 4. For hver kapitalinteresse, som ikke
er en associeret virksomhed, skal oplyses
1) navn og hjemsted,
2) hvor stor en andel af egenkapitalen der
besiddes af de konsoliderede virksomheder
tilsammen, og
3) starrelsen af egenkapitalen og resultatet
ifelge den senest godkendte arsrapport.
Stk. 5. Der skal endvidere oplyses navn,
hjemsted og retsform  for hvert
interessentskab eller kommanditselskab, i
hvilket de konsoliderede virksomheder er
interessent eller komplementar.«
Stk. 4 bliver herefter stk. 6.

Stk. 4. Oplysningerne i stk. 1-3 kan udelades,
hvis de kan volde betydelig skade for
virksomheden selv eller de i stk. 1-3
omhandlede virksomheder. ---

57.

| § 127, stk. 4, 1. pkt., der bliver stk. 6, 1.
pkt., @ndres »stk. 1-3« to steder til: »stk. 1-
5«.
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§ 128.---
Stk. 2.--- Oplysninger efter § 99, stk. 1, nr. 10,
kan dog undlades.

58. 1 8§ 128, stk. 2, 2. pkt., &ndres »§ 99, stk. 1,
nr. 10,« til: »8 99, stk. 1, nr. 9,«.

Stk. 3. Er modervirksomheden omfattet af
reglerne i regnskabsklasse D, finder § 107 og
8107 b, stk. 1, nr. 6, og stk. 3 og 4, tilsvarende
anvendelse pa koncernregnskabet, jf. dog stk.
5.

Stk. 4-5. ---

59.1 § 128, stk. 3, &ndres »8 107 og § 107 b,
stk. 1, nr. 6, og stk. 3 og 4,« til: »88 107,
107 b og 107 d«.

§ 128 a. Store modervirksomheder, som er
omfattet af § 7, stk. 2, nr. 3, og
modervirksomheder omfattet af
regnskabsklasse D skal udarbejde beretning
om betalinger til myndigheder, jf. 8 99 c, stk.
2, hvis virksomheden selv eller en
dattervirksomhed har aktiviteter, som er
omfattet af § 99 c, stk. 1. ---

Stk. 2-5. ---

60.1 § 128 a, stk. 1, 1. pkt., &ndres »og
modervirksomheder omfattet af
regnskabsklasse D« til:
»modervirksomheder omfattet af
regnskabsklasse D og modervirksomheder,
som har en dattervirksomhed omfattet af §
109, stk. 2, nr. 1-3,«.

§ 135, ---

Stk. 2.---

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 1, 2. pkt., og
undtagelsen i stk. 1, 3. pkt., geelder ikke for
virksomheder, der besidder kapitalandele i
andre virksomheder, og som udgver betydelig
indflydelse pa en eller flere af disse
virksomheders driftsmaessige eller finansielle
ledelse, hvis virksomheden og de
virksomheder, den besidder kapitalandele i og
udgver betydelig indflydelse pa, i 2 pa
hinanden  fglgende  regnskabsar  pa
balancetidspunktet tilsammen overskrider to
af starrelserne i henholdsvis § 7, stk. 2, nr. 1,
ogstk. 1, nr. 1-3. ---

61.1 8 135, stk. 3, 1. pkt, endres
»kapitalandele i andre virksomheder, og
som udgver betydelig indflydelse pa en
eller flere af disse virksomheders
driftsmaessige eller finansielle ledelse, hvis
virksomheden og de virksomheder, den
besidder kapitalandele i« til:
»kapitalinteresser i andre virksomheder, og
som udgver betydelig indflydelse pa en
eller flere af disse virksomheders
driftsmassige og finansielle ledelse, hvis
virksomheden og de virksomheder, den
besidder kapitalinteresser i«.

Stk. 4-7. ---
§ 144, --- 62.8 144, stk. 1, nr. 6, affattes
1)-5) saledes:

6) modervirksomheden har erkleret, at den
indestar for virksomhedens forpligtelser, indtil
tilbagekaldelse af indestaelsen er
offentliggjort med en frist pa mindst 3
maneder eller filialens afmeldelse eller
slettelse af styrelsens register er offentliggjort
med en tilsvarende frist og

7)

Stk. 2. ---

»6) modervirksomheden har erklaret, at den

indestar for dattervirksomhedens
eksisterende forpligtelser og forpligtelser,
som  opstar i perioden, indtil
dattervirksomheden har indsendt arsrapport
for et senere regnskabsar, og denne er
modtaget og offentliggjort efter reglerne i
kapitel 19 og 20, eller filialens afmelding
eller sletning af styrelsens register er
offentliggjort og«
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§ 159. Erhvervsstyrelsen skal stikprevevis
udtage og undersgge modtagne arsrapporter
og eventuelle hertil hgrende erklaeringer fra en
revisor, undtagelseserklaeringer m.v., som
indsendes i stedet for arsrapporter,
halvarsrapporter for statslige aktieselskaber
samt delarsrapporter for virksomheder, som
har veerdipapirer optaget til handel pa et
reguleret marked i et EU/E@S-land, for at
konstatere  dbenbare  overtreedelser  af
bestemmelser i eller i henhold til denne lov,
bogfaringsloven, selskabsloven, SE-loven,
Radets forordning om statut for det
europziske selskab (SE), lov om visse
erhvervsdrivende virksomheder, SCE-loven,
Radets forordning om statut for det
europaeiske andelsselskab (SCE), lov om
erhvervsdrivende fonde samt revisorloven. ---
Stk. 2. ---

63. 1 8 159, stk. 1, 1. pkt., indseettes for »samt
revisorloven«: », lov om
medarbejderinvesteringsselskaber«.

§ 167. --- Virksomheden skal dog opfylde
oplysningskravene i § 11, stk. 3, 2. pkt., jf. §
13, stk. 3.

64. |1 § 167, 2. pkt., udgar », jf. § 13, stk. 3.«.

Bilag 1, B

1-4. ---

5. Associeret virksomhed:

En virksomhed, som ikke er en
dattervirksomhed, men i hvilken en anden
virksomhed og dennes dattervirksomheder
besidder kapitalandele og udgver en betydelig
indflydelse pa virksomhedens driftsmassige
og finansielle ledelse. ---

65.1 bilag 1, B, nr. 5 1. pkt, andres
»kapitalandele« til: »kapitalinteresser.

66. | bilag 1, B, indsettes efter nr. 5 som nyt
nummer:

»6. Kapitalinteresse:

En virksomheds, eller virksomhedens og
dennes dattervirksomheders, ret over
egenkapital i en anden virksomhed, nar
formalet med besiddelsen er at fremme
virksomhedens egne aktiviteter gennem en
varig tilknytning til den anden virksomhed.
Ret over egenkapital i en anden virksomhed
formodes at veere en kapitalinteresse, nar
rettigheden udger mindst 20 pct. af
egenkapitalen i den anden virksomhed.«
Nr. 6 bliver herefter nr. 7.
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Bilag 1, C

1-12. ---

13. Nettoomsetning:

Salgsveaerdien af produkter og tjenesteydelser
m.v., der henhgrer under selskabets ordinzre
aktiviteter med fradrag af prisnedslag,
merverdiafgift og anden skat, der er direkte
forbundet med salgsbelgbet.

14, ---

67. 1 bilag 1, C, nr. 13, udgar », der henhgrer
under selskabets ordinare aktiviteter«.

Bilag 2, skema 1, AKTIVER,
ANLAGSAKTIVER, IlI. Finansielle
anleegsaktiver

1)-2)

3) Kapitalandele i associerede virksomheder

68.1 bilag 2, skema 1, AKTIVER,
ANLAGSAKTIVER, IlIl.  Finansielle
anlegsaktiver affattes nr. 3 saledes:

»3. Kapitalinteresser«

4)  Tilgodehavender  hos  associerede
virksomheder
5)-7)

AKTIVER OMSATNINGSAKTIVER, II.
Tilgodehavender

1)-2)

3) Tilgodehavender hos associerede
virksomheder

4)-1)

PASSIVER, LANGFRISTEDE
GALDSFORPLIGTELSER,

1)-7)

8) Geeld til associerede virksomheder
9)-10)

PASSIVER, KORTFRISTEDE
GALDSFORPLIGTELSER,
1)-7)

8) Geeld til associerede virksomheder
9)-10)

Bilag 2, skema 2

AKTIVER, LANGFRISTEDE AKTIVER, III.
Finansielle aktiver

1)-3)

4)  Tilgodehavender  hos
virksomheder

5)-7)

AKTIVER, KORTFRISTEDE AKTIVER, II.
Tilgodehavender

1)-2)

associerede

69.1 bilag 2, skema 1, AKTIVER,
ANLAEGSAKTIVER, 1. Finansielle
anlegsaktiver, nr. 4., bilag 2, skema 1,
AKTIVER, OMSATNINGSAKTIVER, II.
Tilgodehavender, nr. 3., bilag 2, skema 1,
PASSIVER, LANGFRISTEDE
GALDSFORPLIGTELSER, nr. 8., bilag 2,
skema 1, PASSIVER, KORTFRISTEDE
GALDSFORPLIGTELSER, nr. 8., bilag 2,
skema 2, AKTIVER, LANGFRISTEDE
AKTIVER, Ill. Finansielle aktiver, nr. 4.,
bilag 2, skema 2, AKTIVER,
KORTFRISTEDE AKTIVER, Il.
Tilgodehavender, nr. 3., bilag 2, skema 2,
PASSIVER, LANGFRISTEDE
FORPLIGTELSER, nr. 11., og bilag 2,
skema 2, PASSIVER, KORTFRISTEDE
FORPLIGTELSER, nr. 10., @ndres
»associerede virksomheder« til:
»kapitalinteresser«.
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3) Tilgodehavender  hos  associerede
virksomheder

4)-7)

PASSIVER,
FORPLIGTELSER
1)-10)

11) Geeld til associerede virksomheder
12)-13)

LANGFRISTEDE

PASSIVER, KORTFRISTEDE
FORPLIGTELSER

1)-9)

10) Geeld til associerede virksomheder
11)-12)

AKTIVER, LANGFRISTEDE AKTIVER, IlI.
Finansielle aktiver

1)-2)

3) Kapitalandele i associerede virksomheder
4)-7)

70.1 bilag 2, skema 2, AKTIVER,
LANGFRISTEDE AKTIVER, 1.
Finansielle aktiver, affattes nr. 3 saledes:
»3. Kapitalinteresser«

§2

I lov om godkendte revisorer 0g
revisionsvirksomheder  (revisorloven), jf.
lovbekendtgerelse nr. 1167 af 9. september
2016, som a&ndret bl.a. ved 8 13 i lov nr. 1549
af 13. december 2017, § 6 i lov nr. 1665 af 26.
december 2017 og senest ved § 15 i lov nr. 503
af 23. maj 2018, foretages folgende endringer:

8 4. En revisor, der er godkendt efter § 3, har
pligt til at deltage i et passende
efteruddannelsesprogram, der sikrer, at den
pageeldende til stadighed vedligeholder sin
teoretiske viden, sine faglige kvalifikationer
og sin viden om kravene til offentlighedens
tillidsrepraesentant pa et tilstreekkelig hgijt
niveau.

Stk. 2. Erhvervsstyrelsen fastsatter naermere
regler om efteruddannelse og om kontrol
heraf. Erhvervsstyrelsen kan endvidere
fastsette neaermere regler om yderligere
efteruddannelse af revisorer, der udfarer
revision i virksomheder omfattet af § 1 a, stk.
1, nr. 3.

Stk. 3. ---

1. § 4, stk. 1 og 2, affattes saledes:

»8 4. En revisor, der er godkendt efter 8 3, har
pligt til at deltage 1 et passende
efteruddannelsesprogram, der sikrer, at den
pageldende til stadighed opdaterer og
vedligeholder sin teoretiske viden, sine faglige
kvalifikationer og sin viden om kravene til
offentlighedens tillidsrepraesentant pa et
tilstreekkelig hgjt niveau.

Stk. 2. Erhvervsstyrelsen fastsaetter nsermere
regler om efteruddannelse og om kontrol heraf.
Erhvervsstyrelsen kan endvidere fastseette
naermere regler om yderligere efteruddannelse
af revisorer, der udferer revision i
virksomheder omfattet af § 1 a, stk. 1, nr. 3.«
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Stk. 3. --- § 8, stk. 3, og § 9, stk. 3, finder
anvendelse i forbindelse med godkendelse
efter deponering.

Stk. 4. ---

2. | 8 6, stk. 3, 2. pkt., &ndres »§ 8,
stk. 3,« til: »8 8 a, stk. 1,«

Fratagelse
§8. ---

3. Overskriften for 8§ 8 affattes
séledes:
»Fratagelse m.v.«

Stk. 2. Erhvervsstyrelsen kan endvidere
fratage en revisor godkendelsen, hvis

1) revisor neegter at lade sig undergive
reglerne om kvalitetskontrol, jf. § 29, eller

2) revisor ikke opfylder kravene i 8§ 4 til
efteruddannelse, jf. dog stk. 3.

4. § 8, stk. 2, affattes saledes:

»Stk. 2. Erhvervsstyrelsen kan endvidere
fratage en revisor godkendelsen, hvis revisor
negter at lade sig undergive reglerne om
kvalitetskontrol, jf. 8 29.«

Stk. 3. Erhvervsstyrelsen kan, hvor revisor
alene mangler at gennemfgre en mindre del af
efteruddannelsen, fastsette en frist, inden for
hvilken revisor skal opfylde de krav til
efteruddannelsen, der er fastsat i medfar af §
4, stk. 2.

5. 8 8, stk. 3, ophaves.

6. Efter 8§ 8
overskriften far § 9:

indsaettes  far

»8 8 a. Mangler revisor hele eller dele af
efteruddannelsen, jf. § 4 og regler fastsat i
medfer af § 4, stk. 2, kan Erhvervsstyrelsen
pabyde revisor inden for en fastsat frist at
opfylde kravene til efteruddannelse.

Stk. 2. Kan revisor ikke dokumentere at have
vedligeholdt og opdateret sin efteruddannelse
omfattet af § 4, kan Erhvervsstyrelsen pabyde
revisor at  deltage i et antal
efteruddannelsestimer pa nermere vilkar.

Stk. 3.  Vurderer Erhvervsstyrelsen i
forbindelse med tilsynet med revisorer og
revisionsvirksomheder, jf. § 32, stk. 2, nr. 2-4,
at en revisor har behov for yderligere
efteruddannelse inden for et narmere
afgreenset fagomrade, kan styrelsen pabyde
revisor pa nermere angivne vilkar at deltage i
en sadan efteruddannelse.

Stk. 4. Opfylder revisor ikke kravene i § 4 til
efteruddannelse, eller efterkommer en revisor
ikke et pabud efter stk. 1-3, kan
Erhvervsstyrelsen
1) fratage revisor godkendelsen betinget pa
vilkar, at vedkommende i den indevarende
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eller nestkommende efteruddannelsesperiode
ikke tilsidesaetter kravene til efteruddannelse
under sadanne omstaendigheder, at
vedkommende efter en samlet bedemmelse
skal fratages godkendelsen,
2) nedlegge forbud mod, at revisor i den
indeveerende 0g naestkommende
efteruddannelsesperiode kan udfere eller
udave en eller flere af fglgende aktiviteter:
a) udfare eller kontrollere udferelsen af en
revision,
b) udeve funktioner i en
revisionsvirksomhed, eller
3) fratage revisor godkendelsen.«

§47a. - 7. | 8 47 a indseettes efter stk. 1
som nyt stykke:
»Stk. 2. Erhvervsstyrelsen offentliggar pa sin
hjemmeside afgarelser efter 8 8 a, stk. 4, nr. 2
og 3. En afgerelse anonymiseres efter udlgbet
af den periode, for hvilken den har virkning.«
Stk. 2-4. --- Stk. 2-4 bliver herefter stk. 3-5.
847c. --- 8. I § 47 c, stk. 3, 1. pkt., endres »§
Stk. 2. --- 47 a, stk. 2 og 3,« til: »§ 47 a, stk. 3 0g 4,«.

Stk. 3. For kendelser vedrgrende juridiske
personer finder 8 47 a, stk. 2 og 3, tilsvarende
anvendelse. ---

Stk. 4. ---

§51. -

Stk. 2. Afgarelser truffet efter 88 29, 34-35 b og
37-39 09 8§47 a, stk. 2, 0g 847 b, stk. 1 0g 2, kan
dog ikke indbringes for hgjere administrativ

9. I § 51, stk. 2, 1. pkt., &ndres »8
47 a, stk. 2,« til: »8§ 47 a, stk. 3,«.

myndighed. ---

Stk. 3. ---

8§54, - 10. I § 54, stk. 7, indseettes efter »et
Stk. 2-6. --- forbud efter«; »8 8 a, stk. 4, nr. 2,«.

Stk. 7. En person, der handler i strid med et
forbud efter § 44, stk. 3, eller § 44 b, stk. 2,
nedlagt over for den pageldende, straffes med
bgde, medmindre hgjere straf er forskyldt efter
anden lovgivning.

Stk. 8. ---

83

I lov om anvendelsen af visse af Den
Europaeiske Unions retsakter om gkonomiske
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forbindelser  til  tredjelande m.v., |f.
lovbekendtggrelse nr. 635 af 9. juni 2011, som
@&ndret ved § 21 i lov nr. 1231 af 18. december
2012, foretages falgende andringer:

§1. —
Stk. 2-3. ---

Stk. 4.---

1. 181 indseettes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Erhvervsministeren kan fastsatte
regler om, at der ved visse ansggninger om
tilladelse til eksport af produkter med dobbelt
anvendelse skal vedlegges en underskrevet
ledelseserkleering om, at ansggningen er
behandlet og godkendt pa ledelsesniveau.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

§4

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. juli 20109.

Stk. 2. 8 1 har virkning for regnskabsar, der
begynder den 1. januar 2020 eller senere, |f.
dog stk. 3.

Stk. 3. Uanset stk. 2 kan en virksomhed
anvende de eandringer af arsregnskabsloven,
der falger § 1, for et regnskabsar, der slutter
den 31. december 2018 eller senere, nar
anvendelsen sker systematisk og konsekvent.

Stk. 4. Bestemmelsen i revisorlovens § 8 a,
stk. 3, som affattet ved § 2, nr. 6, finder
anvendelse for erkleringer omfattet af
revisorlovens § 1, stk. 2, som er afgivet efter
lovens ikrafttraeden.

§5

Stk. 1. Andringer af metoder for indregning og
maling af aktiver og forpligtelser samt
indtegter og omkostninger, som fglger af de
foreslaede @ndringer af arsregnskabslovens §
33, jf. lovforslagets 8 1, nr. 7 og 8, og den
foresldede nyaffattelse af 8§ 83 a og 83 b, jf.
lovforslagets § 1, nr. 30 og 31, kan uanset
arsregnskabslovens & 51, stk. 1, 2 pkt.,
foretages uden tilpasning af
sammenligningstal.

Stk. 2. Indregning af belgb i posten
dagsveerdireserven under egenkapitalen efter
arsregnskabslovens § 49, stk. 3, som affattet
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ved § 1, nr. 18, kan uanset arsregnskabslovens
8§ 51, stk. 1, ske saledes, at der alene for de
reguleringer, der indregnes forste gang i
balancen i regnskabsar, der begynder den 1.
januar 2020 eller senere, skal ske en tilsvarende
indregning i dagsverdireserven.

Stk. 3. Regler fastsat i medfar af 8 99 a, stk. 8
099,09 899 b, stk. 1 og 2, jf. 8§99 a, stk. 8 og
9, i arsregnskabsloven, jf. lovbekendtgarelse
nr. 1580 af 10. december 2015, forbliver i kraft,
indtil de ophaves eller aflgses af forskrifter
udstedt i medfer af § 99 a, stk. 9 og 10, og § 99
b, stk. 8 og 9.

Stk. 4. Regler fastsat i medfer af § 4, stk. 2, i
lov. om godkendte revisorer  0g
revisionsvirksomheder  (revisorloven), jf.
lovbekendtgerelse nr. 1167 af 9. september
2016, forbliver i kraft, indtil de opheaves eller
aflgses af forskrifter udstedt i medfer af § 4,
stk. 2.

86

Stk. 1. Loven gelder ikke for Feergerne og
Grgnland, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. 88 1 og 2 kan ved kongelig anordning
helt eller delvis sattes i kraft for Grgnland med
de endringer, som de grgnlandske forhold
tilsiger.

Erhvervsmin.,
Erhvervsstyrelsen, j.nr. 2017 - 12754.



