UDKAST

Skatteministeriet J.nr. 2024 -995
Udkast

Forslag
til
Lov om &ndring af boafgiftsloven, aktieavancebeskatningsloven og
forskellige andre love

(Nedszttelse af bo- og gaveafgiften og indfarelse af et retskrav pa en ske-

matisk veerdiansattelse ved overdragelse af erhvervsvirksomheder til et
neert familiemedlem, bedre mulighed for succession ved generationsskifte

af ejendomsvirksomheder og lempelse af pengetankregler)

81

I boafgiftsloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 11 af 6. januar 2023, som &ndret
ved 8 7 i lov nr. 1795 af 28. december 2023, lov nr. 682 af 11. maj 2024 og
8 3 lov nr. 482 af 22. maj 2024, foretages felgende andringer:

1. 81, stk. 4, ophaeves.

2.181a, stk. 1, 1. pkt., @ndres »| boer vedrarende personer, der er afgaet
ved dgden i 2016, 2017, 2018 eller 2019, betales boafgiften« til: »Boafgiften
betales«.

3.181a, stk. 4, 1. pkt., udgar »og«, og »2019« &ndres til: »2019, og 10 pct.
i boer vedrgrende personer, der er afgdet ved dgden den 1. oktober 2024
eller senere.

4.181Db,stk. 1, 1. pkt., indseettes efter »15 pct.,«: »0g en eventuel fritagelse
for tilleegsboafgift bortfalder,«.

5.181 b, stk. 1, indsattes efter 1. pkt. som nyt punktum:

»Den forhgjede boafgift efter 1. pkt. beregnes af handelsverdien af det over-
dragne, uanset om veerdiansattelsen er foretaget efter § 12 a ved den oprin-
delige afgiftsberegning af aktierne eller virksomheden.«
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6.18 1 b, stk. 4, 2. pkt., udgar »og«, og »2019« andres til: »2019, og 5 pct.
i boer vedrgrende personer, der er afgaet ved degden den 1. oktober 2024
eller senere«.

7.1812, stk. 1, 1. pkt., indseettes efter »opggrelsesdag«: », jf. dog § 12 a«.

8. 18 12, stk. 2, 1. pkt., indsattes efter »handelsvaerdien«: »eller en veerdi
opgjort efter 8 12 a«.

9. § 12 a ophaves og i stedet indseettes:

»§ 12 a. Uanset 8 12 kan boet veelge at anvende reglerne i stk. 2-10 ved
veerdianseettelse af aktier og personligt drevne virksomheder, der opfylder
betingelserne for nedsat afgift i § 1 a, stk. 1-3. 1. pkt. geelder dog ikke, hvis
virksomheden i det veesentligste bestar i aktiviteter, der har medfart kom-
mercielle salg i mindre end 3 ar pa overdragelsestidspunktet, eller virksom-
hedens aktivitet i det veesentligste bestar i udvikling og ejerskab af immate-
rielle aktiver, der endnu ikke har givet afkast.

Stk. 2. Aktier, der ikke er optaget til handel pa et reguleret marked eller en
multilateral handelsfacilitet (unoterede aktier), ansattes i boopgarelsen til
en veaerdi svarende til selskabets egenkapital opgjort efter stk. 3 med tilleeg
af den kapitaliserede verdi af virksomhedens merindtjening opgjort efter
stk. 4-9. 1. pkt. finder tilsvarende anvendelse ved veerdiansattelse af en per-
sonligt drevet virksomhed. Verdien efter 1. og 2. pkt. kan ikke szttes til en
lavere veerdi end den regulerede egenkapital, jf. stk. 3, og ikke lavere end 0
kr. for virksomheder i selskabsform.

Stk. 3. Egenkapitalen udger virksomhedens bogfarte egenkapital efter ars-
regnskabets skaringsdato i den senest udlgbne regnskabsperiode pa over-
dragelsestidspunktet med fglgende reguleringer:

1) Fast ejendom anseettes til handelsveerdien.

2) Unoterede aktier i associerede eller tilknyttede selskaber, jf. arsregn-
skabslovens bilag 1, B, nr. 5 og 7, ansattes til en veerdi opgjort efter stk. 2-
8.

3) Bogfart veerdi af immaterielle aktiver fratraekkes.

4) For virksomheder i selskabsform medregnes udskudt skat, herunder ud-
skudt skat der skyldes eventuelle reguleringer efter dette stykke i forhold til
arsregnskabet, jf. dog nr. 6.

5) Bogfart veerdi af egne aktier fratraekkes.

6) Andre reguleringer, der er pakreavet for at give et retvisende billede af
virksomhedens gkonomiske stilling pa overdragelsestidspunktet.

Stk. 4. Virksomhedens merindtjening udger det efter stk. 5 veegtede gen-
nemsnit af virksomhedens regulerede resultat opgjort pa grundlag af de
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seneste 5 ars regnskaber med fradrag af en normalforrentning af virksom-
hedens driftsaktiver efter stk. 8. Daekker et regnskab ikke en periode pa 12
maneder, omregnes alle belgb i regnskabet til en 12-maneders periode, for
det regulerede resultat for regnskabsaret opgeres. Det regulerede resultat
opgares pa grundlag af det regnskabsmassige resultat for skat med fglgende
reguleringer:

1) Finansielle indteegter fratreekkes, bortset fra finansielle indtegter vedrg-
rende finansieringsvirksomhed.

2) Finansielle udgifter tilleegges, bortset fra finansielle udgifter vedrgrende
finansieringsvirksomhed.

3) Ekstraordineare poster elimineres.

4) Afskrivninger pa immaterielle aktiver tillaegges.

5) I personligt drevne virksomheder fratreekkes ikkeudgiftsfert lan eller ve-
derlag til en eventuel medarbejdende a&gtefalle.

6) Andre reguleringer, der er pakreavet for at give et retvisende billede i for-
hold til, hvad der er virksomhedens gkonomiske stilling pa overdragelses-
tidspunktet.

Stk. 5. Det vaegtede gennemsnit af de regulerede resultater efter stk. 4 opge-
res ved, at resultatet for det femtesidste regnskabsar (ar 1) ganges med 1,
resultatet for det fjerdesidste regnskabsar (ar 2) ganges med 2, resultatet for
det tredjesidste regnskabsar (ar 3) ganges med 3, resultatet for det naestsidste
regnskabsar (ar 4) ganges med 4 og resultatet for det sidste regnskabsar (ar
5) ganges med 5, hvorefter summen heraf divideres med 15.

Stk. 6. I det efter stk. 4 og 5 opgjorte belgb beregnes tilleeg eller fradrag for
udviklingstendens svarende til den gennemsnitlige udvikling i det regule-
rede resultat inden for de 5 regnskabsar, der danner grundlag for beregnin-
gen. Tillegget eller fradraget udger summen af stigning og fald i driftsre-
sultatet fra ar 1 til ar 2, fra ar 2 til ar 3, fra ar 3 til ar 4 og fra ar 4 til ar 5
divideret med 4.

Stk. 7. Ved overdragelse af en personligt ejet virksomhed fratreekkes halv-
delen af det efter stk. 4-6 fremkomne belgb som driftsherrelgn. Der fratreek-
kes dog mindst 250.000 kr. og hgjst 1.000.000 kr. som driftsherrelgn.

Stk. 8. | det efter stk. 4-7 opgjorte belgb fratreekkes en forrentning af virk-
somhedens aktiver i den seneste balance forud for overdragelsen reguleret
efter stk. 3 bortset fra driftsfremmede aktiver som f.eks. obligationer og pan-
tebreve. Forrentningsprocenten fastsettes til den pa overdragelsestidspunk-
tet geeldende kapitalafkastsats, jf. virksomhedsskattelovens § 9, med tillaeg
af 3 procentpoint.

Stk. 9. Virksomhedens merindtjening opgjort efter stk. 4-8 kapitaliseres ved
anvendelse af en kapitaliseringsfaktor, der fastsattes pa grundlag af en dis-
konteringsrente og merindtjeningens levetid. Som diskonteringsrente
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anvendes den pa overdragelsestidspunktet geldende kapitalafkastsats, jf.
virksomhedsskattelovens § 9, med tilleeg af 8 procentpoint. Merindtjenin-
gens levetid fastsattes i hele ar som en kombination af den gennemsnitlige
annualiserede vaekst i virksomhedens nettoomsatning i de seneste 5 ars
regnskaber og gennemsnittet af det arlige afkast efter skat af virksomhedens
aktiver i samme periode, jf. bilag 1, nr. 1 og 2, hvorefter merindtjeningen
kan have en levetid pa indtil 15 ar. Ved fastsattelse af kapitaliseringsfakto-
ren anses merindtjeningen for at aftage lineaert indtil levetidens ophgr ved
anvendelse af formlen i bilag 1, nr. 3.

Stk. 10. Virksomhedens verdi udger, jf. stk. 2, summen af belgbet opgjort
efter stk. 3 (reguleret bogfart egenkapital) og belgbet opgjort efter stk. 4-9
(kapitaliseret merindtjening). Afgiftsgrundlaget udger boets ejerandel af
virksomheden. Har ejerandelene forskellige rettigheder fordeles virksomhe-
dens veardi mellem ejerne pa dette grundlag.

8 12 b. Er arvebeholdningen helt eller delvis omfattet af § 1 a, kan told- og
skatteforvaltningen a&ndre boets fordeling i boopgarelsen. Hvis told- og
skatteforvaltningen vil @&ndre boets fordeling, skal den give boet og skifte-
retten meddelelse herom inden 3 maneder efter boopggrelsens modtagelse.
Har told- og skatteforvaltningen ikke de oplysninger, der er ngdvendige for
at tage stilling til veerdiansettelsen, suspenderes fristen i den periode, der
forlgber, fra told- og skatteforvaltningen anmoder om disse oplysninger, og
indtil oplysningerne modtages.«

10. 1 8 13 a, stk. 3, indsaettes som 3. pkt.:

»Har boet valgt at veerdianseette aktier eller virksomheder i boopggrelsen
efter § 12 a, skal denne veerdi anvendes ved beregning af passivposter efter
1. og 2. pkt., og et eventuelt nedslag i veerdiansattelsen pa grundlag af det
fremtidige latente skattetilsvar kan ikke overstige passivposterne.«

11.18 22, stk. 1, litra e, &ndres »plejebarnet, og« til: »plejebarnet,«.
12. 1822, stk. 1, litra f, @ndres »bedsteforaeldre.« til: »bedsteforaldre, og«.

13.18 22, stk. 1, indseettes som litra g:
»() seskende.«

14. § 22, stk. 5, ophaves.
Stk. 6 bliver herefter stk. 5.

15. 18 23, stk. 1, 1. pkt. indsaettes efter »litra a-e«: »0g g«.
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16. 1 8 23 a, stk. 1, 1. pkt., &ndres »For gaver ydet i 2016, 2017, 2018 eller
2019 betales gaveafgiften« til: »Gaveafgiften betales«.

17.18 23 a, stk. 1, 1. pkt., &@ndres »1, 5 og 6« @&ndres til: »1 og 5-7«.

18.18 23 a, stk. 1, 2. pkt., &ndres »sgskende og disses barn« til: »sgskendes
bgrn«.

19. 1 8 23 a, stk. 4, endres »2018 og« til: »2018,«, og »2019« andres til:
»2019 og 10 pct. for gaver ydet den 1. oktober 2024 eller senere«.

20. 1 8 23 b, stk. 1, 1. pkt., indseettes efter »15 pct.,«: »eller en eventuel
anvendelse af § 23 a, stk. 1, 2. pkt., bortfalder,«, og »af afgiften« udgar.

21. 1823 D, stk. 1, indseettes efter 1. pkt. som nyt punktum:

»Den forhgjede gaveafgift efter 1. pkt. beregnes af handelsveerdien af det
overdragne, uanset om veardiansattelsen er foretaget efter § 12 a ved den
oprindelige afgiftsberegning af aktierne eller virksomheden.«

22.1823b, stk. 4, 2. pkt., eendres »2018 og« til »2018,«, og »2019« &ndres
til: »2019, og 5 pct. i boer vedrarende personer, der er afgaet ved dgden den
1. oktober 2024 eller senere«.

23. 18 27, stk. 1, indsaettes som 3. pkt.: »Uanset 1. pkt. kan parterne vaelge
at anseette gavens veerdi efter 8 12 a for aktier og virksomheder, der er om-
fattet af 8 23 a, stk. 1-3.«

24.18 27, stk. 2, 1. pkt., indsattes efter »handelsvardien«: »eller en veerdi
opgjort efter 8 12 a«.

25. Som bilag 1 indseettes bilag 1 til denne lov.

§2

I aktieavancebeskatningsloven, jf. lovbekendtggrelse nr. 172 af 29. januar
2021, som endret ved § 2 i lov nr. 1179 af 8. juni 2021, 8 3i lov nr. 2610 af
28. december 2021, § 345 i lov nr. 718 af 13. juni 2023 0g 8 2 i lov nr. 1563
af 12. december 2023, foretages falgende @&ndringer:
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1. 18 31, stk. 1, 3. pkt., indsattes efter »indkomstskattepligtig,«: »eller er
veerdiansettelsen foretaget efter boafgiftslovens § 12 a,«.

2.18 34, stk. 1, nr. 3, 2. pkt., &ndres »Bortforpagtning« til:
»Aktiv udlejningsvirksomhed med fast ejendom, jf. stk. 7, og bortforpagt-
ning«.

3. 1 8 34 indsattes som stk. 7:

»Stk. 7. Ved aktiv udlejningsvirksomhed med fast ejendom, jf. stk. 1, nr. 3,
2. pkt., forstas udlejning eller bortforpagtning af fast ejendom, hvor ejeran-
delen af den faste ejendom er mere end 50 pct., og opgaven med indgaelsen
af leje- eller bortforpagtningsaftaler eller andre aftaler af vaesentlig gkono-
misk betydning for driften af udlejningsvirksomheden vedrgrende den faste
ejendom ikke er overladt til en uafhaengig fysisk eller juridisk person, der
seedvanligvis indgar aftalerne eller seedvanligvis spiller en afggrende rolle
ved indgaelsen af aftalerne. Ved opgarelsen af ejerandelen efter 1. pkt. med-
regnes ejerandele, der direkte eller indirekte besiddes af den i stk. 1, nr. 1,
og boafgiftslovens § 22, stk. 1, neevnte personkreds. 1. pkt. finder kun an-
vendelse, hvis ejendommen har veeret ejet i mindst 1 ar far overdragelsen
og i hele denne periode har veeret aktivt udlejet, jf. 1. pkt., eller hvis den
indgar i en samlet virksomhed med aktiv udlejning af fast ejendom, der har
veeret ejet i mindst 1 ar.«

83

I afskrivningsloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 242 af 18. februar 2021, som
endret senest ved 8 36 i lov nr. 753. af 13. juni 2023, foretages falgende
endring:

1. 1849, stk. 1, 3. pkt., indsattes efter »indkomstskattepligtig,«: »eller er
veerdiansettelsen foretaget efter boafgiftslovens § 12 a,«.

84

| dgdsboskatteloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 426 af 28. marts 2019, som
@ndret bl.a. ved 8 3 i lov nr. 1836 af 8. december 2020, 8 4 i lov nr. 2614 af
28. december 2021, § 4 i lov nr. 1564 af 12. december 2023 og senest ved §
5ilov nr. 482 af 22. maj 2024, foretages fglgende e&ndringer:

1.18 27, stk. 6, indsaettes som 2. pkt.:
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»Er verdiansettelsen foretaget efter boafgiftslovens § 12 a, betragtes som
anskaffelsessum eller afstaelsessum dog det pagaldende aktivs handels-
veerdi pa udlodningstidspunktet.«

2. 1828, stk. 2, 2. pkt., endres »de belgb, hvortil aktiverne er opfart i boop-
garelsen, som afstaelsessum, jf. dog boafgiftslovens § 12« til: »aktivernes
handelsvaerdi som afstaelsessumc.

3. 1829, stk. 2, 5. pkt., indseettes efter »som navnt i«: »aktieavancebeskat-
ningslovens § 34, stk. 7, og«.

4. 1829, stk. 2, indsattes som 6. pkt.:

»1. pkt. finder dog anvendelse, hvis den faste ejendom ved overdragelsen
bliver omfattet af § 8 i lov om beskatning af fortjeneste ved afstaelse af fast
ejendom.«

5. 18 29, stk. 3, 4. pkt., @ndres »Bortforpagtning« til: »Aktiv udlejnings-
virksomhed med fast ejendom, jf. aktieavancebeskatningslovens § 34, stk.
7, og bortforpagtning«.

85

I lov om beskatning af fortjeneste ved afstaelse af fast ejendom, jf. lovbe-
kendtgarelse nr. 132 af 25. januar 2019, som &ndret ved 8 1 i lov nr. 1578
af 27. december 2019 og 8 2 i lov nr. 1580 af 27. december 2019, foretages
fglgende &ndring:

1.183, stk. 1, 2. pkt., og stk. 2, 2. pkt., indsattes efter »indkomstskatteplig-
tig,«: »eller er vaerdiansattelsen foretaget efter boafgiftslovens § 12 a,«.

86

I lov om indskud pa etableringskonto og ivaerksetterkonto, jf. lovbekendt-
garelse nr. 1149 af 2. juni 2021, som andret ved § 6 i lov nr. 482 af 22. maj
2024, foretages folgende &ndring:

1.187,stk. 2, nr. 2, 2. pkt., indseettes efter »som navnt i«: »aktieavancebe-
skatningslovens § 34, stk. 7, og«.
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| kildeskatteloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 460 af 3. maj 2024, som &ndret
ved § 2 i lov nr. 333 af 9. april 2024, foretages fglgende &ndringer:

1. 1833 C, stk. 1, 6. pkt., indsattes efter »end fast ejendom«: »som anfort i
aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 7, og fast ejendom«.

2. 1833 C, stk. 1, indsattes efter 6. pkt. som nyt punktum:

»Stk. 2-12 og 14 geelder ikke med hensyn til fortjeneste efter lov om beskat-
ning af fortjeneste ved afstaelse af fast ejendom, hvis den faste ejendom ved
overdragelsen bliver omfattet af § 8 i lov om beskatning af fortjeneste ved
afstaelse af fast ejendom.«

3. 1833 C, stk. 3, 3. pkt., indseettes efter »indkomstskattepligtig,«: »eller er
veerdiansattelsen foretaget efter boafgiftslovens § 12 a,«.

4.18 33D, stk. 3, indsaettes som 3. pkt.:

»Har parterne valgt at vaerdiansette gaven efter boafgiftslovens 8 12 a, skal
denne veerdi anvendes ved beregning af passivposter efter 1. og 2. pkt., og
et eventuelt nedslag i veerdiansattelsen pa grundlag af det fremtidige latente
skattetilsvar kan ikke overstige passivposterne.«

88

I kursgevinstloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1390 af 29. september 2022,
som &ndret ved § 4 i lov nr. 1563 af. 12. december 2023, foretages fglgende
endring:

1. 18 34, 3. pkt., indszttes efter »indkomstskattepligtig,«: »eller er veerdian-
settelsen er foretaget efter boafgiftslovens § 12 a«.

89

I ligningsloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 42 af 13. januar 2023, som a&ndret
senest ved 8 2 i lov nr. 684 af 11. juni 2024, foretages falgende &ndring:

1. 187 P, stk. 7, nr. 4, indsettes efter »stk. 6«: », som affattet ved lovbe-
kendtgarelse nr. 172 af 29. januar 2021«.

§10
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I pensionsbeskatningsloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 1327 af 10. september
2020, som andret senest ved 8 7 i lov nr. 482 af 22. maj 2024, foretages
felgende &ndring:

1. 18 15 A, stk. 3, 5. pkt., endres »Bortforpagtning« til: »Udlejning af fast
ejendom som anfert i aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 7, og bortfor-
pagtning«.

§11

| skatteforvaltningsloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 835 af 3. juni. 2022,
som endret bl.a. ved 8§ 14 i lov nr. 679 af 3. juni 2023 og senest ved 8§ 6 i
lov nr. 683 af 11. juni 2024, foretages falgende a&ndringer:

1.185, stk. 1, nr. 6, @ndres »boafgiftslovens 8 12« til: »boafgiftslovens §8
12 0g 12 a«.

2. 185, stk. 1, indsattes som nr. 12:
»12) Boafgiftslovens § 12 b, der ikke vedrgrer veerdiansattelse efter boaf-
giftslovens 88 12 og 12 a.«

§12

I virksomhedsskatteloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1836 af 16. september
2021, som &ndret ved 8§ 6 i lov nr. 2193 af 30. november 2021 og 8 17 i lov
nr. 679 af 3. juni 2023, foretages fglgende s&ndring:

1.1822c,stk. 2, nr. 4, 2. pkt., &ndres »Bortforpagtning« til: »Udlejning af
fast ejendom som anfert i aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 7, og
bortforpagtning«.

8§13

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 1. januar 2025, jf. dog stk. 2.

Stk. 2.8 1, nr. 11-13 og 17, traeder i kraft den 1. januar 2027.

Stk. 3. 81, nr. 1-10, 14-16 0g 18-24,82,nr.1,83,84,nr. 109 2, 8 5, 8§
7,nr.3 09 4, og 88 8 og 11 har virkning for gaver, der ydes den 1. oktober
2024 eller senere og for udlodning fra boer vedrgrende personer, der er af-
gaet ved dgden den 1. oktober 2024 eller senere.
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Stk.4.82,nr.2093,84,nr.3-5,86,87,nr. 109 2, 09 889, 10 og 12
har virkning for overdragelser og udlodninger fra dadsboer af aktier og er-
hvervsvirksomheder, der sker den 1. januar 2025 eller senere.

Stk. 5. 81, nr. 11-13 og 17, har virkning for gaver, der ydes den 1. januar
2027 eller senere.

Stk. 6. For udlodninger eller overdragelser af aktier og virksomheder,
som 8 1, nr. 1-10, 14-16 og 18-24, har virkning for, jf. stk. 3, kan boet eller
parterne, nar betingelserne i boafgiftslovens § 1 a, stk. 1-3, og § 23 b, stk. 1
0g 2, som affattet ved denne lov er opfyldt, anmode om genoptagelse af bo-
eller gaveafgiftsberegningen, for sa vidt angar den anvendte afgiftssats i en
boopgerelse eller gaveanmeldelse, der er indgivet far den 1. januar 2025, og
vaelge at foretage vaerdiansattelsen af aktierne eller virksomhederne efter
boafgiftslovens § 12 a som affattet ved denne lov, nar betingelserne herfor
er opfyldt. Anmodning om genoptagelse indeholdende &ndret boopgarelse
eller gaveanmeldelse skal indgives senest den 1. maj. 2025. Ved indgivelse
af @ndret boopgarelse eller gaveanmeldelse, jf. 2. pkt., lgber fristerne i bo-
afgiftslovens § 12, stk. 2, § 12 b, § 27, stk. 2, og § 27 a, fra told- og skatte-
forvaltningens modtagelse af den @&ndrede boopgarelse eller gaveanmel-
delse.
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Bilag 1

»Bilag 1

1. Fastseettelse af virksomhedens omsatningsvaekst og afkast

Fastsattelse af den annualiserede veekst i virksomhedens omsatning og gen-
nemsnitligt afkast for de 5 regnskabsperioder, jf. 8 12 a, stk. 9, 3. pkt., sker
efter falgende formler:

Omsatning ar 5_1

Annualiseret omsatningsvaekst = ( —— 4-1
Omsatning ar 1

Ved fastsattelse af afkast af investeret kapital anvendes gennemsnittet af de
regulerede overskud efter 8 12 a, stk. 4, med fradrag af skat, hvor skatten
ansattes til selskabsskatteprocenten for det pageeldende ar.

Gennemsnitligt overskud efter skat

Afkast [ t t kapital =
fkast af investeret kapita Investeret kapital

2. Fastsaettelse af levetiden for virksomhedens merindtjening

Tabel 1
Fastseettelse af levetiden for merindtjeningen.
Omseetningsvaekst
Pct. 0 0-4 4-8 8-12 12-16 16-20 20-24 24-28 28+
Afkast pa
investeret 0 1 2 3 4 5 6 7 8
kapital 0-2 1 2 3 4 5 6 7 8 9
2-4 2 3 4 5 6 7 8 9 10
4-6 3 4 5 6 7 8 9 10 11
6-8 4 5 6 7 8 9 10 11 12
8-10 5 6 7 8 9 10 11 12 13
10-12 6 7 8 9 10 11 12 13 14
12-14 7 8 9 10 11 12 13 14 15
14-16 8 9 10 11 12 13 14 15 15
16-18 9 10 11 12 13 14 15 15 15
18-20 10 11 12 13 14 15 15 15 15
20-22 11 12 13 14 15 15 15 15 15
22-24 12 13 14 15 15 15 15 15 15
24-26 13 14 15 15 15 15 15 15 15
26-28 14 15 15 15 15 15 15 15 15
28+ 15 15 15 15 15 15 15 15 15

3. Fastsaettelse af kapitaliseringsfaktor

Kapitaliseringsfaktoren beregner nutidsveerdien af den beregnede merind-
tjening efter 8 12 a, stk. 4-8. Hvis det antages, at merindtjeningen har en
levetid pa It ar og henfalder linezrt i levetiden, kan udtrykket defineres som:
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1-t=1 +<lt—t
1

KF= Zt ( It ) It
t=1

) X(1+ diskonteringsrente)_t

Kapitaliseringsfaktoren kan aflaeses i tabellen nedenfor ved kapitalafkast-
satser fra 0-5 og dermed diskonteringsrente op til 13 pct.

Tabel 2

Kapitaliseringsfaktor

Kapitalafkastsats 0 pct. 1 pct. 2 pct. 3 pct. 4 pct. 5 pct.
Diskonteringsrente 8 pct. 9 pct. 10 pct. 11 pct. 12 pct. 13 pct.
Levetid

1 0,46 0,46 0,45 0,45 0,45 0,44
2 0,91 0,90 0,89 0,88 0,87 0,86
3 1,33 1,31 1,30 1,28 1,26 1,25
4 1,74 1,71 1,68 1,65 1,63 1,60
5 2,12 2,08 2,04 2,00 1,96 1,93
6 2,48 2,43 2,38 2,33 2,28 2,23
7 2,83 2,76 2,70 2,63 2,57 2,52
8 3,16 3,08 3,00 2,92 2,85 2,78
9 3,48 3,38 3,28 3,19 3,10 3,02
10 3,78 3,66 3,55 3,44 3,34 3,25
11 4,06 3,93 3,80 3,68 3,57 3,46
12 4,34 4,18 4,04 3,90 3,77 3,65
13 4,6 4,42 4,26 4,11 3,97 3,83
14 4,84 4,65 4,47 4,31 4,15 4,00
15 5,08 4,87 4,68 4,49 4,32 4,16
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1. Indledning

Lovforslaget udmenter dele af Aftale om Et sterkere erhvervsliv mellem
regeringen (Socialdemokratiet, Venstre og Moderaterne), Danmarksde-
mokraterne, Liberal Alliance, Det Konservative Folkeparti, Radikale Ven-
stre og Dansk Folkeparti af 27. juni 2024.

Det foreslas at nedsatte bo- og gaveafgiften fra 15 pct. til 10 pct. ved over-
dragelse af erhvervsvirksomheder til et neert familiemedlem. Det vil redu-
cere det eventuelle likviditetstreek, som den palagte bo- og gaveafgift kan
indebzre og dermed gare det lettere for naste generation at tage over, sa det
fortsat er attraktivt at drive familievirksomhederne videre i Danmark.

Det foreslas endvidere at indfare et retskrav pa en skematisk verdianset-
telse ved opgarelse af beregningsgrundlaget for bo- og gaveafgiften pa
grundlag af oplysningerne i virksomhedens regnskaber.

Pa den made vil de familieejede virksomheder fa starre sikkerhed om veer-
diansattelsen, og hvilken bo- eller gaveafgift der skal betales ved et kom-
mende generationsskifte. Retskravet pa anvendelse af den skematiske vaer-
dianseettelsesmetode vil kun skulle geelde for opgarelse af bo- og gaveafgift,
og f.eks. ikke ved opgarelse af avancebeskatning ved en skattepligtig over-
dragelse.

Forslagene om nedszttelse af bo- og gaveafgiften og retskravet pa skema-
tisk veerdiansattelse foreslas indfgrt med virkning for gaver, der ydes den 1.
oktober 2024 eller senere, og for udlodning fra boer vedrerende personer,
der er afgaet ved dgden den 1. oktober 2024 eller senere.

Desuden foreslas det, at aktiv udlejningsvirksomhed med fast ejendom skal
ligestilles med andre erhvervsvirksomheder i relation til generationsskifte,
sa der bliver adgang til overdragelse med skattemaessig succession og nedsat
bo- og gaveafgift, nar betingelserne herfor i gvrigt er opfyldt.

Det foreslas endvidere, at aktiv udlejningsvirksomhed med fast ejendom
fremover skattemassigt skal behandles pa samme made som andre aktive
erhvervsvirksomheder i en reekke andre tilfeelde, hvor anvendelsen af gun-
stige skattemaessige ordninger ikke geelder for virksomhed med udlejning af
fast ejendom, fordi en sadan udlejningsvirksomhed betragtes som passiv ka-
pitalanbringelse.
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Pa samme made som ved andre erhvervsvirksomheder vil en ejendomsvirk-
somhed herved kunne generationsskiftes, uden at der vil kunne opsta behov
for at foretage frasalg eller gaeldsatte virksomheder til finansiering af avan-
ceskatten ved generationsskifte.

Forslaget om, at der skal veere bedre successionsmuligheder ved overdra-
gelse af aktiv udlejningsvirksomhed og lempelse af andre begraensninger,
der gaelder for udlejning af fast ejendom, foreslas indfart med virkning for
overdragelser fra og med den 1. januar 2025.

Endeligt foreslas det, at saskende fra og med 2027 sidestilles med nartsta-
ende familie i relation til gaveafgiftsreglerne. Z£ndringen vil séledes treede i
kraft samtidig med den tilsvarende &ndring om, at afdgdes sgskende anses
for nzrtstaende i forhold til arv, der falger af aftalen om reform af person-
skat. Sgskende vil herefter anses for nartstaende familie i relation til bade
arv og gaver.

2. Lovforslagets hovedpunkter

2.1. Nedsettelse af bo- og gaveafgiften ved overdragelse af erhvervs-
virksomheder til ngere familiemedlemmer

2.1.1. Geeldende ret

Arv og gave beskattes efter boafgiftsloven eller statsskatteloven.

Boafgiften beregnes under ét af den samlede arvebeholdning, som den af-
dede person efterlader sig, jf. boafgiftslovens § 4.

Ved arv til nere familiemedlemmer beregnes boafgiften — ud over et bund-
fradrag — som en proportional afgift pa 15 pct., jf. boafgiftslovens § 1, stk.
1. /Eqgtefaller er dog undtaget fra boafgiftspligten, jf. boafgiftslovens § 3,
stk. 1, litra a.

Af arv, der tilfalder andre, betales tillige en tilleegsboafgift pa 25 pct., jf.
boafgiftslovens § 1, stk. 2. De 25 pct. beregnes efter fradrag af de naevnte
15 pet., jf. § 7, saledes at den samlede bo- og tillegsboafgift udger 36,25
pct.

Ved lov nr. 482 af 22. maj 2024 inddrages afdedes sgskende i kredsen af
neere familiemedlemmer, der ikke er omfattet af tilleegsboafgiften. ndrin-
gen har virkning for arv og erhvervelser, der er afgiftspligtige i 2027 eller
senere.

Gaveafgiften omfatter gaver mellem den nare familie, jf. boafgiftslovens §
22. Gaver mellem &gtefeeller, der ikke er fraseparerede, er afgiftsfri, jf.
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boafgiftslovens § 22, stk. 3. Neertbeslaegtede kan give hinanden afgiftsfrie
gaver under visse belgbsgraenser. Af gaver, der overstiger disse belgbsgraen-
ser, betales en gaveafgift pa 15 pct. af det overskydende belgb, jf. boafgifts-
lovens § 23, stk. 1, dog 36,25 pct. af gaver til bedsteforaldre og stedforael-
dre, jf. § 23, stk. 2.

Gauver til ikkenaertbeslaegtede er indkomstskattepligtige, jf. statsskattelovens
8 4, litra c. Dette omfatter som udgangspunkt sgskende, medmindre betin-
gelserne i boafgiftslovens § 22, stk. 1, litra d, eller stk. 5, jf. nedenfor, er
opfyldt. Lejlighedsgaver er desuden skattefri.

Ved generationsskifte af en erhvervsvirksomhed drevet i selskabsform eller
personligt regi til den naere familie — i levende live eller ved arv — gjaldt en
nedsat afgift for arv efter personer, der var afgaet ved deden i 2016-2019,
og for gaver ydet i denne periode.

Afgiften udgjorde for arv og gave 13 pct. i 2016 og 2017, 7 pct. i 2018, 6
pct. 1 2019, jf. boafgiftslovens 8 1 a, stk. 4, henholdsvis 8 23 a, stk. 4. |
tilfeelde, hvor arvelader eller gavegiver ikke har afkom, kunne overdragelse
ske med nedsat afgift til seskende og disses barn og barnebarn, jf. boafgifts-
lovens § 1 a, stk. 1, 2. pkt., og § 23 a, stk. 1, 2. pkt.

Den nedsatte afgift blev indfert ved lov nr. 683 af 8. juni 2017, hvorefter
afgiften gradvist skulle nedseettes til 5 pct. fra 2020, men ved nr. 1589 af 27.
december 2019 blev den ensartede bo- og gaveafgift pa 15 pct. genindfart
fra 2020, dvs. ogsa for overdragelse af erhvervsvirksomheder.

Reglerne om den nedsatte bo- og gaveafgift i boafgiftslovens § 1 a og § 23
a er ikke ophavet, idet reglerne forsat kan have betydning, bl.a. fordi den
nedsatte afgift kan bortfalde ved efterfalgende dispositioner, og fordi afslut-
ningen af dedsboer i visse tilfelde kan treekke ud i flere ar.

Reglerne i boafgiftslovens § 1 a og 23 a er endvidere, jf. 8 1, stk. 4, afge-
rende for, om sgskende og disses barn og bgrnebgrn i tilfeelde, hvor afdede
ikke efterlader sig afkom, kan arve- eller gavemodtage en erhvervsvirksom-
hed uden betaling af tilleegsboafgift eller indkomstskat.

Genindfarelsen af den ensartede bo- og gaveafgift ville fra 2020 som ud-
gangspunkt have medfart, at undtagelsesbestemmelsen om arv af erhvervs-
virksomheder, der ved afdgdes barnlgshed tilfalder afdedes sgskende og dis-
ses barn og barnebarn, ville vaere bortfaldet med den virkning, at der skulle
betales tilleegsboafgift pa 25 pct., uanset at afdade ikke efterlader sig afkom.
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For at opretholde undtagelsen fra tilleegsboafgift for afdgdes sgskende og
deres barn og barnebern i tilfelde af afdgdes barnlgshed, blev bestemmel-
sen i boafgiftslovens § 1, stk. 4, indsat ved lov nr. 1589 af 27. december
2019, saledes at afdgdes sgskende og deres bgrn og barnebgrn ved afdedes
barnlgshed fortsat er omfattet af den almindelige boafgift pa 15 pct. og der-
med undtaget fra tillegsboafgift ved arv af en erhvervsvirksomhed. En til-
svarende bestemmelse blev indsat i boafgiftslovens § 22, stk. 5, sa der ikke
ved gavegivers barnlgshed ville skulle betales indkomstskat af gaven.

For at sikre at afgiftsnedsettelsen for 2016-2019 blev malrettet generations-
skifte af reelle erhvervsvirksomheder og ikke overdragelse af formue i al-
mindelighed, er reglerne baseret pa successionsreglerne i skattelovgivnin-
gen, saledes at nedszttelsen alene vedrgrer virksomheder, der kan overdra-
ges med skattemaessig succession.

Personkredsen omfatter personer, der er omfattet af den almindelige bo- og
gaveafgift pa 15 pct., hvis overdragelsen inden for denne kreds samtidig kan
ske med skattemaessig succession.

Ved udlodning fra dedsboer er det afgraenset til den samme personkreds,
dvs. de personer, der kan succedere, uanset om verdierne overstiger den
pagaeldendes andel i boet.

Det er ikke et krav, at parterne rent faktisk vaelger at overdrage virksomhe-
den med succession. Det er tilstrekkeligt, at betingelserne for at overdrage
virksomheden med skattemaessig succession er opfyldt. Pa enkelte punkter
kan afgiftsnedsattelsen dog efter boafgiftslovens § 1 a, stk. 3, opnas, selv
om overdragelsen ikke i praksis kan gennemfgres med succession.

Der kan f.eks. ikke ske succession ved udlodning fra skattefri dedsboer,
fordi der ikke opstar en skattepligtig avance, men afgiftsnedsettelsen gaelder
i dette tilfeelde. Pa grund af belgbsgraenserne for skattefri boer kunne mindre
(iveerksetter)virksomheder i modsat fald blive afskaret fra afgiftsnedseettel-
sen.

Tilsvarende kan en overdragelse med tab ikke ske med succession, men om-
fattes ligeledes af afgiftsnedseettelsen, hvis betingelserne i gvrigt er opfyldt.
Dog skal skatteveerdien af tabsfradraget hos overdrageren reduceres med af-
giftsnedseattelsen.

I modseetning til succession er det heller ikke en betingelse for nedsat afgift,
at arvingen/gavemodtageren er skattepligtig til Danmark.
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Adgangen til skattemaessig succession og dermed ogsa nedsattelse af bo-
0g gaveafgiften er derimod betinget af, at det selskab, der overdrages, ikke
har karakter af en sakaldt pengetank.

Efter aktieavancebeskatningslovens 8 34, stk. 1, nr. 3, er der tale om en pen-
getank, hvis et selskabs virksomhed i overvejende grad bestar af passiv ka-
pitalanbringelse. Der vil vere tale om en passiv kapitalanbringelse, hvis
mindst 50 pct. af indteegterne (indteegtskriteriet) opgjort som gennemsnittet
af de seneste 3 regnskabsar stammer fra fast ejendom, kontanter, vaerdipa-
pirer el.lign., eller mindst 50 pct. af handelsvardien af aktiverne (aktivkri-
teriet) opgjort pa overdragelsestidspunktet eller opgjort som gennemsnittet
af de seneste 3 regnskabsar vedrarer fast ejendom, kontanter, vaerdipapirer
el.lign., jf. aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6.

For personligt ejede virksomheder er den nedsatte bo- og gaveafgift tilsva-
rende betinget af, at reglerne for skattemaessig succession er opfyldt, hvilket
indebarer, at der skal veere tale om en erhvervsvirksomhed, en af flere er-
hvervsvirksomheder eller en andel af en eller flere erhvervsvirksomheder.
Overdragelse af enkeltstaende aktiver er ikke omfattet af afgiftsnedszttel-
sen, medmindre de selvstendigt kan anses for at udgare en erhvervsvirk-
somhed. Udlejningsejendomme kan ikke overdrages med skattemaessig suc-
cession, medmindre der er tale om udlejning af fast ejendom, som efter ejen-
domsvurderingsloven anses for landbrugs- eller skovejendom. Ifglge Haje-
sterets dom i SKM2023.590.HR kunne stuehuset ikke medregnes til virk-
somheden ved beregningen af den nedsatte gaveafgift, idet det ved denne
beregning alene er den erhvervsmassigt anvendte del af et aktiv, der med-
regnes til virksomheden.

For at sikre, at det ikke er muligt at opna afgiftsnedsattelse ved en kortvarig
(proforma)omlagning af passiv formue til en erhvervsvirksomhed i forbin-
delse med arv eller gave, er der krav om ejerskab af virksomheden (far og
efter overdragelsen) og aktiv deltagelse i virksomheden.

For det farste er der krav om forudgaende ejerskab hos afdgde/gavegiver,
saledes at erhvervsvirksomheden skal vare ejet i mindst 1 ar far dgdsfaldet
eller gavedispositionen, jf. boafgiftslovens § 1 a, stk. 2, og 8§ 23 a, stk. 2. For
det andet geelder der et krav om opretholdelse af ejerskabet til virksomheden
hos arvingen/gavemodtageren i en periode pa mindst 3 ar efter generations-
skiftet. | modsat fald ville det ved et salg kort tid efter generationsskiftet
kunne opnas en besparelse pa afgiften sammenlignet med den situation, hvor
den oprindelige virksomhedsejer eller boet selger virksomheden, hvorefter
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nettoprovenuet overfares til f.eks. et barn som arv eller gave, jf. boafgifts-
lovens § 1 b, stk. 1, og § 23 b, stk. 1.

For at imgdega, at passiv investering i eksempelvis en mindre del af en er-
hvervsvirksomhed (portefgljeinvesteringer) giver adgang til nedsat bo- og
gaveafgift, er det en betingelse for afgiftsnedsattelsen, at ejeren eller dennes
nartstaende har deltaget i virksomhedens drift i ikke uveasentligt omfang
(personligt ejede virksomheder) eller har deltaget i virksomhedens ledelse
(virksomheder i selskabsform), jf. boafgiftslovens 8 1 a, stk. 2, og § 23 a,
stk. 2.

Den nedsatte bo- og gaveafgift omfatter ogsa modtagere af arv og gave, der
er hjemmehgrende i udlandet. Hvis en arving f.eks. har hjemsted i en stat,
hvor afgiften ikke kan inddrives pa grundlag af den nordiske bistandsaftale,
EU’s inddrivelsesdirektiv eller OECD og Europaradets konvention om ad-
ministrativ bistand i skattesager, vil det imidlertid veere vanskeligt at hand-
haeve et eventuelt bortfald af afgiftsnedsaettelsen i de tilfeelde, hvor ejertids-
kravet pa 3 ar ikke overholdes. Derfor skal modtagere af arv eller gave i
sadanne lande stille betryggende sikkerhed for betalingen af en eventuel af-
giftsforhgjelse ved manglende overholdelse af ejertidskravet.

2.1.2. Skatteministeriets overvejelser og den foreslaede ordning

Regeringens initiativ til forbedring af vilkarene for generationsskifte af fa-
milieejede virksomheder forudseetter en afgraensning af, hvilke parter der
skal kunne overdrage og modtage erhvervsvirksomheder til den nedsatte af-
gift, og hvilke virksomheder der skal vaere omfattet af afgiftsnedsattelsen
fra 15 pct. til 10 procent.

Det er vurderingen, at reglerne for den nedsatte bo- og gaveafgift ved over-
dragelse af erhvervsvirksomheder i perioden 2016-2019 indeholder en af-
balanceret afgraensning, hvor veernsreglerne sikrer, at den nedsatte afgift
kun omfatter generationsskifte af erhvervsvirksomheder og ikke overdra-
gelse af formue i almindelighed.

Det foreslas derfor, at de geldende regler om nedsat bo- og gaveafgift for
generationsskifte i perioden 2016-2019 skal anvendes ved afggrelsen af,
hvornar overdragelse af en erhvervsvirksomhed ved arv eller gave skal
kunne ske til en nedsat afgift pa 10 pct.

Denne afgraensning foreslas ligeledes at skulle anvendes ved afggrelsen af,
hvorndr der skal galde et retskrav pa veardiansaettelse af
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erhvervsvirksomheden efter en skematisk metode ved opgarelse af grundla-
get for bo- og gaveafgiften. Der henvises til afsnit 2.2 om vardiansattelse.

Det foreslas samtidig, at sgskende fra og med 2027 tilfgjes kredsen af neert-
staende familie, der omfattes af reglerne om gaveafgift i boafgiftslovens af-
snit 11 i stedet for reglerne om indkomstskat. Den foreslaede andring vil
treede i kraft samtidig med den tilsvarende &ndring om, at afdedes sgskende
anses for nartstadende i forhold til arv, idet der fra og med den 1. januar 2027
ikke vil skulle betale tilleegsboafgift af arv, der tilfalder afdgdes sgskende.
Det faglger af 8 3, nr. 2, i lov nr. 482 af 22. maj 2024.

Forslaget vil indebzre, at gaver mellem sgskende fra og med den 1. januar
2027 omfattes af reglen om, at neertbesleegtede kan give hinanden afgiftsfrie
gaver under en vis belgbsgranse, jf. boafgiftslovens § 22, stk. 1, og, at sg-
skende derudover vil skulle betale 15 pct. i gaveafgift i det omfang gaverne
i et kalenderar overstiger 58.700 kr. (2010-niveau), jf. boafgiftslovens § 23,
stk. 1. Sgskende vil herefter fra og med den 1. januar 2027 skulle anses for
nartstaende familie i relation til bade arv og gaver.

Forslaget vil ogsa indebare, at overdragelse af erhvervsvirksomheder til sg-
skende fra og med 2027 vil vaere omfattet af den foreslaede nedsatte afgift
fra 15 pct. til 10 pct., uanset om virksomhedsejeren er barnlgs.

Af gaver, der ikke opfylder betingelserne for nedsat afgift, vil sgskende fra
og med 2027 skulle betale en gaveafgift pa 15 pct. af det belgb, der oversti-
ger grundbelgbet pa 58.700 (2010-niveau), jf. boafgiftslovens § 23, stk. 1.

2.2. Veerdianseaettelse ved overdragelse af erhvervsvirksomheder til
naere familiemedlemmer

2.2.1. Geeldende ret

Ifalge boafgiftslovens 88 12 og 27 skal en virksomheds veerdi ved beregnin-
gen af bo- og gaveafgift fastsettes til handelsvaerdien. Nar der ikke eksiste-
rer en objektivt konstaterbar handelsvaerdi, ma handelsveardien fastsattes
ved et skan.

Ved udgvelsen af skgnnet kan der tages udgangspunkt i hjeelpereglerne i
Told- og Skattestyrelsens cirkulere nr. 44 af 23. marts 2000 om vejledende
anvisning om veardiansettelse af goodwill (goodwillcirkulaeret) og i Told-
og Skattestyrelsens cirkulaere nr. 45 af 23. marts 2000 om om verdianset-
telse af aktier og anparter (aktiecirkulaeret). Disse cirkulaerer indeholder vej-
ledende retningslinjer for opgerelsen af selskabers veerdi, herunder verdien
af goodwill, der medregnes efter en standardiseret model.
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Aktie- og goodwillcirkuleererne fastsatter virksomhedens verdi pa bag-
grund af den regnskabsmaessige egenkapital med visse reguleringer med til-
lzeg af en skematisk beregnet veerdi af virksomhedens goodwill.

Virksomhedens goodwillveerdi opgeres pa grundlag af et vaegtet gennemsnit
af virksomhedens regnskabsmaessige overskud med visse reguleringer for
de seneste 3 ar. Ved konstant vakst eller fald fastsettes et tilleeg eller fradrag
for udviklingstendens. Der fratreekkes standardforrentning af virksomhe-
dens driftsaktiver, hvorefter det resterende belgb til forrentning af goodwill
kapitaliseres med en narmere fastsat faktor, hvorved goodwillvaerdien
fremkommer.

Kapitaliseringsfaktoren fastseettes under hensyn til, at merindtjeningen re-
duceres lineart over goodwillens levetid, som normalt fastsettes til 5-9 ar.

Den Juridiske Vejledning indeholder endvidere i pkt. C.J. (havnlig pkt.
C.J.5) en beskrivelse af mere avancerede vardiansettelsesmetoder, der an-
vendes til fastleeggelse af markedspriser for virksomheder og immaterielle
aktiver ved virksomhedsoverdragelser mellem uafhangige parter.

Disse veerdiansattelsesmetoder forudseetter bl.a. et neermere datagrundlag
vedrgrende den konkrete virksomhed sammenholdt med oplysninger om
faktiske transaktioner vedrgrende sammenlignelige virksomheder, i det om-
fang sadanne oplysninger foreligger.

Beregningsmodellen i goodwillcirkuleeret er udtryk for en standardiseret be-
regning af goodwill. Der kan derfor foreligge konkrete omsteendigheder, der
ger beregningsmodellen mindre anvendelig. I disse tilfeelde skal der korri-
geres i resultatet, saledes at den endelige vardiansattelse skansmassigt sva-
rer til den pris, en uafhangig tredjemand antages at ville betale.

Det er derfor ved anvendelse af beregningsmodellen afgarende, at der tages
stilling til, hvorvidt beregningsmodellen giver en realistisk verdiansattelse
af goodwill, samt om der i situationen foreligger omstaendigheder, der skal
tages hgjde for, jf. cirkuleerets pkt. 2. Tilsvarende gelder i forhold til aktie-
cirkularet.

Cirkulaerernes beregningsmodel tager imidlertid deres udgangspunkt i virk-
somhedens historiske resultater. Cirkulzererne vil saledes ikke ngdvendigvis
indikere en markedsveerdi ved veerdianszttelse af en virksomhed, som ma
forventes ikke at have samme fremtidige vaekst og afkast, som den historisk
har haft, og som ejer eller udvikler vaesentlige immaterielle aktiver, sdsom
varemarker, patenter, knowhow og lignende.
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Omvendt vil en anvendelse af beregningsmodellerne i cirkulaererne normalt
I hgjere grad afspejle en markedsveerdi i relation til virksomheder med en
relativt stabil indtjening og veekst og begraensede immaterielle aktiver.

Der er i dag ikke retskrav pa anvendelse af en bestemt model, og uanset
valget af model kan resultatet kun anvendes, safremt det udger et palideligt
udtryk for en handelsveerdi.

2.2.2. Skatteministeriets overvejelser og den foresldede ordning
Ekspertgruppen om vaerdianseettelse ved generationsskifte, der blev nedsat
som led i aftalen om finansloven for 2020 mellem den daveerende regering
(Socialdemokratiet), Det Radikale Venstre, Socialistisk Folkeparti, Enheds-
listen og Alternativet, har i sin rapport af 17. november 2021 anfert, at Skat-
testyrelsen i de senere ar i gennemsnit kan have undervurderet virksomhe-
dernes faktiske handelsvaerdi, nar vaerdiansettelsen er sket med udgangs-
punkt i hjeelpereglerne i aktie- og goodwillcirkulaererne.

Det fremgar af rapporten, at i 31 konkrete generationsskiftesager, der er
modtaget i perioden 1. juli 2018 til 5. september 2019, udgjorde afvigelsen
i forhold til handelsveerdien -67 pct. ved vaegtet gennemsnit og -32 pct. ved
uveaegtet gennemsnit. Forskellen mellem veagtet og uveegtet gennemsnit vi-
ser, at starre virksomheder i hgjere grad undervurderes, nar hjelpereglerne
anvendes.

Det fremgar endvidere af rapporten, at Skattestyrelsen i perioden har fore-
taget eendringer i verdiansattelsen i 54 ud af 670 afgjorte sager, svarende
til 8 pct. af de afgjorte sager.

Ekspertgruppens undersggelse kunne principielt give grundlag for at efter-
prave flere sager om veerdiansettelser af erhvervsvirksomheder, hvor aktie-
og goodwillcirkulererne er lagt til grund for opgarelse af bo- og gaveafgif-
ten.

Dette kunne eventuelt fore til, at flere virksomheder skulle veerdiansattes
efter en individuel vurdering, hvor virksomhederne ville kunne blive mgdt
med krav om at udarbejde budgetter m.v., dvs. skan over virksomhedens
fremtidige indtjening.

For at sikre tryghed og forudberegnelighed for virksomhederne i forhold til
reglerne for veaerdiansettelse af virksomheden i forbindelse med generati-
onsskifte foreslas det, at de familieejede virksomheder skal have et retskrav
pa at anvende en skematisk metode til opgarelse af virksomhedens veerdi.
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Der er dog enkelte tilfalde, hvor det pa forhand ma antages, at den foresla-
ede skematiske veerdiansattelsesmetode ikke meningsfuldt kan anvendes til
at skanne over virksomhedens verdi, og hvor det derfor foreslas, at der ikke
skal geelde et retskrav pa at anvende den skematiske metode.

Helt nystartede virksomheder er ofte kendetegnet ved, at der i opstartsfasen
foretages betydelige investeringer, men at disse investeringer kun i begren-
set omfang giver sig udslag i, at der oppebares indteegter fra virksomheden.
Det vil ofte galde, selv om den nystartede virksomhed principielt udvikler
sig i overensstemmelse med — eller endda bedre end — hvad der med rime-
lighed kan forventes af en kommercielt succesrig virksomhed.

Da den skematiske vaerdiansattelsesmetode baserer sig pa historiske regn-
skabsresultater, er det vurderingen, at metoden ikke i almindelighed me-
ningsfuldt kan anvendes til at fastseette veerdien af helt nystartede virksom-
heder. Det gaelder, selv om den skematiske metode til en vis grad tager hen-
syn til udviklingen i virksomhedens regnskabsresultater, bl.a. saledes at
yngre regnskabsar som omtalt nedenfor vagter tungere end aldre ved op-
gerelsen af det vaegtede gennemsnitlige regnskabsresultat.

Det foreslas derfor, at der ikke skal veere et retskrav pa at anvende den ske-
matiske veerdiansattelsesmetode, hvis en vasentlig del af virksomheden be-
star i aktiviteter, der har medfart kommercielle salg i mindre end 3 ar pa
overdragelsestidspunktet.

Da formalet med den foreslaede undtagelse udelukkende er at undga, at der
er et retskrav pa at anvende den foreslaede skematiske veerdiansattelsesme-
tode i tilfeelde, hvor det ikke er meningsfuldt, vil undtagelsen ikke skulle
finde anvendelse, hvor de nystartede aktiviteter udger en integreret del af
den gvrige del af den samlede virksomhed. Den foreslaede undtagelse vil
derfor f.eks. ikke skulle finde anvendelse i tilfeelde, hvor virksomheden som
led i en ekspansion af den eksisterende virksomhed har etableret vaesentlige
nye produktionsfaciliteter, nye butikker eller salgskanaler eller udvidet sit
produktsortiment, uden at dette er udtryk for, at virksomheden er gaet ind
pa et eller flere nye produktmarkeder.

Undtagelsen vil kun skulle finde anvendelse, hvor selve aktiviteterne er ny-
startede. Har virksomheden tilkabt igangvaerende aktiviteter inden for 3 ar
far overdragelsen, men disse aktiviteter hos overdrageren (eller hos en tid-
ligere ejer af aktiviteterne) har givet sig udslag i kommercielle salg mere
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end 3 ar far den overdragelse, der skal veerdiansattes efter boafgiftslovens
regler, vil undtagelsen derfor heller ikke finde anvendelse.

Der vil ved vurderingen af, om de nystartede aktiviteter ma anses for at ud-
gare en integreret del af den gvrige virksomhed, kunne leegges vaegt pa, om
aktiviteterne udger en gren af virksomheden, dvs. aktiver og passiver i en
afdeling af et selskab, som ud fra et organisationsmassigt synspunkt udger
en selvsteendig bedrift, og som derfor f.eks. ville kunne gares til genstand
for en skattefri tilfarsel af aktiver efter reglerne i fusionsskattelovens 8§ 15
c. Der kan om begrebet “gren af en virksomhed” henvises til pkt.
C.D.6.2.3.1.8 i Den Juridiske Vejledning.

Det vurderes ikke muligt pa forhand at fastsaette en preecis graense for, hvor-
nar virksomheden i det vaesentligste” bestar i aktiviteter, der har medfart
kommercielle salg i mindre end 3 ar pa overdragelsestidspunktet. Det skyl-
des navnlig, at bedemmelsen af, om dette er tilfeldet, ngdvendigvis ma fo-
retages, inden der er foretaget en veerdianszttelse af den samlede virksom-
hed.

Ved vurderingen af, om vaesentlighedskriteriet er opfyldt, vil der imidlertid
skulle legges vaegt pa formalet med den foresldede undtagelse, idet ud-
gangspunktet efter forslaget er, at der vil skulle geelde et retskrav pa at an-
vende den foresldede skematiske veerdiansettelsesmetode. Den foreslaede
undtagelse fra dette retskrav vil derfor kun skulle geelde, hvor en anvendelse
af metoden specifikt som falge af de nystartede aktiviteter ma anses for ueg-
net til at skanne over virksomhedens veardi.

| tilfelde, hvor undtagelsen finder anvendelse, vil der skulle foretages en
veerdiansattelse efter boafgiftslovens §§ 12 eller 27, dvs. baseret pa almin-
delige veerdiansettelsesprincipper, herunder de principper der fremgar af af-
snit C.J. i Den Juridiske Vejledning, jf. ovenfor i pkt. 2.2.1. Hvis det pa
baggrund af virksomhedens regnskaber m.v. er muligt at foretage en opde-
ling af den samlede virksomhed, forudsattes det i gvrigt, at den skematiske
veerdiansettelsesmetode fortsat vil kunne kraeves anvendt med henblik pa
veerdiansettelsen af den del af virksomheden, der ikke bestar i nystartede
aktiviteter.

Der foreslas endvidere en undtagelse fra retskravet pa anvendelse af den
foreslaede skematiske verdiansattelsesmetode, hvor virksomhedens aktivi-
tet i det vaesentligste bestar i udvikling og ejerskab af immaterielle aktiver,
der endnu ikke har givet afkast.
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Ligesom det er tilfeldet med hensyn til den foreslaede undtagelse i tilflde,
hvor virksomheden i det vaesentligste bestar i nystartede aktiviteter, er bag-
grunden for den foreslaede undtagelse i tilfeelde, hvor udvikling og ejerskab
af immaterielle aktiver, der endnu ikke har givet afkast, udger den vesent-
ligste del af virksomheden, at en anvendelse af den skematiske vaerdiansat-
telsesmetode — der baserer sig pa historiske regnskabsresultater — ikke i al-
mindelighed meningsfuldt vil kunne anvendes til at skenne over virksom-
hedens veerdi.

Heller ikke for denne undtagelses vedkommende vurderes det muligt pa for-
hand at fastsatte en praecis grense for, hvornar virksomheden i det vaesent-
ligste” bestar 1 udvikling og ejerskab af immaterielle aktiver, der endnu ikke
har givet afkast. Ved vurderingen af, om vasentlighedskriteriet er opfyldt,
vil der imidlertid pa tilsvarende vis skulle leegges veegt pa, at udgangspunk-
tet efter forslaget er, at der vil skulle galde et retskrav pa at anvende den
foreslaede skematiske veerdiansettelsesmetode. Den foreslaede undtagelse
fra dette retskrav vil derfor kun skulle geelde, hvor den foreslaede skemati-
ske metode specifikt som fglge af ejerskabet af immaterielle aktiver, der
endnu ikke har givet afkast, er uegnet til at skanne virksomhedens veerdi.

Bortset fra de to serlige undtagelser vil de familieejede virksomheder efter
forslaget skulle have et retskrav pa at anvende den skematiske metode ved
opgerelsen af virksomhedens verdi.

Den skematiske metode skal danne grundlag for en verdiansattelse pa
grundlag af objektive oplysninger, der kan udledes af virksomhedens ars-
regnskaber. Pa den made vil de familieejede virksomheder fa sikkerhed for,
hvilken bo- eller gaveafgift der skal betales ved et kommende generations-
skifte.

En intern arbejdsgruppe under Skatteministeriet har udarbejdet en skematisk
veerdiansattelsesmetode, der i vidt omfang bygger pa anbefalingerne i rap-
port af 17. november 2021 fra Ekspertgruppen om veerdiansettelse ved ge-
nerationsskifte.

Modellen gar i hovedtraek ud pa, at virksomhedens verdi anses for at svare
til virksomhedens bogfarte egenkapital med tilleeg af en kapitaliseret veerdi
af virksomhedens merindtjening. Merindtjeningen opgeres pa grundlag af
det regnskabsmaessige overskud efter de 5 seneste arsregnskaber forud for
overdragelsen med visse reguleringer. Levetiden af merindtjeningen fast-
seettes skematisk ud fra veeksten i virksomhedens omsatning i 5-arsperioden
i kombination med afkastet af virksomhedens driftsrelaterede aktiver,
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hvilket er i overensstemmelsen med anbefalingerne i rapport af 17. novem-
ber 2021 fra Ekspertgruppen om veerdiansattelse ved generationsskifte, dog
med den @&ndring, at levetiden ikke kan overstige 15 ar.

Den foreslaede matematiske formel for kapitaliseringsfaktoren er saledes
identisk med kapitaliseringsfaktorformlen i det geeldende goodwillcirku-
lzere, der indeberer, at merindtjeningen aftager lineert i perioden.

Ifalge forslaget skal der — bortset fra tilfelde, hvor de ovennavnte sa&rlige
undtagelser finder anvendelse — geelde et retskrav pa til brug for gave- eller
boafgiftsberegningen at kunne verdiansatte erhvervsvirksomheder efter
den foreslaede skematiske metode.

Retskravet indebarer forst og fremmest, at parterne har valgfrihed imellem
at veelge en veerdi efter den skematiske model eller en veerdi opgjort til han-
delsvaerdien. Velger parterne en vaerdi opgjort efter den skematiske model,
skal Skatteforvaltninge kontrollere beregningen og tilpasse, safremt veerdien
efter den skematiske model ikke er opgjort korrekt.

Ved den skematiske metode lsegges historiske oplysninger om virksomhe-
dens overskud og egenkapital med visse reguleringer til grund for opgarel-
sen af virksomhedens verdi.

Det er en forudsatning for en korrekt vaerdiansattelse efter den skematiske
metode, at arsregnskaberne opfylder reglerne i arsregnskabsloven og i gvrigt
er retvisende i forhold til virksomhedens gkonomiske situation pa overdra-
gelsestidspunktet. Har virksomheden ikke veeret forpligtet til at afleegge et
arsregnskab, der opfylder reglerne i arsregnskabsloven, vil den skematiske
veerdiansattelse dog kunne baseres pa regnskaber, der opfylder kravene til
det skattemaessige arsregnskab, jf. navnlig reglerne bekendtgarelse nr. 1296
af 14. november 2018 om krav til det skattemassige arsregnskab m.v. for
mindre virksomheder (mindstekravsbekendtgarelsen for mindre virksomhe-
der). Det vil under alle omstendigheder veere en betingelse for anvendelsen
for den skematiske veardiansattelsesmetode, at de anvendte arsregnskaber
indeholder de poster, der er ngdvendige for anvendelse af metoden, herun-
der en bogfart egenkapital.

Det indgar i den foreslaede skematiske metode, at der vil skulle foretages en
reekke reguleringer af regnskaberne. Disse reguleringer svarer i alt vaesent-
ligt til de reguleringer, der skal foretages efter aktie- og goodwillcirkulae-
rerne.
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For sa vidt angar den egenkapital, der er bogfart ifglge det seneste arsregn-
skab fer overdragelsen, foreslas det saledes i overensstemmelse med prin-
cipperne i aktie- og goodwillcirkulaererne, at fast ejendom skal ansattes til
handelsverdien, at unoterede aktier i associerede eller tilknyttede selskaber,
jf. arsregnskabslovens bilag 1, B, nr. 5 og 7, skal ansattes til en veerdi op-
gjort efter den skematiske veerdianseettelsesmetode, at den bogfarte veerdi af
immaterielle aktiver og eventuelle egne aktier fratraekkes, samt at udskudt
skat medregnes for virksomheder i selskabsform, herunder udskudt skat der
skyldes eventuelle reguleringer i forhold til arsregnskabet.

Seerligt hvad angar fast ejendom bemarkes, at den regnskabsmaessige post
for ejendomme efter aktiecirkulaeret skal erstattes med den seneste kendte
offentlige ejendomsvurdering med tilleeg af eventuelle ombygningsudgifter,
der ikke er indeholdt i ejendomsvurderingen. Nar det foreslas, at den regn-
skabsmaessige post for fast ejendom i stedet skal erstattes af fast ejendoms
handelsveerdi, skyldes det, at der efter ejendomsvurderingslovens § 10 ikke
lzengere ansattes periodiske ejendomsveerdier af landbrug, skovbrug og er-
hvervsejendomme.

Hvad angar reguleringen i form af fratreekning af immaterielle aktiver har
den sammenhang med, at den kapitaliserede veerdi af virksomhedens mer-
indtjening efter den skematiske veerdiansattelsesmetode anses for at vaere
knyttet til de immaterielle aktiver, herunder goodwill, og at disse aktiver
derfor ikke bgr medregnes dobbelt. Dette er i overensstemmelse med prin-
cippet i goodwillcirkuleeret, hvorefter det dog udelukkende er eventuel regn-
skabsfort veerdi af tilkebt goodwill, der skal fratreekkes den bogferte egen-
kapital.

Derudover foreslas det, at den bogfarte egenkapital skal reguleres, nar det
er pakraevet for at give et retvisende billede af virksomhedens gkonomiske
stilling pa overdragelsestidspunktet. Da udgangspunktet er, at der er et rets-
krav pa at kunne anvende den skematiske veerdiansattelsesmetode, der tager
udgangspunkt i virksomhedernes arsregnskaber, herunder den bogfarte
egenkapital i det seneste arsregnskab for overdragelsen, vil en sadan regu-
lering udelukkende kunne kraeves, hvor det er oplagt, at der foreligger ser-
lige omsteendigheder, som indebzrer, at den bogferte egenkapital ikke af-
spejler den reelle egenkapital pa overdragelsestidspunktet.

Som eksempel pa sadanne sarlige omstendigheder kan naevnes tilfalde,
hvor der foreligger klare indikationer pa, at der forud for overdragelsen er
gennemfart transaktioner, der har til formal at nedbringe stgrrelsen af den
egenkapital, der indgar ved anvendelsen af den skematiske metode.
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Er der f.eks. forud for overdragelsen etableret 10 sideordnede holdingsel-
skaber, der hver ejer en forholdsmaessig andel af aktiekapitalen i et unoteret
driftsselskab, vil det enkelte holdingselskab ikke have en sa stor andel af
aktierne i driftsselskabet, at der er tale om aktier i associerede eller tilknyt-
tede selskaber. Udgangspunktet vil derfor veere, at de unoterede aktier i
driftsselskabet ved opgarelsen af veerdien af de aktier i holdingselskaberne,
der overdrages, vil skulle opgares til den bogfarte verdi, dvs. at aktierne
ikke —som det er tilfeeldet for unoterede aktier i associerede eller tilknyttede
selskaber — veerdianseettes ved anvendelse af den skematiske vaerdiansattel-
sesmetode.

Da opsplitningen af aktiekapitalen mellem 10 forskellige holdingselskaber
udger en klar indikation pa, at det er forsggt kunstigt at nedbringe starrelsen
af den egenkapital, der indgar ved anvendelsen af den skematiske metode,
vil der i et sadant tilfeelde kunne ske en regulering af det enkelte holdingsel-
skabs bogfarte egenkapital, saledes at de unoterede aktier i driftsselskabet
veerdiansattes ved anvendelse af den skematiske vaerdiansattelsesmetode.

Ogsa i relation til de resultater, der fremgar af de seneste 5 arsregnskaber,
og som danner grundlag for fastleeggelsen af den kapitaliserede veerdi af
virksomhedens merindtjening, vil der skulle ske reguleringer, der svarer til
de reguleringer, der skal foretages efter aktie- og goodwillcirkulererne.

I overensstemmelse med principperne i aktie- og goodwillcirkulaererne fo-
reslas det saledes, at resultaterne i 5-arsperioden vil skulle reguleres ved, at
finansielle indtaegter og udgifter henholdsvis fratreekkes og tilleegges bortset
fra indteegter og udgifter vedrgrende neering med finansieringsvirksomhed,
at ekstraordinaere poster elimineres, at afskrivninger pa immaterielle aktiver
tilleegges, og at der i personligt drevne virksomheder fratraeekkes ikkeudgifts-
fart lan eller vederlag til en eventuel medarbejdende agtefelle.

Derudover foreslas det, at resultaterne ifglge arsregnskaberne i de 5 seneste
regnskabsar forud for overdragelsen skal kunne reguleres, nar det er pakra-
vet for at give et retvisende billede i forhold til, hvad der er virksomhedens
gkonomiske stilling pa overdragelsestidspunktet. Da udgangspunktet er, at
der er et retskrav pa at kunne anvende den skematiske verdiansettelsesme-
tode, der tager udgangspunkt i de resultater, der fremgar af virksomhedernes
historiske arsregnskaber, vil en sadan regulering — hvis arsregnskaberne
overholder arsregnskabslovens regler — udelukkende kunne kraves, hvor
det er oplagt, at der foreligger seerlige omstendigheder, som indeberer, at
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det i forhold til den overdragne virksomhed ville veere klart misvisende at
basere anvendelsen af den skematiske veardiansattelsesmetode direkte pa
resultaterne ifglge de historiske regnskaber.

Som eksempel pa sadanne sarlige omstandigheder kan navnes, at der for-
holdsvis kort far overdragelsen er sket veesentlige frasalg eller tilkagb af virk-
somhed eller nedlukning eller opstart af vaesentlige aktiviteter. | sadanne
tilfelde vil de resultater, der fremgar af tidligere arsregnskaber, og som er
baseret pa resultaterne af en virksomhed med et veesentligt anderledes om-
fang, kunne kreaeves reguleret, saledes at resultaterne — sa vidt muligt — kan
anses for at vaere sammenlignelige med de historiske resultater af den fak-
tisk overdragne virksomhed.

Da det er udgangspunktet, at der skal vere et retskrav pa at kunne anvende
den skematiske veardiansattelsesmetode, der er baseret pa bl.a. historiske
regnskabsresultater i en 5-ars periode, og da metoden bl.a. indebeerer, at der
ved opgarelsen af virksomhedens gennemsnitlige regulerede resultat tages
hgjde for udviklingstendensen i perioden, vil den foreslaede reguleringsmu-
lighed kun skulle finde anvendelse som fglge en ekspansion eller ind-
skreenkning af virksomhedens aktiviteter, som ma anses for ekstraordinzr i
forhold til virksomhedens aktiviteter og naturlige udviklingstendens hen
over den 5-arige periode.

Nar der ses bort fra omtalte reguleringer af henholdsvis den bogfarte egen-
kapital og de historiske regnskabsresultater, vil det foreslaede retskrav in-
debeere, at Skatteforvaltningen ikke vil have mulighed for at kreeve virksom-
heden veerdiansat til handelsveerdien pa baggrund af forventningerne til dens
fremtidige indtjening, nar den skematiske veerdiansattelse er valgt anvendt.

Det resultat af veerdiansettelsen, der fremkommer i tilfeelde, hvor parterne
har valgt at foretage en veerdiansattelse efter den skematiske metode, vil
saledes — i modsatning til, hvad der er tilfeldet efter aktie- og goodwillcir-
kuleaererne — ikke kunne fraviges af Skatteforvaltningen, heller ikke selv om
handelsvaerdien f.eks. matte veere kendt ud fra konkrete handler mellem uaf-
haengige parter.

Den nye skematiske verdiansattelsesmetode forudseattes at skulle erstatte
de gzeldende aktie- og goodwillcirkulaerer, og Skatteforvaltningen vil derfor
efter en vedtagelse af lovforslaget udsende styresignal om ophavelse af ak-
tie- og goodwillcirkuleererne.

Nar parterne har valgt at anvende den skematiske veaerdiansattelsesmetode,

vil det kunne indebare, at erhvervsvirksomheden ansattes til en vaerdi, der
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objektivt set ligger under handelsverdien. Den skematiske verdianseattelse
skal derfor ifglge forslaget alene geelde ved opgarelsen af bo- og gaveafgif-
ten.

Hvis en overdragelse er sket ved arv eller gave, er der en reekke bestemmel-
ser i skattelovgivningen, hvoraf fremgar, at der som anskaffelsessum eller
afstaelsessum i disse tilfeelde skal anvendes det belgb, der er lagt til grund
ved beregningen af gaveafgift eller boafgift af den pageeldende overdra-
gelse. Det drejer sig om aktieavancebeskatningsloven, afskrivningsloven,
dgdsboskatteloven, ejendomsavancebeskatningsloven og kursgevinstloven.

Da en vardiansattelse efter den skematiske metode som navnt i visse til-
feelde kan afvige vaesentligt fra handelsveerdien, foreslas det, at der ikke skal
veere mulighed for at anvende verdiansattelsen efter boafgiftsloven til brug
for avancebeskatning, nar den skematiske vardiansattelsesmetode er an-
vendt ved afgiftsberegningen efter boafgiftsloven.

Ved veerdianseettelse af aktier eller virksomheder efter andre bestemmelser
i skattelovgivningen skal handelsvardien anvendes, hvis de respektive lov-
bestemmelser kraever handelsveerdien lagt til grund.

Selv om den skematiske veerdiansattelsesmetode ogsa kan vere vejledende
for veerdiansattelsen af en virksomhed uden for omradet for den nedsatte
bo- og gaveafgift, vil der imidlertid ikke pa disse omrader gelde et retskrav
pa anvendelsen af den skematiske vaerdiansattelsesmetode. Resultatet efter
den skematiske veardiansattelsesmetode vil saledes pa disse omrader kunne
fraviges, nar dette resultat efter en konkret vurdering ikke er udtryk for virk-
somhedens handelsveerdi.

| sa fald skal veerdiansattelsen af virksomheden ske ved anvendelse af den
vaerdiansettelsesmetode, som i det konkrete tilfelde giver det mest retvi-
sende udtryk for handelsverdien.

Som eksempler pa tilfelde, hvor retskravet pa den skematiske vaerdiansat-
telse ikke gaelder, kan navnes avancebeskatning ved ophgr af skattepligt,
overdragelse i hovedaktionarforhold, herunder andre kontrollerede transak-
tioner, og overdragelse til familie i udlandet.

Overdragelse i form af arv eller gave til familie i udlandet vil veere omfattet
af den nedsatte bo- og gaveafgift, men idet der ikke kan ske succession ved
overdragelse til personer, der ikke er skattepligtige her til landet, vil der
skulle gennemfgres avancebeskatning af overdragelsen. Herved sikres, at
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avancer, der er optjent i Danmark, ikke kan fgres ud af landet uden beskat-
ning.

Det vil indebeere, at det i nogle tilfeelde kan veere ngdvendigt at foretage to
forskellige veerdiansettelser, dvs. en til beregning af bo- og gaveafgift og en
anden til brug for avancebeskatning, nar overdragelse ikke sker med succes-
sion. Dette udelukker som navnt ikke, at den skematiske veerdianseattelse
efter en konkret vurdering vil kunne anses for at svare til handelsverdien.

Som anfart i pkt. 2.1.1 kan aktier i et sakaldt pengetankselskab ikke over-
drages med skattemassig succession. Den foreslaede skematiske vardian-
seettelsesmetode vil derfor ikke kunne anvendes til brug for veerdianseettel-
sen efter boafgiftsloven, nar der er tale om et pengetankselskab.

Efter aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 1, nr. 3, er der tale om et pen-
getankselskab, hvis et selskabs virksomhed i overvejende grad bestar af pas-
siv kapitalanbringelse.

Der vil veere tale om en passiv kapitalanbringelse, hvis mindst 50 pct. af
indteegterne (indtegtskriteriet) opgjort som gennemsnittet af de seneste 3
regnskabsar stammer fra eller mindst 50 pct. af handelsvardien af aktiverne
(aktivkriteriet) opgjort pa overdragelsestidspunktet eller opgjort som gen-
nemsnittet af de seneste 3 regnskabsar vedrgrer fast ejendom, kontanter,
veerdipapirer el.lign., jf. aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6.

Det bemarkes, at pengetankreglen ved lovforslaget foreslas lempet, saledes
at selskaber, der udgver aktiv virksomhed med udlejning af fast ejendom,
skal ligestilles med andre erhvervsvirksomheder, nar det galder adgang til
at kunne overdrage virksomheden med succession, jf. nedenfor i pkt. 2.3 i
de almindelige bemarkninger. I det omfang denne lempelse indeberer, at et
selskab med virksomhed med aktiv udlejning af fast ejendom ikke anses for
et pengetankselskab, vil det tillige indebare, at den skematiske vardianseet-
telsesmetode, nar betingelserne herfor i gvrigt er opfyldt, ogsa vil kunne an-
vendes ved verdiansattelsen af selskabet ved opgerelsen af bo- og gaveaf-
giften.

Nar en overdragelse i form af arv eller gave sker med skattemassig succes-
sion, sker der ikke beskatning af avancen hos overdrageren pa overdragel-
sestidspunktet, idet beskatningen udskydes, indtil erhververen efterfalgende
afstar aktivet uden succession. Ved opgarelsen af afgiftsgrundlaget efter bo-
afgiftsloven beregnes der en sakaldt passivpost, der skal kompensere erhver-
veren for den overtagne skattebyrde.
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Passivposten udgar 30 pct. af den fortjeneste, der ikke ville veere aktieind-
komst, og 22 pct. af fortjeneste, der ville veere aktieindkomst. Ifglge praksis
er der som alternativ til passivposten mulighed for at foretage en individuel
vurdering af veerdien af den latente skattebyrde, hvilket bl.a. fremgar af Hg-
jesterets dom i SKM2018.319, herunder at begge nedslag ikke kan opnas
samtidig.

Da den skematiske veerdianseettelse kan ligge under handelsveerdien og i sig
selv vil kunne fungere som en nedsattelse af afgiftsgrundlaget, foreslas det,
at i de tilfeelde, hvor der er valgt skematisk veerdiansettelse ved opgerelse
af afgiftsgrundlaget efter boafgiftsloven, skal den skematiske veerdiansat-
telse ligeledes anvendes ved beregning af passivposterne, og at et nedslag i
veerdiansattelsen pa grundlag af den latente skattebyrde ikke skal kunne
overstige passivposterne.

2.3. Bedre mulighed for succession ved generationsskifte af ejendoms-
virksomheder og lempelse af pengetankregler

2.3.1. Aktieavancebeskatningsloven

2.3.1.1. Galdende ret

Overdragelse af en ejendomsvirksomhed i selskabsform sker ved overdra-
gelse af aktier i det selskab, der ejer fast ejendom, f.eks. udlejningsejen-
domme.

Aktieavancebeskatningslovens 8§ 34 giver mulighed for i levende live at
overdrage aktier m.v. med succession til bgrn, bgrnebgrn, seskende, sgsken-
des barn, sgskendes bgrnebgrn eller en samlever, hvorved forstas en person,
som pa overdragelsestidspunktet opfylder betingelserne i boafgiftslovens §
22, stk. 1, litra d. Stedbarns- og adoptivforhold sidestilles med naturligt
sleegtskabsforhold.

Succession indebeerer efter aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 2, at der
ikke sker beskatning i forbindelse med selve overdragelsen, men at erhver-
veren indtreeder i overdragerens skattemaessige stilling. Modtageren anses
herefter for at have erhvervet aktierne m.v. til samme pris, pa samme tids-
punkt og i samme hensigt som overdrageren. Dermed udskydes beskatnin-
gen af afstaelsen af aktierne m.v. til det tidspunkt, hvor erhververen eventu-
elt afstar aktierne m.v., og hvor der ikke kan ske overdragelse med succes-
sion.

Da successionsprincippet forudsztter, at der er mulighed for beskatning i
Danmark, gelder efter aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 3, at hvis

34



UDKAST

erhververen ikke er fuldt skattepligtig her til landet efter kildeskattelovens
8 1, kan der kun ske overdragelse med succession, i det omfang aktierne
efter overdragelsen indgar i en virksomhed, som er begranset skattepligtig
for erhververen efter kildeskattelovens § 2, stk. 1, nr. 4.

Hvis erhververen er skattepligtig her til landet efter kildeskattelovens § 1,
men i henhold til bestemmelserne i en dobbeltbeskatningsoverenskomst
med en fremmed stat, Fergerne eller Grgnland ma anses for hjemmehgrende
dér, kan der kun ske overdragelse med succession, i det omfang aktierne
efter overdragelsen indgdr i en virksomhed, som Danmark i henhold til dob-
beltbeskatningsaftalen har beskatningsretten til.

Det er en betingelse for overdragelse af aktier m.v. med succession, at den
enkelte overdragelse udger mindst 1 pct. af aktie- eller anpartskapitalen, at
aktierne m.v. ikke er udstedt af et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskat-
ningslovens 88 19 B eller 19 C, at der ikke konstateres et tab ved overdra-
gelsen, og at selskabet ikke er en pengetank, jf. aktieavancebeskatningslo-
vens 8§ 34, stk. 1, nr. 2-4.

Efter aktieavancebeskatningslovens 8 34, stk. 1, nr. 3, er der tale om en pen-
getank, hvis et selskabs virksomhed i overvejende grad bestar af passiv ka-
pitalanbringelse. Bortforpagtning af fast ejendom, som efter ejendomsvur-
deringsloven anses for landbrugs- eller skovejendom, anses i denne forbin-
delse ikke som passiv kapitalanbringelse.

Selskabets virksomhed anses efter aktieavancebeskatningslovens § 34, stk.
6, 1. pkt., for i overvejende grad at besta i passiv kapitalanbringelse, safremt
mindst 50 pct. af selskabets indtegter, hvorved forstas den regnskabsmaes-
sige nettoomsatning tillagt summen af gvrige regnskabsfarte indtaegter, op-
gjort som gennemsnittet af de seneste 3 regnskabsar, stammer fra fast ejen-
dom, kontanter, veerdipapirer el.lign., der efter stk. 1, nr. 3, skal anses for
passiv kapitalanbringelse, eller hvis handelsverdien af selskabets sadanne
ejendomme, kontanter, veardipapirer el.lign. enten pa overdragelsestids-
punktet eller opgjort som gennemsnittet af de seneste 3 regnskabsar udger
mindst 50 pct. af handelsveerdien af selskabets samlede aktiver.

Bedgmmelsen foretages som et gennemsnit af de seneste tre regnskabsar for
at mindske betydningen af udsving i selskabets resultater fra ar til ar. Ved
de seneste tre regnskabsar forstas de seneste tre regnskabsar, der er afsluttet
pa det tidspunkt, hvor overdragelsen sker. Har selskabet eksisteret i mindre
end tre ar, foretages vurderingen ud fra de ar, selskabet har eksisteret. |

35



UDKAST

tilfeelde, hvor et selskab er stiftet ved en skattefri omstrukturering af et tid-
ligere selskab m.v., foretages bedemmelsen ud fra de regnskabsar, det nye
selskab har eksisteret.

Minimumskravet til starrelsen af de overdragne ejerandele og pengetank-
reglen finder ikke anvendelse ved overdragelse af andelsbeviser og andele i
andelsforeninger, jf. aktieavancebeskatningslovens § 18, stk. 1 og 4, og ved
overdragelse af naringsaktier, jf. aktieavancebeskatningslovens § 17, jf. ak-
tieavancebeskatningslovens 8§ 34, stk. 5, 1. pkt.

Pengetankreglen finder ikke anvendelse, hvis der er tale om aktier i et sel-
skab m.v., som udever naring ved keb og salg af veerdipapirer eller ved
finansieringsvirksomhed og er omfattet af lov om finansiel virksomhed, lov
om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter og lov om
forsikringsvirksomhed eller tilsvarende for udenlandske selskaber. jf. aktie-
avancebeskatningslovens 8§ 34, stk. 5, 2. pkt.

For udenlandske finansielle selskaber, som ikke er hjemmehgrende i et EU-
land eller E@S-land, er det en betingelse, at selskabet er hjemmehgrende i
et land, som efter en dobbeltbeskatningsoverenskomst, anden international
overenskomst eller konvention eller administrativt indgaet aftale om bistand
i skattesager udveksler oplysninger med de danske skattemyndigheder jf.
aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 5, 2. pkt.

Et holdingselskabs primeere og ofte eneste aktivitet er at eje aktier i et eller
flere datterselskaber. Derfor vil pengetankreglen som udgangspunkt inde-
baere, at succession ved overdragelse af aktierne i et holdingselskab ikke vil
vaere mulig, idet selskabet i overvejende grad driver virksomhed i form af
passiv kapitalanbringelse ved udelukkende at eje finansielle aktiver i form
af datterselskaber.

Med henblik pa at muliggare, at aktier m.v. i et holdingselskab kan gares til
genstand for succession, geelder der derfor en transparensregel i koncernfor-
hold, hvor der ved opgerelsen efter pengetankreglen ses bort fra afkastet og
vaerdien af aktier i datterselskaber, hvori holdingselskabet direkte eller indi-
rekte ejer mindst 25 pct. af aktiekapitalen. | stedet medregnes den andel af
datterselskabets indtaegter og aktiver, som svarer til holdingselskabets ejer-
andel.

Endvidere ses der efter aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6, 3. og 4.
pkt., bort fra indkomst fra udlejning af fast ejendom mellem et selskab og et
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datterselskab og ved udlejning mellem datterselskaber. Sadan lejeindkomst
skal ved opgarelsen efter pengetankreglen hverken regnes med til aktiv er-
hvervsvirksomhed eller passiv kapitalanbringelse. Endelig skal fast ejen-
dom, som udlejes mellem selskabet og et datterselskab eller mellem datter-
selskaber, efter aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6, 5. pkt., ikke anses
for en udlejningsejendom i relation til opgarelsen af aktiverne. Verdien af
den udlejede ejendom skal derfor i disse tilfaelde regnes med i den aktive del
af selskabets virksomhed.

Der kan efter aktieavancebeskatningslovens 88 35 og 35 A tillige ske suc-
cession ved overdragelse af en erhvervsvirksomhed eller en andel heraf til
neere medarbejdere, tidligere naere medarbejdere eller tidligere ejere.

Afgreensningen af begrebet passiv kapitalanbringelse i1 aktieavancebeskat-
ningslovens § 34 blev justeret ved lov nr. 683 af 8. juni 2016.

Det tidligere kriterium - at virksomheden i overvejende grad bestar af udlej-
ning af fast ejendom eller besiddelse af kontanter, veerdipapirer eller lig-
nende — blev &ndret til, at det afgarende er, om virksomheden i overvejende
grad bestar af passiv kapitalanbringelse.

Pengetankaktiver er herefter fast ejendom, kontanter, veerdipapirer el.lign.,
medmindre de pageeldende aktiver indgar i virksomhedens aktive del, jf. ak-
tieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6. Som eksempler pa fast ejendom,
der indgar i den aktive del, kan nevnes domicilejendomme, produktions-
ejendomme m.v.

Opregningen i bestemmelsen af, hvilke aktiver der anses for pengetankakti-
ver, er ikke udtgmmende. Aktiver, der ma sidestilles med de udtrykkeligt
navnte aktiver (fast ejendom, kontanter og vaerdipapirer), medregnes sale-
des ved vurderingen af, om virksomheden i overvejende grad bestar i passiv
kapitalanbringelse.

Der kan herom f.eks. henvises til Hgjesterets dom i SKM2023.168.H, der
vedrgrte spargsmalet om, hvorvidt anparter i et selskab, der via partnersel-
skaber havde investeret i andele i vindmagller og solcelleanlaeg, kunne over-
drages med succession efter aktieavancebeskatningslovens § 34. Efter en
konkret vurdering ansa Hgjesteret disse investeringer for passiv kapitalan-
bringelse, bl.a. med henvisning til, at der ikke i ordlyden af eller forarbej-
derne til aktieavancebeskatningslovens 8§ 34 er holdepunkter for at anleegge
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en snaver fortolkning af, hvad der skal forstds ved passiv kapitalanbrin-
gelse, dvs. fast ejendom, kontanter, vaerdipapirer eller lignende.

Investorfradragsloven indeberer bl.a., at fuldt skattepligtige fysiske perso-
ner inden for de belgbsmaessige granser, der er fastsat i investorfradragslo-
vens § 7, ved opggrelsen af den skattepligtige indkomst kan fradrage direkte
investeringer i visse sma og mellemstore selskaber, der befinder sig i en op-
starts- eller veekstfase. Safremt et selskab anses for en pengetank efter ak-
tieavancebeskatningslovens § 34, har det imidlertid som konsekvens, at di-
rekte investeringer i selskabet ikke vil kunne foretages med fradrag efter
investorfradragsloven, jf. investorfradragslovens § 3, stk. 1, nr. 3.

Ligningslovens 8 7 P indeholder regler om beskatning af medarbejderaktier.
Bestemmelsen giver mulighed for at udskyde beskatningen af tildelte aktier
og kabe- og tegningsretter til aktier til det tidspunkt, hvor aktierne salges.
Det geelder bade, nar aktierne er erhvervet direkte, og nar aktierne er erhver-
vet ved udnyttelse af en kabe- eller tegningsret. Safremt betingelserne er
opfyldt, sker beskatningen som aktieindkomst og ikke som lgnindkomst.
Det er efter ligningslovens § 7 P, stk. 7, nr. 4, en betingelse for anvendelsen
af den seerlige regel for visse nye, mindre virksomheder i ligningslovens §
7 P, stk. 2, nr. 2, 4. pkt., hvorefter vederlaget i form af indkomstskattefrie
aktier og kebe- og tegningsretter til aktier kan udggare op til 50 pct. af den
ansattes arslgn, at selskabet, hvor personen er ansat, ikke pa det tidspunkt,
hvor aftalen indgas, driver virksomhed, som i overvejende grad bestar af
passiv kapitalanbringelse, jf. aktieavancebeskatningslovens 8§ 34, stk. 1, nr.
3, jf. stk. 5, 2. pkt., og stk. 6.

2.3.1.2. Skatteministeriets overvejelser og den foreslaede ordning
Det er regeringens gnske, at selskaber, der udgver aktiv virksomhed med
udlejning af fast ejendom, skal ligestilles med andre erhvervsvirksomheder,
nar det geelder adgang til at kunne overdrage virksomheden med succession.

Hensynet til at kunne opretholde virksomheden uden frasalg eller geldseet-
ning af virksomheden gelder efter regeringens opfattelse pa samme made
for selskaber med aktiv virksomhed med udlejning af fast ejendom som for
andre erhvervsvirksomheder i selskabsform.

Det foreslas derfor, at det indsettes i aktieavancebeskatningslovens § 34,

stk. 1, nr. 3, at aktiv udlejningsvirksomhed med fast ejendom ikke skal anses
for passiv kapitalanbringelse ved vurderingen af, om et selskabs indtegter
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eller aktiver for mindst 50 pct.’s vedkommende vedrerer passiv kapitalan-
bringelse.

Ved aktiv udlejningsvirksomhed vil efter forslaget til aktieavancebeskat-
ningslovens § 34, stk. 7, skulle forstas udlejning eller bortforpagtning af fast
ejendom, hvor ejerandelen af den faste ejendom er mere end 50 pct., og op-
gaven med indgaelsen af leje- eller bortforpagtningsaftaler eller andre afta-
ler af veesentlig skonomisk betydning for driften af udlejningsvirksomheden
vedrgrende den faste ejendom ikke er overladt til en uafhaengig fysisk eller
juridisk person, der saedvanligvis indgar aftalerne eller seedvanligvis spiller
en afgerende rolle ved indgaelsen af aftalerne.

Herudover foreslas det, at det skal vaere en betingelse, at ejendommen har
veeret ejet i mindst 1 ar far overdragelsen og i hele denne periode har veret
aktivt udlejet, eller at den indgar i en samlet virksomhed med aktiv udlejning
af fast ejendom, der har varet ejet i mindst 1 ar.

Kravet om en ejerandel pa mere end 50 pct. indebarer, at overdragelse med
succession kun vil veere mulig, nar ejerandelen giver overdrageren bestem-
mende indflydelse pa driften af ejendomsvirksomheden.

Ved afggrelsen af, om ejerandelen af den faste ejendom er mere end 50 pct.,
vil der dog kunne medregnes alle de ejerandele, der direkte eller indirekte
(dvs. gennem et eller flere selskaber) er ejet af familiemedlemmer. Familie-
medlemmer vil i den forbindelse omfatte alle de personer, der kan overdra-
ges til med succession efter aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 1, nr.
1, eller som kan modtage gaver efter reglerne om gaveafgift, jf. boafgiftslo-
vens § 22, stk. 1.

Det bemarkes, at personkredsen omfattet af de to bestemmelser i et vist
omfang er overlappende, men at sgskende og sgskendes direkte efterkom-
mere kun er omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 1, nr. 1,
mens foraldre og bedsteforeldre omvendt kun er omfattet af boafgiftslo-
vens § 22, stk. 1. Henvisningen til begge bestemmelser har til formal at
sikre, at kredsen af familiemedlemmer afgrenses pa en hensigtsmassig
made.

Forslaget vil saledes indebere, at familieejede ejendomsvirksomheder om-
fattes af den udvidede adgang til succession, selv om den bestemmende ejer-
andel er fordelt mellem en raekke familiemedlemmer, f.eks. som fglge af at
udlejningsejendommen(e) har veeret i familiens besiddelse i generationer.
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Det vil ogsa give mulighed for glidende generationsskifter, hvor virksom-
heden overdrages trinvist.

Kravet om, at opgaven med indgaelsen af leje- eller bortforpagtningsaftaler
eller andre aftaler af vaesentlig gkonomisk betydning for driften af udlej-
ningsvirksomheden vedrgrende den faste ejendom ikke ma vere overladt til
en uafhaengig fysisk eller juridisk person, der seedvanligvis indgar aftalerne
eller seedvanligvis spiller en afggrende rolle ved indgaelsen af aftalerne, in-
debeerer, at aktierne i et ejendomsselskab ikke vil kunne overdrages med
succession, nar ejeren har overladt disse grundlaggende opgaver i virksom-
heden til en uafhaengig tredjemand.

En uafhaengig tredjemand vil skulle anses for at spille en afggrende rolle ved
indgaelsen af leje- eller bortforpagtningsaftalerne, safremt den pagaldende
forhandler aftalerne med lejerne/forpagterne, og de herefter normalt indgas,
uden at ejeren foretager @ndringer heri. Ejeren vil saledes skulle anses for
at have overladt opgaven med indgaelsen af leje- eller bortforpagtningsafta-
lerne til en uafhangig tredjemand, ogsa selv om ejeren formelt indgar afta-
lerne, nar denne kompetence til at indga aftalerne reelt udelukkende er for-
mel, idet de aftaler, som den uafheangige tredjemand foreleegger til under-
skrift, rutinemaessigt godkendes uden indholdsmaessige &ndringer. Er der
tale om en rekke ensartede lejemal, vil det afgerende veere, om ejervirk-
somheden selv treeffer beslutning om lejeniveauet for de ensartede lejemal.

Baggrunden for kravet om, at indgaelsen af aftalerne om leje eller bortfor-
pagtning ikke ma vare overladt til en uafhaengig tredjemand, er, at en udlej-
ningsejendom eller en portefalje af udlejningsejendomme ikke kan anses for
at indgd i en aktiv udlejningsvirksomhed, hvis ejeren/ejerne udelukkende
ejer ejendommene, mens det er overladt til uafhaengige at treeffe de beslut-
ninger om indgaelse af leje- og bortforpagtningsaftaler, der ma anses for
centrale aftaler i en udlejningsvirksomhed.

Tilsvarende vil det efter forslaget vaere en betingelse, at indgaelsen af andre
aftaler af veesentlig gkonomisk betydning for driften af udlejningsvirksom-
heden vedrgrende den faste ejendom ikke er overladt til en uafhaengig tred-
jemand. Aftaler af vaesentlig gkonomisk betydning for driften af udlejnings-
virksomheden vedrgrende den faste ejendom kan f.eks. veere aftaler om om-
bygning eller vasentlige vedligeholdelsesarbejder vedrgrende den faste
ejendom.
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Afgerende for, om aftaleindgaelsen skal anses for overladt til en uaf-
hangig” fysisk eller juridisk person, vil skulle vere, om den pageldende
fysiske eller juridiske person agerer uafhaengigt af den familieejede ejen-
domsudlejningsvirksomhed. Aftaleindgaelsen vil derfor ikke veere overladt
til en “uathangig”, hvis aftalerne indgas af en eller flere ansatte 1 ejendoms-
udlejningsvirksomheden. eller hvis aftaleindgaelsen f.eks. er overladt til et
selskab med samme ejerkreds som ejendomsudlejningsvirksomheden.

Er indgaelse af de naevnte aftaler helt eller delvist overladt til en uafhangig,
vil udlejningsejendommene skulle anses for passiv kapitalanbringelse, fordi
ejerne udelukkende oppeberer et Igbende afkast af den kapital, der er inve-
steret i ejendommene, mens den aktive drift af virksomheden — som er af-
gerende for afkastets starrelse — i sin helhed eller i vaesentligt omfang vare-
tages af en uafhaengig tredjepart. Det kendes eksempelvis fra ejendomspro-
jekter, der udbydes offentligt, og hvor de enkelte investorer i almindelighed
udelukkende foretager investeringen med henblik pa at opna et afkast af den
investerede kapital uden selv aktivt at deltage i driften af ejendommene.

Hvad endelig angar betingelsen om, at ejendommen har veeret ejet i mindst
1 ar fer overdragelsen og i hele denne periode har veret aktivt udlejet, eller
at den i en samlet virksomhed med aktiv udlejning af fast ejendom, der har
veeret ejet i mindst 1 ar pa overdragelsestidspunktet, er formalet hermed at
imgdega, at f.eks. en vardipapirbeholdning kortvarigt omleaegges til en er-
hvervsvirksomhed for at opna mulighed for overdragelse med succession.
Betingelsen svarer til det ejertidskrav, der skal veere opfyldt, for at overdra-
gelsen vil kunne veere omfattet af den foreslaede nedsettelse af bo- og ga-
veafgift fra 15 pct. til 10 pct., hvis overdragelsen sker ved arv eller gave.

Forslaget indebarer, at selskaber med aktiv udlejning af fast ejendom vil
kunne overdrages med succession, hvis ogsa de gvrige betingelser for suc-
cession er opfyldt. Hvis overdragelsen sker ved arv eller gave, vil overdra-
gelsen endvidere kunne vaere omfattet af den foreslaede nedszttelse af bo-
og gaveafgift fra 15 pct. til 10 pct., hvis betingelserne herfor er opfyldt.

Der foreslas ikke @ndringer vedrgrende de tilfelde, hvor der allerede efter
gaeldende regler er mulighed for at holde fast ejendom uden for den del af
virksomhedens indteegter eller aktiver, der medregnes som passiv kapitalan-
bringelse. Saledes vil f.eks. bortforpagtning af fast ejendom, som efter ejen-
domsvurderingsloven anses for landbrugs- eller skovejendom, fortsat ikke
skulle anses for passiv kapitalanbringelse, uden at dette vil kraeve, at de
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seerlige betingelser, der foreslas at skulle gzelde for aktiv udlejningsvirksom-
hed, vil skulle opfyldes.

Der foreslas heller ikke @ndringer vedrgrende andre former for virksomhed
end virksomhed med udlejning eller bortforpagtning af fast ejendom, her-
under investeringer i andele i vindmgller og solcelleanleeg som omhandlet i
SKM2023.168H.

| det omfang forslaget indebeerer, at et selskab med aktiviteter i form af aktiv
udlejning af fast ejendom, der efter gaeldende regler anses for en pengetank,
ikke anses for at drive virksomhed, der i overvejende grad bestar i passiv
kapitalanbringelse, vil det ogsa indebaere, at der vil vaere mulighed for — hvis
de gvrige betingelser herfor er opfyldt — at foretage fradrag efter investor-
fradragsloven ved direkte investeringer i selskabet.

Andringen af pengetankreglen ville som udgangspunkt ogsa fa betydning
for anvendelsen af den seerlige regel i ligningslovens § 7 P, stk. 2, nr. 2, 4.
pkt., hvorefter det vederlag i form af aktier og kabe- og tegningsretter til
aktier, der i visse nye, mindre virksomheder kan modtages skattefrit efter
reglerne i 8 7 P kan udgare op til 50 pct. af den ansattes arslgn. Det skyldes,
at anvendelsen af denne regel bl.a. efter ligningslovens § 7 P, stk. 7, nr. 4,
er betinget af, at selskabet, hvor personen er ansat, ikke pa det tidspunkt,
hvor aftalen indgas, driver virksomhed, som i overvejende grad bestar af
passiv kapitalanbringelse, jf. aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 1, nr.
3, Jf. stk. 5, 2. pkt., og stk. 6.

Ligningslovens 8 7 P, stk. 2, nr. 2, 4. pkt., er imidlertid en statsstgtteordning,
der er godkendt af EU-Kommissionen. En &ndring af pengetankreglen i re-
lation til reglen i ligningslovens 8 7 P, stk. 2, nr. 2, 4. pkt., vil derfor farst
kunne traede i kraft efter forudgaende notifikation til og godkendelse af EU-
Kommissionen efter statsstattereglerne.

Det indgar i Aftale mellem regeringen (Socialdemokratiet, Venstre og Mo-
deraterne), Danmarksdemokraterne, Liberal Alliance, Det Konservative
Folkeparti, Radikale Venstre og Dansk Folkeparti om Iveerksetterpakke af
21. juni 2024, at der skal ske en styrkelse af mulighederne for at bruge med-
arbejderaktier til at tiltreekke talenter til ivaerksettervirksomheder.

Det foreslas pa den baggrund, at adgangen til at anvende ligningslovens § 7
P, stk. 2, nr. 2, 4. pkt., skal veere betinget af, at selskabet, hvor personen er
ansat, ikke pa det tidspunkt, hvor aftalen indgas, driver virksomhed, som i
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overvejende grad bestar af passiv kapitalanbringelse, jf. aktieavancebeskat-
ningslovens 8 34, stk. 1, nr. 3, jf. stk. 5, 2. pkt., og stk. 6, som affattet ved
lovbekendtgerelse nr. 172 af 29. januar 2021.

Det vil indebare, at den foreslaede lempelse af pengetankreglen for aktiv
udlejning af fast ejendom ikke pa nuverende tidspunkt vil fa virkning i re-
lation til ligningslovens § 7 P, nr. 2, 4. pkt., idet det forudsattes, at der som
led i udmgntningen af Aftale mellem regeringen (Socialdemokratiet, Ven-
stre og Moderaterne), Danmarksdemokraterne, Liberal Alliance, Det Kon-
servative Folkeparti, Radikale Venstre og Dansk Folkeparti om Ivaerksat-
terpakke af 21. juni 2024 sker en samlet afklaring af, hvordan reglerne om
den skattemaessige behandling af medarbejderaktier fremadrettet ber udfor-
mes, herunder under overholdelse af statsstattereglerne.

2.3.2. Kildeskatteloven
2.3.2.1. Galdende ret

Efter kildeskattelovens § 33 C er der mulighed for at overdrage en personligt
ejet virksomhed i levende live til ngere familiemedlemmer m.v. med succes-
sion.

Som efter aktieavancebeskatningsloven indebarer succession, at overdra-
gelsen ikke beskattes hos overdrageren. Ved beskatning af erhververen skal
virksomhedens aktiver med hensyn til skattemaessige af- og nedskrivninger
og beskatning af fortjenester og fradrag af tab ved salg behandles, som om
de var anskaffet af erhververen pa de tidspunkter og til de belgh, hvortil de
i sin tid var anskaffet af overdrageren.

En raekke betingelser skal vaere opfyldt for, at der kan ske overdragelse med
succession. Der kan efter kildeskattelovens § 33 C succederes i en erhvervs-
virksomhed, en af flere erhvervsvirksomheder eller en andel af en eller flere
erhvervsvirksomheder, jf. kildeskattelovens § 33 C, stk. 1, 1. pkt. Enkeltsta-
ende aktiver kan saledes ikke overdrages, medmindre de selvstendigt anses
for at udgare en erhvervsvirksomhed.

Vurderingen foretages pa overdragelsestidspunktet. Der gelder saledes i
modsetning til vurderingen efter aktieavancebeskatningsloven ikke et 3-
arigt opgerelseskrav.

I forhold til fast ejendom omfattet af ejendomsavancebeskatningsloven kan
der kun succederes i fortjeneste, der skal opgares efter reglerne i ejendoms-
avancebeskatningsloven, i det omfang ejendommen anvendes i overdrage-
rens eller overdragerens samlevende agtefeelles erhvervsvirksomhed, jf.

43



UDKAST

kildeskattelovens § 33 C, stk. 1, 3. pkt. Hvis den erhvervsmeessige del udgar
mere end halvdelen af ejendommen, kan der succederes i hele ejendoms-
avancen. Efter kildeskattelovens § 33 C, stk. 1, 6. pkt., anses udlejning af
fast ejendom ikke for erhvervsmaessig virksomhed. En undtagelse gealder
dog for udlejning af fast ejendom, som efter ejendomsvurderingsloven anses
for landbrugs- eller skovbrugsejendom, der anses for erhvervsmaessig virk-
somhed.

I lighed med aktieavancebeskatningsloven kan der ikke succederes i aktiver,
hvor der ved overdragelsen bliver konstateret et tab, jf. kildeskattelovens 8§
33 C, stk. 3. Tab, som bliver konstateret ved overdragelse af aktiver, skal i
stedet traekkes fra ved opgarelsen af overdragerens skattepligtige indkomst.

Der er i modsatning til successionsreglerne i aktieavancebeskatningsloven
ingen nedre graense ved personligt ejede virksomheder for, hvor sma ejer-
andele der berettiger til overdragelse med succession.

Som det er tilfeeldet efter aktieavancebeskatningsloven, kan der tillige ske
succession ved overdragelse af en erhvervsvirksomhed eller en andel heraf
til neere medarbejdere, tidligere naere medarbejdere og tidligere ejere.

2.3.2.2. Skatteministeriets overvejelser og den foreslaede ordning
Det er regeringens gnske, at udlejningsejendomme, der indgar i en aktiv ud-
lejningsvirksomhed, skal kunne overdrages med succession.

Det foreslas derfor, at aktiv udlejningsvirksomhed med fast ejendom skal
undtages fra hovedreglen om, at udlejning af fast ejendom ikke kan over-
drages med succession.

Aktiv udlejningsvirksomhed vil skulle forstas i overensstemmelse med for-
slaget til aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 7, dvs. som udlejning eller
bortforpagtning af fast ejendom, hvor ejerandelen af den faste ejendom er
mere end 50 pct., og opgaven med indgaelsen af leje- eller bortforpagtnings-
aftaler eller andre aftaler af vasentlig gkonomisk betydning for driften af
udlejningsvirksomheden vedrgrende den faste ejendom ikke er overladt til
en uafhangig fysisk eller juridisk person, der seedvanligvis indgar aftalerne
eller seedvanligvis spiller en afgagrende rolle ved indgaelsen af aftalerne. En-
delig vil det veere en betingelse, at ejendommen har veeret ejet i mindst 1 ar
for overdragelsen og i hele denne periode har veeret aktivt udlejet, eller at
den eller indgar i en samlet virksomhed med aktiv udlejning af fast ejendom,
der har vaeret ejet i mindst 1 ar.
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Der henvises om den narmere afgrensning af begrebet aktiv udlejnings-
virksomhed i gvrigt til bemeerkningerne ovenfor i pkt. 2.3.1.2 om forslaget
til bestemmelsen i aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 7.

Forslaget indebarer, at sadanne udlejningsejendomme vil kunne overdrages
med succession, hvis de gvrige betingelser for succession er opfyldt. Hvis
overdragelsen sker ved gave, vil overdragelsen endvidere kunne vaere om-
fattet af den foreslaede nedsattelse af bo- og gaveafgift fra 15 pct. til 10 pct.
og de foreslaede regler om skematisk veerdiansattelse, hvis betingelserne
herfor er opfyldt.

Det foreslas dog, at der ikke vil skulle veere adgang til overdragelse med
succession, hvis ejendommen ved overdragelsen bliver omfattet af ejen-
domsavancebeskatningslovens § 8, dvs. i tilfeelde hvor ejendommen tjener
til bolig for erhververen eller dennes husstand. Baggrunden for forslaget
herom er, at succession forudsetter, at beskatningen af overdragerens
avance blot udskydes, indtil erhververen salger aktivet uden succession.

Tjener den udloddede ejendom til bolig for erhververen eller dennes hus-
stand, vil en fortjeneste vaere skattefri efter ejendomsavancebeskatningslo-
vens § 8. Forudsatningerne for, at der i et sadant tilfeelde kan ske overdra-
gelse med succession, vil derfor ikke vaere opfyldt, idet succession ville in-
debeere et skattebortfald og ikke blot en skatteudskydelse.

2.3.3. Dgdshoskatteloven
2.3.3.1. Galdende ret

Gennemfares et generationsskifte af en virksomhed i forbindelse med eje-
rens dgd, sker beskatningen ved udlodning af erhvervsvirksomheder til en
arving eller legatar efter reglerne i dgdsboskatteloven, hvor der er regler om
adgang til udlodning med succession. Nar et dgdsho udlodder med succes-
sion, skal fortjeneste ikke medregnes ved opggarelsen af bobeskatningsind-
komsten, jf. dgdsboskattelovens § 28, stk. 1, 1. pkt.

En rekke betingelser skal vere opfyldt for, at der kan ske udlodning med
succession. For det farste kan der alene succederes i fortjeneste. Tab ved
udlodning behandles saledes skattemassigt som tab konstateret ved deds-
boets salg, jf. dgdsboskattelovens § 28, stk. 2.

For det andet er successionsadgangen begranset til udlodning til fysiske
personer. Arveladerens lengstlevende agtefelle, samlever, m.v., jf. deds-
boskattelovens 8 37, stk. 1, 1. pkt., kan succedere fuldt ud i forbindelse med
en udlodning, der overstiger deres andel i dgdsboet. For andre fysiske
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personer geelder det, at der kan ske succession i veerdier, der svarer til ved-
kommendes andel i dedsboet.

For det tredje kan der alene ske udlodning med succession af en erhvervs-
virksomhed, en af flere erhvervsvirksomheder eller en ideel andel af en eller
flere erhvervsvirksomheder. Der er dog fastsat sarlige regler for udlodning
af aktier m.v., jf. neermere nedenfor. Det er samme type aktiver, der kan
overdrages med succession efter dgdsboskatteloven, som kan overdrages
med succession i levende live efter kildeskattelovens § 33 C. Saledes kan
der i forhold til fast ejendom omfattet af ejendomsavancebeskatningsloven
kun succederes i fortjeneste, der skal opgares efter reglerne i ejendomsavan-
cebeskatningsloven, i det omfang ejendommen anvendes i overdragerens el-
ler overdragerens samlevende &gtefeelles erhvervsvirksomhed, jf. dgdsbo-
skattelovens § 29, stk. 2, 2. pkt. Hvis den erhvervsmaessige del udgar mere
end halvdelen af ejendommen, kan der succederes i hele ejendomsavancen,
jf. dgdsboskattelovens 8§ 29, stk. 2, 3. pkt. Efter dgdsboskattelovens § 29,
stk. 2, 5. pkt., anses udlejning af fast ejendom ikke for erhvervsmaessig virk-
somhed. En undtagelse gelder dog for udlejning af fast ejendom, som efter
ejendomsvurderingsloven anses for landbrugs- eller skovbrugsejendom, der
anses for erhvervsmaessig virksomhed.

Betingelserne for udlodning af aktier m.v. med succession fremgar af dgds-
boskattelovens § 29, stk. 3 og 4.

Efter dedsboskattelovens 8§ 29, stk. 3, 1. pkt., medregnes gevinst ved udlod-
ning af aktier m.v. ved opgarelsen af bobeskatningsindkomsten, hvis der er
tale om udlodning af aktier m.v. i et selskab m.v., hvis virksomhed i over-
vejende grad bestar af passiv kapitalanbringelse.

Efter dedsboskattelovens § 29, stk. 3, 6. pkt., anses selskabets virksomhed
for i overvejende grad at besta i passiv kapitalanbringelse, sadfremt mindst
50 pct. af selskabets indtaegter, hvorved forstas den regnskabsmassige net-
toomseetning tillagt summen af gvrige regnskabsferte indtegter, opgjort
som gennemsnittet af de seneste 3 regnskabsar stammer fra fast ejendom,
kontanter, veaerdipapirer el.lign., der skal anses for passiv kapitalanbringelse,
eller hvis handelsvaerdien af selskabets sadanne ejendomme, kontanter, veer-
dipapirer eller lignende enten pa overdragelsestidspunktet eller opgjort som
gennemsnittet af de seneste 3 regnskabsar udger mindst 50 pct. af handels-
veerdien af selskabets samlede aktiver.

Besiddelse af andele omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 18 anses
ved bedemmelsen ikke som besiddelse af veaerdipapirer.
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Der galder efter dgdsboskattelovens § 29, stk. 3, 7. og 8. pkt., en transpa-
rensregel, saledes at afkastet og veerdien af aktier i datterselskaber, hvori
selskabet m.v. direkte eller indirekte ejer mindst 25 pct. af aktiekapitalen,
ikke medregnes. | stedet medregnes en til ejerforholdet svarende del af dat-
terselskabets indtaegter og aktiver ved bedgmmelsen.

Ved bedgmmelsen ses efter dgdsboskattelovens § 29, stk. 3, 9. og 10. pkt.,
bort fra indkomst ved udlejning af fast ejendom mellem selskabet og et dat-
terselskab eller mellem datterselskaber. Fast ejendom, som udlejes mellem
selskabet og et datterselskab eller mellem datterselskaber, og som lejer an-
vender i driften, anses ved bedgmmelsen ikke som en udlejningsejendom.

Det fremgar af dgdsboskattelovens § 29, stk. 3, 4. pkt., at bortforpagtning af
fast ejendom, som efter ejendomsvurderingsloven anses for landbrugs- eller
skovejendom, i denne forbindelse ikke anses for passiv kapitalanbringelse.

Udlodning af aktier og investeringsbeviser i investeringsselskaber omfattet
af aktieavancebeskatningslovens 8§ 19 B og 19 C medregnes efter dgdsbo-
skattelovens 8 29, stk. 4, altid ved opgerelsen af bobeskatningsindkomsten.

2.3.3.2. Skatteministeriets overvejelser og den foreslaede ordning
Det er regeringens gnske, at udlejningsejendomme, der indgar i en aktiv ud-
lejningsvirksomhed, skal kunne overdrages med succession.

Det foreslas derfor, at successionsreglerne i dgdshoskatteloven justeres, sa-
ledes at den foreslaede adgang til at overdrage aktiv udlejningsvirksomhed
med fast ejendom med succession i levende live — jf. ovenfor i afsnit 3.3.1.2
om virksomheder, der drives i selskabsform og i afsnit 2.3.2.2 om personligt
drevne virksomheder — tillige vil skulle finde anvendelse ved dgd.

Med henblik herpa foreslas det i dgdshoskattelovens § 29, stk. 2, 5. pkt.,
indsat, at udlejning af fast ejendom som omhandlet i aktieavancebeskat-
ningslovens § 34, stk. 7, vil skulle anses for erhvervsmassig virksomhed,
saledes at der kan succederes i gevinsten ved udlodning af sadanne faste
ejendomme.

Henvisningen til aktieavancebeskatningslovens 8§ 34, stk. 7, indebeerer, at
der vil skulle veere tale om aktiv udlejningsvirksomhed med fast ejendom,
dvs. udlejning eller bortforpagtning af fast ejendom, hvor ejerandelen af den
faste ejendom er mere end 50 pct., og opgaven med indgaelsen af leje- eller
bortforpagtningsaftaler eller andre aftaler af veesentlig skonomisk betyd-
ning for driften af udlejningsvirksomheden vedrgrende den faste ejendom
ikke er overladt til en uafhangig fysisk eller juridisk person, der
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seedvanligvis indgar aftalerne eller seedvanligvis spiller en afgarende rolle
ved indgaelsen af aftalerne. Endelig vil det veere en betingelse, at ejendom-
men har veeret ejet i mindst 1 ar for overdragelsen og i hele denne periode
har veeret aktivt udlejet, eller at den indgar i en samlet virksomhed med aktiv
udlejning af fast ejendom, der har veeret ejet i mindst 1 ar.

Det foreslas endvidere, at der ikke vil skulle vaere adgang til udlodning med
succession, hvis ejendommen ved udlodningen bliver omfattet af ejendoms-
avancebeskatningslovens 8 8, dvs. i tilfeelde hvor ejendommen er arvingens
eller legatarens bopal, og hvor de gvrige betingelser for skattefrined efter
bestemmelsen er opfyldt. Baggrunden for forslaget herom er, at succession
forudseetter, at beskatningen af overdragerens avance blot udskydes, indtil
erhververen sazlger aktivet uden succession.

Tjener den udloddede ejendom til bolig for arvingen eller legataren eller
dennes husstand, vil en fortjeneste vaere skattefri efter ejendomsavancebe-
skatningslovens 8. Forudsatningerne for, at der i et sadant tilfelde kan ske
udlodning med succession, vil derfor ikke veere opfyldt, idet succession ville
indebeere et skattebortfald og ikke blot en skatteudskydelse.

Det foreslas endvidere, at det i dedsboskattelovens § 29, stk. 3, indszttes, at
aktiv udlejningsvirksomhed med fast ejendom som omhandlet i aktieavan-
cebeskatningslovens 8 34, stk. 7, ikke vil skulle anses for passiv kapitalan-
bringelse.

Forslaget vil indebzre, at adgangen til overdragelse med succession vil
gealde for aktive udlejningsvirksomheder med fast ejendom, uanset om virk-
somhederne er personligt drevne eller drives i selskabsform.

Der henvises om den narmere afgreensning af begrebet aktiv udlejnings-
virksomhed i gvrigt til bemarkningerne ovenfor i pkt. 2.3.1.2 om forslaget
til bestemmelsen i aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 7.

2.3.4. Etablerings- og iveerksatterkontoloven

2.3.4.1. Galdende ret

Indskud pa en etablerings- eller ivaerksatterkonto kan anvendes til etable-
ring af selvstendig erhvervsvirksomhed. Dette kan ske enten i form af per-
sonligt drevet virksomhed eller i form af et selskab.

Safremt en ivaerksetter gnsker at anvende etablerings- eller ivaerksaetterkon-
toindskud til keb af aktier eller anparter, skal en reekke betingelser veere op-
fyldt. Der skal bl.a. veere tale om et aktivt driftsselskab med reel erhvervs-
maessig virksomhed, og dets virksomhed ikke i overvejende grad bestar i
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passiv kapitalanbringelse, jf. etablerings- og iverksetterkontolovens § 7,
stk. 2, nr. 2, 1. pkt.

Der er tale om passiv kapitalanbringelse, hvis selskabets virksomhed i over-
vejende grad bestar af fast ejendom, kontanter, verdipapirer eller lignende,
Jf. etablerings- og iveerksatterkontolovens 8 7, stk. 2, nr. 2, 4. pkt. Bortfor-
pagtning af fast ejendom, som efter ejendomsvurderingsloven anses for
landbrugs- eller skovbrugsejendom, anses dog ikke for passiv kapitalanbrin-
gelse, jf. etablerings- og iveerksaetterkontolovens 8 7, stk. 2, nr. 2, 2. pkt.

2.3.4.2. Skatteministeriets overvejelser og den foreslaede ordning
Det er regeringens gnske, at aktiv udlejningsvirksomhed med fast ejendom
ikke skal anses for passiv kapitalanbringelse.

Det foreslas derfor, at det i etablerings- og ivaerksatterkontolovens § 7, stk.
2, nr. 2, indseettes, at aktiv udlejning af fast ejendom som omhandlet i aktie-
avancebeskatningslovens § 34, stk. 7, ikke vil skulle anses for passiv kapi-
talanbringelse. Det vil medfare, at indestaende pa etablerings- og iveaerksat-
terkonti vil kunne anvendes til indskud i selskaber, der udgver sadanne ak-
tiviteter.

Henvisningen til aktieavancebeskatningslovens 8§ 34, stk. 7, indeberer, at
der vil skulle veaere tale om aktiv udlejningsvirksomhed med fast ejendom,
dvs. udlejning eller bortforpagtning af fast ejendom, hvor ejerandelen af den
faste ejendom er mere end 50 pct., og opgaven med indgaelsen af leje- eller
bortforpagtningsaftaler eller andre aftaler af veesentlig gkonomisk betyd-
ning for driften af udlejningsvirksomheden vedrgrende den faste ejendom
ikke er overladt til en uafhaengig fysisk eller juridisk person, der sedvanlig-
vis indgar aftalerne eller seedvanligvis spiller en afgarende rolle ved indga-
elsen af aftalerne. Endelig vil det veere en betingelse, at ejendommen har
veeret ejet i mindst 1 ar far overdragelsen og i hele denne periode har veret
aktivt udlejet, eller at den indgar i en samlet virksomhed med aktiv udlejning
af fast ejendom, der har veeret ejet i mindst 1 ar.

Der henvises om den narmere afgreensning af begrebet aktiv udlejnings-
virksomhed i gvrigt til bemarkningerne ovenfor i pkt. 2.3.1.2 om forslaget
til bestemmelsen i aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 7.

2.3.5. Pensionsbeskatningsloven

2.3.5.1. Gaeldende ret

Reglen i pensionsbeskatningslovens § 15 A giver personer, der har faet en
skattepligtig fortjeneste ved at afsta deres virksomhed, en szrlig adgang til
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at indbetale et belgb svarende til fortjenesten pa en ophgrspensionsordning
med fradragsret.

Det er bl.a. en betingelse for at oprette en ophgrspensionsordning, at perso-
nen har drevet selvstendig erhvervsvirksomhed eller veeret hovedaktionaer
i et aktie- eller anpartsselskab, der driver erhvervsmaessig virksomhed. Der
skal vaere tale om reel erhvervsvirksomhed, og virksomheden ma saledes
ikke i overvejende grad have bestaet af passiv kapitalanbringelse, jf. pensi-
onsbeskatningslovens § 15 A, stk. 3, 1. pkt.

Om afgraensningen af, hvad der skal forstas ved passiv kapitalanbringelse,
henviser pensionsbeskatningslovens § 15 A, stk. 3, 1. pkt., for s& vidt angar
selskaber til bestemmelsen i aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6. Sel-
skabets virksomhed anses efter aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6,
1. pkt., for i overvejende grad at besta i passiv kapitalanbringelse, safremt
mindst 50 pct. af selskabets indtaegter, hvorved forstas den regnskabsmaes-
sige nettoomsatning tillagt summen af gvrige regnskabsfarte indtaegter, op-
gjort som gennemsnittet af de seneste 3 regnskabsar stammer fra fast ejen-
dom, kontanter, veerdipapirer el.lign., der efter stk. 1, nr. 3, skal anses for
passiv kapitalanbringelse, eller hvis handelsveerdien af selskabets sadanne
ejendomme, kontanter, veardipapirer el.lign. enten pa overdragelsestids-
punktet eller opgjort som gennemsnittet af de seneste 3 regnskabsar udgar
mindst 50 pct. af handelsveerdien af selskabets samlede aktiver.

Bedgmmelsen foretages som et gennemsnit af de seneste tre regnskabsar for
at mindske betydningen af udsving i selskabets resultater fra ar til ar. Ved
de seneste tre regnskabsar forstas de seneste tre regnskabsar, der er afsluttet
pa det tidspunkt, hvor overdragelsen sker. Har selskabet eksisteret i mindre
end tre ar, foretages vurderingen ud fra de ar, selskabet har eksisteret. I til-
feelde, hvor et selskab er stiftet ved en skattefri omstrukturering af et tidli-
gere selskab m.v., foretages bedgmmelsen ud fra de regnskabsar, det nye
selskab har eksisteret.

Endvidere ses der efter aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6, 3. og 4.
pkt., bort fra indkomst fra udlejning af fast ejendom mellem et selskab og et
datterselskab og ved udlejning mellem datterselskaber. Sadan lejeindkomst
skal ved opgarelsen efter pengetankreglen hverken regnes med til aktiv er-
hvervsvirksomhed eller passiv kapitalanbringelse. Endelig skal fast ejen-
dom, som udlejes mellem selskabet og et datterselskab eller mellem datter-
selskaber, efter aktieavancebeskatningslovens 8 34, stk. 6, 5. pkt., ikke anses
for en udlejningsejendom i relation til opgarelsen af aktiverne. Verdien af
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den udlejede ejendom skal derfor i disse tilfeelde regnes med i den aktive del
af selskabets virksomhed.

Om afgraensningen af, hvad der skal forstas ved passiv kapitalanbringelse,
henviser pensionsbeskatningslovens § 15 A, stk. 3, 1. pkt., for s vidt angar
personligt drevne virksomheder til pensionsbeskatningslovens § 15 A, stk.
4, der afgraenser de indtaegter og aktiver, der anses for passiv kapitalanbrin-
gelse, pa grundleeggende samme made som aktieavancebeskatningslovens §
34, stk. 6.

Seerligt om fast ejendom fremgar det i gvrigt af pensionsbeskatningslovens
8 15 A, stk. 3, 5. pkt., at bortforpagtning af fast ejendom, som efter ejen-
domsvurderingsloven anses for landbrugs- eller skovbrugsejendom, ikke
anses for passiv kapitalanbringelse efter pensionsbeskatningslovens § 15 A,
stk. 3, 1. pkt.

2.3.5.2. Skatteministeriets overvejelser og den foreslaede ordning
Det er regeringens gnske, at aktiv udlejningsvirksomhed med fast ejendom
ikke skal anses for passiv kapitalanbringelse.

Det foreslas derfor, at det i pensionsbeskatningslovens § 15 A, stk. 3, 5. pkt.,
indseettes, at aktiv udlejning af fast ejendom som omhandlet i aktieavance-
beskatningslovens § 34, stk. 7, ikke vil skulle anses for passiv kapitalanbrin-
gelse efter pensionsbeskatningslovens § 15 A, stk. 3, 1. pkt. Det vil medfare,
at, personer, der har faet en skattepligtig fortjeneste ved at afsta en virksom-
hed, der har drevet en sadan aktiv virksomhed med udlejning af fast ejen-
dom, vil kunne indbetale et belgb svarende til fortjenesten pa en ophgrspen-
sionsordning med fradragsret.

Henvisningen til aktieavancebeskatningslovens 8§ 34, stk. 7, indebeerer, at
der vil skulle veere tale om aktiv udlejningsvirksomhed med fast ejendom,
dvs. udlejning eller bortforpagtning af fast ejendom, hvor ejerandelen af den
faste ejendom er mere end 50 pct., og opgaven med indgaelsen af leje- eller
bortforpagtningsaftaler eller andre aftaler af veesentlig skonomisk betyd-
ning for driften af udlejningsvirksomheden vedrgrende den faste ejendom
ikke er overladt til en uafhangig fysisk eller juridisk person, der seedvanlig-
vis indgar aftalerne eller seedvanligvis spiller en afgerende rolle ved indga-
elsen af aftalerne. Endelig vil det veere en betingelse, at ejendommen har
veeret ejet i mindst 1 ar far overdragelsen og i hele denne periode har veret
aktivt udlejet, eller at den indgar i en samlet virksomhed med aktiv udlejning
af fast ejendom, der har varet ejet i mindst 1 ar.
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Der henvises om den narmere afgrensning af begrebet aktiv udlejnings-
virksomhed i gvrigt til bemeerkningerne ovenfor i pkt. 2.3.1.2 om forslaget
til bestemmelsen i aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 7.

2.3.6. Virksomhedsskatteloven

2.3.6.1. Galdende ret

Ved kab eller etablering af en personligt ejet virksomhed kan virksomheds-
eller kapitalafkastordningen anvendes, hvilket betyder, at erhververen kan
opna fuld skatteveerdi af fradraget for de renteudgifter, der er forbundet med
kabet.

Er der derimod tale om, at en person kaber en virksomhed, der drives i sel-
skabsform — f.eks. i forbindelse med generationsskifte — kan aktierne eller
anparterne ikke inddrages under virksomheds- eller kapitalafkastordningen.
Det betyder, at fradraget for renteudgifter knyttet til et Ianefinansieret aktie-
eller anpartskgb som udgangspunkt har en lavere skatteveerdi.

Kapitalafkastordningen for aktier og anparter, der fremgar af virksomheds-
skattelovens § 22 c, giver dog mulighed for pa skematisk vis at opna fuld
skatteveerdi af fradraget for de renteudgifter, der er forbundet med kebet.
Det sker ved, at der beregnes et kapitalafkast af de erhvervede aktier eller
anparter, som fragar ved opgerelsen af den personlige indkomst og leegges
til ved opgarelsen af kapitalindkomsten.

Der fastsat en raekke krav for at kunne at anvende ordningen. Blandt disse
krav indgar, at der skal bl.a. vere tale om kgb af aktier m.v. i et aktivt drifts-
selskab, hvis virksomhed ikke i overvejende grad bestar i udlejning af fast
ejendom, besiddelse af kontanter, veerdipapirer eller lignende, dvs. at sel-
skabet ikke ma veere en “pengetank”, jf. virksomhedsskattelovens § 22 c,
stk. 2, nr. 4, 1. pkt.

Der vil efter virksomhedsskattelovens 8§ 22 c, stk. 2, nr. 4, 4. pkt., veere tale
om kgb af aktier m.v. i et selskab, hvis virksomhed i overvejende grad bestar
I udlejning af fast ejendom, besiddelse af kontanter, veerdipapirer eller lig-
nende, safremt mindst 50 pct. af selskabets indtaegter, hvorved forstas den
regnskabsmaessige nettoomsatning tillagt summen af gvrige regnskabsfarte
indtaegter, i et indkomstar stammer fra sadan virksomhed, eller hvis han-
delsveerdien af selskabets udlejningsejendomme, kontanter, veerdipapirer el-
ler lignende udger mindst 50 pct. af handelsveerdien af selskabets samlede
aktiver opgjort ultimo indkomstaret.
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Besiddelse af andele omfattet aktieavancebeskatningslovens § 18 anses ved
bedemmelsen ikke som veerdipapirer, jf. virksomhedsskattelovens § 22 c,
stk. 2, nr. 4, 4. pkt., og pengetankreglen finder desuden ikke anvendelse,
hvis der er tale om aktier i et selskab m.v., som udgver naring ved keb og
salg af veerdipapirer eller ved finansieringsvirksomhed, jf. virksomhedsskat-
telovens 8§ 22 c, stk. 2, nr. 4, 3. pkt.

Der geelder efter virksomhedsskattelovens 8§ 22 c, stk. 2, nr. 4, 5. og 6. pkt.,
en transparensregel i koncernforhold, hvor der ved opgarelsen efter penge-
tankreglen ses bort fra afkastet og veerdien af aktier i datterselskaber, hvori
holdingselskabet direkte eller indirekte ejer mindst 25 pct. af aktiekapitalen.
| stedet medregnes den andel af datterselskabets indteegter og aktiver, som
svarer til holdingselskabets ejerandel.

Endvidere ses der efter virksomhedsskattelovens § 22 c, stk. 2, nr. 4, 7. pkt.,
bort fra indkomst fra udlejning af fast ejendom mellem et selskab og et dat-
terselskab og ved udlejning mellem datterselskaber. Sadan lejeindkomst
skal ved opgarelsen efter pengetankreglen hverken regnes med til aktiv er-
hvervsvirksomhed eller passiv kapitalanbringelse. Desuden skal fast ejen-
dom, som udlejes mellem selskabet og et datterselskab eller mellem datter-
selskaber, efter virksomhedsskattelovens § 22 c, stk. 2, nr. 4, 8. pkt., ikke
anses for en udlejningsejendom i relation til opggrelsen af aktiverne. Veer-
dien af den udlejede ejendom skal derfor i disse tilfeelde regnes med i den
aktive del af selskabets virksomhed.

Endelig gaelder efter virksomhedsskattelovens § 22 c, stk. 2, nr. 4, 2. pkt., at
bortforpagtning af fast ejendom, som efter ejendomsvurderingsloven anses
for landbrugs- eller skovejendom, ikke anses for virksomhed ved udlejning
af fast ejendom.

2.3.6.2. Skatteministeriets overvejelser og den foreslaede ordning
Det er regeringens gnske, at aktiv udlejningsvirksomhed med fast ejendom
ikke skal anses for passiv kapitalanbringelse. VVed kab af et selskab, der udg-
ver aktiv udlejningsvirksomhed, ber der derfor ogsa veere mulighed for at
anvende kapitalafkastordningen for aktier og anparter efter virksomheds-
skattelovens § 22 c.

Det foreslas derfor, at det i virksomhedsskattelovens § 22 c, stk. 2, nr. 4, 2.
pkt., indsattes, at aktiv udlejning af fast ejendom som omhandlet i aktie-
avancebeskatningslovens § 34, stk. 7, ikke vil skulle anses for virksomhed
ved udlejning af fast ejendom ved anvendelsen af bestemmelsen. Det vil
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medfare, at personer, der kaber aktier m.v. i et selskab, der driver aktiv ud-
lejningsvirksomhed, vil kunne anvende kapitalafkastordningen for aktier og
anparter efter virksomhedsskattelovens § 22 ¢ med henblik pa at opna fuld
skatteveerdi af fradraget for de renteudgifter, der er forbundet med kabet.

Henvisningen til aktieavancebeskatningslovens 8§ 34, stk. 7, indebarer, at
der vil skulle veere tale om aktiv udlejningsvirksomhed med fast ejendom,
dvs. udlejning eller bortforpagtning af fast ejendom, hvor ejerandelen af den
faste ejendom er mere end 50 pct., og opgaven med indgaelsen af leje- eller
bortforpagtningsaftaler eller andre aftaler af vaesentlig gkonomisk betyd-
ning for driften af udlejningsvirksomheden vedrgrende den faste ejendom
ikke er overladt til en uafhaengig fysisk eller juridisk person, der sedvanlig-
vis indgar aftalerne eller seedvanligvis spiller en afgarende rolle ved indga-
elsen af aftalerne. Endelig vil det veere en betingelse, at ejendommen har
veeret ejet i mindst 1 ar for overdragelsen og i hele denne periode har vaeret
aktivt udlejet, eller at den indgar i en samlet virksomhed med aktiv udlejning
af fast ejendom, der har vearet ejet i mindst 1 ar.

Der henvises om den narmere afgreensning af begrebet aktiv udlejnings-
virksomhed i gvrigt til bemarkningerne ovenfor i pkt. 2.3.1.2 om forslaget
til bestemmelsen i aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 7.

3. @konomiske konsekvenser og implementeringskonsekvenser for det
offentlige

3.1. @konomiske konsekvenser for det offentlige

3.1.1. Nedsettelse af bo- og gaveafgiften ved overdragelse af er-
hvervsvirksomheder til naere familiemedlemmer

Nedsettelsen af bo- og gaveafgiften for erhvervsvirksomheder vurderes at
medfare et varigt arligt mindreprovenu pa ca. 430 mio. kr. efter tilbagelgb
og adfeerd, jf. tabel 1.

I provenuvurderingen er taget udgangspunkt i, at bo- og gaveafgiftsgrund-
laget omfattet af satsnedsattelsen udger ca. 7 mia. kr., nar der korrigeres
for, at indfarelsen af et retskrav pa anvendelsen af skematisk verdiansat-
telse, vil medfere at bo- og gaveafgiftsgrundlaget reduceres, jf. pkt. 3.2.
Desuden er der ved opggarelsen af de adfeerdsmaessige konsekvenser indreg-
net, at satsnedszttelsen vil reducere anvendelsen af gaeldsbreve i forbindelse
med generationsskifte af erhvervsvirksomheder, hvilket vil trekke i retning
af at flere overdragelser vil vaere omfattet af den nedsatte bo- og gaveafgift.
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Forslaget har virkning fra den 1. oktober 2024 og vil derfor have prove-
numaessige konsekvenser allerede i indkomst- og finansaret 2024.

Tabel 1. Nedseettelse af bo- og gaveafgiften for erhvervsvirksomheder

Finansar

Mio. kr. (2024-niveau) 2024 2025 2026 2027 2028 2029 |Varigt| 2024
Umiddelbar virkning -90 -440 -440 -440 -440 -440| -440 -90
Virkning efter tilbagelgb -70  -340 -340 -340 -340 -340| -340 -
Virkning efter tilbagelgb -90 -430 -430 -430 -430 -430| -430 -
og adfeerd

Fra 2027 og frem indgar de provenumaessige konsekvenser af den foreslaede

tilfgjelse af sgskende til gaveafgiftskredsen, der har virkning fra den 1. ja-

nuar 2027, i provenuvurderingen i tabel 1.

Forslaget vurderes ikke at have provenumaessige konsekvenser for kommu-

nerne.

3.1.2. Verdiansattelse ved overdragelse af erhvervsvirksomheder

til neere familiemedlemmer

Indfarelsen af et retskrav pa skematisk verdiansattelse ved generations-

skifte af erhvervsvirksomheder vurderes at medfere et varigt arligt mindre-

provenu pa 800 mio. kr. efter tilbagelgb og adfeerd, jf. tabel 2.

I provenuvurderingen er det lagt til grund, at retskravet reducerer bo- og

gaveafgiftsgrundlaget med ca. 7 mia. kr. arligt i gennemsnit. Forslaget vur-

deres samlet set ikke at veere forbundet med adferdseffekter af prove-

numaessig betydning.

Forslaget har virkning fra den 1. oktober 2024 og vil derfor have prove-

numaessige konsekvenser allerede i indkomst- og finansaret 2024.

Tabel 2. Veerdiansattelse

Finansar

Mio. kr. (2024-niveau) 2024 2025 2026 2027 2028 2029 |Varigt| 2024
Umiddelbar virkning -300 -1.100 -1.100 -1.100 -1.100 -1.100| -1.100 -300
Virkning efter tilbagelgb -200 -800 -800 -800 -800 -800| -800 -
Virkning efter tilbageleb | -200 -800 -800 -800 -800 -800| -800 -

og adfeerd
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Forslaget vurderes ikke at have provenumaessige konsekvenser for kommu-
nerne.

3.1.3. Bedre mulighed for succession ved generationsskifte af ejendoms-
virksomheder og lempelse af pengetankregler

Lempelsen af pengetankreglen for ejendomsselskaber vurderes at medfere
et varigt arligt mindreprovenu pa 110 mio. kr. efter tilbagelgb og adferd, jf.
tabel 3.

| provenuvurderingen er det lagt til grund, at ejendomsavancer for ca. 1 mia.
kr. 1 gennemsnit vil blive overdraget med succession. Der foreligger ikke et
grundlag, der muligger en kvantificering af evt. adfeerdseffekter.

Likviditetsvirkningen og dermed mindreprovenuet vil i de ferste ar veare
hgjere end den varige virkning, jf. tabel 3. Det skyldes, at den beskatning,
der udskydes pga. muligheden for at anvende succession, pa sigt vil blive
realiseret, hvorved mindreprovenuet reduceres.

Tabel 3. Lempelse af pengetankregler - Succession ved overdragelse
somheder

af ejendomsvirk-

Finansar
Mio. kr. (2024-niveau) 2024 2025 2026 2027 2028 2029 |Varigt| 2024
Umiddelbar virkning 0O -390 -380 -380 -370 -360( -140 0
Virkning efter tilbagelgb 0 -290 -290 -280 -280 -280| -110 -
Virkning efter tilbageleb 0 -290 -290 -280 -280 -280| -110 -
og adfeerd

Forslaget vil medfere et mindreprovenu for kommunerne som fglge af ud-
skudt avancebeskatning for de personligt ejede virksomheder, der fremad-
rettet vil blive overdraget med skattemaessig succession. Effekten heraf vur-
deres dog at veere begraenset og lader sig ikke kvantificere.

3.2. Implementeringskonsekvenser for det offentlige

Lovforslaget vurderes at medfgre administrative omkostninger for Skatte-
forvaltningen pa 2,3 mio. kr. i 2024, 9,0 mio. kr. i 2025, 8,6 mio. kr. i 2026
og 7,4 mio. kr. varigt fra 2027 til sagsbehandling og kontrol.

Det er vurderingen, at lovforslaget er udformet i overensstemmelse med de
syv principper for digitaliseringsklar lovgivning.
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4. @konomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet m.v.
Den foreslaede nedsattelse af bo- og gaveafgiften, retskravet pa skematisk
veerdiansettelse og de forbedrede successionsmuligheder vil reducere be-
skatningen i forbindelse med generationsskifte af en erhvervsvirksomhed,
hvilket vil reducere likviditetsbelastningen, nar virksomheder overdrages
inden for familien.

Lovforslaget vurderes ikke at have administrative konsekvenser for er-
hvervslivet.

5. Administrative konsekvenser for borgerne
Retskravet pa en skematisk veardiansettelse af virksomheden vil forenkle
veerdiansettelsen ved generationsskifte af erhvervsvirksomheder.

Lovforslaget vurderes ikke i gvrigt at have administrative konsekvenser for
borgerne.

6. Klimamaessige konsekvenser
Lovforslaget vurderes ikke at have klimamaessige konsekvenser.

7. Miljg- og naturmaessige konsekvenser
Lovforslaget vurderes ikke at have miljg- og naturmassige konsekvenser.

8. Forholdet til EU-retten
Lovforslaget indeholder ingen EU-retlige aspekter.

9. Harte myndigheder og organisationer m.v.

Et udkast til lovforslag har i perioden fra den 28. juni 2024 til den 22. august
2024 (55 dage) veeret sendt i hgring hos falgende myndigheder og organi-
sationer m.v.:

Advokatsamfundet, Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad, Borger- og retssik-
kerhedschefen i Skatteforvaltningen, CEPOS, Cevea, Dansk Aktionerfor-
ening, Dansk Erhverv, Dansk Ivearksatterforening, Dansk Skovforening,
Danske Advokater, Danske Udlejere, DI, Digitaliseringsstyrelsen, Dom-
stolsstyrelsen, EjendomDanmark, Erhvervsstyrelsen — Omrade for Bedre
Regulering (OBR), Finans Danmark, Foreningen Danske Revisorer, FSR -
danske revisorer, Justitia, Kraka, Landbrug & Fadevarer, Landsskatteretten,
Skatteankeforvaltningen, SMVdanmark, SEGES Innovation P/S og SRF
Skattefaglig Forening.

10. Sammenfattende skema

57



UDKAST

Positive konsekvenser/mindreudgif-
ter (hvis ja, angiv omfang/Hvis nej,
anfar »Ingen«)

Negative konsekvenser/merudgif-
ter (hvis ja, angiv omfang/Hvis
nej, anfar »Ingen«)

@konomiske
konsekvenser
for stat, kom-
muner og regi-
oner

Ingen.

Nedsettelsen af bo- og gaveafgif-
ten for erhvervsvirksomheder vur-
deres at medfgre et varigt arligt
mindreprovenu pa 400 mio. kr. ef-
ter tilbagelgb og adfeerd.

Indfarelsen af et retskrav pa skema-
tisk veerdiansattelse ved generati-
onsskifte af erhvervsvirksomheder
vurderes at medfare et varigt arligt
mindreprovenu pa 800 mio. kr. ef-
ter tilbagelgb og adfeerd.

Lempelsen af pengetankreglen for
ejendomsselskaber  vurderes at
medfgre et varigt arligt mindrepro-
venu pa 110 mio. kr. efter tilbage-
lob og adfeerd.

Implemente-
ringskonse-
kvenser for
stat, kommuner
0g regioner

Ingen.

Lovforslaget vurderes at medfere
administrative omkostninger for
Skatteforvaltningen pa 2,3 mio. kr.
i 2024, 9,0 mio. kr. i 2025, 8,6 mio.
kr. i 2026 og 7,4 mio. kr. varigt fra
2027 til sagsbehandling og kontrol.

@konomiske
konsekvenser
for erhvervsli-
vet m.v.

Den foreslaede nedsattelse af bo- og
gaveafgiften, retskravet pa skema-
tisk veerdianseettelse og de forbed-
rede successionsmuligheder vil re-
ducere beskatningen i forbindelse
med generationsskifte af en er-
hvervsvirksomhed, hvilket vil redu-
cere likviditetsbelastningen for virk-
somheder, der overdrages inden for
familien.

Ingen.

58




UDKAST

Administrative | Ingen. Ingen.
konsekvenser
for erhvervsli-
vet m.v.
Administrative | Retskravet pa en skematisk veardian- | Ingen.
konsekvenser | seettelse af virksomheden vil for-
for borgerne enkle veerdiansattelsen ved generati-

onsskifte af erhvervsvirksomheder.
Klimamassige | Lovforslaget vurderes ikke at have | Ingen.
konsekvenser | klimamaessige konsekvenser.
Miljg- og na- | Lovforslaget vurderes ikke at have | Ingen.
turmaessige miljg- og naturmaessige konsekven-
konsekvenser | ser.
Forholdet til Lovforslaget indeholder ingen EU-retlige aspekter.
EU-retten
Er i strid med
de fem princip- _
per for imple- Ja Nej
mentering af X
erhvervsrettet

EU-regulering
(der i relevant
omfang ogsa
gelder ved im-
plementering
af ikke-er-
hvervsrettet
EU-regulering)
(seet X)
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Bemarkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser
Til§1
Tilnr. 1

Ifzlge boafgiftslovens § 1 skal der som udgangspunkt betales en boafgift pa
15 pct. til staten af de veerdier, som en afded person efterlader sig. Hvis ar-
ven tilfalder andre end en naermere bestemt familiekreds, skal der for denne
del af veerdierne betales en tillegsboafgift pa 25 pct. Forinden beregning af
tilleegshoafgiften fratreekkes den almindelige boafgift pa 15 pct., hvorefter
den samlede effektive boafgift inklusive tilleegsboafgift bliver 36,25 pct.

Der gaelder efter § 1, stk. 4, 1. pkt., en undtagelse til reglerne om tilleegsbo-
afgift, nar afdede ikke efterlader sig afkom. Hvis afdede ikke har efterladt
sig afkom, betales der ikke tilleegsboafgift af aktier og virksomheder, som
tilfalder afdedes sgskende og disses barn og barnebgrn.

Undtagelsen i § 1, stk. 4, 1. pkt., til reglerne om betaling af tilleegsboafgift
blev indsat ved lov nr. 1589 af 27. december 2019. Denne loveaendring betad,
at de hidtidige regler om nedsat afgift af erhvervsvirksomheder kun skulle
geelde arv efter personer, der er afgaet ved deden i perioden 2016-2019. Ef-
ter boafgiftslovens 8§ 1 a, stk. 1, 2. pkt., gelder, at hvis afdede ikke har ef-
terladt sig afkom, finder reglerne om nedsat boafgift tilsvarende anvendelse
pa aktier og virksomheder, som tilfalder afdgdes sgskende og disses bgrn og
barnebgrn, hvorefter reglerne om tilleegsboafgift ikke finder anvendelse.

Uden § 1, stk. 4, 1. pkt., ville erhvervsvirksomheder, der tilfaldt afdgdes
sgskende og disses bgrn og bgrnebgrn som arv, blive omfattet af tilleegsbo-
afgiften fra 2020, selv om afdgde ikke efterlod sig afkom.

Det fremgar af § 1, stk. 4, 2. pkt., at hvis arvingen eller legataren inden ud-
lgbet af en periode pa 3 ar fra udlodningen direkte eller indirekte foretager
en hel eller delvis overdragelse af aktier eller virksomheder, der er omfattet
af 1. pkt., bortfalder fritagelsen for betaling af tilleegsboafgift, idet forhgjel-
sen af afgiften dog reduceres forholdsmaessigt til den andel af 3-arsperioden,
som ikke er udlgbet ved overdragelsen.

Det foreslas, at § 1, stk. 4, ophaves.
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Forslaget har sammenhang med, at de hidtidige regler om nedsat boafgift
af erhvervsvirksomheder for 2016-2019 efter lovforslagets § 1, nr. 2 og 3,
foreslas at skulle omfatte tilsvarende tilfelde af arv af aktier og erhvervs-
virksomheder fra personer, der er afgaet ved deden den 1. oktober 2024 eller
senere, men med en nedsat afgift pa 10 pct. Det indebeerer, at § 1, stk. 4, 1.
pkt., bliver overflgdig, idet fritagelsen for tillegsboafgift ved barnlgshed vil
folge af § 1 a, stk. 1, 2. pkt.

Bortfaldet af fritagelsen for betaling af tilleegsboafgift ved dispositioner in-
den for en periode pa 3 ar foreslas samtidig viderefert ved lovforslagets § 1,
nr. 4, og ogsa § 1, stk. 4, 2. pkt., bliver derfor overflgdig.

Det bemeerkes, at afdgdes sgskende fra den 1. januar 2027 inddrages i kred-
sen af nare familiemedlemmer, der ikke er omfattet af tilleegsboafgiften, jf.
§3,nr.2,ilovnr. 482 af 22. maj 2024.

Det bemarkes endvidere, at samme lovs § 3, nr. 3, indeholder en konse-
kvensandring af boafgiftslovens § 1, stk. 4. Denne konsekvenszgndring, der
ogsa har virkning fra den 1. januar 2027, vil blive indholdslgs som fglge af
den foreslaede ophavelse af bestemmelsen i § 1, stk. 4, med virkning fra
den 1. januar 2027.

Tilnr. 2

Det fremgar af boafgiftslovens § 1 a, stk. 1, 1. pkt., at i boer vedrgrende
personer, der er afgaet ved daden i 2016, 2017, 2018 eller 2019, betales
boafgiften med en nedsat sats, der fremgar af bestemmelsens stk. 4, af veer-
dien af aktier og virksomheder, der tilfalder en fysisk person, der opfylder
betingelserne i dgdsboskattelovens § 36, stk. 1, for succession i det over-
dragne, og som efter dgdsboskattelovens § 37, stk. 1, 1. og 2. pkt., kan suc-
cedere med hensyn til veerdier, der overstiger modtagerens andel i boet, og
som ikke er omfattet af den personkreds, hvor der skal betales tilleegsboaf-
gift af arv.

Hvis afdgde ikke har efterladt sig afkom, finder boafgiftslovens § 1 a, stk.
1, 1. pkt., tilsvarende anvendelse pa aktier og virksomheder, som tilfalder
afdgdes sgskende og disses bgrn og barnebgrn, hvorefter reglerne om til-
leegsboafgift ikke finder anvendelse, jf. boafgiftslovens § 1 a, stk. 1, 2. pkt.

Det bemarkes, at aktier og virksomheder, som tilfalder afdgdes sgskende,
fra og med 2027 vil veere omfattet af boafgiftslovens § 1 a, stk. 1, 1. pkt.
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idet afdgdes sgskende fra og med den 1. januar 2027 ikke er omfattet af den
personkreds, der skal betale tillegsboafgift af arv.

Det skyldes, at tillegsboafgift for arv, der tilfalder afdedes sgskende, af-
skaffes fra og med den 1. januar 2027, jf. 8 3, nr. 2, i lov nr. 482 af 22. maj
2024,

Samme lovs 8 3, nr. 3, indeholder desuden en konsekvenszndring af boaf-
giftslovens § 1 a, stk. 1, 2. pkt., sdledes, at 2. pkt. fra og med den 1. januar
2027 alene omfatter aktier og virksomheder, der tilfalder afdgdes sgskendes
bgrn og bernebgrn.

Udover de betingelser for den nedsatte afgift, der fremgar af boafgiftslovens
8 1 g, stk. 1, er det efter boafgiftslovens 8 1 a, stk. 2, nr. 1, en betingelse, at
afdgde har ejet virksomheden det seneste ar umiddelbart forud for dgdsfal-
det ved ejerskab af en personligt ejet virksomhed eller ved ejerskab af aktier
I et selskab, der direkte eller indirekte har ejet virksomheden i den anfarte
periode. Efter boafgiftslovens 8 1 a, stk. 2, nr. 2, er det endvidere en betin-
gelse, at afdede eller dennes neartstaende i mindst 1 ar af afdedes ejertid har
deltaget aktivt i virksomheden enten ved i en personligt ejet virksomhed at
have deltaget i driften af virksomheden i et ikke uvaesentligt omfang eller
ved i en virksomhed i selskabsform at have deltaget i selskabets ledelse.
Som afdgdes nartstaende anses afdgdes &gtefelle, saskende, sgskendes af-
kom og den i § 22, stk. 1 og 2, anferte personkreds.

Det fremgar af boafgiftslovens § 1 a, stk. 3, at stk. 1 finder anvendelse, uan-
set at boet har valgt beskatning efter dgdsboskattelovens § 28, stk. 3, at der
ved udlodningen ikke konstateres en gevinst, at dedsboet er fritaget for at
betale indkomstskat efter dedsboskattelovens § 6, stk. 1, 1. pkt., eller at ud-
lodningen ikke opfylder dgdsboskattelovens § 38.

Det foreslas at &ndre boafgiftslovens § 1 a, stk. 1, 1. pkt., saledes at »| boer
vedrgrende personer, der er afgaet ved dgden i 2016, 2017, 2018 eller 2019,
betales boafgiften« andres til »Boafgiften betales«.

Det vil medfare, at nedsat afgift ikke begraenses til arv efter personer, der er
afgaet ved dgden 2016-2019, idet den ogsa vil skulle galde for boer efter
personer, der er afgaet ved dgden den 1. oktober 2024 eller senere, jf. lov-
forslagets § 1, nr. 3.

Den foreslaede bestemmelse vil endvidere medfare, at boafgiften ved arv af
aktier og virksomheder betales med en nedsat afgift, hvis betingelserne i

62



UDKAST

boafgiftslovens § 1 a, stk. 2, er opfyldt, og at den nedsatte afgift betales i de
tilfelde, der er omfattet af boafgiftslovens § 1 a, stk. 3.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1 i lovforslagets almindelige bemarkninger.

Tilnr. 3

Det folger af boafgiftsloven § 1 a, stk. 1, 1. pkt., at den nedsatte afgiftssats
omfatter veerdien af aktier og virksomheder, der tilfalder en fysisk person,
der opfylder betingelserne i dgdsboskattelovens § 36, stk. 1, for succession
I det overdragne, og som efter dgdsboskattelovens § 37, stk. 1, 1. og 2. pkt.,
kan succedere med hensyn til veerdier, der overstiger modtagerens andel i
boet, og som ikke er omfattet af den personkreds, hvor der skal betales til-
leegsboafgift af arv.

Det fremgar af § 1 a, stk. 4, 1. pkt., at boafgiften udger 13 pct. i boer vedrg-
rende personer, der er afgaet ved dagden i 2016 eller 2017, 7 pct. i boer ved-
rgrende personer, der er afgaet ved deden i 2018, og 6 pct. i boer vedrgrende
personer, der er afgaet ved dgden i 2019.

Det foreslas at &ndre § 1 a, stk. 4, 1. pkt., saledes at »og« udgar, og »2019«
andres til »2019, og 10 pct. i boer vedrgrende personer, der er afgaet ved
deden den 1. oktober 2024 eller senere«.

Forslaget vil medfare, at nar den nedsatte afgiftssats efter boafgiftslovens §
14, stk. 1, 1. pkt., finder anvendelse, vil afgiftssatsen udgere 10 pct. ved arv
af aktier og virksomheder i boer efter personer, der er afgaet ved dgden den
1. oktober 2024 eller senere.

Der henvises i gvrigt til de almindelige bemeerkninger afsnit 2.1.1.
Tilnr. 4

Ifelge boafgiftslovens 8 1 a, stk. 1, 2. pkt., gelder, at hvis afdgde ikke har
efterladt sig afkom, finder reglerne om nedsat boafgift tilsvarende anven-
delse pa aktier og virksomheder, som tilfalder afdgdes sgskende og disses
bgrn og barnebarn, hvorefter reglerne om tilleegsboafgift ikke finder anven-
delse.

Det folger af § 1 b, stk. 1, 1. pkt., at hvis arvingen eller legataren inden
udlgbet af en periode pa 3 ar fra udlodningen direkte eller indirekte foretager
en hel eller delvis overdragelse af aktier eller virksomheder, der er omfattet
af 8 1 a, forhgjes boafgiften efter 8 1 a, stk. 1, til 15 pct., idet forhgjelsen af

afgiften dog reduceres forholdsmassigt til den andel af 3-arsperioden, som
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ikke er udlgbet ved overdragelsen. Afgiftspligten efter 1. pkt. pahviler ar-
vingen eller legataren.

Der gaelder ingen regel om, at den naevnte form for dispositioner ogsa med-
farer bortfald af fritagelsen for tillegsboafgift ved arveladers barnlgshed.
Dette har kunnet misbruges i tilfeelde, hvor det aldrig havde veeret hensigten,
at f.eks. en niece skulle viderefgre arveladers virksomhed, men skulle arve
salgsprovenuet, hvilket ville medfare betaling af boafgift og tilleegsboafgift
af den arv, der tilfaldt niecen.

Ved at udlodde virksomheden til niecen, som umiddelbart efter erhvervelsen
kunne szlge virksomheden alene med en forhgjelse af boafgiften til 15 pct.,
ville tilleegshoafgiften uberettiget kunne undgas.

Det foreslas, at i § 1 b, stk. 1, 1. pkt., indsettes efter »15 pct.,« »0g en even-
tuel fritagelse for tilleegsboafgift bortfalder,«.

Den foreslaede bestemmelse vil indebare, at de overdragelser, der i en pe-
riode pa 3 ar fra udlodningen medfarer, at der vil skulle ske en forhgjelse af
boafgiften, ogsa vil medfare, at eventuel fritagelse for tillegsboafgiften
bortfalder.

Forslaget vil saledes indebzere, at den ovenfor omtalte mulighed for at omga
reglerne om tilleegsboafgift ikke leengere vil kunne anvendes.

Ogsa med hensyn til tillegsboafgiften vil forhgjelsen af afgiften skulle re-
duceres forholdsmassigt til den andel af 3-arsperioden, som ikke er udlgbet
ved overdragelsen.

Afgiftspligten vil i disse tilfeelde som hidtil pahvile arvingen eller legataren,
og afgiftsforhgjelsen opkraeves af Skatteforvaltningen, dvs. ikke af skifte-
retten. Boet skal saledes ikke genoptages.

Tilnr. 5

Det folger af § 1 b, stk. 1, 1. pkt., at hvis arvingen eller legataren inden
udlgbet af en periode pa 3 ar fra udlodningen direkte eller indirekte foretager
en hel eller delvis overdragelse af aktier eller virksomheder, der er omfattet
af 8 1 a, forhgjes boafgiften efter 8 1 a, stk. 1, til 15 pct., idet forhgjelsen af
afgiften dog reduceres forholdsmaessigt til den andel af 3-arsperioden, som
ikke er udlgbet ved overdragelsen. Afgiftspligten efter 1. pkt. pahviler ar-
vingen eller legataren.
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Bestemmelsen skal sikre, at der ikke kan opnas en gkonomisk fordel ved at
fa udlagt et aktiv med nedsat afgift, hvis aktivet selges i nar tilknytning til
erhvervelsen.

Det fremgar endvidere af boafgiftslovens § 21 a, at arvingen eller legataren
ved forhgjelse af boafgiften efter § 1 b, stk. 1, skal give meddelelse om over-
dragelsen senest 4 uger fra overdragelsen til told- og skatteforvaltningen.

Forhgjelsen forrentes fra overdragelsen med en rentesats pa 1 pct. p.a. over
Nationalbankens diskonto, dog mindst med 3 pct. p.a. Afgiften forfalder til
betaling, senest 4 uger efter at arvingen eller legataren har modtaget afgifts-
opkraevningen fra told- og skatteforvaltningen med sidste rettidige beta-
lingsdag 14 dage senere, jf. § 21 a, stk. 3.

Opkraevning af den forhgjede afgift varetages saledes af Skatteforvaltnin-
gen, hvilket ligeledes fremgar af dedsboskiftelovens § 80, stk. 1, 2. pkt.

Der skal saledes ikke indgives en fornyet boopgarelse til skifteretten. En
eventuel klage over forhgjelsen, herunder vardiansattelsen, skal saledes ske
efter reglerne i skatteforvaltningsloven.

Det foreslas i § 1 b, stk. 1, efter 1. pkt. som nyt punktum at indsztte, at den
forhgjede boafgift efter 1. pkt. beregnes af handelsveerdien af det over-
dragne, uanset om veerdiansettelsen er foretaget efter § 12 a ved den oprin-
delige afgiftsberegning af aktierne eller virksomheden.

Forslaget skal modvirke, at der kan opnas en gkonomisk fordel ved at fa
udlagt et aktiv til den foreslaede skematiske veerdiansattelse, der kan ligge
under handelsveerdien, hvis aktivet selges i ner tilknytning til erhvervelsen.

Ved salg inden udlgbet af 3-arsperioden skal den forhgjede boafgift efter
forslaget beregnes med 15 pct. af aktivets handelsveerdi. Som aktivets han-
delsveerdi vil der normalt kunne tages udgangspunkt i salgsprisen, medmin-
dre det kan godtgares, at handelsvaerdien var lavere pa det tidspunkt, hvor
afgiften oprindeligt er beregnet.

Tilnr. 6

Det falger af boafgiftsloven 8 1 b, stk. 4, 1. pkt., at har overdragelsen af et
aktiv omfattet af 8 1 a, stk. 1, medfert et skattemaessigt tab, der kan udnyttes
af boet, modregnes den i 2. pkt. anfgrte procentsats af arvens veerdi i skatte-
veerdien af tabet ved opgearelsen af boets skattepligtige indkomst.
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Det fremgar endvidere af bestemmelsens 2. pkt., at procentsatsen udger 2
pct. i boer vedrgrende personer, der er afgaet ved dgden i 2016 eller 2017,
8 pct. i boer vedrarende personer, der er afgaet ved dgden i 2018, og 9 pct.
i boer vedrgrende personer, der er afgaet ved dgden i 2019.

Det foreslas, at &ndre § 1 b, stk. 4, 2. pkt., saledes at »0g« udgar, og »2019«
endres til »2019, og 5 pct. i boer vedrgrende personer, der er afgaet ved
deden den 1. oktober 2024 eller senere.

Forslaget indebarer en videreferelse af reglen om, at afgiftsnedseettelsen,
dvs. forskellen mellem afgiftssatsen pa 15 pct. og den konkret anvendte af-
giftssats, modregnes i skatteveerdien af boets tabsfradrag, som kan udnyttes
af boet.

Tilnr. 7

Efter boafgiftslovens § 12, stk. 1, 1. pkt., skal dgdsboets aktiver og passiver
i boopgerelsen ansattes til deres handelsvardi. Ved handelsveerdien forstas
det belgb, som aktivet vil kunne indbringe ved et salg i fri handel.

Det foreslas, at der i § 12, stk. 1, 1. pkt., efter »opgarelsesdag« indsattes »,
jf. dog 8 12 a«.

Forslaget har sammenhang med, at der ved lovforslagets § 1, nr. 9, foreslas
indsat en ny bestemmelse i boafgiftslovens § 12 a, hvorefter boet far adgang
til at vaelge en skematisk veerdiansattelse af unoterede aktier og personligt
drevne virksomheder i stedet for handelsveerdien.

Forslaget vil indebere, at det fremgar af § 12, stk. 1, 1. pkt., at der gelder
en undtagelse, idet bestemmelsen ikke vil finde anvendelse, nar den forsla-
ede bestemmelse i § 12 a finder anvendelse.

Tilnr. 8

Det fremgar af boafgiftslovens § 12, stk. 2, 1. pkt., at hvis boets verdian-
seettelse i boopgarelsen ikke er baseret pa en sagkyndig vurdering, og told-
og skatteforvaltningen finder, at verdianseattelsen ikke svarer til handels-
veerdien pa det relevante opgerelsestidspunkt, kan den &ndre veardiansat-
telsen eller anmode skifteretten om at udmelde en eller flere sagkyndige til
at foretage en vurdering efter 8 93 i lov om skifte af dedsboer.

Det folger af boafgiftslovens 8§ 12, stk. 2, 2. og 3. pkt., at hvis Skatteforvalt-
ningen vil e&ndre ansattelsen uden sagkyndig vurdering, skal den give boet
og skifteretten meddelelse om endringen inden 3 maneder efter
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boopgarelsens modtagelse, og at Skatteforvaltningen inden samme frist skal
rette henvendelse til skifteretten, hvis den gnsker sagkyndig vurdering.

Det foreslas, at der i § 12, stk. 2, 1. pkt., efter »handelsvaerdien« indsattes
»eller en veerdi opgjort efter 8 12 a«.

Forslaget har sammenhang med, at der ved lovforslagets § 1, nr. 9, foreslas
indsat en ny bestemmelse i boafgiftslovens § 12 a, hvorefter boet far adgang
til at veelge en skematisk vaerdiansattelse af unoterede aktier og personligt
drevne virksomheder i stedet for handelsvardien.

Den foreslaede bestemmelse vil indebzre, at ndr boet har valgt at anvende
den skematiske veerdiansattelsesmetode, vil Skatteforvaltningen have mu-
lighed for at foretage andringer i opgerelsen af den skematiske veerdi, sa-
fremt den skematiske veerdiansettelse ikke er foretaget korrekt efter de fo-
reslaede regler om skematisk veerdiansettelse.

Fremgangsmaden ved andring af den skematiske veerdi vil skulle falge de
gaeldende regler for &ndring af boets veerdiansettelse af aktiver til handels-
veerdien.

Det betyder, at hvis Skatteforvaltningen vil endre den skematiske vaerdian-
seettelsen, skal den give boet og skifteretten meddelelse om &ndringen inden
3 maneder efter boopgarelsens modtagelse, og at Skatteforvaltningen inden
samme frist skal rette henvendelse til skifteretten, hvis den gnsker sagkyn-
dig vurdering.

Tilnr. 9

Ifelge 8 12 skal dgdsboets aktiver og passiver ansettes i boopgerelsen til
deres handelsverdi. Ved handelsveerdien forstas det belgh, som aktivet vil
kunne indbringe ved et salg i fri handel.

Handelsverdien af unoterede aktier og personligt ejede virksomheder ken-
des normalt ikke ud fra repraesentative handler mellem uafhangige parter,
hvorfor vaerdien i sa fald ma fastsattes efter et skan.

I mange tilfeelde vil retningslinjerne i aktie- og goodwillcirkulaererne kunne
anvendes ved verdiansattelsen, jf. pkt. 2.2.1 i de almindelige bemaerknin-
ger.

Aktie- og goodwillcirkulaererne fastsatter virksomhedens vardi pa bag-
grund af den regnskabsmaessige egenkapital med visse reguleringer med til-
leeg af en skematisk beregnet veerdi af virksomhedens goodwill.
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Virksomhedens goodwillveerdi opgeres pa grundlag af et vaegtet gennemsnit
af virksomhedens regnskabsmaessige overskud med visse reguleringer for
de seneste tre ar. Ved konstant veekst eller fald fastsettes et tilleeg eller fra-
drag for udviklingstendens. Der fratreekkes standardforrentning af virksom-
hedens driftsaktiver, hvorefter det resterende belgb til forrentning af good-
will kapitaliseres med en naermere fastsat faktor, hvorved goodwillvaerdien
fremkommer.

Kapitaliseringsfaktoren fastsaettes under hensyn til, at merindtjeningen re-
duceres lineart over goodwillens levetid, som normalt fastsattes til 5-9 ar.

Beregningsmodellen i goodwillcirkuleeret er udtryk for en standardiseret be-
regning af goodwill. Der kan derfor foreligge konkrete omstaendigheder, der
ger beregningsmodellen mindre anvendelig. | disse tilfeelde skal der korri-
geres i resultatet, saledes at den endelige vaerdiansattelse skansmaessigt sva-
rer til den pris, en uafhaengig tredjemand antages at ville betale.

Det er derfor ved anvendelse af beregningsmodellen afgerende, at der tages
stilling til, hvorvidt beregningsmodellen giver en realistisk veerdiansattelse
af goodwill, samt om der i situationen foreligger omsteendigheder, der skal
tages hgjde for, jf. cirkuleerets pkt. 2. Tilsvarende gelder i forhold til aktie-
cirkularet.

Der er i dag ikke retskrav pd anvendelse af en bestemt model, og uanset
valget af model kan resultatet kun anvendes, safremt det udger et palideligt
udtryk for en handelsveerdi.

Den Juridiske Vejledning indeholder i pkt. C.J. (navnlig pkt. C.J.5) en be-
skrivelse af mere avancerede verdiansattelsesmetoder, der anvendes til
fastleeggelse af markedspriser for virksomheder og immaterielle aktiver ved
virksomhedsoverdragelser mellem uafhangige parter.

Disse veerdiansattelsesmetoder forudsatter bl.a. et neermere datagrundlag
vedrgrende den konkrete virksomhed sammenholdt med oplysninger om
faktiske transaktioner vedrgrende sammenlignelige virksomheder, i det om-
fang sadanne oplysninger foreligger.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.2.1 i de almindelige bemarkninger om de
geeldende regler om veerdiansattelse af aktier og erhvervsvirksomheder ef-
ter boafgiftslovens regler.

Efter boafgiftslovens 8 12 a, 1. pkt., er det Skatteforvaltningen, der har kom-
petencen til at treeffe afgarelse vedrgrende spergsmal om fordelingen af ar-

vebeholdningen mellem de beholdninger, hvoraf der skal betales den lave
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afgiftssats vedrarende erhvervsvirksomheder efter boafgiftslovens 8 1 a, og
den gvrige arvebeholdning, hvoraf der skal betales 15 pct. i boafgift. Reglen
finder saledes anvendelse pa vurderingen af, om betingelserne i boafgiftslo-
vens § 1 a er opfyldt, og pa vurderingen af, hvilke aktiver og passiver der
skal anses for at indga i virksomheden.

Hvis Skatteforvaltningen ikke kan godkende boets fordeling, skal Skattefor-
valtningen efter boafgiftslovens § 12 a, 2. pkt., meddele dette til skifteretten
og boet senest 3 maneder fra modtagelsen af boopgarelsen.

Endelig fremgar det af boafgiftslovens § 12 a, 3. pkt., at 3-manedersfristen
suspenderes, nar Skatteforvaltningen ikke har de oplysninger, der er ngd-
vendige for at tage stilling til veerdiansettelsen. Efter bestemmelsen suspen-
deres fristen i den periode, der forlgber, fra Skatteforvaltningen anmoder om
de ngdvendige oplysninger, og indtil oplysningerne modtages.

Det foreslas, at boafgiftslovens § 12 a ophaves, og at der indszttes to nye
bestemmelser som §§ 12 a og 12 b.

Det foreslas i § 12 a, stk. 1, 1. pkt., at boet uanset § 12 kan valge at anvende
reglerne i stk. 2-10 ved veerdiansettelse af aktier og personligt drevne virk-
somheder, der opfylder betingelserne for nedsat afgifti § 1 a, stk. 1-3.

Den foreslaede bestemmelse vil indebere, at de familieejede virksomheder
kan veelge at anvende den skematiske vardiansattelsesmetode, der fremgar
af forslaget til § 12 a, stk. 2-10, nar virksomhedens veerdi skal fastsettes.

Der vil efter forslaget veere tale om en valgmulighed, og parterne vil derfor
ikke veere forpligtet til at anvende den skematiske metode. Den skematiske
vaerdiansattelse vil sdledes kunne vealges anvendt, selv om boet antager, at
handelsveerdien er hgjere. Omvendt kan den skematiske metode fravalges,
hvis boet mener, at handelsveerdien er lavere end den skematiske veerdi.

Det foreslas i 8 12 a, stk. 1, 2. pkt., at 1. pkt. dog ikke geelder, hvis virksom-
heden i det veaesentligste bestar i aktiviteter, der har medfgrt kommercielle
salg i mindre end 3 ar pa overdragelsestidspunktet, eller virksomhedens ak-
tivitet i det veesentligste bestar i udvikling og ejerskab af immaterielle akti-
ver, der endnu ikke har givet afkast.

Den foreslaede bestemmelse vil for det farste indebeere, at parterne ikke vil
have et retskrav pa at anvende den i forslaget til § 12 a, stk. 2-10, angivne
skematiske vardiansattelsesmetode med henblik pa at fastsette veerdien af

virksomheden, hvis virksomhedens aktiviteter i det vasentligste er
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nystartede, dvs. ikke har givet sig udslag i kommercielle salg i en periode
pa mindst 3 ar forud for overdragelsen.

En virksomhed vil ikke skulle anses for i det veasentligste at besta i aktivi-
teter, der har medfgrt kommercielle salg i mindre end 3 ar pa overdragelses-
tidspunktet, hvis de aktiviteter, der har givet sig udslag i kommercielle salg
i mindre end 3 ar, udger en integreret del af den gvrige del af den samlede
virksomhed.

Den foreslaede undtagelsesbestemmelse vil derfor f.eks. ikke skulle finde
anvendelse i tilfelde, hvor en virksomhed som led i en ekspansion af den
eksisterende virksomhed har etableret veesentlige nye produktionsfaciliteter,
nye butikker eller salgskanaler, eller udvidet sit produktsortiment, uden at
dette er udtryk for, at virksomheden er gaet ind pa et eller flere nye produkt-
markeder.

Undtagelsen vil kun skulle finde anvendelse, hvor selve aktiviteterne er ny-
startede. Har virksomheden tilkebt igangveerende aktiviteter inden for 3 ar
far overdragelsen, men disse aktiviteter hos overdrageren (eller hos en tid-
ligere ejer af aktiviteterne) har givet sig udslag i kommercielle salg mere
end 3 ar far den overdragelse, der skal vardianszttes efter boafgiftslovens
regler, vil undtagelsen derfor heller ikke finde anvendelse.

Der vil ved vurderingen af, om de nystartede aktiviteter ma anses for at ud-
gare en integreret del af den gvrige virksomhed kunne leegges veegt pa, om
aktiviteterne udger en gren af virksomheden, dvs. aktiver og passiver i en
afdeling af et selskab, som ud fra et organisationsmaessigt synspunkt udger
en selvstendig bedrift, og som derfor f.eks. ville kunne gares til genstand
for en skattefri tilfarsel af aktiver efter reglerne i fusionsskattelovens § 15
c. Der kan om begrebet “gren af en virksomhed” henvises til pkt.
C.D.6.2.3.1.8 i Den Juridiske Vejledning.

Ved afggrelsen af, om virksomheden i det vasentligste " bestar i aktivite-
ter, der har medfart kommercielle salg i mindre end 3 ar pa overdragelses-
tidspunktet, vil der skulle leegges vaegt pa, om de nystartede aktiviteter har
et sadant omfang, at den skematiske vardiansattelsesmetode pa forhand ma
anses for uegnet til at danne grundlag for et skan over virksomhedens veerdi.

| tilfeelde, hvor undtagelsen finder anvendelse, vil der skulle foretages en
veerdiansattelse efter boafgiftslovens § 12, dvs. baseret pa almindelige veer-
dianszttelsesprincipper, herunder de principper der fremgar af pkt. C.J.5 i
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Den Juridiske Vejledning. Hvis det pa baggrund af virksomhedens regnska-
ber m.v. er muligt at foretage en opdeling af den samlede virksomhed, for-
udseettes det i gvrigt, at den skematiske veerdiansattelsesmetode, jf. forsla-
get til § 12 a, stk. 2-10, vil kunne kraeves anvendt med henblik pa veerdian-
seettelsen af den del af virksomheden, der ikke bestar i nystartede aktiviteter.

Den foreslaede bestemmelse vil for det andet indebeere, at parterne ikke vil
have et retskrav pa at anvende den foreslaede skematiske verdiansattelses-
metode, hvor virksomhedens aktivitet i det vaesentligste bestar i udvikling
og ejerskab af immaterielle aktiver, der endnu ikke har givet afkast.

Ved afggrelsen af, om virksomhedens aktivitet i det vaesentligste bestar i
udvikling og ejerskab af immaterielle aktiver, der endnu ikke har givet af-
kast, vil der skulle leegges vagt pa, om de pageeldende immaterielle aktiver
har et sadant omfang i forhold til virksomhedens gvrige aktiviteter, at den
foreslaede skematiske metode specifikt som falge af ejerskabet af immate-
rielle aktiver, der endnu ikke har givet afkast, pa forhand ma anses for ueg-
net til at skanne over virksomhedens veardi.

Det foreslas i stk. 2, 1. pkt., at aktier, der ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked eller en multilateral handelsfacilitet (unoterede aktier), an-
settes i boopgerelsen til en vaerdi svarende til selskabets egenkapital opgjort
efter stk. 3 med tilleeg af den kapitaliserede veerdi af virksomhedens mer-
indtjening opgjort efter stk. 4-9.

Den foreslaede bestemmelse indebeerer, at den skematiske verdiansettelse
kun vil kunne kraeves anvendt ved overdragelse af en virksomhed, der drives
i selskabsform, hvor der er tale om overdragelse af unoterede aktier.

Derudover fglger det af den foresldede bestemmelse, at et valg om at fore-
tage veerdiansattelsen efter den skematiske vaerdiansattelse vil indebaere, at
aktiernes verdi vil bestd af summen af dels selskabets egenkapital opgjort
efter forslaget til stk. 3, dels den kapitaliserede veerdi af virksomhedens mer-
indtjening opgjort efter forslaget til stk. 4-9.

Det foreslas i stk. 2, 2. pkt., at 1. pkt. finder tilsvarende anvendelse ved ver-
dianseettelse af personligt drevne virksomheder.

Den foreslaede bestemmelse indeberer, jf. ogsa forslaget til stk. 1, 1. pkt.,
at adgangen til at veelge at foretage veerdiansettelsen efter den skematiske
veerdiansattelse ligeledes vil skulle galde for personligt drevne virksomhe-
der.
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Det forslas i stk. 2, 3. pkt., at veerdien efter 1. og 2. pkt. ikke kan szttes til
en lavere verdi end den regulerede egenkapital, jf. stk. 3, og ikke lavere end
0 kr. for virksomheder i selskabsform.

Den foreslaede bestemmelse indebzrer, at den kapitaliserede vaerdi af virk-
somhedens merindtjening opgjort efter forslaget til stk. 4-9 ikke vil kunne
indga med en negativ veerdi.

Endvidere indebarer den foreslaede bestemmelse, at for virksomheder i sel-
skabsform, dvs. med begranset ansvar, kan verdien af aktierne ikke anseet-
tes lavere end O kr.

Det foreslas i stk. 3, at egenkapitalen udger virksomhedens bogfarte egen-
kapital efter arsregnskabets skaringsdato i den senest udlgbne regnskabspe-
riode pa overdragelsestidspunktet med fglgende reguleringer:

1) Fast ejendom anseettes til handelsvardien.

2) Unoterede aktier i associerede eller tilknyttede selskaber, jf. arsregn-
skabslovens bilag 1, B, nr. 5 og 7, ansattes til en vaerdi opgjort efter stk. 2-
8.

3) Bogfart veerdi af immaterielle aktiver fratreekkes.

4) For virksomheder i selskabsform medregnes udskudt skat, herunder ud-
skudt skat der skyldes eventuelle reguleringer efter dette stykke i forhold til
arsregnskabet, jf. dog nr. 6.

5) Bogfert veerdi af egne aktier fratraekkes.

6) Andre reguleringer, der er pakravet for at give et retvisende billede af
virksomhedens gkonomiske stilling pa overdragelsestidspunktet.

Den foreslaede bestemmelses 1. pkt. indebeerer, at der vil skulle tages ud-
gangspunkt i selskabets eller virksomhedens egenkapital, saledes som denne
er opgjort pa skaeringsdatoen for det seneste arsregnskab far overdragelsen,
hvorefter denne egenkapital skal reguleres i overensstemmelse med de fo-
reslaede bestemmelser i nr. 1-6.

Arsregnskabet vil som udgangspunkt skulle opfylde reglerne i arsregnskabs-
loven. Har virksomheden ikke veret forpligtet til at aflegge et arsregnskab,
der opfylder reglerne i arsregnskabsloven, vil den skematiske vaerdiansat-
telse dog kunne baseres pa regnskaber, der opfylder kravene til det skatte-
massige arsregnskab. Er det ngdvendigt at foretage reguleringer i regnska-
berne for at sikre, at de giver et retvisende billede af virksomhedens gkono-
miske stilling pa overdragelsestidspunktet, jf. forslaget til bestemmelsen i
nr. 6, forudsattes det, at sadanne reguleringer foretages pa en sadan made,

at regnskabet lever op til arsregnskabslovens regler.
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Hvad angar de reguleringer, der vil skulle foretages, falger det af forslaget
til nr. 1, at fast ejendom vil skulle anseettes til handelsvardien.

Dette er en &ndring i forhold til aktiecirkuleeret, hvorefter den regnskabs-
maessige post for ejendomme erstattes med den seneste kendte offentlige
ejendomsvurdering med tilleeg af eventuelle ombygningsudgifter, der ikke
er indeholdt i ejendomsvurderingen.

Dette skyldes, at der med ejendomsvurderingslovens 8§ 10 ikke leengere an-
settes periodiske ejendomsvardier af landbrug, skovbrug og erhvervsejen-
domme. Det bemeerkes, at der efter reglerne i ejendomsvurderingslovens §
11 pa anmodning fra ejeren m.fl. ansettes en ejendomsvaerdi, hvis dette er
ngdvendigt for anseettelse af bo- eller gaveafgift, herunder til brug ved an-
seettelse af bo- eller gaveafgift af aktier i et selskab, der direkte eller indi-
rekte ejer ejendommen.

Er ejendommen i virksomhedens regnskab optaget til dagsveerdien efter reg-
lerne i arsregnskabsloven, vil dette efter en konkret vurdering kunne aner-
kendes som handelsveerdien.

Udenlandske ejendomme skal ligeledes ansattes til handelsveerdien.

Efter forslaget til nr. 2 skal unoterede aktier i associerede eller tilknyttede
selskaber, jf. arsregnskabslovens bilag 1, B, nr. 5 og 7, ansattes til en veerdi
opgjort efter stk. 2-8.

Forslaget betyder, at virksomhedens beholdning af unoterede aktier i selska-
ber, vil skulle vaerdiansattes efter den skematiske metode, nar virksomhe-
den udgver en betydelig indflydelse pa virksomhedens driftsmassige og fi-
nansielle ledelse. En virksomhed formodes at udgve betydelig indflydelse,
hvis virksomheden og dens dattervirksomheder tilsammen besidder 20 pct.
eller mere af stemmerettighederne i selskabet. Nar der udgves en betydelig
indflydelse pa virksomheden, der drives i det pagaeldende selskab, vil der
saledes ikke vare behov for at vurdere aktiernes handelsveerdi.

Forslaget svarer til aktiecirkulaeret.

Efter forslaget til nr. 3 skal den bogfarte veerdi af immaterielle aktiver fra-
treekkes.

Da veerdiansettelsen af virksomhedens merindtjening efter forslaget skal
omfatte alle virksomhedens immaterielle aktiver, skal en eventuel veerdi af
f.eks. erhvervet goodwill saledes udga i forbindelse med reguleringen af den
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bogferte egenkapital, idet veerdien af aktivet ellers ville blive medregnet to
gange.

Bestemmelsen svarer til principperne i aktie- og goodwillcirkulzererne.

Efter forslaget til nr. 4 skal der for virksomheder i selskabsform medregnes
udskudt skat, herunder udskudt skat der skyldes eventuelle reguleringer ef-
ter dette stykke i forhold til arsregnskabet, jf. dog nr. 6.

Det vil efter forslaget vaere nettobelgbet af eventuelle udskudte skatteaktiver
og -forpligtelser, der vil skulle reguleres for.

Udskudt skat, der skyldes eventuelle reguleringer efter stk. 3 i forhold til
arsregnskabet, vil f.eks. kunne skyldes, at der sker en forhgjelse af aktivets
veerdi, og at dette indebeerer, at der vil hvile en yderligere latent skattebyrde
pa aktivet, som vil blive udlgst f.eks. ved et salg, og denne udskudte skatte-
forpligtelse efter almindelige regnskabsprincipper vil skulle medtages i
regnskabet.

Forslaget svarer til aktiecirkuleeret.

I overensstemmelse med praksis efter aktiecirkuleeret vil der ogsa skulle af-
seettes udskudt skat af aktiver som ikke er aktiveret i regnskabet, f.eks. op-
arbejdet goodwill.

I overensstemmelse med praksis efter aktiecirkularet vil en udskudt skatte-
forpligtelse dog ikke skulle medregnes, hvis det ma anses for usandsynligt,
at den udskudte skatteforpligtelse faktisk vil blive udlgst, hvilket er preci-
seret ved henvisningen til nr. 6 om reguleringer, der er pakreevede for at give
et retvisende billede af virksomhedens gkonomiske stilling pa overdragel-
sestidspunktet.

Det vil f.eks. kunne fa betydning i en virksomhed med aktiv udlejning af en
fast ejendom, der er placeret i et selskab, idet en overdragelse af ejendom-
men, der udlgser avancebeskatning efter ejendomsavancebeskatningsloven
I givet fald ikke vil veere realistisk. Det skyldes, at en forpligtelse til at betale
den udskudte skat i sadanne tilfeelde i almindelighed undgas ved blot at
overdrage aktierne i selskabet frem for den af selskabet ejede faste ejendom.

Efter forslaget til nr. 5 skal bogfart veerdi af egne aktier fratraekkes.

Forslaget svarer til aktiecirkuleeret og vil indebeere, at ved beregningen af
kursen pa den enkelte aktie vil den nominelle aktiekapital skulle reduceres
med den andel, som de egne aktier reprasenterer.
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Efter forslaget til nr. 6 vil der endelig skulle foretages eventuelle andre re-
guleringer, der er pakraevet for at give et retvisende billede af virksomhe-
dens gkonomiske stilling pa overdragelsestidspunktet.

Reguleringer efter denne bestemmelse vil bl.a. skulle foretages, hvis det er
ngdvendigt at foretage reguleringer af den bogfarte egenkapital, fordi den
ikke er opgjort i overensstemmelse med arsregnskabslovens regler.

Er den bogfaerte egenkapital opgjort i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens regler, vil en regulering efter forslaget til nr. 6 derimod kun kunne
kreeves, hvor det er oplagt, at der foreligger sarlige omstaendigheder, som
indeberer, at den bogfarte egenkapital ikke afspejler den reelle egenkapital
pa overdragelsestidspunktet.

Som eksempel pa sadanne szrlige omstendigheder kan naevnes tilfelde,
hvor der foreligger klare indikationer pa, at der forud for overdragelsen er
gennemfart transaktioner, der har til formal at nedbringe starrelsen af den
egenkapital, der indgar ved anvendelsen af den skematiske metode.

Den foreslaede bestemmelse findes ikke i goodwillcirkuleeret, men forslaget
skal erstatte de mere sk@nsmaessige reguleringer, der opregnes i cirkuleret.

Det foreslas i stk. 4, 1. og 2. pkt., at virksomhedens merindtjening udgar
gennemsnittet af virksomhedens regnskabsmaessige resultater fgr skat op-
gjort pa grundlag af de seneste 5 ars regnskaber. Dakker et regnskab ikke
en periode pa 12 maneder, omregnes alle belgb i regnskabet til en 12-mane-
ders periode, far det regulerede resultat for regnskabsaret opgeres.

Den foreslaede bestemmelse i 1. pkt. vil indebere, at der ved opgarelsen af
virksomhedens merindtjening vil skulle tages udgangspunkt i det resultat,
der fremgar af de seneste 5 arsregnskaber for den virksomhed, der indgar i
overdragelsen. Det er som udgangspunkt en forudsatning, at regnskaberne
er udarbejdet efter reglerne i arsregnskabsloven.

For personligt drevne virksomheder, der ikke er omfattet af arsregnskabslo-
ven, vil der kunne tages udgangspunkt i det skattemaessige arsregnskab for
de 5 ar, idet der om ngdvendigt vil kunne ske reguleringer heri, saledes at
regnskaberne lever op til arsregnskabslovens regler.

Forslaget afviger fra goodwillcirkulaeret, idet merindtjeningen i modsatning
til cirkulaerets 3 ar opggres pa grundlag af de seneste 5 ars resultater.

Bestemmelsen i det foreslaede 2. pkt. indeberer, at alle belgb i et eventuelt

arsregnskab, der ikke dekker en 12-maneders periode, vil skulle omregnes
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til en 12-maneders periode. Dette vil skulle ske ved, at alle belgb nedsettes
eller forhgjes forholdsmaessigt, f.eks. saledes at alle belgb fordobles, hvis
der er tale om et arsregnskab, der kun deekker en periode pa 6 maneder.

Om tilfeelde, hvor der ikke foreligger arsregnskaber for 5 regnskabsar forud
for overdragelsen, f.eks. fordi virksomheden farst blev etableret 4 ar forud
for overdragelsen, henvises til bemarkningerne nedenfor til den foreslaede
bestemmelse i stk. 5.

Det foreslas i stk. 4, 3. pkt., at det regulerede resultat opgeres pa grundlag af
det regnskabsmaessige resultat fgr skat med fglgende reguleringer:

1) Finansielle indtaegter fratreekkes, bortset fra finansielle indtsegter vedrg-
rende finansieringsvirksomhed.

2) Finansielle udgifter tilleegges, bortset fra finansielle udgifter vedrarende
finansieringsvirksomhed.

3) Ekstraordineere poster elimineres.

4) Afskrivninger pa immaterielle aktiver tilleegges.

5) I personligt drevne virksomheder fratreekkes ikkeudgiftsfart lan eller ve-
derlag til en eventuel medarbejdende agtefalle.

6) Andre reguleringer, der er pakreaevet for at give et retvisende billede i for-
hold til, hvad der er virksomhedens gkonomiske stilling pa overdragelses-
tidspunktet.

Forslaget indeberer, at der vil skulle foretages en reekke reguleringer af det
regnskabsmaessige resultat, der fremgar af arsregnskaberne.

Efter forslaget til nr. 1 og nr. 2 skal finansielle indteegter og udgifter fratreek-
kes, dog bortset fra finansielle indtegter og udgifter vedrgrende finansie-
ringsvirksomhed.

Forslaget svarer til praksis efter goodwillcirkulaeret, idet det i overensstem-
melse med praksis efter cirkuleret dog er preciseret, at der ikke skal fra-
traekkes finansielle indteegter og udgifter, der vedrgrer finansieringsvirk-
somhed.

Finansieringsvirksomhed foreligger, nar der udgves neering med pengeud-
lan eller handles med fordringer i form af individuelle geeldsbreve, kabe-
kontrakter, atypiske pantebreve og lignende, jf. herved kursgevinstlovens §
13 om fysiske personer, der udgver nering ved finansieringsvirksomhed.

Efter forslaget til nr. 3 skal ekstraordinare poster elimineres.
Ekstraordinare poster skal afgraenses efter reglerne i arsregnskabsloven, der

omfatter indteegts- eller omkostningsposter, som er serlige pa grund af deres
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starrelse eller art. Der kan ikke gives en udtemmende opregning, men der
skal veere tale om poster, der efter deres starrelse eller art afviger i forhold
til de udsving, der almindeligvis ville blive forventet af virksomheden, og
som derfor har betydning for forstaelse af virksomhedens regnskab og ud-
vikling.

Ifglge arsregnskabsloven omfatter dette bl.a. tilbagefersler af nedskrivnin-
ger pa omsatningsaktiver, nedskrivninger pa omsatningsaktiver, som over-
stiger normale nedskrivninger, nedskrivninger pa anlaegsaktiver og tilbage-
farsler af nedskrivninger pa anlegsaktiver.

Forslaget svarer til goodwillcirkuleeret.
Efter forslaget til nr. 4 skal afskrivninger pa immaterielle aktiver tilleegges.

Den foreslaede regulering har sammenhang med, at fastsattelsen af virk-
somhedens merindtjening efter den skematiske veerdiansettelsesmetode vil
skulle omfatte afkastet af alle virksomhedens immaterielle aktiver. Fastset-
telsen af merindtjeningen skal ikke vere pavirket af, om de immaterielle
aktiver er udviklet af virksomheden selv eller er tilkgbt, hvorfor afskrivnin-
ger pa erhvervede immaterielle aktiver foreslas tillagt resultatet.

Forslaget svarer til goodwillcirkuleeret.

Efter forslaget til nr. 5, skal der i personligt drevne virksomheder fratraekkes
ikkeudgiftsfart lan eller vederlag til en eventuel medarbejdende agtefelle.

Det indeberer, at lon eller vederlag til en medarbejdende &gtefaelle ligesom
alle andre driftsomkostninger vil reducere den indtjening, der skal anses for
at hidrare fra immaterielle aktiver, ogsa selv om denne omkostning ikke er
blevet regnskabsfert i den personligt drevne virksomhed.

Forslaget svarer til goodwillcirkuleeret.

Efter forslaget til nr. 6 vil der endelig skulle foretages eventuelle andre re-
guleringer, der er pakraevet for at give et retvisende billede i forhold til, hvad
der er virksomhedens gkonomiske stilling pa overdragelsestidspunktet.

Den foreslaede bestemmelse findes ikke i den form i goodwillcirkuleret,
men forslaget skal erstattet de mere sk@nsmaessige reguleringer, der opreg-
nes i cirkulaeret.

Da udgangspunktet er, at der er et retskrav pa at kunne anvende den skema-
tiske vaerdiansettelsesmetode, der tager udgangspunkt i de resultater, der
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fremgar af virksomhedernes historiske arsregnskaber, vil en regulering efter
forslaget til nr. 6 — hvis arsregnskaberne overholder arsregnskabslovens reg-
ler — udelukkende kunne kraeves, hvor det er oplagt, at der foreligger seerlige
omsteendigheder, som indebarer, at det i forhold til den overdragne virk-
somhed ville veere klart misvisende at basere anvendelsen af den skematiske
veerdiansattelsesmetode direkte pa resultaterne ifglge de historiske regnska-
ber.

Som eksempel pa sadanne sarlige omstendigheder kan navnes, at der for-
holdsvis kort far overdragelsen er sket veesentlige frasalg eller tilkagb af virk-
somhed eller nedlukning eller opstart af veesentlige aktiviteter. | sddanne
tilfelde vil de resultater, der fremgar af tidligere arsregnskaber, og som er
baseret pa resultaterne af en virksomhed med et veasentligt anderledes om-
fang, kunne kraeves reguleret, saledes at resultaterne kan anses for at vere
sammenlignelige med de historiske resultater af den faktisk overdragne
virksomhed.

En regulering efter den foreslaede bestemmelse vil ogsa kunne foretages,
hvis virksomheden har aktiver, der i sig selv har karakter af en virksomhed,
og aktivet er ansat til en handelsvaerdi, hvori aktivets indteegtspotentiale ind-
gar ved vaerdiansettelsen, idet indtegterne fra denne del af virksomheden
ikke indga i opgarelsen af merindtjeningen. Det kan f.eks. vere lejeindteg-
ter fra en udlejningsejendom og indteegter fra en landbrugsejendom.

Tilsvarende skal aktivet i dette tilfaelde ikke indga i de driftsrelaterede akti-
ver i relation til det foreslaede stk. 8 nedenfor, men skal udelukkende indga
I egenkapitalen.

Det foreslas i stk. 5, at det veegtede gennemsnit af de regulerede resultater
efter stk. 4 opgares ved, at resultatet for det femtesidste regnskabsar (ar 1)
ganges med 1, resultatet for det fjerdesidste regnskabsar (ar 2) ganges med
2, resultatet for det tredjesidste regnskabsar (ar 3) ganges med 3, resultatet
for det naestsidste regnskabsar (ar 4) ganges med 4 og resultatet for det sidste
regnskabsar (ar 5) ganges med 5, hvorefter summen heraf divideres med 15.

Forslaget fastsatter grundlaget for beregningen af det veegtede gennemsnits-
overskud for 5-arsperioden. De yngre regnskabsar vagter saledes tungere
end de ldre ved opgerelsen. Udtrykket ar 1 anvendes efter forslaget om det
aldste arsregnskab og ar 5 om det yngste.

Forslaget svarer til goodwillcirkuleeret med den a&ndring, at der opgares et
veegtet gennemsnit over 5 ar, hvorimod goodwillcirkulaeret anvender et

veegtet gennemsnit for en 3-arig periode.
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Foreligger der f.eks. kun arsregnskaber for en 4-arig periode, fordi virksom-
heden farst blev etableret 4 ar far overdragelsen, forudsattes bestemmelsen
anvendt saledes, at der bortses fra regnskabet i ar 1 — som ikke eksisterer —
hvilket samtidig indeberer, at det vaegtede gennemsnit opggres ved, at de
veegtede resultater efter regnskaberne for ar 2-5 divideres med 14.

Det foreslas i stk. 6, at der i det efter stk. 4 og 5 opgjorte belgb beregnes
tilleeg eller fradrag for udviklingstendens svarende til den gennemsnitlige
udvikling i det regulerede resultat inden for de 5 regnskabsar, der danner
grundlag for beregningen. Tillegget eller fradraget udger summen af stig-
ninger og fald i driftsresultatet fra ar 1 til ar 2, fra ar 2 til ar 3, fra ar 3 til ar
4 og fra ar 4 til ar 5 divideret med 4.

Forslaget vil indebzre en @&ndring i forhold til goodwillcirkuleret, hvor til-
leg eller fradrag for udviklingstendensen kun foretages, hvis der har veeret
en konstant enten positiv eller negativ udvikling i hele perioden.

Forslaget indebeerer, at det i stedet vil vaere den gennemsnitlige resultatmaes-
sige udvikling inden for de 5 ar, der skal danne grundlag for beregningen af
tilleegget eller fradraget for udviklingstendens.

Beregningen af udviklingstendens tager udgangspunkt i den resultatmaes-
sige udvikling, der har veeret fra ar 1 til ar 5 far overdragelsen.

Som udtryk for gennemsnittet af udviklingen, dvs. stigningen eller faldet i
de fire udviklingsperioder (ar 1 til ar 2, ar 2 til ar 3, ar 3 til ar 4 og ar 4 til ar
5), divideres den samlede nettoudvikling (ar 1 til ar 5) med 4. Det beregnede
tilleeg eller fradrag for udviklingstendens tillegges eller fratraekkes den
veegtede gennemsnitsindtjening.

Det foreslas i stk. 7, at ved overdragelse af en personligt ejet virksomhed
fratraekkes halvdelen af det efter stk. 4-6 fremkomne belgb som driftsherre-
lon. Der fratreekkes dog mindst 250.000 kr. og hgjst 1.000.000 kr. som
driftsherrelan.

Forslaget svarer til goodwillcirkuleeret og indebeerer, at der tages hgjde for,
at der i resultatet i en personligt drevet virksomhed ikke vil indgd en om-
kostning i form af lgn til ejeren, idet vederlaget til ejeren vil besta i virk-
somhedens overskud.

Det bemarkes, at der ved overdragelse af en selskabsejet virksomhed ikke
vil skulle foretages fradrag for driftsherrelgn, idet samtlige medarbejdere -
herunder eventuelt ansatte aktionarer — typisk vil have modtaget lgn for de-

res arbejde for selskabet.
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Forslaget svarer til goodwillcirkuleeret.

Det foreslas i stk. 8, at der i det efter stk. 4-7 opgjorte belgb fratreekkes en
forrentning af virksomhedens aktiver i den seneste balance forud for over-
dragelsen reguleret efter stk. 3 bortset fra driftsfremmede aktiver som f.eks.
obligationer og pantebreve. Forrentningsprocenten fastsettes til den pa
overdragelsestidspunktet geeldende kapitalafkastsats, jf. virksomhedsskatte-
lovens § 9, med tillaeg af 3 procentpoint.

Forslaget svarer til goodwillcirkuleeret og indebzrer, at den del af det efter
stk. 4-7 opgjorte belgb, der kan anses for at svare til en lgbende sedvanlig
forrentning af virksomhedens driftsaktiver, ikke medregnes ved opggarelsen
af virksomhedens merindtjening.

Da immaterielle aktiver ikke indgar i den regulerede egenkapital efter for-
slaget til § 12 g, stk. 3, vil der ikke skulle fratraekkes en forrentning af f.eks.
tilkabt goodwill.

Det foreslas i stk. 9, at virksomhedens merindtjening opgjort efter stk. 4-8
kapitaliseres ved anvendelse af en kapitaliseringsfaktor, der fastsattes pa
grundlag af en diskonteringsrente og merindtjeningens levetid, og at der
som diskonteringsrente anvendes den pa overdragelsestidspunktet geeldende
kapitalafkastsats, jf. virksomhedsskattelovens § 9, med tilleeg af 8 procent-
point. Merindtjeningens levetid fastsattes i hele ar som en kombination af
den gennemsnitlige annualiserede vaekst i virksomhedens nettoomsatning i
de seneste 5 ars regnskaber og gennemsnittet af det arlige afkast efter skat
af virksomhedens aktiver i samme periode, jf. bilag 1, nr. 1 og 2, hvorefter
merindtjeningen kan have en levetid pa indtil 15 ar. Ved fastsettelse af ka-
pitaliseringsfaktoren anses merindtjeningen for at aftage linegrt indtil leve-
tidens ophgr ved anvendelse af formlen i bilag 1, nr. 3.

Forslaget afviger fra goodwillcirkulaeret, hvor goodwillens levetid princi-
pielt fastsaettes efter et sken, idet levetiden normalt fastseettes til 5-9 ar, og
hvor merindtjeningen ligeledes aftager linezert over levetiden i beregningen.

Bortset fra fastseettelsen af levetiden er den foreslaede matematiske formel
for kapitaliseringsfaktoren identisk med kapitaliseringsfaktorformlen i det
nuveerende goodwillcirkulaere, der indebarer, at merindtjeningen aftager li-
neert i perioden.

Som det fremgar af forslaget til bilag 1 til loven, fastsattes den annualise-
rede vaekst i virksomhedens omsatning for de 5 regnskabsperioder, jf. for-
slaget til 8 12 a, stk. 9, 3. pkt., efter fglgende formel:
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] ] Omsatning ar 5_1
Annualiseret omsaetningsvaekst = ( — 4-1
Omseaetning ar 1

Den annualiserede veakst betyder, at veeksten fra ar 1 til ar 5 omregnes til
veekst pr. ar. Hvis det antages, at omsatningen i ar 1 er 100 mio. kr., som er
steget til 256 mio. kr. i ar 5 er den annualiserede veekst:

256 mio.kr. X

Gogrop)* —1=1,26-1=0,26 = 26 pct.

Det fremgar desuden af forslaget til bilag 1, at afkastet af virksomhedens
aktiver, der indgar i fastsettelsen af merindtjeningens levetid, sker efter fal-
gende formel:

Gennemsnitligt overskud efter skat

Afkast af investeret kapital = Investeret kapital
Som afkast af investeret kapital anvendes gennemsnittet af de 5 regnskabs-
ars regulerede overskud efter § 12 a, stk. 4, med fradrag af skat, hvor skatten
ansettes til selskabsskatteprocenten for det pagaeldende ar ogsa for person-
ligt drevne virksomheder.

Som investeret kapital anvendes aktiverne i virksomhedens seneste balance
forud for overdragelsen med eventuelle reguleringer efter stk. 3. Driftsfrem-
mede aktiver, som f.eks. obligationer og pantebreve, indgar ikke. Bogfert
veerdi af tilkgbte immaterielle aktiver indgar heller ikke.

Nar omsatningsvaekst og afkast af driftsaktiver er beregnet, findes merind-
tjeningens levetid ved opslag i Tabel 1 i forslaget til bilag 1 til loven. Leve-
tidstabellen svarer til forslag til levetidstabel i Rapport fra ekspertgruppe om
veerdiansettelse ved generationsskifte fra november 2021 med den &ndring,
at levetiden i neerveerende lovforslag ikke vil kunne overstige 15 ar.

Som det endvidere fremgar af forslaget til bilag 1 til loven, anvendes fal-
gende formel til beregning af den kapitaliseringsfaktor, som den beregnede
merindtjening skal kapitaliseres med, nar merindtjeningens levetid er op-
gjort.

(1_ﬂ)+<lt—t

It It

> > x(1+ diskonteringsrente)_t

It
Kapitaliseringsfaktor= }
t=1

| farste led beregnes, hvilken brgkdel den beregnede merindtjening skal ned-
seettes til for hvert enkelt ar i levetiden for at tage hensyn til, at merindtje-
ningen skal anses for at falde linezrt over levetiden fra overdragelsestids-
punktet.
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Hvis det f.eks. antages, at levetiden er 4 ar, udger brgkdelen for ar 1-4 fol-
gende: Ar 1: 0,875, &r 2: 0,625, &r 3: 0,375 og ar 4: 0,125.

| formlens andet led tilbagediskonteres den reducerede merindtjening for
hvert enkelt ar i levetiden tilbage til overdragelsestidspunktet ved anven-
delse af kapitalafkastsatsen med tilleeg af 8 procentpoint. For 2023 udger
kapitalafkastsatsen 3 pct., hvorfor faktoren vil udgere (1 + 0,11)~¢

Tilbagediskonteringen foretages for hvert enkelt ar, og summen heraf udger
kapitaliseringsfaktoren i eksemplet med 4 ars levetid:

Ar1:0,875x(1+ 0,11)"* = 0,79
Ar 2:0,625x(1 + 0,11)72 = 0,51
Ar3:0,375x(1 + 0,11) 73 = 0,27
Ar 4:0,125x(1 + 0,11)"* = 0,08
Sum =1,65

Faktoren (1 + 0,11) ‘i eksemplet udger i ar 1: 0,9, ar 2: 0,814, ar 3: 0,711
og ar 4: 0,658

Den kapitaliserede veerdi i eksemplet af en merindtjening pa 2 mio. kr. med
en levetid pa 4 ar ved en kapitalafkastssats pa 3 udger saledes: 2 mio. kr. X
1,65 = 3,3 mio. kr.

Kapitaliseringsfaktoren kan findes ved opslag i Tabel 2 i forslaget til bilag
1, hvoraf fremgar, at kapitaliseringsfaktoren for merindtjening med en leve-
tid pa 4 ar og ved en kapitalafkastsat pa 3 pct. udger 1,65.

Det foreslas i stk. 10, 1. pkt., at virksomhedens veerdi, jf. stk. 2, udger sum-
men af belgbet opgjort efter stk. 3 (reguleret bogfert egenkapital) og belgbet
opgjort efter stk. 4-9 (kapitaliseret merindtjening).

Forslaget indebeerer, at virksomhedens vardi udger virksomhedens bogfarte
egenkapital med de reguleringer, der foretages efter forslaget til stk. 3, sale-
des at der bl.a. ikke indgar verdien af immaterielle aktiver, og at der hertil
lzegges den kapitaliserede merindtjening, der anses at udggare verdien af alle
virksomhedens immaterielle aktiver, f.eks. goodwill, patenter og varemaer-
ker m.v.

Forslaget svarer til princippet i aktie- og goodwillcirkuleererne, hvor aktier-
nes veerdi (virksomhed i selskabsform) udger den regnskabsmaessige egen-
kapital med tilleeg af veerdien af goodwill opgjort efter goodwillcirkulaeret.
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Det foreslas i stk. 10, 2. pkt., at afgiftsgrundlaget udger boets ejerandel af
virksomheden.

Forslaget indebarer, at boet skal medregne den andel af virksomhedens
veerdi, der svarer til boets ejerandel af virksomheden, ved opgerelsen af bo-
afgiften.

Det foreslas i stk. 10. 3. pkt., at hvis ejerandelene har forskellige rettigheder,
fordeles virksomhedens vardi mellem ejerne pa dette grundlag.

Der er tale om et almindeligt veerdiansattelsesprincip, hvorefter ejerandele
i samme virksomhed, der har forskellige rettigheder, kan have en forskellig
veerdi afhaengig af indholdet af de forskellige rettigheder.

| praksis vil det fortrinsvis veere forekommende i virksomheder, der drives
I selskabsform. Der kan typisk veere tale fortrinsret til udbytte eller foragede
stemmerettigheder. Det vil afhange af en konkret vurdering, om indholdet
af de forskellige rettigheder indeberer, at virksomhedens samlede veerdi
skal fordeles under hensyn til forskellige rettigheder.

Ejerandele med forskellige rettigheder kan ikke medfgre, at den samlede
veerdi af alle ejerandelene kan overstige den skematisk fastsatte veerdi.

Nedenfor er vist et taleksempel til illustration af den skematiske verdian-
seettelsesmodel.

Opgerelse af virksomhedens merindtjening

Arl Ar2 Ar3 Ara Ars
Resultat fgr skat 500.000 600.000 700.000 800.000 900.000
Ikke  udgiftsfart
Ign til segtefeell 0 0 0 0 0
Renteindtaegter -10.000 -20.000 0 0 0
Renteudgifter 0 30.000 50.000 30.000 10.000
Afskrivninger pa
erhvervet good-
will 20 20 20 20 20
Ekstraordinaere
poster 0 0 0 0 0
Reguleret  drifts-
resultat 510.000 630.000 670.000 790.000 930.000
Vaegtning 1 2 3 4 5
Veegtet resultat 510.000 1.260.000 2.040.000 3.160.000 4.650.000
Sum 11.620.000
Vaegtet resultat (divideret med 15) 774.670
Udviklingsten-
dens +120.000 +40.000 +120.000 +140.000
Tilleeg for udviklingstendens 420.000/4 105.000
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Driftsherrelgn 0 0 0 0 0

Resultat 879.670
Normalforrent-

ning af driftsakti-
ver 7.560.000 6 pct. 453.600

Merindtjening 426.070

Opgerelse af merindtjeningens levetid

Ar1 Ar2 Ar3 Ar4 Ars
Omseetning 5.000.000 6.000.000 7.000.000 8.000.000 9.000.000
1
9.000.000\#
Annualiseret veekst (5_000_000) -1 8,78 pct.
Aktiver i alt 5.000.000 6.000.000 7.000.000 8.000.000 9.000.000
Bogfert veerdi af
tilkgbt goodwill 120.000 100.000 80.000 60.000 40.000
Likvid beholdning 1.000.000 1.100.000 1.200.000 1.300.000 1.400.000
Kapitalandele i
andre selskaber 0 0 0 0 0
Andre ikke-drifts-
relaterede poster 0 0 0 0 0
Investeret kapital
(IK) 3.880.000 4.800.000 5.920.000 6.640.000 7.560.000
Driftsresultat efter
skat 397.800 491.400 522.600 616.200 725.400
Afkast af investe-
ret kapital (1K) 10,00 10,24 8,83 9,28 9,60
Gennemsnitligt
afkast 9,59
Levetid Tabelopslag med veekst pa 8,78 og afkast af IK pa 9,59 8 ar

Kapitalisering af merindtjening (Goodwillveerdi)

Kapitaliserings-
faktor Tabelopslag med diskonteringsrente p& (3+8) og levetid pa 8 &r 2,92

Kapitaliseret merindtjening ‘ 426.070 x 2,92 1.244.124

Virksomhedens egenkapital (uden goodwill)

Egenkapital 1)
3.040.000
Bogfart GW 40.000
Udskudt skat 286.555
2.713.445
Virksomhedens veerdi (Egenkapital plus goodwill)
Virksomhedens goodwillveerdi 1.244.124
Virksomhedens egenkapital 2.713.445
Virksomhedens veerdi 3.957.569

Det foreslas i boafgiftslovens § 12 b, at er arvebeholdningen helt eller del-
vis omfattet af § 1 a, kan told- og skatteforvaltningen andre boets fordeling
I boopgerelsen. Hvis told- og skatteforvaltningen vil eendre boets fordeling,
skal den give boet og skifteretten meddelelse herom inden 3 maneder efter
boopgarelsens modtagelse. Har told- og skatteforvaltningen ikke de oplys-
ninger, der er ngdvendige for at tage stilling til veerdiansettelsen,
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suspenderes fristen i den periode, der forlgber, fra told- og skatteforvaltnin-
gen anmoder om disse oplysninger, og indtil oplysningerne modtages.

Den foreslaede bestemmelse er identisk med bestemmelsen i den gaeldende
§ 12 a, jf. ovenfor. Forslaget vil saledes indebeare, at det fortsat vil veere
Skatteforvaltningen, der har kompetencen til at treeffe afggrelse vedrgrende
spgrgsmal om fordelingen af arvebeholdningen mellem de beholdninger,
hvoraf der skal betales den lave afgiftssats vedrgrende erhvervsvirksomhe-
der efter boafgiftslovens § 1 a, og den gvrige arvebeholdning, hvoraf der
skal betales 15 pct. i boafgift. De galdende regler om fristen for Skattefor-
valtningens meddelelser til skifteretten og boet, nar den ikke kan godkende
boets fordeling, vil ligeledes blive uendret viderefart.

Til nr. 10

Det folger af boafgiftslovens § 13 a, at i det omfang der sker succession efter
dedsboskattelovens § 36 med hensyn til et aktiv, hvortil der er knyttet et
eventuelt fremtidigt skattetilsvar, skal der i boopgearelsen beregnes en pas-
sivpost til udligning af skattetilsvaret. Passivposten fratreekkes ved opgarel-
sen af den afgiftspligtige arvebeholdning.

Passivposten beregnes pa grundlag af den lavest mulige skattepligtige for-
tjeneste, som ville vare fremkommet, hvis dgdshoet havde solgt aktivet pa
skeeringsdagen i boopgarelsen. Passivposten udger 30 pct. af den beregnede
fortjeneste, der ikke ville veere aktieindkomst, og 22 pct. af den beregnede
fortjeneste, der ville vaere aktieindkomst.

Boet kan som alternativ til den skematiske passivposter foretage en indivi-
duel beregning af veerdien af den udskudte (latente) skat, svarende til det
nedslag i handelsverdien, som uafhangige parter ville have aftalt ved en
tilsvarende overdragelse, hvor erhververen overtager en latent skattebyrde.

Det foreslas, at det i § 13 a, stk. 3, som 3. pkt. indszttes, at hvis boet har
valgt at veerdiansatte aktier eller virksomheder i boopgarelsen efter § 12 a,
skal denne veerdi anvendes ved beregning af passivposter efter 1. og 2. pkt.
i bestemmelsen, og et nedslag i vaerdiansettelsen pa grundlag af det fremti-
dige latente skattetilsvar kan ikke overstige passivposterne.

Forslaget indebarer, at safremt den skematiske veerdiansattelsesmetode er
anvendt ved opgerelsen af afgiftsgrundlaget for arven, skal den samme vaer-
dianszttelse anvendes ved opgerelse af den avance pa aktiverne, der danner
grundlag for fastsettelsen af de lovbestemte passivposter.
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Endvidere skal der ikke som alternativ til passivposter kunne foretages ned-
slag i veerdiansettelsen med et hgjere belgb end de beregnede passivposter.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.2.2 i de almindelige bemarkninger om pas-
sivposter.

Til nr. 11-13

Efter geeldende regler er sgskende ikke omfattet af den gaveafgiftspligtige
kreds, jf. boafgiftslovens 8§ 22, stk. 1. Sgskende betaler derfor som udgangs-
punkt indkomstskat af gaver, som ikke er lejlighedsgaver. Sgskende kan dog
opfylde betingelsen i boafgiftslovens § 1, stk. 2, litra d, om at veere en per-
son, der har haft felles bopal med afdgde i de sidste 2 ar for dgdsfaldet, og
af den grund veere omfattet af gaveafgiftsreglerne i stedet for reglerne om
indkomstskat.

Derudover gealder serlige regler for gaveoverdragelser af aktier og virksom-
heder fra barnlgse virksomhedsejere, som efter reglerne i § 22, stk. 5, kan
omfattes af gaveafgiftsreglerne i stedet for regler om indkomstskat, jf. naer-
mere herom i bemerkningerne til lovforslagets § 1, nr. 14. § 22, stk. 5, fo-
reslas imidlertid ophavet, idet undtagelsen vedrgrende indkomstskattepligt
fremover vil folge af § 23 g, stk. 1, 2. pkt.

Det foreslas, i boafgiftslovens § 22, stk. 1, litra e, at &ndre »plejebarnet,
og« til »plejebarnet,«, i § 22, stk. 1, litra f, at endre »bedsteforzeldre.« til
»bedsteforaldre, og«, og som § 22, stk. 1, litra g, at indsette »sgskende.

Den foreslaede bestemmelse i lovforslagets § 1, nr. 13, vil indebzare, at sg-
skende omfattes af gaveafgiftsreglerne i boafgiftslovens afsnit 11 og dermed
ikke vil skulle betale indkomstskat af gaver fra sgskende. Det bemarkes
desuden, at gaveafgiftssatsen for sgskende foreslas at vaere 15 pct., jf. lov-
forslagets § 1, nr. 15

Ved sgskende forstds personer, som er barn/afkom af en falles foralder.
Herved omfattes bade hel- og halvsgskende. Den foreslaede bestemmelse
vil tillige omfatte sgskende, som er adopteret af mindst en af gavegiverens
foraeldre. Derimod omfatter forslaget ikke pleje- og stedsgskende.

Efter det foreslaede vil det saledes vaere uden betydning, om gavegiveren og

gavegiverens sgskende havde felles bopal far modtagelsen af gaven, jf. bo-
afgiftslovens § 22, stk. 1, litra d.
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De foreslaede &ndringer af boafgiftslovens § 22, stk. 1, litra e og f, jf. lov-
forslagets 8 1, nr. 11 og 12, har ingen materiel betydning og er blot konse-
kvenser af, at det med lovforslagets § 1, nr. 13, foreslas at indsatte sgskende
som litra g i boafgiftslovens § 22, stk. 1.

Til nr. 14

Ifelge boafgiftslovens § 22 skal der som udgangspunkt betales en gaveafgift
pa 15 pct. af veerdien af gaver, der modtages inden for et kalenderar efter
fradrag af et grundbelgb pa 58.700 kr. (2010-niveau).

Gaver, der ydes til andre end en nermere bestemt familiekreds, er ikke om-
fattet af gaveafgiften, idet gaven i sa fald beskattes som personlig indkomst.

Der geelder efter 8 22, stk. 5, 1. pkt., en undtagelse til reglerne om indkomst-
skat af gaver, nar afdede ikke har afkom. Hvis gavegiver ikke har afkom,
betales der gaveafgift af gave i form af aktier og virksomheder, som tilfalder
gavegivers sgskende og disses bagrn og barnebern, hvorefter reglerne om
indkomstskattepligt af gaven ikke finder anvendelse, nar overdragelsen ved-
rarer aktier og virksomheder, der er omfattet af den nedsatte bo- og gaveaf-
gift for erhvervsvirksomheder for perioden 2016-20109.

Der henvises herom i gvrigt til de almindelige bemarkninger pkt. 2.1.1.

Undtagelsen i § 22, stk. 5, til reglerne om indkomstskattepligt af gaver blev
indsat ved lov nr. 1589 af 27. december 2019. Denne lovaendring betad, at
de hidtidige regler om nedsat afgift af erhvervsvirksomheder kun skulle
galde gaver ydet i perioden 2016-2019. Uden § 22, stk. 5, ville erhvervs-
virksomheder, der blev givet til seskende og disses bgrn og bgrnebgrn, blive
omfattet af indkomstskattepligt, selv om afdgde ikke har efterladt sig afkom.

Det fremgar af § 22, stk. 5, 2. pkt., at hvis gavemodtageren inden udlgbet af
en periode pa 3 ar fra modtagelsen direkte eller indirekte foretager en hel
eller delvis overdragelse af aktier eller virksomheder, der er omfattet af 1.
pkt., bortfalder fritagelsen for indkomstskattepligt, idet forhgjelsen dog re-
duceres forholdsmaessigt til den andel af 3-arsperioden, som ikke er udlgbet
ved overdragelsen.

Det foreslas, at boafgiftslovens § 22, stk. 5, ophaves.
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Forslaget har sammenhang med, at de hidtidige regler om nedsat gaveafgift
af erhvervsvirksomheder for 2016-2019 efter lovforslagets § 1, nr. 12 og 13,
foreslas at skulle omfatte tilsvarende tilfeelde af gave i form af aktier og
erhvervsvirksomheder, men med en nedsat afgift pa 10 pct. Undtagelsesbe-
stemmelsen i § 22, stk. 5, 1. pkt., overfladig, idet undtagelsen vedrgrende
indkomstskattepligt vil falge af § 23 a, stk. 1, 2. pkt.

Bortfaldet af fritagelsen for indkomstskattepligt ved dispositioner inden for
en periode pa 3 ar foreslas samtidig viderefart ved lovforslagets § 1, nr. 14,
0g 0gsa § 22, stk. 5, 2. pkt., bliver derfor overflgdig.

Til nr. 15

Efter boafgiftslovens § 23, stk. 1, 1. pkt., skal der af gaver til personer, som
nevnti § 22, stk. 1, litra a-e, som udgangspunkt betales 15 pct. i afgift, i det
omfang gaverne i et kalenderar overstiger det i § 22, stk. 1, navnte belgb,
dvs. 58.700 kr. (2010-niveau).

Efter geeldende regler er sgskende ikke omfattet af den gaveafgiftspligtige
kreds, jf. boafgiftslovens 8§ 22, stk. 1. Sgskende betaler derfor som udgangs-
punkt indkomstskat af gaver, som ikke er lejlighedsgaver. Sgskende kan dog
opfylde betingelsen i boafgiftslovens § 1, stk. 2, litra d, om at veere en per-
son, der har haft feelles bopzal med afdgde i de sidste 2 ar for dedsfaldet, og
af den grund veere omfattet af gaveafgiftsreglerne, herunder gaveafgiftssat-
sen pa 15 pct., jf. § 23, stk. 1, 1. pkt.

Derudover geelder serlige regler for gaveoverdragelser af aktier og virksom-
heder fra barnlgse virksomhedsejere, som efter reglerne i boafgiftslovens 8
22, stk. 5, kan omfattes af gaveafgiftsreglerne i stedet for reglerne om ind-
komstskat, jf. neermere herom i bemeerkningerne til lovforslagets § 1, nr. 14.
Boafgiftslovens § 22, stk. 5, foreslas imidlertid ophavet, idet undtagelsen
vedrgrende indkomstskattepligt fremover vil fglge af 8 23 a, stk. 1, 2. pkt.

Det foreslas i boafgiftslovens § 23, stk. 1, 1. pkt., at der efter »litra a-e«
indsattes »0g g«.

Den foreslaede bestemmelse vil indebzre, at sgskende vil vaere omfattet af
personkredsen, der skal betale 15 pct. i afgift af gaver, i det omfang gaverne
i et kalenderar overstiger det i § 22, stk. 1, navnte belgb, dvs. et gaveafgifts-
frit belgb pa 58.700 kr. (2010-niveau).
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Efter den foreslaede bestemmelse vil det saledes vere uden betydning, om
gavegiveren og gavegiverens sgskende havde falles bopzl far modtagelsen
af gaven, jf. boafgiftslovens § 22, stk. 1, litra d.

Til nr. 16

Det fremgar af boafgiftslovens § 23 a, stk. 1, 1. pkt., at for gaver ydet i 2016,
2017, 2018 eller 2019, betales gaveafgiften med en nedsat sats, der fremgar
af bestemmelsens stk. 4, af veerdien af aktier og virksomheder, der opfylder
betingelserne for at kunne overdrages med succession, jf. aktieavancebe-
skatningslovens § 34, stk. 1, 5 og 6, eller kildeskattelovens 33 C, stk. 1.

Hvis gavegiver ikke har afkom, finder 1. pkt. tilsvarende anvendelse pé ak-
tier og virksomheder, som tilfalder gavegivers sgskende og disses bgrn og
bagrnebarn.

Det foreslas, at i boafgiftslovens § 23 a, stk. 1, 1. pkt., @ndres »For gaver
ydet i 2016, 2017, 2018 eller 2019 betales gaveafgiften« til »Gaveafgiften
betales«.

Den foreslaede bestemmelse vil medfare, at gaveafgiften ved gave i form af
aktier og virksomheder betales med en nedsat afgift, hvis betingelserne i
boafgiftslovens § 23 a, stk. 1-4, er opfyldt.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1 i lovforslagets almindelige bemerkninger.
Til nr. 17

Det fremgar af boafgiftslovens § 23 a, stk. 1, 1. pkt., at for gaver ydet i 2016,
2017, 2018 eller 2019 betales gaveafgiften med en nedsat sats, der fremgar
af bestemmelsens stk. 4, af vaerdien af aktier og virksomheder, der opfylder
betingelserne for at kunne overdrages med succession, jf. aktieavancebe-
skatningslovens § 34, stk. 1, 5 og 6, eller kildeskattelovens 33 C, stk. 1.

Det foreslas, at i boafgiftslovens § 23 a, stk. 1, 1. pkt., &ndres »1, 5 og 6«
til: »1 og 5-7«.

Forslaget har sammenhang med den foreslaede indsattelse af et nyt stk. 7 i
aktieavancebeskatningslovens 8 34, hvorefter aktiv udlejningsvirksomhed
ikke skal anses for passiv kapitalanbringelse, nar det skal afgares, om betin-
gelsen i aktieavancebeskatningslovens 8§ 34, stk. 1, nr. 3, er opfyldt, jf. lov-
forslagets § 2, nr. 2 og 3. Forslaget vil indebare, at det nye stk. 7 i aktie-
avancebeskatningslovens § 34 ogsa vil skulle finde anvendelse, nar det skal
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fastslas, om betingelserne for, at aktier og virksomheder kan overdrages
med succession, er opfyldt.

Det bemeerkes, at bestemmelsen i boafgiftslovens § 23 a, stk. 1, 1. pkt., ved
lovforslagets § 1, nr. 15, foreslas andret, saledes at gaveafgiften ved gaver
i form af aktier og virksomheder betales med en nedsat afgift, hvis betingel-
serne i boafgiftslovens § 23 g, stk. 1-4, er opfyldt.

Til nr. 18

Det fremgar af boafgiftslovens § 23 a, stk. 1, 1. pkt., at for gaver ydet i 2016,
2017, 2018 eller 2019, betales gaveafgiften med en nedsat sats, der fremgar
af bestemmelsens stk. 4, af veaerdien af aktier og virksomheder, der opfylder
betingelserne for at kunne overdrages med succession, jf. aktieavancebe-
skatningslovens § 34, stk. 1, 5 og 6, eller kildeskattelovens 33 C, stk. 1.

Hvis gavegiver ikke har afkom, finder 1. pkt. tilsvarende anvendelse pa ak-
tier og virksomheder, som tilfalder gavegivers sgskende og disses bgrn og
bgrnebarn.

Det foreslas i boafgiftslovens § 23 a, stk. 1, 2. pkt., at @ndre »sgskende og
disses barn« til »sgskendes barn«.

Forslaget er en konsekvens af, at det ved lovforslagets § 1, nr. 13, foreslas
at indseette et nyt litra g i boafgiftslovens § 22, stk. 1, som vil medfere, at
sgskende vil blive omfattet af gaveafgiftsreglerne og saledes ogsa af boaf-
giftslovens 8 23 g, stk. 1, 1. pkt.

Forslaget vil ikke @ndre pa, at gavegivers sgskendes bgrn og sgskendes bar-
nebgrn som udgangspunkt vil skulle betale indkomstskat af gaver, som ikke
er lejlighedsgaver, medmindre gavegiver ikke har afkom, og betingelserne i
8 23 a i gvrigt er opfyldt.

Til nr. 19

Det fremgar af § 23 a, stk. 4, at gaveafgiften efter stk. 1 udger 13 pct. for
gaver ydet i 2016 eller 2017, 7 pct. for gaver ydet i 2018 og 6 pct. for gaver
ydet i 20109.

Det foreslas, at i § 23 a, stk. 4, &ndres »2018 og« til »2018,«, 0g »2019«
endres til »2019 og 10 pct. for gaver ydet 1. oktober 2024 eller senere.
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Forslaget indebarer, at afgiftssatsen nedsattes fra 15 pct. til 10 pct. af gave
I form af aktier og virksomheder, der er ydet 1. oktober 2024 eller senere.

Den foreslaede nedszattelse af gaveafgiften ved gaveoverdragelse af aktier
og virksomheder er saledes afgraenset til overdragelser, der opfylder betin-
gelserne i boafgiftslovens 8§ 23 a, stk. 1-3.

Det omfatter gaver i form af aktier og virksomheder, der opfylder betingel-
serne for at kunne overdrages med succession, jf. aktieavancebeskatnings-
lovens § 34, stk. 1, 5 og 6, eller kildeskattelovens 33 C, stk. 1. Hvis gavegi-
ver ikke har afkom, finder 1. pkt. tilsvarende anvendelse pa aktier og virk-
somheder, som tilfalder gavegivers sgskende og disses bgrn og bagrnebarn.

Der er endvidere en betingelse, at gavegiver har ejet virksomheden det se-
neste ar umiddelbart forud for overdragelsen enten ved ejerskab af en per-
sonligt ejet virksomhed eller ved ejerskab af aktier i et selskab, der direkte
eller indirekte ejer virksomheden pa overdragelsestidspunktet.

Desuden skal gavegiver eller dennes nartstaende i mindst 1 ar af gavegivers
ejertid have deltaget aktivt i virksomheden enten ved i en personligt ejet
virksomhed at have deltaget i driften af virksomheden i et ikke uvasentligt
omfang eller ved i en virksomhed i selskabsform at have deltaget i selska-
bets ledelse. Som gavegivers nzrtstaende anses gavegivers egtefalle, sg-
skende, sgskendes afkom og den i § 22, stk. 1 og 2, anferte personkreds.

Afgiftsnedsattelsen bortfalder, jf. boafgiftslovens § 23 b, hvis gavemodta-
ger inden udlgbet af en periode pa 3 ar fra modtagelsen direkte eller indi-
rekte foretager en hel eller delvis overdragelse af aktierne eller virksomhe-
den, idet forhgjelsen af afgiften dog reduceres forholdsmaessigt til den andel
af 3-arsperioden, som ikke er udlgbet ved overdragelsen.

Til nr. 20

Det falger af boafgiftslovens § 23 a, stk. 1, 2. pkt., at hvis gavegiver ikke
har afkom, finder reglerne om nedsat gaveafgift tilsvarende anvendelse pa
aktier og virksomheder, som tilfalder gavegivers sgskende og disses bgrn
0g bgrnebgrn.

Det fremgar af § 23 b, stk. 1, 1. pkt., at hvis gavemodtager inden udlgbet af
en periode pa 3 ar fra modtagelsen direkte eller indirekte foretager en hel
eller delvis overdragelse af aktierne eller virksomheden, forhgjes gaveafgif-
ten efter § 23 a, stk. 1, til 15 pct., idet forhgjelsen af afgiften dog reduceres
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forholdsmaessigt til den andel af 3-arsperioden, som ikke er udlgbet ved
overdragelsen.

Der gaelder ingen regel om, at den naevnte form for dispositioner ogsa med-
fgrer bortfald af fritagelsen for indkomstskat ved givegivers barnlgshed.
Dette har kunnet misbruges i tilfeelde, hvor det aldrig havde veeret hensigten,
at f.eks. en niece skulle viderefare gavegiverens virksomhed, men skulle
modtage salgsprovenuet som gave, hvilket ville medfare betaling af ind-
komstskat af gaven til niecen.

Ved at gaveoverdrage virksomheden til niecen, som umiddelbart efter er-
hvervelsen kunne s&lge virksomheden alene med en forhgjelse af gaveaf-
giften til 15 pct., ville indkomstskatten uberettiget kunne undgas.

Det foreslas, at der i boafgiftslovens § 23 b, stk. 1, 1. pkt., efter »15 pct.,«
indszettes »eller en eventuel anvendelse af 8 23 a, stk. 1, 2. pkt., bortfalder,
og at »af afgiften« udgar.

Den foreslaede bestemmelse vil indebeere, at en eventuel fritagelse for ind-
komstskattepligt efter § 23 a, stk. 1, 2. pkt., bortfalder i de tilfeelde, hvor det
er gavemodtagerens sgskende eller disses bgrn eller barnebern, der har fo-
retaget de i bestemmelsen omhandlede dispositioner inden udlgbet af 3-ars-
perioden.

Forslaget vil saledes indebzere, at den ovenfor omtalte mulighed for at omga
reglerne om indkomstskattepligt af gaver ikke lzengere vil kunne anvendes.

Ogsa med hensyn til indkomstskatten vil den skulle reduceres forholdsmas-
sigt til den andel af 3-arsperioden, som ikke er udlgbet ved overdragelsen.

Tilnr. 21

Det fremgar af § 23 b, stk. 1, at hvis gavemodtager inden udlgbet af en pe-
riode pa 3 ar fra modtagelsen direkte eller indirekte foretager en hel eller
delvis overdragelse af aktierne eller virksomheden, forhgjes gaveafgiften
efter 8 23 a, stk. 1, til 15 pct., idet forhgjelsen af afgiften dog reduceres
forholdsmaessigt til den andel af 3-arsperioden, som ikke er udlgbet ved
overdragelsen.

Bestemmelsen skal sikre, at der ikke kan opnas en gkonomisk fordel ved at
fa udlagt et aktiv med nedsat afgift, hvis aktivet selges i nar tilknytning til
erhvervelsen.
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Det falger af 8 23 b, stk. 1, 2. pkt., at afgiftspligten efter 1. pkt. pahviler
gavemodtageren. Det fremgar endvidere af § 26 a, at gavemodtagerne ved
forhgjelse af afgiften efter § 23 b, stk. 1, senest 4 uger fra overdragelsen skal
give meddelelse herom til told- og skatteforvaltningen.

Afgiftsforhgjelsen forrentes fra overdragelsen med en rentesats pa 1 pct. p.a.
over Nationalbankens diskonto, dog mindst med 3 pct. p.a. Afgiften forfal-
der til betaling, senest 4 uger efter at gavemodtageren har modtaget afgifts-
opkreevningen fra told- og skatteforvaltningen. Falder den sidste rettidige
betalingsdag pa en helligdag eller lgrdag, forleenges fristen til den fglgende
hverdag.

Det foreslas, at i § 23 b, stk. 1, indsattes efter 1. pkt. som nyt punktum, at
den forhgjede gaveafgift efter 1. pkt. beregnes af handelsvaerdien af det
overdragne, uanset om verdiansattelsen er foretaget efter § 12 a ved den
oprindelige afgiftsberegning af aktierne eller virksomheden.

Forslaget skal sikre, at der ikke kan opnas en gkonomisk fordel ved at ga-
veoverdrage et aktiv til en skematisk veerdiansattelse, der kan ligge under
handelsveerdien, hvis aktivet salges i nar tilknytning til erhvervelsen.

Ved salg inden udlgbet af 3-arsperioden skal den forhgjede gaveafgift efter
forslaget beregnes med 15 pct. af aktivets handelsveerdi. Som aktivets han-
delsveerdi vil der normalt kunne tages udgangspunkt i salgsprisen, medmin-
dre det kan godtgares, at handelsvaerdien var lavere pa det tidspunkt, hvor
afgiften oprindeligt er beregnet.

Til nr. 22

Det fglger af boafgiftsloven § 23 b, stk. 4, 1. pkt., at har overdragelsen af et
aktiv ved gave omfattet af 8 23 a, stk. 1, medfert et skattemaessigt tab, der
kan udnyttes af overdrageren i det indkomstar, hvori overdragelsen finder
sted, modregnes den i 2. pkt. anfgrte procentsats af gavens verdi i skatte-
veerdien af tabet ved opgearelsen af overdragerens skattepligtige indkomst.

Det fremgar endvidere af bestemmelsens 2. pkt., at procentsatsen udger 2
pct. for gaver ydet i 2016 eller 2017, 8 pct. for gaver ydet i 2018 og 9 pct.
for gaver ydet i 2019. Det folger af bestemmelsens 3. pkt., at 1. og 2. pkt.
finder tilsvarende anvendelse for overdragerens agtefelle, i det omfang ta-
bet anvendes ved overfarsel til denne.
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Det foreslas, at &ndre boafgiftslovens § 23 b, stk. 4, 2. pkt., saledes at »2018
og« aendres til »2018,«, og »2019« &ndres til »2019, og 5 pct. for gaver ydet
den 1. oktober 2024 eller senere.

Forslaget indebeerer en viderefarelse af bestemmelsen om, at afgiftsnedseet-
telsen, dvs. forskellen mellem afgiftssatsen pa 15 pct. og den konkret an-
vendte afgiftssats, modregnes i skatteveerdien af gaveoverdragers tabsfra-
drag, som denne kan udnytte i det indkomstar, hvori overdragelsen finder
sted.

Til nr. 23

Det folger af boafgiftslovens § 27, stk. 1, 1. pkt., at en gaves vardi fastsattes
til dens handelsveerdi pa tidspunktet for modtagelsen.

Det foreslas i boafgiftslovens § 27, stk. 1, 3. pkt., at uanset 1. pkt. kan par-
terne veelge at ansatte gavens veerdi efter reglerne i 8 12 a for aktier og
virksomheder, der er omfattet af § 23 a, stk. 1-3.

Den foreslaede bestemmelse indebeerer, at den skematiske veerdiansettel-
sesmodel, der fremgar af den ved lovforslagets § 1, nr. 9, foreslaede bestem-
melse i boafgiftslovens § 12 a, ogsa skal kunne anvendes ved opggrelse af
gaveafgiften.

Til nr. 24

Det fremgar af boafgiftslovens § 27, stk. 2, 1. pkt., at hvis Skatteforvaltnin-
gen finder, at en veerdiansattelse ikke svarer til handelsverdien pa tidspunk-
tet for gavens modtagelse, kan den @ndre vardiansattelsen inden 6 maneder
efter anmeldelsens modtagelse.

Det foreslas, at der i boafgiftslovens § 27, stk. 2, 1. pkt., efter »handelsveer-
dien« indsattes »eller en veerdi opgjort efter § 12 a«.

Forslaget indeberer, at nar parterne har valgt at anvende den skematiske
veerdiansattelsesmetode, vil Skatteforvaltningen have mulighed for at fore-
tage @ndringer i opgerelsen af den skematiske veerdi, safremt den skemati-
ske veerdiansattelse ikke er foretaget korrekt efter de foreslaede regler om
skematisk veerdianseettelse.

Fremgangsmaden ved andring af den skematiske veerdi vil skulle falge de
gaeldende regler for eendring af parternes verdiansattelse af gaver til han-
delsveerdien.
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Til nr. 25
Det foreslas, at der som bilag 1 til loven indszttes bilag 1 til denne lov.

Bilaget indeholder forslag til formler og tabeller, der vil skulle anvendes ved
opggarelsen af den skematiske verdi af en erhvervsvirksomhed, jf. den ved
lovforslagets § 1, nr. 9, foreslaede bestemmelse i boafgiftslovens § 12 a.

Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til lovforslagets § 1, nr. 9.

Til§2
Tilnr. 1

Ifalge aktieavancebeskatningslovens § 31, stk. 1, 1. og 2. pkt. skal erhver-
velse og afstaelse af aktier ved gave, arv eller arveforskud sidestilles med
keb henholdsvis salg. Som anskaffelsessum eller afstaelsessum betragtes i
disse tilfeelde det belgb, der er lagt til grund ved beregningen af gaveafgift,
boafgift eller indkomstskat af den pageldende erhvervelse.

Det fremgar videre af § 31, stk. 1, 3. pkt., at hvis erhvervelsen ikke har varet
afgifts- eller indkomstskattepligtig, betragtes som anskaffelsessum eller af-
staelsessum den pageeldende akties handelsverdi pa overdragelsestidspunk-
tet.

Det foreslas, at der i aktieavancebeskatningslovens § 31, stk. 1, 3. pkt., efter
»indkomstskattepligtig,« indsattes »eller er vaerdiansattelsen foretaget efter
boafgiftslovens § 12 a«.

Den foreslaede bestemmelse indeberer, at i tilfeelde hvor verdiansattelsen
er foretaget efter den ved lovforslagets § 1, nr. 9, foreslaede bestemmelse i
boafgiftslovens § 12 a, betragtes som anskaffelsessum eller afstaelsessum
dog det pagaldende aktivs handelsveardi pa overdragelsestidspunktet.

Tilnr. 2 0g 3

Aktieavancebeskatningslovens § 34 giver mulighed for i levende live at
overdrage aktier m.v. med succession til bgrn, barnebgrn, sgskende, sgsken-
des barn, sgskendes bgrnebarn eller en samlever, hvorved forstas en person,
som pa overdragelsestidspunktet opfylder betingelserne i boafgiftslovens §
22, stk. 1, litra d. Stedbarns- og adoptivforhold sidestilles med naturligt
sleegtskabsforhold.
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Konsekvensen af, at overdragelsen sker med succession, er, at der ikke sker
beskatning i forbindelse med selve overdragelsen, men at erhververen ind-
treeder i overdragerens skattemaessige stilling, jf. aktieavancebeskatningslo-
vens 8 34, stk. 2. Modtageren anses herefter for at have erhvervet aktierne
m.v. til samme pris, pa samme tidspunkt og i samme hensigt som overdra-
geren. Dermed udskydes beskatningen af afstaelsen af aktierne m.v. til det
tidspunkt, hvor erhververen eventuelt afstar aktierne m.v., og hvor der ikke
kan ske overdragelse med succession.

Det er en betingelse for overdragelse af aktier m.v. med succession, at den
enkelte overdragelse udger mindst 1 pct. af aktie- eller anpartskapitalen, at
aktierne m.v. ikke er udstedt af et investeringsselskab, jf. aktieavancebeskat-
ningslovens 88 19 B eller 19 C, at der ikke konstateres et tab ved overdra-
gelsen, og at selskabet ikke er en pengetank, jf. aktieavancebeskatningslo-
vens 8 34, stk. 1, nr. 2-4.

Efter aktieavancebeskatningslovens 8 34, stk. 1, nr. 3, er der tale om en pen-
getank, hvis et selskabs virksomhed i overvejende grad bestar af passiv ka-
pitalanbringelse. Bortforpagtning af fast ejendom, som efter ejendomsvur-
deringsloven anses for landbrugs- eller skovejendom, anses i denne forbin-
delse ikke som passiv kapitalanbringelse.

Selskabets virksomhed anses efter aktieavancebeskatningslovens § 34, stk.
6, 1. pkt., for i overvejende grad at besta i passiv kapitalanbringelse, safremt
mindst 50 pct. af selskabets indtaegter, hvorved forstas den regnskabsmaes-
sige nettoomsatning tillagt summen af gvrige regnskabsfarte indtegter, op-
gjort som gennemsnittet af de seneste 3 regnskabsar stammer fra fast ejen-
dom, kontanter, veerdipapirer el.lign., der efter stk. 1, nr. 3, skal anses for
passiv kapitalanbringelse, eller hvis handelsvaerdien af selskabets sadanne
ejendomme, kontanter, vardipapirer el.lign. enten pa overdragelsestids-
punktet eller opgjort som gennemsnittet af de seneste 3 regnskabsar udger
mindst 50 pct. af handelsveerdien af selskabets samlede aktiver.

Bedgmmelsen foretages som et gennemsnit af de seneste tre regnskabsar for
at mindske betydningen af udsving i selskabets resultater fra ar til ar. Ved
de seneste tre regnskabsar forstas de seneste tre regnskabsar, der er afsluttet
pa det tidspunkt, hvor overdragelsen sker. Har selskabet eksisteret i mindre
end tre ar, foretages vurderingen ud fra de ar, selskabet har eksisteret. I til-
feelde, hvor et selskab er stiftet ved en skattefri omstrukturering af et tidli-
gere selskab m.v., foretages bedgmmelsen ud fra de regnskabsar, det nye
selskab har eksisteret.
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Pengetankreglen finder ikke anvendelse, hvis der er tale om aktier i et sel-
skab m.v., som udever naring ved keb og salg af veerdipapirer eller ved
finansieringsvirksomhed og er omfattet af lov om finansiel virksomhed, lov
om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter og lov om
forsikringsvirksomhed eller tilsvarende for udenlandske selskaber. jf. aktie-
avancebeskatningslovens 8§ 34, stk. 5, 2. pkt.

Der geelder en transparensregel i koncernforhold, hvor der ved opgerelsen
efter pengetankreglen ses bort fra afkastet og verdien af aktier i dattersel-
skaber, hvori holdingselskabet direkte eller indirekte ejer mindst 25 pct. af
aktiekapitalen. | stedet medregnes den andel af datterselskabets indtaegter
og aktiver, som svarer til holdingselskabets ejerandel.

Endvidere ses der efter aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6, 3. og 4.
pkt., bort fra indkomst fra udlejning af fast ejendom mellem et selskab og et
datterselskab og ved udlejning mellem datterselskaber. Sadan lejeindkomst
skal ved opgarelsen efter pengetankreglen hverken regnes med til aktiv er-
hvervsvirksomhed eller passiv kapitalanbringelse. Endelig skal fast ejen-
dom, som udlejes mellem selskabet og et datterselskab eller mellem datter-
selskaber, efter aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6, 5. pkt., ikke anses
for en udlejningsejendom i relation til opgarelsen af aktiverne. Verdien af
den udlejede ejendom skal derfor i disse tilfaelde regnes med i den aktive del
af selskabets virksomhed.

Der kan efter aktieavancebeskatningslovens 88 35 og 35 A tillige ske suc-
cession ved overdragelse af en erhvervsvirksomhed eller en andel heraf til
neere medarbejdere, tidligere naere medarbejdere eller tidligere ejere.

Der henvises om de geeldende regler i gvrigt til pkt. 2.3.1 i lovforslagets
almindelige bemarkninger.

Det foreslas, at i aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 1, nr. 3, 2. pkt.,
@ndres »Bortforpagtning« til »Aktiv udlejningsvirksomhed med fast ejen-
dom, jf. stk. 7, og bortforpagtning«.

Endvidere forslas det, at det i aktieavancebeskatningslovens § 34 indsattes
som stk. 7, at ved aktiv udlejningsvirksomhed med fast ejendom, jf. stk. 1,
nr. 3, 2. pkt., forstas udlejning eller bortforpagtning af fast ejendom, hvor
ejerandelen af den faste ejendom er mere end 50 pct., og opgaven med ind-
gaelsen af leje- eller bortforpagtningsaftaler eller andre aftaler af veaesentlig
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gkonomisk betydning for driften af udlejningsvirksomheden vedrgrende
den faste ejendom ikke er overladt til en uafhaengig fysisk eller juridisk per-
son, der sedvanligvis indgar aftalerne eller sedvanligvis spiller en afge-
rende rolle ved indgaelsen af aftalerne. Ved opgarelsen af ejerandelen efter
1. pkt. medregnes ejerandele, der direkte eller indirekte besiddes af den i
stk. 1, nr. 1, og boafgiftslovens § 22, stk.1, naevnte personkreds. 1. pkt. fin-
der kun anvendelse, hvis ejendommen har vaeret ejet i mindst 1 ar far over-
dragelsen og i hele denne periode har veeret aktivt udlejet, jf. 1. pkt., eller
hvis den indgar i en samlet virksomhed med aktiv udlejning af fast ejendom,
der har vaeret ejet i mindst 1 ar.

De foreslaede bestemmelser vil indebere, at selskabers virksomhed med ak-
tiv udlejning af fast ejendom ikke vil skulle anses for passiv kapitalanbrin-
gelse, og at aktier i ejendomsselskaber, der udgver sadanne aktiviteter, der-
for vil kunne overdrages med succession, hvis ogsa de gvrige betingelser for
succession er opfyldt.

Det vil efter forslaget til aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 7, vere en
betingelse for, at der foreligger aktiv udlejning af fast ejendom, at ejerande-
len af den faste ejendom er mere end 50 pct. Overdragelse med succession
vil sledes kun veere mulig, nar ejerandelen giver overdrageren bestem-
mende indflydelse pa driften af ejendomsvirksomheden.

Ved afggrelsen af, om ejerandelen af den faste ejendom er mere end 50 pct.,
vil der kunne medregnes alle de ejerandele, der direkte eller indirekte (dvs.
gennem et eller flere selskaber) er ejet af familiemedlemmer, dvs. de perso-
ner, der kan overdrages til med succession efter aktieavancebeskatningslo-
vens 8 34, stk. 1, nr. 1, eller som kan modtage gaver efter reglerne om ga-
veafgift, jf. boafgiftslovens § 22, stk. 1.

Henvisningen til aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 1, nr. 1, indebze-
rer, at der vil skulle medregnes direkte og indirekte ejerandele, der besiddes
af overdragerens barn, bgrnebgrn, sgskende, sgskendes bgrn, sgskendes
barnebarn eller en samlever, hvorved forstas en person, som pa overdragel-
sestidspunktet opfylder betingelserne i boafgiftslovens § 22, stk. 1, litra d.
Stedbarns- og adoptivforhold sidestilles med naturligt sleegtskabsforhold.
Derudover vil der som falge af henvisningen til boafgiftslovens § 22, stk. 1,
kunne medregnes ejerandele, der direkte eller indirekte besiddes af foreeldre,
stedforeeldre, bedsteforaldre, et afdgdt barns eller stedbarns leengstlevende
egtefelle og visse plejebarn, jf. boafgiftslovens § 22, stk. 1, litra e.

98



UDKAST

Forslaget vil saledes indebare, at familieejede ejendomsvirksomheder som
udgangspunkt omfattes af den udvidede adgang til succession, selv om den
bestemmende ejerandel er fordelt mellem en reekke familiemedlemmer, nar
den naevnte personkreds samlet besidder en ejerandel pa mere end 50 pct. af
den eller de faste ejendomme, der udlejes.

Det vil efter forslaget desuden vare en betingelse, at opgaven med indgael-
sen af leje- eller bortforpagtningsaftaler eller andre aftaler af veesentlig gko-
nomisk betydning for driften af udlejningsvirksomheden vedrgrende den fa-
ste ejendom ikke er overladt til en uafhaengig fysisk eller juridisk person,
der sedvanligvis indgar aftalerne eller seedvanligvis spiller en afggrende
rolle ved indgaelsen af aftalerne.

En uafhaengig tredjemand vil skulle anses for at spille en afggrende rolle ved
indgaelsen af leje- eller bortforpagtningsaftalerne, safremt den pagaldende
forhandler aftalerne med lejerne/forpagterne, og aftalerne herefter normalt
indgas, uden at ejeren foretager endringer heri. Ejeren vil saledes skulle an-
ses for at have overladt opgaven med indgaelsen af leje- eller bortforpagt-
ningsaftalerne til en uafhangig tredjemand, ogsa selv om ejeren formelt ind-
gar aftalerne, nar de aftaler, som den uafhangige tredjemand har forhandlet,
rutinemaessigt godkendes uden indholdsmaessige endringer.

Efter den foreslaede bestemmelse vil der heller ikke foreligge aktiv udlej-
ningsvirksomhed vedrgrende fast ejendom, hvis indgaelsen af andre aftaler
af veesentlig gkonomisk betydning for driften af udlejningsvirksomheden
vedrgrende den faste ejendom er overladt til en uafhangig tredjemand.

Aftaler af vaesentlig skonomisk betydning for driften af udlejningsvirksom-
heden vedrgrende den faste ejendom kan f.eks. veere aftaler om ombygning
af eller vaesentlige vedligeholdelsesarbejder vedrgrende den faste ejendom.

Afgarende for, om aftaleindgaelsen skal anses for overladt til en uafhaengig
fysisk eller juridisk person, vil vaere, om den pageldende fysiske eller juri-
diske person agerer uafhengigt af den familieejede ejendomsudlejnings-
virksomhed. Aftaleindgaelsen vil derfor ikke veaere overladt til en uafhaengig
tredjemand, hvis aftalerne indgas af en eller flere ansatte i ejendomsudlej-
ningsvirksomheden. eller hvis aftaleindgaelsen f.eks. er overladt til et sel-
skab med samme ejerkreds som ejendomsudlejningsvirksomheden.

Endelig vil den foreslaede bestemmelse indebzre, at der ikke anses for at
foreligge aktiv udlejning af fast ejendom, hvis ejendommen har veret ejet i
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mindst 1 ar far overdragelsen og i hele denne periode har veeret aktivt udle-
jet, dvs. at betingelserne i det foreslaede 1. pkt. har veret opfyldt i hele
denne 1-ars periode.

Indgar ejendommen i en samlet virksomhed med aktiv udlejning af fast
ejendom, og har denne virksomhed varet ejet i mindst 1 ar pa overdragel-
sestidspunktet, skal ejertidskravet dog ogsa anses for opfyldt. Det vil
skulle bero pa en konkret vurdering, om der er tale om en ejendom, der
indgar i en samlet aktiv udlejningsvirksomhed.

Til§3

Tilnr. 1

Ifglge afskrivningslovens § 49, 1. og 2. pkt., skal erhvervelse og afstaelse af
aktiver ved gave, arv eller arveforskud sidestilles med kab henholdsvis salg
efter afskrivningsloven. Som anskaffelsessum eller salgssum betragtes i
disse tilfeelde det belgb, der er lagt til grund ved beregningen af gaveafgift,
boafgift eller indkomstskat af den pagaeldende erhvervelse.

Det fremgar videre af § 49, 3. pkt., at hvis erhvervelsen ikke har veeret af-
gifts- eller indkomstskattepligtig, betragtes som anskaffelsessum eller salgs-
sum det pageeldende aktivs handelsveerdi pa overdragelsestidspunktet.

Det foreslas, at der i afskrivningslovens § 49, stk. 1, 3. pkt., efter »indkomst-
skattepligtig,« indsattes »eller er vaerdianszttelsen foretaget efter boafgifts-
lovens § 12 a«.

Den foreslaede bestemmelse vil indebeere, at i tilfelde hvor verdiansettel-
sen er foretaget efter den ved lovforslagets § 1, nr. 9, foreslaede bestem-
melse i boafgiftslovens § 12 a, betragtes det pageeldende aktivs handels-
veerdi pa overdragelsestidspunktet dog som anskaffelsessum eller afstael-
sessum i relation til afskrivningslovens regler.

Forslaget har ingen betydning for det tilfeelde, at overdragelsen sker med
skattemaessig succession, hvor der ikke sker beskatning af overdrageren,
idet beskatningen udskydes, indtil erhververen afstar aktivet uden succes-
sion, idet erhververen indtreeder i overdragerens afskaffelsessum, som an-
vendes ved den efterfalgende afstaelse.

Den skematiske verdiansettelse indebeerer, at erhvervsvirksomheden vil
kunne anseettes til en veerdi, der potentielt kan ligge under handelsveerdien,
hvilket er baggrunden for, at den skematiske veerdiansettelse ifglge
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forslaget alene skal geelde ved opgerelsen af bo- og gaveafgiften og ikke for
en avanceopgerelse, nar der ikke sker succession.

Det betyder teknisk set, at avancebeskatningen af overdrageren vil skulle
ske pa grundlag af handelsverdien pa overdragelsestidspunktet, mens afgift
efter boafgiftsloven beregnes pa grundlag af den skematiske veerdi.

Det vil indebeere, at det i nogle tilfeelde kan veere ngdvendigt at foretage to
forskellige veerdianseettelser, dvs. en til beregning af bo- og gaveafgift og en
anden til brug for avancebeskatning, nar overdragelse ikke sker med succes-
sion. Dette udelukker ikke, at den skematiske veerdiansattelse efter en kon-
kret vurdering vil kunne anses for at svare til handelsveerdien.

Behovet for to veerdiansattelser ses bl.a. i tilfeelde, hvor arv eller gave til
familie i udlandet vil veere omfattet af den nedsatte bo- og gaveafgift. Idet
der ikke kan ske succession ved overdragelse til personer, der ikke er skat-
tepligtige her til landet, vil der skulle gennemferes avancebeskatning af
overdragelsen pa grundlag af en konkret vurderet handelsvaerdi. Herved sik-
res, at avancer, der er optjent i Danmark, ikke kan feres ud af landet uden
beskatning af en eventuel forskel mellem en skematisk opgjort veerdi og
handelsveerdien.

Til 84
Tilnr. 1

Det falger af dgdsboskattelovens § 27, stk. 6, at i tilfeelde, hvor gevinst el-
ler tab ved udlodning omfattes af stk. 1, anses de belgb, hvortil aktiverne
er opfart i boopgerelsen, som afstaelsessum.

Bestemmelsen vedrgrer udlodning af aktiver, hvor der ikke sker succes-
sion.

Det foreslas i dgdsboskattelovens § 27, stk. 6, 2. pkt., at er veerdiansattel-
sen foretaget efter boafgiftslovens § 12 a, betragtes som anskaffelsessum

eller afstaelsessum det pagaldende aktivs handelsvaerdi pa overdragelses-
tidspunktet.

Den foreslaede bestemmelse vil indebare, at handelsvaerdien fortsat vil
skulle anvendes ved opggrelsen efter dedsboskattelovens 8 6 af, om boets
aktiver og dets nettoformue efter handelsveerdien pa skeeringsdagen i
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boopgarelsen overstiger grundbelgbet, dvs. til afgarelse af om dgdsboet er
skattepligtigt.

Tilnr. 2

Det fremgar af § 28, stk. 2, 2. pkt., at ved opgarelsen af, hvorvidt en udlod-
ning er sket med gevinst eller tab, anses de belgb, hvortil aktiverne er opfert
i boopgerelsen, som afstaelsessum, jf. dog boafgiftslovens § 12.

Det foreslas, at § 28, stk. 2, 2. pkt., @ndres saledes, at aktivernes handels-
veerdi skal anses som afstaelsessum ved vurderingen af, hvorvidt en udlod-
ning er sket med gevinst eller tab.

Forslaget indeberer, at i de tilfeelde hvor aktier eller virksomheder i boop-
gerelsen er verdiansat efter den skematiske vaerdiansettelsesmetode, jf. den
ved lovforslagets § 1, nr. 9, foreslaede bestemmelse i boafgiftslovens § 12
a, skal denne vardi ikke anvendes ved opggrelse af, hvorvidt en udlodning
er sket med gevinst eller tab, idet dette efter forslaget vil skulle ske pa grund-
lag af handelsveerdien.

Tilnr.30g 4

Efter dedsboskattelovens § 29, stk. 2, 1. pkt., medregnes gevinst ved udlod-
ning af fast ejendom omfattet af ejendomsavancebeskatningsloven ved op-
gerelsen af bobeskatningsindkomsten. Ifglge dgdsboskattelovens § 29, stk.
2, 2. pkt., finder 1. pkt. dog ikke anvendelse, i det omfang ejendommen blev
anvendt i afdgdes eller en lengstlevende agtefalles erhvervsvirksomhed.

Det fremgar af dedsboskattelovens § 29, stk. 2, 5. pkt., at udlejning af anden
fast ejendom end fast ejendom som navnt i ejendomsvurderingslovens § 3,
stk. 1, nr. 2 og 3, i denne forbindelse ikke anses for erhvervsvirksomhed.
Bestemmelsen indebeerer, at fast ejendom, der udlejes, kun vil kunne udlod-
des med succession, nar den faste ejendom efter ejendomsvurderingslovens
anses for en landbrugs- eller skovejendom.

Det foreslas, at i dgdshoskattelovens § 29, stk. 2, 5. pkt., indszttes efter
»S0m navnt i« »aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 7, og«.

Endvidere foreslas det, at det i § 29, stk. 2, indsattes som 6. pkt., at 1. pkt.
dog finder anvendelse, hvis den faste ejendom ved overdragelsen bliver
omfattet af § 8 i lov om beskatning af fortjeneste ved afstaelse af fast ejen-
dom.
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Den foreslaede &ndring af bestemmelsen i dgdsboskattelovens § 29, stk. 2,
5. pkt., vil indebeere, at aktiv udlejningsvirksomhed med fast ejendom und-
tages fra hovedreglen om, at udlejning af fast ejendom ikke udger erhvervs-
virksomhed. En fast ejendom, der er genstand for aktiv udlejningsvirksom-
hed omfattet af den foreslaede bestemmelse, vil saledes kunne udloddes med
succession, nar betingelserne herfor i gvrigt er opfyldt.

Aktiv udlejningsvirksomhed vil skulle forstas i overensstemmelse med den
ved lovforslagets § 2, nr. 3, foreslaede bestemmelse i aktieavancebeskat-
ningslovens 8§ 34, stk. 7. Aktiv udlejningsvirksomhed vil efter denne be-
stemmelse foreligge ved udlejning eller bortforpagtning af fast ejendom,
hvor ejerandelen af den faste ejendom er mere end 50 pct., og opgaven med
indgaelsen af leje- eller bortforpagtningsaftaler eller andre aftaler af veesent-
lig skonomisk betydning for driften af udlejningsvirksomheden vedrgrende
den faste ejendom ikke er overladt til en uafhaengig fysisk eller juridisk per-
son, der sedvanligvis indgar aftalerne eller sadvanligvis spiller en afge-
rende rolle ved indgaelsen af aftalerne. Endelig vil det vare en betingelse,
at ejendommen har veret ejet i mindst 1 ar far overdragelsen og i hele denne
periode har veeret aktivt udlejet, eller at den indgar i en samlet virksomhed
med aktiv udlejning af fast ejendom, der har veeret ejet i mindst 1 ar.

Der henvises om den narmere afgreensning af begrebet aktiv udlejnings-
virksomhed i gvrigt til bemerkningerne til lovforslagets § 2, nr. 3.

Den foreslaede bestemmelse i dgdsboskattelovens § 29, stk. 2, 6. pkt., vil
indebare, at fortjeneste efter lov om beskatning af fortjeneste ved afstaelse
af fast ejendom (ejendomsavancebeskatningsloven) ved udlodning af en ud-
lejningsejendom altid vil skulle medregnes ved opggrelsen af bobeskat-
ningsindkomsten, hvis den faste ejendom efter overdragelsen bliver omfat-
tet af ejendomsavancebeskatningslovens § 8.

En fast ejendom, der er udlejet til og tjener som bolig for en arving eller
legatar eller dennes husstand, vil saledes ikke kunne udloddes med succes-
sion til lejeren, hvis arvingen eller legataren i medfar af ejendomsavancebe-
skatningslovens 8 8 vil veere skattefri af en eventuel fortjeneste ved et senere
salg af ejendommen, ogsa selv om den faste ejendom far udlodningen er
indgaet i en virksomhed med aktiv udlejning af fast ejendom efter den fore-
slaede a&ndring af bestemmelsen i dedsboskattelovens § 29, stk. 2, 5. pkt.

Tilnr.5
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Efter dgdsboskattelovens § 29, stk. 3, 1. pkt., medregnes gevinst ved udlod-
ning af aktier m.v. ved opgarelsen af bobeskatningsindkomsten, hvis der er
tale om udlodning af aktier m.v. i et selskab m.v., hvis virksomhed i over-
vejende grad bestar af passiv kapitalanbringelse.

Efter dedsboskattelovens § 29, stk. 3, 6. pkt., anses selskabets virksomhed
for i overvejende grad at besta i passiv kapitalanbringelse, safremt mindst
50 pct. af selskabets indtaegter, hvorved forstas den regnskabsmaessige net-
toomsatning tillagt summen af gvrige regnskabsfgrte indtegter, opgjort
som gennemsnittet af de seneste 3 regnskabsar stammer fra fast ejendom,
kontanter, veerdipapirer el.lign., der skal anses for passiv kapitalanbringelse,
eller hvis handelsvaerdien af selskabets sadanne ejendomme, kontanter, veer-
dipapirer eller lignende enten pa overdragelsestidspunktet eller opgjort som
gennemsnittet af de seneste 3 regnskabsar udger mindst 50 pct. af handels-
veerdien af selskabets samlede aktiver.

Besiddelse af andele omfattet af aktieavancebeskatningslovens 8 18 anses
ved bedgmmelsen ikke som besiddelse af veerdipapirer.

Der geelder efter dedsboskattelovens 8 29, stk. 3, 7. og 8. pkt., en transpa-
rensregel, saledes at afkastet og veerdien af aktier i datterselskaber, hvori
selskabet m.v. direkte eller indirekte ejer mindst 25 pct. af aktiekapitalen,
ikke medregnes. | stedet medregnes en til ejerforholdet svarende del af dat-
terselskabets indtaegter og aktiver ved bedgmmelsen.

Ved bedemmelsen ses efter dedsboskattelovens § 29, stk. 3, 9. og 10. pkt.,
bort fra indkomst ved udlejning af fast ejendom mellem selskabet og et dat-
terselskab eller mellem datterselskaber. Fast ejendom, som udlejes mellem
selskabet og et datterselskab eller mellem datterselskaber, og som lejer an-
vender i driften, anses ved bedgmmelsen ikke som en udlejningsejendom.

Det fremgar endelig af dedsboskattelovens § 29, stk. 3, 4. pkt., at bortfor-
pagtning af fast ejendom, som efter ejendomsvurderingsloven anses for
landbrugs- eller skovejendom, i denne forbindelse ikke anses for passiv ka-
pitalanbringelse.

Der henvises i gvrigt om geaeldende regler for udlodning af aktier m.v. med
succession til pkt. 2.3.3.1 i de almindelige bemarkninger.

Det foreslas, at i dedsboskattelovens § 29, stk. 3, 4. pkt., @&ndres »Bortfor-
pagtning« til »Aktiv udlejningsvirksomhed med fast ejendom, jf. aktieavan-
cebeskatningslovens § 34, stk. 7, og bortforpagtning.
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Den foreslaede bestemmelse vil indebeare, at aktiv udlejningsvirksomhed
med fast ejendom undtages fra hovedreglen om, at udlejning af fast ejendom
udger passiv kapitalanbringelse. En fast ejendom, der er genstand for aktiv
udlejningsvirksomhed omfattet af den foreslaede bestemmelse, og de ind-
teegter, der oppebares ved denne virksomhed, vil saledes ikke skulle med-
regnes til den del af selskabets aktiver og indteegter, der anses for at vedrare
passiv kapitalanbringelse.

Aktierne i et selskab, der driver virksomhed med aktiv udlejning af fast ejen-
dom vil saledes kunne udloddes med succession, nar betingelserne herfor i
gvrigt er opfyldt.

Aktiv udlejningsvirksomhed vil skulle forstas i overensstemmelse med den
ved lovforslagets § 2, nr. 3, foreslaede bestemmelse i aktieavancebeskat-
ningslovens 8§ 34, stk. 7. Aktiv udlejningsvirksomhed vil efter denne be-
stemmelse foreligge ved udlejning eller bortforpagtning af fast ejendom,
hvor ejerandelen af den faste ejendom er mere end 50 pct., og opgaven med
indgaelsen af leje- eller bortforpagtningsaftaler eller andre aftaler af veaesent-
lig skonomisk betydning for driften af udlejningsvirksomheden vedrgrende
den faste ejendom ikke er overladt til en uafhaengig fysisk eller juridisk per-
son, der sedvanligvis indgar aftalerne eller sedvanligvis spiller en afge-
rende rolle ved indgaelsen af aftalerne. Endelig vil det vare en betingelse,
at ejendommen har veret ejet i mindst 1 ar far overdragelsen og i hele denne
periode har veret aktivt udlejet, eller at den indgar i en samlet virksomhed
med aktiv udlejning af fast ejendom, der har veeret ejet i mindst 1 ar.

Der henvises om den nermere afgraensning af begrebet aktiv udlejnings-
virksomhed i gvrigt til bemarkningerne til lovforslagets § 2, nr. 3.

Til 85
Tilnr. 1

Det fglger af ejendomsavancebeskatningslovens § 3, stk. 1, 1. pkt., at er fast
ejendom erhvervet ved gave eller arveforskud, benyttes den veerdi, der er
lagt til grund ved beregningen af gaveafgift eller indkomstskat af erhvervel-
sen, som udgangspunkt for beregningen af fortjeneste ved afstaelsen.

Det falger videre af § 3, stk. 1, 2. pkt., at hvis erhvervelsen ikke veeret ga-
veafgifts- eller indkomstskattepligtig, anvendes den pagealdende faste ejen-
doms verdi i handel og vandel pa erhvervelsestidspunktet som udgangs-
punkt.
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Det fglger af ejendomsavancebeskatningslovens § 3, stk. 2, 1. pkt., at er fast
ejendom afstaet ved gave eller arveforskud, betragtes den veerdi, der leegges
til grund ved beregningen af gaveafgift eller indkomstskat i forbindelse med
overdragelsen, som afstaelsessum.

Det folger videre af § 3, stk. 2, 2. pkt., at hvis overdragelsen hverken er
gaveafgifts- eller indkomstskattepligtig, betragtes verdien i handel og van-
del pa overdragelsestidspunktet som overdragelsessum.

Det foreslas, at der i § 3, stk. 1, 2. pkt., og stk. 2, 2. pkt., efter »indkomst-
skattepligtig,« indsaettes: »eller er veerdiansattelsen foretaget efter boaf-
giftslovens 8 12 a,«.

Den foreslaede bestemmelse vil indebare, at i tilfeelde hvor vaerdiansattel-
sen er foretaget efter den ved lovforslagets § 1, nr. 9, foreslaede bestem-
melse i boafgiftslovens § 12 a, anvendes den pagaldende faste ejendoms
veerdi i handel og vandel pa erhvervelsestidspunktet ved beregning af for-
tjenesten.

Den foreslaede bestemmelse indebarer desuden, at i tilfeelde hvor veardian-
settelsen er foretaget efter boafgiftslovens § 12 a, vil den pagealdende faste
ejendoms veerdi i handel og vandel pa overdragelsestidspunktet skulle an-
vendes ved beregning af fortjenesten.

Der henvises i gvrigt til bemerkningerne til § 3, nr. 1.
Til§6
Tilnr. 1

Indskud pa en etablerings- eller ivaerksatterkonto kan anvendes til etable-
ring af selvsteendig erhvervsvirksomhed, uanset om erhvervsvirksomheden
drives i form af en personligt drevet virksomhed eller i et selskab.

Anvendelse af etablerings- eller iveerksetterkontoindskud til keb af aktier
eller anparter forudseetter, at en reekke betingelser er opfyldt, og det er bl.a.
et krav, at der er tale om aktier eller anparter et aktivt driftsselskab med reel
erhvervsmaessig virksomhed, idet selskabet virksomhed ikke i overvejende
grad ma besta i passiv kapitalanbringelse, jf. etablerings- og iveerksetter-
kontolovens 8 7, stk. 2, nr. 2, 1. pkt.
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Der er tale om passiv kapitalanbringelse, hvis selskabets virksomhed i over-
vejende grad bestar af fast ejendom, kontanter, verdipapirer eller lignende,
Jf. etablerings- og iveerksatterkontolovens 8 7, stk. 2, nr. 2, 4. pkt. Bortfor-
pagtning af fast ejendom, som efter ejendomsvurderingsloven anses for
landbrugs- eller skovbrugsejendom, anses dog ikke for passiv kapitalanbrin-
gelse, jf. etablerings- og iveerksatterkontolovens 8 7, stk. 2, nr. 2, 2. pkt.

Det foreslas, at der i etablerings- og ivaerksetterkontolovens 8§ 7, stk. 2, nr.
2, 2. pkt., efter »som naevnt i« indsettes »aktieavancebeskatningslovens §
34, stk. 7, og«.

Den foresldede bestemmelse vil indebare, at aktiv udlejningsvirksomhed
med fast ejendom undtages fra hovedreglen om, at udlejning af fast ejendom
udger passiv kapitalanbringelse. Indestaende pa etablerings- og iveaerksat-
terkonti vil derfor kunne anvendes til indskud i selskaber, der hovedsageligt
udever sadanne aktiviteter.

Aktiv udlejningsvirksomhed vil skulle forstas i overensstemmelse med den
ved lovforslagets § 2, nr. 3, foreslaede bestemmelse i aktieavancebeskat-
ningslovens 8§ 34, stk. 7. Aktiv udlejningsvirksomhed vil efter denne be-
stemmelse foreligge ved udlejning eller bortforpagtning af fast ejendom,
hvor ejerandelen af den faste ejendom er mere end 50 pct., og opgaven med
indgaelsen af leje- eller bortforpagtningsaftaler eller andre aftaler af veesent-
lig skonomisk betydning for driften af udlejningsvirksomheden vedrgrende
den faste ejendom ikke er overladt til en uafhaengig fysisk eller juridisk per-
son, der saedvanligvis indgar aftalerne eller sadvanligvis spiller en afge-
rende rolle ved indgaelsen af aftalerne. Endelig vil det vere en betingelse,
at ejendommen har veret ejet i mindst 1 ar fgr overdragelsen og i hele denne
periode har veeret aktivt udlejet, eller at den indgar i en samlet virksomhed
med aktiv udlejning af fast ejendom, der har veeret ejet i mindst 1 ar.

Der henvises om den narmere afgrensning af begrebet aktiv udlejnings-
virksomhed i gvrigt til bemerkningerne til lovforslagets § 2, nr. 3.

Til87
Tilnr. 1 og 2
Efter kildeskattelovens § 33 C er der mulighed for at overdrage en personligt

ejet virksomhed i levende live til naere familiemedlemmer m.v. med succes-
sion.
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En raekke betingelser skal vare opfyldt for, at der kan ske overdragelse med
succession. Der kan efter kildeskattelovens 8 33 C succederes i en erhvervs-
virksomhed, en af flere erhvervsvirksomheder eller en andel af en eller flere
erhvervsvirksomheder, jf. kildeskattelovens § 33 C, stk. 1, 1. pkt. Enkeltsta-
ende aktiver kan saledes ikke overdrages, medmindre de selvstandigt anses
for at udgere en erhvervsvirksomhed. Vurderingen foretages pa overdragel-
sestidspunktet.

| forhold til fast ejendom omfattet af ejendomsavancebeskatningsloven kan
der kun succederes i fortjeneste, der skal opgares efter reglerne i ejendoms-
avancebeskatningsloven, i det omfang ejendommen anvendes i overdrage-
rens eller overdragerens samlevende a&gtefalles erhvervsvirksomhed, jf. kil-
deskattelovens § 33 C, stk. 1, 3. pkt. Hvis den erhvervsmassige del udger
mere end halvdelen af ejendommen, kan der succederes i hele ejendoms-
avancen.

Efter kildeskattelovens § 33 C, stk. 1, 6. pkt., anses udlejning af fast ejen-
dom ikke for erhvervsmaessig virksomhed, idet udlejning af fast ejendom,
som efter ejendomsvurderingsloven anses for landbrugs- eller skovbrugs-
ejendom, dog anses for erhvervsmaessig virksomhed.

Der henvises i gvrigt om de geldende regler til pkt. 2.3.2.1 i lovforslagets
almindelige bemarkninger.

Det foreslas, at der i kildeskattelovens § 33 C, stk. 1, 6. pkt., efter »end fast
ejendom« indszttes »som anfart i aktieavancebeskatningslovens § 34, stk.
7, og fast ejendom«.

Endvidere foreslas det, at det i kildeskattelovens § 33 C, stk. 1, efter 6. pkt.
indseettes som nyt punktum, at stk. 2-12 og 14 ikke finder anvendelse med
hensyn til fortjeneste efter lov om beskatning af fortjeneste ved afstaelse af
fast ejendom, hvis den faste ejendom ved overdragelsen bliver omfattet af §
8 i lov om beskatning af fortjeneste ved afstaelse af fast ejendom.

Den foreslaede andring af bestemmelsen i kildeskattelovens § 33 C, stk. 1,
6. pkt., vil indebeere, at aktiv udlejningsvirksomhed med fast ejendom und-
tages fra hovedreglen om, at udlejning af fast ejendom ikke udger erhvervs-
virksomhed. En aktiv udlejningsvirksomhed omfattet af den foreslaede be-
stemmelse vil saledes kunne overdrages til nere familiemedlemmer m.v.
med succession, nar betingelserne herfor i gvrigt er opfyldt.
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Aktiv udlejningsvirksomhed vil skulle forstas i overensstemmelse med den
ved lovforslagets § 2, nr. 3, foreslaede bestemmelse i aktieavancebeskat-
ningslovens § 34, stk. 7. Aktiv udlejningsvirksomhed vil efter denne be-
stemmelse foreligge ved udlejning eller bortforpagtning af fast ejendom,
hvor ejerandelen af den faste ejendom er mere end 50 pct., og opgaven med
indgaelsen af leje- eller bortforpagtningsaftaler eller andre aftaler af veaesent-
lig skonomisk betydning for driften af udlejningsvirksomheden vedrgrende
den faste ejendom ikke er overladt til en uafhaengig fysisk eller juridisk per-
son, der sedvanligvis indgar aftalerne eller sedvanligvis spiller en afge-
rende rolle ved indgaelsen af aftalerne. Endelig vil det vare en betingelse,
at ejendommen har veret ejet i mindst 1 ar fgr overdragelsen og i hele denne
periode har veeret aktivt udlejet, eller at den indgar i en samlet virksomhed
med aktiv udlejning af fast ejendom, der har veeret ejet i mindst 1 ar.

Der henvises om den narmere afgrensning af begrebet aktiv udlejnings-
virksomhed i gvrigt til bemeerkningerne til lovforslagets § 2, nr. 3.

Den foreslaede bestemmelse i kildeskattelovens § 33 C, stk. 1, 7. pkt., vil
indebeere, at erhververen ikke vil kunne succedere i overdragerens stilling
med hensyn til fortjeneste efter ejendomsavancebeskatningsloven, hvis den
faste ejendom ved overdragelsen bliver omfattet af ejendomsavancebeskat-
ningslovens § 8.

En fast ejendom, der er udlejet og tjener til bolig for lejeren eller dennes
husstand, vil saledes ikke kunne overdrages med succession til lejeren, hvis
vedkommende i medfer af ejendomsavancebeskatningslovens § 8 vil vare
skattefri af en eventuel fortjeneste ved et senere salg af ejendommen, ogsa
selv om den faste ejendom fer overdragelsen er indgaet i en virksomhed
med aktiv udlejning af fast ejendom efter den foreslaede &ndring af bestem-
melsen i kildeskattelovens § 33 C, stk. 1, 6. pkt.

Tilnr. 3

Ifalge § 33, stk. 3, skal tab, som konstateres ved overdragelse af aktiver,
fradrages i overdragerens skattepligtige indkomst i samme omfang som ved
salg til andre personer.

Det betyder, at aktiver, der indgar i den overdragne virksomhed, og for

hvilke der konstateres et tab ved overdragelsen, ikke kan overdrages med
succession.
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Ved opgerelsen af tabet betragtes som salgssum den veerdi, der er lagt til
grund ved beregning af gaveafgift eller indkomstskat af erhvervelsen. Har
erhvervelsen ikke veeret afgifts- eller indkomstskattepligtig, anvendes det
pageeldende aktivs veerdi i handel og vandel pa overdragelsestidspunktet

Det foreslas, at der i § 33 C, stk. 3, 3. pkt., efter »indkomstskattepligtig,«
indseettes »eller er veerdiansattelsen foretaget efter boafgiftslovens 8 12 a,«.

Den foreslaede bestemmelse vil indebeere, at i tilfelde, hvor verdiansettel-
sen er foretaget efter den ved lovforslagets § 1, nr. 9, foreslaede bestem-
melse i boafgiftslovens § 12 a, betragtes som anskaffelsessum eller afstael-
sessum dog det pagealdende aktivs handelsvaerdi pa overdragelsestidspunk-
tet.

Det vil sige, at tabsopgerelsen i dette tilfeelde ikke vil skulle ske pa grundlag
af den skematiske veerdi, men pa grundlag af handelsveerdien, idet den ske-
matiske veerdi kun skal kunne anvendes ved beregning af bo- og gaveafgift.

Tilnr. 4

Det falger af kildeskattelovens 8 33 D, stk. 3, at passivposten udger 30 pct.
af den beregnede fortjeneste, der ikke ville vaere aktieindkomst. Passivpo-
sten af den beregnede fortjeneste, der ville veere aktieindkomst, udger 22
pct.

Passivposten skal kompensere erhververen for skattebyrde, som overtages
ved en overdragelse, der sker med skattemaessig succession.

Det foreslas i kildeskattelovens § 33 D, stk. 3, at nar parterne har valgt at
veerdiansatte gaven efter boafgiftslovens § 12 a, skal denne veerdi anvendes
ved beregning af passivpost efter 1. og 2. pkt., og et eventuelt nedslag i veer-
diansattelsen pa grundlag af det fremtidige latente skattetilsvar kan ikke
overstige passivposterne.

Den foreslaede bestemmelse indeberer, at safremt den skematiske vaerdian-
settelsesmetode er anvendt ved opgerelsen af afgiftsgrundlaget for arven,
vil den samme veerdianszttelse skulle anvendes ved opgarelse af den avance
pa aktiverne, der danner grundlag for fastsattelsen af de lovbestemte pas-
sivposter. Endvidere skal der ikke som alternativ til passivposter kunne fo-
retages nedslag i veerdianszttelsen med et hgjere belgb end de beregnede
passivposter.
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Der henvises i gvrigt til de almindelige bemarkninger pkt. 2.2.2 om passiv-
poster.

Til 88
Tilnr. 1

Det folger af kursgevinstlovens § 34, stk. 1, 1. og 2. pkt., at erhvervelse og
afstaelse af en fordring eller en kontrakt ved gave, arv eller arveforskud
sidestilles med kgb henholdsvis salg. Som anskaffelsessum eller afstaelses-
sum betragtes i disse tilfeelde det belgb, der er lagt til grund ved beregningen
af gaveafgift, boafgift eller indkomstskat af den pageeldende erhvervelse.

Det folger videre af 8 34, stk. 1, 3. pkt., at har erhvervelsen ikke veeret af-
gifts- eller indkomstskattepligtig, betragtes som anskaffelsessum eller afsta-
elsessum den pagaldende fordrings eller kontrakts handelsvaerdi pa over-
dragelsestidspunktet.

Det foreslas, at der i kursgevinstlovens § 34, 3. pkt., efter »indkomstskatte-
pligtig,« indsaettes »eller er veerdiansattelsen foretaget efter boafgiftslovens
812 a,«.

Den foreslaede bestemmelse indebarer, at i tilfelde, hvor vardiansattelsen
er foretaget efter den ved lovforslagets § 1, nr. 9, foreslaede bestemmelse i
boafgiftslovens § 12 a, vil det pagealdende aktivs handelsveerdi pa overdra-
gelsestidspunktet skulle betragtes som anskaffelsessum eller afstaelsessum.

Til§9

Efter ligningslovens § 7 P er der i visse tilfelde mulighed for at udskyde
beskatningen af aktier og kebe- og tegningsretter til aktier, der tildeles med-
arbejdere, til det tidspunkt, hvor aktierne salges. Det galder bade, nar akti-
erne er erhvervet direkte, og nar aktierne er erhvervet ved udnyttelse af en
kabe- eller tegningsret. Nar betingelserne er opfyldt, sker beskatningen som
aktieindkomst og ikke som Ignindkomst.

Det er efter ligningslovens § 7 P, stk. 2, nr. 2, 1. pkt., bl.a. en betingelse, at
veerdien af det vederlag, den ansatte tildeles i form af aktier og kebe- og
tegningsretter til aktier ikke overstiger 10 pct. af den ansattes samlede ars-
lan, idet vederlaget i form af aktier og kabe- og tegningsretter til aktier dog
kan udgare op til og med 20 pct. af arslgnnen, hvis der er tale om en ordning,
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der er aben pa lige vilkar for mindst 80 pct. af en kreds af selskabets ansatte,
som fastlaegges efter almene kriterier, jf. 8 7 P, stk. 2, nr. 2, 2. og 3. pkt.

Efter § 7 P, stk. 2, nr. 2, 4. pkt., kan vederlaget i aktier og kebe- og tegnings-
retter til aktier udgere op til 50 pct. af den ansattes arslgn, nar betingelserne
i 87 P, stk. 7, nr. 4, er opfyldt. Denne sarlige regel geelder for ansatte i visse
nye, mindre virksomheder, jf. ligningslovens § 7 P, stk. 7, nr. 1-3, og det er
bl.a. en betingelse, at selskabet, hvor personen er ansat, ikke pa det tids-
punkt, hvor aftalen indgas, driver virksomhed, som i overvejende grad be-
star af passiv kapitalanbringelse, jf. aktieavancebeskatningslovens § 34, stk.
1, nr. 3, jf. stk. 5, 2. pkt., og stk. 6.

Det foreslas, at der i ligningslovens 8 7 P, stk. 7, nr. 4, efter »stk. 6« indsaet-
tes », som affattet ved lovbekendtgerelse nr. 172 af 29. januar 2021«.

Den foreslaede bestemmelse vil indebere, at den ved lovforslagets § 2, nr.
2, foreslaede andring af reglen i aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 1,
nr. 3, ikke vil pavirke afgraensningen af, hvornar der foreligger passiv kapi-
talanbringelse i relation til reglen i ligningslovens § 7 P, stk. 7, nr. 4. Denne
afgreensning vil saledes ogsa fremadrettet skulle foretages pa grundlag af
den geldende affattelse af aktieavancebeskatningslovens § 34.

Til §10
Tilnr. 1

Reglen i pensionsbeskatningslovens § 15 A giver personer, der har faet en
skattepligtig fortjeneste ved at afsta deres virksomhed, en szrlig adgang til
at indbetale et belgb svarende til fortjenesten pa en pensionsordning med
fradragsret, dog maksimalt 3.162.500 kr. (2024).

Det er bl.a. en betingelse for at oprette en ophgrspensionsordning, at perso-
nen har drevet selvsteendig erhvervsvirksomhed eller veeret hovedaktionar
I et aktie- eller anpartsselskab, der driver erhvervsmaessig virksomhed. Der
skal vaere tale om reel erhvervsvirksomhed, og virksomheden ma séaledes
ikke i overvejende grad have bestaet af passiv kapitalanbringelse, jf. pensi-
onsbeskatningslovens § 15 A, stk. 3, 1. pkt. (pengetankreglen).

Om afgraensningen af, hvad der skal forstas ved passiv kapitalanbringelse,

henviser pensionsheskatningslovens § 15 A, stk. 3, 1. pkt., for sa vidt angar
selskaber til pengetankreglen i aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6.

112



UDKAST

Selskabets virksomhed anses efter aktieavancebeskatningslovens 8 34, stk.
6, 1. pkt., for i overvejende grad at besta i passiv kapitalanbringelse, safremt
mindst 50 pct. af selskabets indtaegter, hvorved forstas den regnskabsmaes-
sige nettoomsatning tillagt summen af gvrige regnskabsfarte indtegter, op-
gjort som gennemsnittet af de seneste 3 regnskabsar stammer fra fast ejen-
dom, kontanter, veerdipapirer el.lign., der efter stk. 1, nr. 3, skal anses for
passiv kapitalanbringelse, eller hvis handelsveerdien af selskabets sadanne
ejendomme, kontanter, veardipapirer el.lign. enten pa overdragelsestids-
punktet eller opgjort som gennemsnittet af de seneste 3 regnskabsar udgar
mindst 50 pct. af handelsveerdien af selskabets samlede aktiver.

Bedgmmelsen foretages som et gennemsnit af de seneste tre regnskabsar for
at mindske betydningen af udsving i selskabets resultater fra ar til ar. Ved
de seneste tre regnskabsar forstas de seneste tre regnskabsar, der er afsluttet
pa det tidspunkt, hvor overdragelsen sker. Har selskabet eksisteret i mindre
end tre ar, foretages vurderingen ud fra de ar, selskabet har eksisteret. | til-
feelde, hvor et selskab er stiftet ved en skattefri omstrukturering af et tidli-
gere selskab m.v., foretages bedemmelsen ud fra de regnskabsar, det nye
selskab har eksisteret.

Pengetankreglen finder ikke anvendelse, hvis der er tale om aktier i et sel-
skab m.v., som udgver naring ved keb og salg af veerdipapirer eller ved
finansieringsvirksomhed og er omfattet af lov om finansiel virksomhed, lov
om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter og lov om
forsikringsvirksomhed eller tilsvarende for udenlandske selskaber. jf. aktie-
avancebeskatningslovens 8§ 34, stk. 5, 2. pkt.

Der gelder en transparensregel i koncernforhold, hvor der ved opgarelsen
efter pengetankreglen ses bort fra afkastet og veerdien af aktier i dattersel-
skaber, hvori holdingselskabet direkte eller indirekte ejer mindst 25 pct. af
aktiekapitalen. | stedet medregnes den andel af datterselskabets indtaegter
og aktiver, som svarer til holdingselskabets ejerandel.

Endvidere ses der efter aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 6, 3. og 4.
pkt., bort fra indkomst fra udlejning af fast ejendom mellem et selskab og et
datterselskab og ved udlejning mellem datterselskaber. Sadan lejeindkomst
skal ved opgarelsen efter pengetankreglen hverken regnes med til aktiv er-
hvervsvirksomhed eller passiv kapitalanbringelse. Endelig skal fast ejen-
dom, som udlejes mellem selskabet og et datterselskab eller mellem datter-
selskaber, efter aktieavancebeskatningslovens 8§ 34, stk. 6, 5. pkt., ikke anses
for en udlejningsejendom i relation til opgarelsen af aktiverne. Verdien af
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den udlejede ejendom skal derfor i disse tilfeelde regnes med i den aktive del
af selskabets virksomhed.

Om afgraensningen af, hvad der skal forstas ved passiv kapitalanbringelse,
henviser pensionsbeskatningslovens § 15 A, stk. 3, 1. pkt., for s vidt angar
personligt drevne virksomheder til pensionsbeskatningslovens § 15 A, stk.
4, der afgraenser de indtaegter og aktiver, der anses for passiv kapitalanbrin-
gelse, pa grundlzeggende samme made som aktieavancebeskatningslovens §
34, stk. 6.

Serligt om fast ejendom fremgar det af pensionsbeskatningslovens § 15 A,
stk. 3, 5. pkt., at bortforpagtning af fast ejendom, som efter ejendomsvurde-
ringsloven anses for landbrugs- eller skovbrugsejendom, ikke anses for pas-
siv kapitalanbringelse efter pensionsbeskatningslovens § 15 A, stk. 3, 1. pkt.
Sadan bortforpagtningsvirksomhed vil ikke skulle anses for passiv kapital-
anbringelse ved anvendelsen af reglerne om ophgrspension, uanset om virk-
somheden er blevet drevet i personligt regi eller i selskabsform.

Det foreslas, at i pensionsbeskatningslovens § 15 A, stk. 3, 5. pkt., &ndres
»Bortforpagtning« til »Aktiv udlejningsvirksomhed med fast ejendom, jf.
aktieavancebeskatningslovens § 34, stk. 7, og bortforpagtning«.

Den foreslaede bestemmelse vil indebeere, at aktiv udlejningsvirksomhed
med fast ejendom undtages fra hovedreglen om, at udlejning af fast ejendom
udger passiv kapitalanbringelse. En fast ejendom, der er genstand for aktiv
udlejningsvirksomhed omfattet af den foreslaede bestemmelse, og de ind-
teegter, der oppebares ved denne virksomhed, vil saledes ikke skulle med-
regnes til den del af den ophgrte virksomheds aktiver og indteegter, der anses
for at vedragre passiv kapitalanbringelse.

Personer, der har faet en skattepligtig fortjeneste ved at afsta en virksomhed,
med aktiv udlejning af fast ejendom, vil saledes kunne indbetale et belgb
svarende til fortjenesten pa en pensionsordning med fradragsret efter pensi-
onsbeskatningslovens § 15 A, nar betingelserne herfor i gvrigt er opfyldt.

Aktiv udlejningsvirksomhed vil skulle forstas i overensstemmelse med den
ved lovforslagets § 2, nr. 3, foreslaede bestemmelse i aktieavancebeskat-
ningslovens 8§ 34, stk. 7. Aktiv udlejningsvirksomhed vil efter denne be-
stemmelse foreligge ved udlejning eller bortforpagtning af fast ejendom,
hvor ejerandelen af den faste ejendom er mere end 50 pct., og opgaven med
indgaelsen af leje- eller bortforpagtningsaftaler eller andre aftaler af
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vaesentlig gkonomisk betydning for driften af udlejningsvirksomheden ved-
rarende den faste ejendom ikke er overladt til en uafhaengig fysisk eller ju-
ridisk person, der sedvanligvis indgar aftalerne eller seedvanligvis spiller en
afgerende rolle ved indgaelsen af aftalerne. Endelig vil det vere en betin-
gelse, at ejendommen har veeret ejet i mindst 1 ar far overdragelsen og i hele
denne periode har veeret aktivt udlejet, eller at den indgar i en samlet virk-
somhed med aktiv udlejning af fast ejendom, der har veeret ejet i mindst 1
ar.

Der henvises om den narmere afgreensning af begrebet aktiv udlejnings-
virksomhed i gvrigt til bemerkningerne til lovforslagets § 2, nr. 3.

Til§ 11
Tilnr. 1

Det folger af skatteforvaltningslovens § 5, stk. 1, nr. 6, at skatteankenzv-
nene afger klager over Skatteforvaltningens afgarelser om beregning af pas-
sivposter i dgdsboer efter boafgiftslovens § 13 a, der ikke vedrarer veerdi-
anseettelse efter boafgiftslovens § 12.

Bestemmelsen er udtryk for kompetencefordelingen mellem skifteretterne
og Skatteforvaltningen i relation til boopgerelsen, saledes at veerdiansattel-
sesspgrgsmal efter boafgiftslovens § 12 henhgrer under skifteretterne med
klageadgang i det judicielle system, mens a&ndring af passivposterne pa an-
det grundlag afgares af Skatteforvaltningen med klageadgang efter reglerne
I skatteforvaltningsloven.

Det foreslas, at i skatteforvaltningslovens § 5, stk. 1, nr. 6, a&ndres »boaf-
giftslovens 8 12« til »boafgiftslovens §§ 12 og 12 a«.

Forslaget indeberer, at kompetencefordelingen mellem skifteretterne og
Skatteforvaltningen vedrgrende veerdiansattelsesspargsmal vil blive opret-
holdt.

Veardiansattelsesspargsmal vil saledes fortsat skulle behandles i det judici-
elle system.

Tilnr. 2

Ifalge boafgiftslovens § 12 a, der ved lovforslagets § 1, nr. 9, foreslas vide-
refert uendret som boafgiftslovens 8 12 b, kan Skatteforvaltningen, hvis
arvebeholdningen helt eller delvis er omfattet af § 1 a, &ndre boets fordeling
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i boopgerelsen. Det drejer sig om tilfelde, hvor der i boet indgar en er-
hvervsvirksomhed, der er omfattet af nedsat boafgift.

Hvis told- og skatteforvaltningen vil &ndre boets fordeling, skal den give
boet og skifteretten meddelelse herom inden 3 maneder efter boopgarelsens
modtagelse. Har told- og skatteforvaltningen ikke de oplysninger, der er
ngdvendige for at tage stilling til veerdiansattelsen, suspenderes fristen i den
periode, der forlgber, fra told- og skatteforvaltningen anmoder om disse op-
lysninger, og indtil oplysningerne modtages.

Det foreslas, at der i § 5, stk. 1, som nr. 12 indszttes »12) Boafgiftslovens
8 12 b, der ikke vedrgrer vaerdiansettelse efter boafgiftslovens §8 12 og 12
a.«

Den foreslaede bestemmelse vil indebzere at klage over Skatteforvaltningens
afgarelser om fordeling af arvebeholdningen mellem afgiftsgrundlaget for
erhvervsvirksomheder og den gvrige del af arvebeholdningen efter den ved
lovforslagets § 1, nr. 9, foreslaede bestemmelse i boafgiftslovens § 12 b, og
som ikke vedrgrer veerdiansattelse efter boafgiftslovens 8§ 12 og 12 a, af-
geres af skatteankenavnene.

Forslaget indebarer ingen &ndring i kompetencefordelingen mellem skifte-
retterne og Skatteforvaltningen i relation til veerdiansattelsesspgrgsmal, der
saledes fortsat behandles i det judicielle system.

Forslaget svarer til den tidligere bestemmelse i skatteforvaltningslovens §
5, stk. 1, nr. 11, der blev ophavet ved lov nr. 1589 af 27. december 2019
med virkning for gaver ydet fra og med 1. januar 2020 og for udlodninger
fra boer vedrgrende personer, der er afgaet ved dgden den 1. januar 2020
eller senere.

Til §12

Kapitalafkastordningen for aktier og anparter, der fremgar af virksomheds-
skattelovens § 22 c, giver mulighed for pa skematisk vis at opna fuld skat-
teveerdi af fradraget for de renteudgifter, der er forbundet med kebet af aktier
eller anparter i et selskab. Det sker ved, at der beregnes et kapitalafkast af
de erhvervede aktier eller anparter, som fragar ved opgerelsen af den per-
sonlige indkomst og laegges til ved opgarelsen af kapitalindkomsten.

Det er et krav for at kunne at anvende ordningen, at der er tale om kgb af
aktier m.v. i et aktivt driftsselskab, hvis virksomhed ikke i overvejende grad

bestar i udlejning af fast ejendom, besiddelse af kontanter, vaerdipapirer eller
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lignende, dvs. at selskabet ikke ma vere en pengetank, jf. virksomhedsskat-
telovens 8§ 22 ¢, stk. 2, nr. 4, 1. pkt.

Et selskabs virksomhed anses efter virksomhedsskattelovens § 22 c, stk. 2,
nr. 4, 4. pkt., for i overvejende grad at bestd i udlejning af fast ejendom,
besiddelse af kontanter, vaerdipapirer eller lignende, safremt mindst 50 pct.
af selskabets indteegter, hvorved forstas den regnskabsmaessige nettoomsaet-
ning tillagt summen af gvrige regnskabsferte indtaegter, i et indkomstar
stammer fra sadan virksomhed, eller hvis handelsverdien af selskabets ud-
lejningsejendomme, kontanter, veerdipapirer eller lignende udger mindst 50
pct. af handelsveerdien af selskabets samlede aktiver opgjort ultimo ind-
komstaret.

Besiddelse af andele omfattet aktieavancebeskatningslovens § 18 anses ved
bedemmelsen ikke som veerdipapirer, jf. virksomhedsskattelovens § 22 c,
stk. 2, nr. 4, 4. pkt., og pengetankreglen finder desuden ikke anvendelse,
hvis der er tale om aktier i et selskab m.v., som udgver naring ved kab og
salg af veerdipapirer eller ved finansieringsvirksomhed, jf. virksomhedsskat-
telovens § 22 c, stk. 2, nr. 4, 3. pkt.

Der geelder efter virksomhedsskattelovens 8§ 22 c, stk. 2, nr. 4, 5. og 6. pkt.,
en transparensregel i koncernforhold, hvor der ved opgerelsen efter penge-
tankreglen ses bort fra afkastet og veerdien af aktier i datterselskaber, hvori
holdingselskabet direkte eller indirekte ejer mindst 25 pct. af aktiekapitalen.
| stedet medregnes den andel af datterselskabets indteegter og aktiver, som
svarer til holdingselskabets ejerandel.

Endvidere ses der efter virksomhedsskattelovens § 22 c, stk. 2, nr. 4, 7. pkt.,
bort fra indkomst fra udlejning af fast ejendom mellem et selskab og et dat-
terselskab og ved udlejning mellem datterselskaber. Sadan lejeindkomst
skal ved opgarelsen efter pengetankreglen hverken regnes med til aktiv er-
hvervsvirksomhed eller passiv kapitalanbringelse. Desuden skal fast ejen-
dom, som udlejes mellem selskabet og et datterselskab eller mellem datter-
selskaber, efter virksomhedsskattelovens § 22 c, stk. 2, nr. 4, 8. pkt., ikke
anses for en udlejningsejendom i relation til opgerelsen af aktiverne. Veer-
dien af den udlejede ejendom skal derfor i disse tilfelde regnes med i den
aktive del af selskabets virksomhed.

Endelig geelder efter virksomhedsskattelovens § 22 c, stk. 2, nr. 4, 2. pkt., at
bortforpagtning af fast ejendom, som efter ejendomsvurderingsloven anses
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for landbrugs- eller skovejendom, ikke anses for virksomhed ved udlejning
af fast ejendom.

Det foreslas, at i virksomhedsskattelovens § 22 ¢, stk. 2, nr. 4, 2. pkt., &ndres
»Bortforpagtning« til »Aktiv udlejningsvirksomhed med fast ejendom, jf.
aktieavancebeskatningslovens 8 34, stk. 7, og bortforpagtning«.

Den foreslaede bestemmelse vil indebere, at en fast ejendom, der er gen-
stand for aktiv udlejningsvirksomhed omfattet af den foreslaede bestem-
melse, og de indtegter, der oppebares ved denne virksomhed, ikke skulle
medregnes til den del af den ophgrte virksomheds aktiver og indtegter, der
anses for at vedrere passiv kapitalanbringelse.

Kapitalafkastordningen for aktier og anparter vil saledes kunne anvendes
ved kab af aktier eller anparter i et selskab, hvis virksomhed hovedsagelig
bestar i aktiv udlejning af fast ejendom.

Aktiv udlejningsvirksomhed vil skulle forstas i overensstemmelse med den
ved lovforslagets § 2, nr. 3, foreslaede bestemmelse i aktieavancebeskat-
ningslovens § 34, stk. 7. Aktiv udlejningsvirksomhed vil efter denne be-
stemmelse foreligge ved udlejning eller bortforpagtning af fast ejendom,
hvor ejerandelen af den faste ejendom er mere end 50 pct., og opgaven med
indgaelsen af leje- eller bortforpagtningsaftaler eller andre aftaler af vaesent-
lig skonomisk betydning for driften af udlejningsvirksomheden vedrgrende
den faste ejendom ikke er overladt til en uafhaengig fysisk eller juridisk per-
son, der sedvanligvis indgar aftalerne eller sedvanligvis spiller en afge-
rende rolle ved indgaelsen af aftalerne. Endelig vil det vare en betingelse,
at ejendommen har veret ejet i mindst 1 ar for overdragelsen eller indgar i
en samlet virksomhed med aktiv udlejning af fast ejendom, der har veeret
ejet i mindst 1 ar.

Der henvises om den narmere afgrensning af begrebet aktiv udlejnings-
virksomhed i gvrigt til bemaerkningerne til lovforslagets 8 3, nr. 3.

Til §13

Det foreslas i stk. 1, at loven traeder i kraft den 1. januar 2025, jf. dog stk. 2.
Det foreslas i stk. 2, at § 1, nr. 11-13 og 17, treeder i kraft den 1. januar 2027.

Forslaget indeberer, at de nye regler om, at gaver mellem sgskende omfattes

af reglen om, at nertbesleegtede kan give hinanden afgiftsfrie gaver under
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en vis belgbsgranse, jf. boafgiftslovens § 22, stk. 1, traeder i kraft den 1.
januar 2027.

Det foreslas i stk. 3, at § 1, nr. 1-10, 14-16 og 18-24,8§ 2, nr. 1,8 3, § 4, nr.
1092, 85 87, nr.30g 4, og 88 8 og 11 har virkning for gaver, der ydes
den 1. oktober 2024 eller senere og for udlodning fra boer vedrgrende per-
soner, der er afgaet ved dgden den 1. oktober 2024 eller senere.

Forslaget indeberer, at de foreslaede regler om adgang til at veelge en ske-
matisk veerdiansattelse af aktier og virksomheder, der opfylder betingel-
serne i boafgiftsloven § 1 a, stk. 1-3, og § 23 a, stk. 1-3, for nedsat bo- og
gaveafgift ved overdragelse inden for den naere familie, vil skulle gaelde for
gaver, der ydes den 1. oktober 2024 eller senere, og for udlodning fra boer
vedrgrende personer, der er afgaet ved dgden den 1. oktober 2024 eller se-
nere. Tilsvarende vil de anfgrte udlodninger og overdragelser vaere omfattet
af den foreslaede nedsatte bo- og gaveafgift pa 10 pct.

Det foreslas i stk. 4,at 8§ 2,nr.20g 3, 8§ 4,nr. 3-5,86,8 7, nr. 1 og 2, og 88§
9, 10 og 12 har virkning for overdragelser og udlodninger fra dgdsboer af
aktier og erhvervsvirksomheder, der sker den 1. januar 2025 eller senere.

Forslaget betyder. At den foreslaede adgang til, at aktiv udlejningsvirksom-
hed med fast ejendom kan overdrages med succession, vil gaelde, nar der er
tale om udlodning fra dedsboer og overdragelser, der sker den 1. januar
2025 eller senere.

For dgdsboer, hvori indgar aktiv udlejningsvirksomhed med fast ejendom,
betyder den foreslaede ikrafttraedelsesregel, at boet kan udlodde aktier og
erhvervsvirksomheder, der hovedsageligt bestar i aktiv udlejningsvirksom-
hed, med succession fra den 1. januar 2025, uanset om arvelader er afgaet
ved dagden far den 31. december 2024.

Det foreslas i stk. 5, at § 1, nr. 11-13 og 17, har virkning for gaver, der ydes
den 1. januar 2027 eller senere.

Forslaget indebeerer, at de nye regler om, at gaver mellem sgskende omfattes
af reglen om, at nertbesleegtede kan give hinanden afgiftsfrie gaver under
en vis belgbsgranse, jf. boafgiftslovens 8§ 22, stk. 1, har virkning for gaver,
der er ydet den 1. januar 2027 eller senere.

Det foreslas i stk. 6, 1. pkt., at for udlodninger eller overdragelser af aktier
og virksomheder, som § 1, nr. 1-10, 14-16 og 18-24, har virkning for, jf. stk.
3, kan boet eller parterne, nar betingelserne i boafgiftslovens § 1 a, stk. 1-3,

119



UDKAST

0g 8§ 23 b, stk. 1 og 2, som affattet ved denne lov er opfyldt, anmode om
genoptagelse af bo- eller gaveafgiftsberegningen, for sa vidt angar den an-
vendte afgiftssats i en boopgerelse eller gaveanmeldelse, der er indgivet far
den 1. januar 2025, og veelge at foretage veerdiansattelsen af aktierne eller
virksomhederne efter boafgiftslovens § 12 a som affattet ved denne lov, nar
betingelserne herfor er opfyldt.

Den foreslaede bestemmelse indebzrer, at der vil kunne ske genoptagelse
af veerdianseettelsen og den anvendte afgiftssats vedrgrende de omhandlede
aktier og virksomheder, hvis der er indsendt og eventuelt betalt bo- eller
gaveafgift for udlodninger fra dedsboer eller gaveoverdragelser i perioden
fra den 1. oktober 2024 til den 31. december 2024.

Genoptagelsen kan begraenses til &ndring af afgiftssatsen. Hvis retskravet
pa den skematiske veerdiansettelse ikke gnskes anvendt, skal verdiansat-
telsen ske til handelsveerdien. For perioden indtil den 31. december 2024
kan der tages udgangspunkt i de vejledende anvisninger i Told- og Skatte-
styrelsens cirkulaerer nr. 44 og 45 af 23. marts 2000. Der henvises herom til
de almindelige bemerkninger pkt. 2.2.1.

Det foreslas i stk. 6, 2. pkt., at anmodning om genoptagelse indeholdende
@&ndret boopgarelse eller gaveanmeldelse, jf. 1. pkt., skal indgives senest
den 1. maj. 2025.

Fristen for indsendelse af genoptagelsesanmodning og &ndret boopgarelse
eller gaveanmeldelse svarer til fristen for indsendelse af gaveanmeldelser
for gaver ydet i 2024.

Det foreslas i stk. 6, 3. pkt., at ved indgivelse af &ndret boopgerelse eller
gaveanmeldelse, jf. 2. pkt., lgber fristerne i boafgiftslovens § 12, stk. 2, § 12
b, 8 27, stk. 2, 0og § 27 a, fra Skatteforvaltningens modtagelse af den &ndrede
boopgarelsen eller gaveanmeldelse.

Forslaget betyder, at Skatteforvaltningen ved genoptagelse af en boafgifts-
beregning har de almindelige 3 maneder til at gennemfare en @ndring af
veerdiansattelsen i en boopgerelse eller &ndre bobeholdningens fordeling
mellem de forskellige afgiftsgrundlag. | dgdsboer indgives genoptagelses-
anmodningen til skifteretten, hvorfor fristen begynder at lgbe fra Skattefor-
valtningens modtagelse af boopgarelsen fra skifteretten.

Ved genoptagelse af en gaveafgiftsberegning betyder den foreslaede be-
stemmelse, at Skatteforvaltningen vil have de almindelige 6 maneder til at
gennemfgre en &ndring af verdiansattelsen i en gaveanmeldelse eller
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&ndre gavens fordeling mellem de forskellige afgiftsgrundlag. Anmodning
om genoptagelse af en gaveafgiftsberegning indgives til Skatteforvaltnin-
gen, hvorfor fristen begynder at lgbe fra Skatteforvaltningens modtagelse af
genoptagelsesanmodningen.

Loven geaelder hverken for Feergerne eller Grgnland, fordi de love, der fore-
slas e&ndret, ikke geelder for Fergerne eller Grgnland og ikke indeholder en
hjemmel til at sette loven i kraft for Feergerne eller Grgnland.
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Bilag 1

Lovforslaget sammenholdt med geeldende lov

Geldende formulering

Lovforslaget

§1
| boafgiftsloven, jf. lovbekendtge-
relse nr. 11 af 6. januar 2023, som
@ndret ved § 7 i lov nr. 1795 af 28.
december 2023, lov nr. 682 af 11.
maj 2024 og 8 3 i lov nr. 482 af
22. maj 2024, foretages falgende
endringer:

81 --

Stk. 1-3. ---

Stk. 4. Hvis afdede ikke har efter-
ladt sig afkom, finder stk. 1 tilsva-
rende anvendelse pa aktier og virk-
somheder, som tilfalder afdedes sg-
skende og disses bgrn og bgrne-
barn, hvorefter reglerne om tilleegs-
boafgift ikke finder anvendelse, nar
betingelserne i 8 1 a, stk. 1, 1. pkt.,
og stk. 2 og 3, er opfyldt. Foretager
arvingen eller legataren inden udlg-
bet af en periode pa 3 ar fra udlod-
ningen direkte eller indirekte en hel
eller delvis overdragelse af aktier
eller virksomheder, der er omfattet
af 1. pkt., skal der betales tilleegsbo-
afgift efter stk. 2 af denne del af ar-
ven, idet forhgjelsen af afgiften dog
reduceres forholdsmassigt til den
andel af 3-arsperioden, som ikke er
udlgbet ved overdragelsen. Afgifts-
pligten efter 2. pkt. pahviler arvin-
gen eller legataren. § 1 b, stk. 2 og
3, finder tilsvarende anvendelse.

1. 81, stk. 4, ophaeves.
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8 1 a. | boer vedrgrende personer,
der er afgdet ved deden i 2016,
2017, 2018 eller 2019, betales bo-
afgiften med den i stk. 4 anfarte sats
af veerdien af aktier og virksomhe-
der, der tilfalder en fysisk

person, der opfylder betingelserne i
dedsboskattelovens § 36, stk.

1, for succession i det overdragne,
og som efter dedsboskattelovens

§ 37, stk. 1, 1. og 2. pkt., kan suc-
cedere med hensyn til verdier,

der overstiger modtagerens andel i
boet, og som ikke er omfattet

af den personkreds, hvor der skal
betales tilleegsboafgift af arv.

Hvis afdede ikke har efterladt sig
afkom, finder 1. pkt. tilsvarende
anvendelse pa aktier og virksomhe-
der, som tilfalder afdgdes sgskende
og disses barn og barnebgrn, hvor-
efter reglerne om tillegsboafgift
ikke finder anvendelse.

Stk. 2-3. ---

2. 181 a,stk. 1, 1. pkt., endres »I
boer vedrgrende personer, der er af-
gaet ved dgden i 2016, 2017, 2018
eller 2019, betales boafgiften« til:
»Boafgiften betales.

Stk. 4. Boafgiften efter stk. 1 udger
13 pct. i boer vedrarende personer,
der er afgaet ved dgden i 2016 eller
2017, 7 pct. i boer vedrgrende per-
soner, der er afgaet ved dgden i
2018, og 6 pct. i boer vedrgrende
personer, der er afgaet ved dgden i
2019. 1. pkt. finder tilsvarende an-
vendelse for boer efter personer, for
hvilke der afsiges dgdsfaldsken-
delse eller dgdsformodningsdom i
de anfarte ar.

3.181a, stk. 4, 1. pkt., udgar »0g«,
0g »2019« a&ndres til: »2019, og 10
pct. i boer vedrgrende personer, der
er afgaet ved deden den 1. oktober
2024 eller senerex.

8 1 b. Foretager arvingen eller lega-
taren inden udlgbet af en periode pa
3 ar fra udlodningen direkte eller

4.181 Db, stk. 1, 1. pkt., indsattes
efter »15 pct.,«: »0g en eventuel
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indirekte en hel eller delvis over-
dragelse af aktier eller virksomhe-
der, der er omfattet af § 1 a, forhg-
jes boafgiften efter § 1 a, stk. 1, til
15 pct., idet forhgjelsen af afgiften
dog reduceres forholdsmassigt til
den andel af 3-drsperioden, som
ikke er udlgbet ved overdragelsen.
Afgiftspligten efter 1. pkt. pahviler
arvingen eller legataren.

Stk. 2-3. ---

Stk. 4. Har overdragelsen af et ak-
tiv omfattet af § 1 a, stk. 1, medfart
et skattemaessigt tab, der kan udnyt-
tes af boet, modregnes den i 2. pkt.
anfgrte procentsats af arvens veerdi
I skatteveerdien af tabet ved opge-
relsen af boets skattepligtige ind-
komst. Procentsatsen udger 2 pct. i
boer vedrgrende personer, der er af-
gaet ved dgden i 2016 eller 2017, 8
pct. i boer vedragrende personer, der
er afgaet ved dgden i 2018, og 9 pct.
i boer vedrgrende personer, der er
afgaet ved deden i 2019.

fritagelse for tilleegsboafgift bort-
falder,«.

5.181b,stk. 1, indsaettes efter 1.
pkt. som nyt punktum:

»Den forhgjede boafgift efter 1.
pkt. beregnes af handelsverdien af
det overdragne, uanset om veerdian-
seettelsen er foretaget efter § 12 a
ved den oprindelige afgiftsbereg-
ning af aktierne eller virksomhe-
den.«

6. 18 1b, stk. 4, 2. pkt., udgar »og«,
0g »2019« endres til: »2019, og 5
pct. i boer vedrgrende personer, der
er afgaet ved deden den 1. oktober
2024 eller senere.

§ 12. Aktiver og passiver i deds-
boer ansettes i boopgerelsen til de-
res handelsvaerdi pa den i boopge-
relsen fastsatte opgerelsesdag. Er et
aktiv udloddet fegr opggarelsesda-
gen, og er der givet told- og skatte-
forvaltningen meddelelse herom i
henhold til dgdsboskattelovens § 5,
stk. 2, ansettes aktivet dog til veer-
dien pa udlodningstidspunktet. | en
anmeldelse efter § 10, stk. 3,4 09 7,
anfares veerdierne pa anmeldelses-
tidspunktet. | en anmeldelse efter §
10, stk. 6, jf. § 8, stk. 3, anfares
veerdierne pa

7.1812, stk. 1, 1. pkt., indsattes ef-
ter »opgerelsesdag«: », jf. dog § 12
a«.

124



UDKAST

udbetalingstidspunktet. I en anmel-
delse efter § 10, stk. 5, anfares veer-
dierne pa udbetalingstidspunktet.
Ved opgerelsen af sidstnaevnte
veerdi fratreekkes afgift efter pensi-
onsbeskatningsloven, som skal be-
tales af det udbetalte belgb. VVed op-
gerelse af en indkomstskattepligtig
udenlandsk pensionsordning, som
ikke er fritaget for boafgift, jf. § 3,
stk. 1, litra b, fratreekkes 40 pct. af
den samlede veerdi pa udbetalings-
tidspunktet. Anseattelsen er bin-
dende for boet, arvingerne, legata-
rerne, den laengstlevende eagte-
feelle, selskaberne og repraesentan-
terne for udenlandske

forsikringsselskaber.

Stk. 2. Hvis en veerdiansattelse ikke
er baseret pa en sagkyndig vurde-
ring og told- og skatteforvaltningen
finder, at veerdiansattelsen ikke
svarer til handelsverdien pa de i
stk. 1 naevnte tidspunkter, kan den
@ndre verdiansettelsen eller an-
mode skifteretten om at udmelde en
eller flere sagkyndige til at foretage
en vurdering efter § 93 i lov om
skifte af dgdsboer. Hvis told- og
skatteforvaltningen vil &ndre an-
settelsen uden sagkyndig vurde-
ring, skal den give boet og skifteret-
ten meddelelse om &ndringen in-
den 3 maneder efter boopgerelsens
modtagelse. @nsker told- og skatte-
forvaltningen sagkyndig vurdering,
skal den inden samme frist rette
henvendelse til skifteretten herom.
Hvis told- og skatteforvaltningen
&ndrer verdiansettelsen uden

8.1812, stk. 2, 1. pkt., indsattes ef-
ter »handelsvardien«: »eller en
veerdi opgjort efter § 12 a«.
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sagkyndig vurdering, kan boet in-
den 4 uger efter at have modtaget
meddelelse om a&ndringen anmode
skifteretten om at udmelde en eller
flere sagkyndige til at foretage en
vurdering efter § 93 i lov om skifte
af dedsboer. Anmodning om sag-
kyndig vurdering skal ledsages af
en skriftlig begrundelse. Kopi til-
sendes boet henholdsvis told- og
skatteforvaltningen samtidig med
indgivelse af anmodning til skifte-
retten.

812 a. Er arvebeholdningen helt el-
ler delvis omfattet af § 1 a, kan told-
0g skatteforvaltningen &ndre boets
fordeling i boopggrelsen. Hvis told-
og skatteforvaltningen vil &ndre
boets fordeling, skal den give boet
og skifteretten meddelelse herom
inden 3 maneder efter boopgarel-
sens modtagelse. Har told- og skat-
teforvaltningen ikke de oplysnin-
ger, der er ngdvendige for at tage
stilling til veerdiansattelsen, su-
spenderes fristen i den periode, der
forlgber, fratold- og skatteforvalt-
ningen anmoder om disse oplysnin-
ger, og indtil oplysningerne modta-
ges.

9. § 12 a opheves og i stedet ind-
seettes:

»8 12 a. Uanset § 12 kan boet veaelge
at anvende reglerne i stk. 2-10 ved
veerdianseettelse af aktier og per-
sonligt drevne virksomheder, der
opfylder betingelserne for nedsat
afgifti 8 1 a, stk. 1-3. 1. pkt. geelder
dog ikke, hvis virksomheden i det
vaesentligste bestar i aktiviteter, der
har medfert kommercielle salg i
mindre end 3 ar pa overdragelses-
tidspunktet, eller virksomhedens
aktivitet i det veesentligste bestar i
udvikling og ejerskab af immateri-
elle aktiver, der endnu ikke har gi-
vet afkast.

Stk. 2. Aktier, der ikke er optaget til
handel pa et reguleret marked eller
en multilateral handelsfacilitet
(unoterede aktier), ansattes i boop-
gerelsen til en veerdi svarende til
selskabets egenkapital opgjort efter
stk. 3 med tilleg af den kapitalise-
rede veerdi af virksomhedens mer-
indtjening opgjort efter stk. 4-9. 1.
pkt. finder tilsvarende anvendelse
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ved verdianseattelse af en person-
ligt drevet virksomhed. Veerdien ef-
ter 1. og 2. pkt. kan ikke settes til
en lavere veerdi end den regulerede
egenkapital, jf. stk. 3, og ikke la-
vere end O kr. for virksomheder i
selskabsform.

Stk. 3. Egenkapitalen udger virk-
somhedens bogfarte egenkapital ef-
ter arsregnskabets skeeringsdato i
den senest udlgbne regnskabsperi-
ode pa overdragelsestidspunktet
med felgende reguleringer:

1) Fast ejendom ansattes til han-
delsveerdien.

2) Unoterede aktier i associerede
eller tilknyttede selskaber, jf. ars-
regnskabslovens bilag 1, B, nr. 5 og
7, ansattes til en veerdi opgjort efter
stk. 2-8.

3) Bogfert veerdi af immaterielle
aktiver fratreekkes.

4) For virksomheder i selskabsform
medregnes udskudt skat, herunder
udskudt skat der skyldes eventuelle
reguleringer efter dette stykke i for-
hold til arsregnskabet, jf. dog nr. 6.
5) Bogfart veerdi af egne aktier fra-
treekkes.

6) Andre reguleringer, der er pa-
kreevet for at give et retvisende bil-
lede af virksomhedens gkonomiske
stilling pa overdragelsestidspunk-
tet.

Stk. 4. Virksomhedens merindtje-
ning udger det efter stk. 5 vaegtede
gennemsnit af virksomhedens regu-
lerede resultat opgjort pa grundlag
af de seneste 5 ars regnskaber med
fradrag af en normalforrentning af
virksomhedens driftsaktiver efter
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stk. 8. Dakker et regnskab ikke en
periode pa 12 maneder, omregnes
alle belgb i regnskabet til en 12-ma-
neders periode, fgr det regulerede
resultat for regnskabsaret opgares.
Det regulerede resultat opgeres pa
grundlag af det regnskabsmaessige
resultat far skat med fglgende regu-
leringer:

1) Finansielle indtaegter fratreekkes,
bortset fra finansielle indtegter
vedrgrende finansieringsvirksom-
hed.

2) Finansielle udgifter tilleegges,
bortset fra finansielle udgifter ved-
ragrende finansieringsvirksomhed.
3) Ekstraordinzre poster elimine-
res.

4) Afskrivninger pd immaterielle
aktiver tilleegges.

5) I personligt drevne virksomheder
fratreekkes ikkeudgiftsfert lan eller
vederlag til en eventuel medarbej-
dende agtefalle.

6) Andre reguleringer, der er pa-
kreevet for at give et retvisende bil-
lede i forhold til, hvad der er virk-
somhedens gkonomiske stilling pa
overdragelsestidspunktet.

Stk. 5. Det veegtede gennemsnit af
de regulerede resultater efter stk. 4
opgeres ved, at resultatet for det
femtesidste regnskabsar (ar 1) gan-
ges med 1, resultatet for det fjerde-
sidste regnskabsar (ar 2) ganges
med 2, resultatet for det tredjesidste
regnskabsar (ar 3) ganges med 3,
resultatet for det naestsidste regn-
skabsar (ar 4) ganges med 4 og re-
sultatet for det sidste regnskabsar
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(ar 5) ganges med 5, hvorefter sum-
men heraf divideres med 15.

Stk. 6. 1 det efter stk. 4 og 5 opgjorte
belgb beregnes tilleeg eller fradrag
for udviklingstendens svarende til
den gennemsnitlige udvikling i det
regulerede resultat inden for de 5
regnskabsar, der danner grundlag
for beregningen. Tilleegget eller
fradraget udger summen af stigning
og fald i driftsresultatet fra ar 1 til
ar2,fradr 2 til ar 3, fraar 3 til ar 4
og fra ar 4 til ar 5 divideret med 4.

Stk. 7. Ved overdragelse af en per-
sonligt ejet virksomhed fratraekkes
halvdelen af det efter stk. 4-6 frem-
komne belgb som driftsherrelan.
Der fratreekkes dog mindst 250.000
kr. og hgjst 1.000.000 kr. som
driftsherrelan.

Stk. 8. | det efter stk. 4-7 opgjorte
belgb fratraekkes en forrentning af
virksomhedens aktiver i den sene-
ste balance forud for overdragelsen
reguleret efter stk. 3 bortset fra
driftsfremmede aktiver som f.eks.
obligationer og pantebreve. For-
rentningsprocenten fastseettes til
den pa overdragelsestidspunktet
gaeldende kapitalafkastsats, jf. virk-
somhedsskattelovens 8 9, med til-
leeg af 3 procentpoint.

Stk. 9. Virksomhedens merindtje-
ning opgjort efter stk. 4-8 kapitali-
seres ved anvendelse af en kapitali-
seringsfaktor, der fastsaettes pa
grundlag af en diskonteringsrente
og merindtjeningens levetid. Som
diskonteringsrente anvendes den pa
overdragelsestidspunktet geeldende
kapitalafkastsats, Jf.
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virksomhedsskattelovens 8§ 9, med
tilleeg af 8 procentpoint. Merindtje-
ningens levetid fastsettes i hele ar
som en kombination af den gen-
nemsnitlige annualiserede veekst i
virksomhedens nettoomsatning i
de seneste 5 ars regnskaber og gen-
nemsnittet af det arlige afkast efter
skat af virksomhedens aktiver i
samme periode, jf. bilag 1, nr. 1 og
2, hvorefter merindtjeningen kan
have en levetid pa indtil 15 ar. Ved
fastseettelse af kapitaliseringsfakto-
ren anses merindtjeningen for at af-
tage lineaert indtil levetidens ophar
ved anvendelse af formlen i bilag 1,
nr. 3.

Stk. 10. Virksomhedens verdi ud-
ger, jf. stk. 2, summen af belgbet
opgjort efter stk. 3 (reguleret bog-
fart egenkapital) og belgbet opgjort
efter stk. 4-9 (kapitaliseret merind-
tjening). Afgiftsgrundlaget udger
boets ejerandel af virksomheden.
Har ejerandelene forskellige ret-
tigheder fordeles virksomhedens
verdi mellem ejerne pa dette
grundlag.

812 b. Er arvebeholdningen helt el-
ler delvis omfattet af § 1 a, kan told-
og skatteforvaltningen andre boets
fordeling i boopgerelsen. Hvis told-
og skatteforvaltningen vil a&ndre
boets fordeling, skal den give boet
og skifteretten meddelelse herom
inden 3 maneder efter boopgarel-
sens modtagelse. Har told- og skat-
teforvaltningen ikke de oplysnin-
ger, der er ngdvendige for at tage
stilling  til  veerdiansattelsen,
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suspenderes fristen i den periode,
der forlgber, fra told- og skattefor-
valtningen anmoder om disse op-
lysninger, og indtil oplysningerne
modtages.«

§13a. ---

Stk. 1-2. ---

Stk. 3. Passivposten udger 30 pct.
af den efter stk. 2 beregnede
fortjeneste, der ikke ville veere ak-
tieindkomst. Passivposten af den
efter stk. 2 beregnede fortjeneste,
der ville veere aktieindkomst,
udger 22 pct.

Stk. 4-6. ---

10. 18 13 a, stk. 3, indseettes som 3.
pkt.:

»Har boet valgt at veerdiansatte ak-
tier eller virksomheder i boopgarel-
sen efter § 12 a, skal denne veerdi
anvendes ved beregning af passiv-
poster efter 1. og 2. pkt., og et even-
tuelt nedslag i veerdiansattelsen pa
grundlag af det fremtidige latente
skattetilsvar kan ikke overstige pas-
sivposterne.«

8 22. En person kan afgiftsfrit give
gaver, hvis samlede veerdi inden for
et kalenderdr ikke overstiger et
grundbelgb pa 58.700 kr. (2010-ni-
veau) til

a-d) ---

e) plejebarn, der har haft bopal hos
gavegiver i en sammenhangende
periode pa mindst 5 ar, nar opholdet
er begyndt, inden plejebarnet fyldte
15 ar, og hgjst en af plejebarnets
foraeldre har haft bopzl hos gavegi-
ver sammen med plejebarnet, og

f) stedforaeldre og bedsteforeeldre.
Stk. 2-4. ---

Stk. 5. Hvis en gavegiver ikke har
efterladt sig afkom, finder § 23, stk.
1, 1. pkt., tilsvarende anvendelse pa
aktier og virksomheder, som tilfal-
der gavegiverens sgskende og dis-
ses bgrn og bgrnebgrn, nar betin-
gelserne i § 23 a, stk. 1, 1. pkt., og
stk. 2, er opfyldt. Foretager

11. 1 § 22, stk. 1, litra e, &ndres
»plejebarnet, og« til: »plejebarnet,«

12. | § 22, stk. 1, litra f, &ndres
»bedsteforaldre.« til: »bedstefor-
&ldre, og«

13.18 22, stk. 1, indsattes som litra
g:
»Q) sgskende.«

14. § 22, stk. 5, ophaves.
Stk. 6 bliver herefter stk. 5.
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gavemodtageren inden udlgbet af
en periode pa 3 ar fra modtagelsen
direkte eller indirekte en hel eller
delvis overdragelse af aktier eller
virksomheder, der er omfattet af §
23 a, stk. 1, 1. pkt., bortfalder an-
vendelsen af 1. pkt. for denne del af
gaven, idet forhgjelsen dog reduce-
res forholdsmaessigt til den andel af
3-arsperioden, som ikke er udlgbet
ved overdragelsen. § 23 b, stk. 2 og
3, finder tilsvarende anvendelse.
Stk. 6. ---

§ 23. Der skal betales 15 pct. i afgift
af gaver til personer, jf. dog 8§ 23 a
0g 23 b, som navnt i § 22, stk. 1,
litra a-e, i det omfang gaverne i et
kalenderar overstiger det i § 22, stk.
1, naevnte belgb. Der skal ligeledes
betales 15 pct. i afgift af gaver til
barns eller stedbarns egtefelle, i
det omfang gaverne i et kalenderar
overstiger det i § 22, stk. 2, navnte
belgb.

Stk. 2-3. ---

15. 1 § 23, stk. 1, 1. pkt. indsettes
efter »litra a-e«: »0g g«.

8 23 a. For gaver ydet i 2016, 2017,
2018 eller 2019 betales gaveafgif-
ten med den i stk. 4 anfgrte sats af
veerdien af aktier og virksomheder,
der opfylder betingelserne for at
kunne overdrages med succession,
jf. aktieavancebeskatningslovens §
34, stk. 1, 5 og 6, eller kildeskatte-
lovens 33 C, stk. 1. Hvis gavegiver
ikke har afkom, finder 1. pkt. tilsva-
rende anvendelse pa aktier og virk-
somheder, som tilfalder gavegivers
sgskende og disses bgrn og bgrne-
barn.

Stk. 2-3. ---

16. 1 8 23 a, stk. 1, 1. pkt., &ndres
»For gaver ydet i 2016, 2017, 2018
eller 2019 betales gaveafgiften« til:
»Gaveafgiften betales«.

17.18 23 a, stk. 1, 1. pkt., &endres
»1, 5 0g 6« &ndres til: »1 og 5-7«.

18. 1 8 23 a, stk. 1, 2. pkt., &ndres
»sgskende og disses bgrn« til: »sg-
skendes bgrn«.
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Stk. 4. Gaveafgiften efter stk. 1 ud-
ger 13 pct. for gaver ydet i 2016
eller 2017, 7 pct. for gaver ydet i
2018 og 6 pct. for gaver ydet i
20109.

19. 1 § 23 a, stk. 4, endres »2018
og« til: »2018,«, og »2019« &ndres
til: »2019 og 10 pct. for gaver ydet
den 1. oktober 2024 eller senere«.

8§ 23 b. Foretager gavemodtager in-
den udlgbet af en periode pa 3 ar fra
modtagelsen direkte eller indirekte
en hel eller delvis overdragelse af
aktierne eller virksomheden, forhg-
jes gaveafgiften efter § 23 a, stk. 1,
til 15 pct., idet forhgjelsen af afgif-
ten dog reduceres forholdsmaessigt
til den andel af 3-arsperioden, som
ikke er udlgbet ved overdragelsen.
Afgiftspligten af forhgjelsen pahvi-
ler gavemodtager.

Stk. 2-3. ---

Stk. 4. Har overdragelsen af et aktiv
ved gave omfattet af § 23 a, stk. 1,
medfart et skattemessigt tab, der
kan udnyttes af overdrageren i det
indkomstar, hvori overdragelsen
finder sted, modregnes den i 2. pkt.
anfgrte procentsats af gavens verdi
i skatteveerdien af tabet ved opge-
relsen af overdragerens skatteplig-
tige indkomst. Procentsatsen, jf. 1.
pkt., udger 2 pct. for gaver ydet i
2016 eller 2017, 8 pct. for gaver
ydet i 2018 og 9 pct. for gaver ydet
i 2019. 1. og 2. pkt. finder tilsva-
rende anvendelse for overdragerens
&gtefeelle, 1 det omfang tabet an-
vendes ved overfarsel til denne.

20. 1823 b, stk. 1, 1. pkt., indsaettes
efter »15 pct.,«: »eller en eventuel
anvendelse af § 23 g, stk. 1, 2. pkt.,
bortfalder«, og »af afgiften« udgar.

21.1 8 23 b, stk. 1, indsettes efter
1. pkt. som nyt punktum:

»Den forhgjede gaveafgift efter 1.
pkt. beregnes af handelsverdien af
det overdragne, uanset om veerdian-
seettelsen er foretaget efter § 12 a
ved den oprindelige afgiftsbereg-
ning af aktierne eller virksomhe-
den.«

22.1 8 23 b, stk. 4, 2. pkt., &ndres
»0g« til »,«, og »2019« andres til:
»2019, og 5 pct. i boer vedrgrende
personer, der er afgaet ved deden
den 1. oktober 2024 eller senere«.

§ 27. En gaves veerdi fastseettes til
dens handelsvaerdi pa tidspunktet
for modtagelsen. Vardiansettelsen
er bindende for gavegiver og gave-
modtager.

23. 1 8 27, stk. 1, indseettes som 3.
pkt.: »Uanset 1. pkt. kan parterne
veelge at anseette gavens veerdi efter
8 12 a for aktier og virksomheder,
der er omfattet af § 23 a, stk. 1-3.«
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Stk. 2. Finder told- og skatteforvalt-
ningen, at en vaerdiansattelse ikke
svarer til handelsvardien pa tids-
punktet for gavens modtagelse, kan
den &ndre veerdiansattelsen inden
6 maneder efter anmeldelsens mod-
tagelse. Har told- og skatteforvalt-
ningen ikke de oplysninger, der er
ngdvendige for at tage stilling til
veerdianseattelsen, suspenderes fri-
sten i den periode, der forlgber, fra
told- og skatteforvaltningen anmo-
der om disse oplysninger, og indtil
oplysningerne modtages. Har det
betydning for den afgiftspligtiges
mulighed for at varetage sine inte-
resser, at fristen for at foretage veer-
dianseettelsen forlenges, skal en
anmodning om en rimelig fristfor-
leengelse imgdekommes.

24.1 8 27, stk. 2, 1. pkt., indsettes
efter »handelsverdien«: »eller en
veerdi opgjort efter § 12 a«.

25. Som bilag 1 indseettes bilag 1 til
denne lov.

§2

| aktieavancebeskatningsloven, jf.
lovbekendtgerelse nr. 172 af 29. ja-
nuar 2021, som endret ved 8§ 2 i lov
nr. 1179 af 8. juni 2021, 8 3i lov nr.
2610 af 28. december 2021, 8 345 i
lov nr. 718 af 13. juni 202309 § 2 i
lov nr. 1563 af 12. december 2023,
foretages folgende &ndringer:

§ 31. Erhvervelse og afstaelse af
aktier ved gave, arv eller arvefor-
skud sidestilles i denne lov med kab
henholdsvis salg. Som anskaffel-
sessum eller afstaelsessum

1.1831, stk. 1, 3. pkt., indsattes ef-
ter »indkomstskattepligtig,«:

»eller er vaerdianseattelsen foretaget
efter boafgiftslovens § 12 a, «
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betragtes i disse tilfeelde det belgb,
der er lagt til grund ved beregnin-
gen af gaveafgift, boafgift eller ind-
komstskat af den pageldende er-
hvervelse. Har denne ikke veeret af-
gifts- eller indkomstskattepligtig,
betragtes som anskaffelsessum el-
ler afstaelsessum den pageldende
akties handelsverdi pa overdragel-
sestidspunktet. Reglerne i 1.-3. pkt.
geelder ikke, i det omfang erhverve-
ren indtraeder i overdragerens skat-
temaessige stilling.

Stk. 2. ---

8 34. Ved overdragelse i levende
live af aktier kan parterne i overdra-
gelsen anvende reglerne i stk. 2-4,
hvis feglgende betingelser er op-
fyldt, jf. dog stk. 5:

1-2) ---

3) Der er tale om aktier i et selskab
m.v., hvis virksomhed ikke i over-
vejende grad bestar af passiv kapi-
talanbringelse, jf. stk. 6. Bortfor-
pagtning af fast ejendom, som efter
ejendomsvurderingsloven anses for
landbrugs- eller skovejendom, an-
ses i denne forbindelse ikke som
passiv kapitalanbringelse.

4) ---

Stk. 2-6. ---

2.1834,stk. 1, nr. 3, 2. pkt., &ndres
»Bortforpagtning« til:

»Aktiv udlejningsvirksomhed med
fast ejendom, jf. stk. 7, og bortfor-
pagtning«.

3. 1 8 34 indsattes som stk. 7:

»Stk. 7. Ved aktiv udlejningsvirk-
somhed med fast ejendom, jf. stk. 1,
nr. 3, 2. pkt., forstas udlejning eller
bortforpagtning af fast ejendom,
hvor ejerandelen af den faste ejen-
dom er mere end 50 pct., og opga-
ven med indgaelsen af leje- eller
bortforpagtningsaftaler eller andre
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aftaler af vaesentlig gkonomisk be-
tydning for driften af udlejnings-
virksomheden vedrgrende den faste
ejendom ikke er overladt til en uaf-
heengig fysisk eller juridisk person,
der sadvanligvis indgar aftalerne
eller sedvanligvis spiller en afgg-
rende rolle ved indgaelsen af afta-
lerne. Ved opgarelsen af ejerande-
len efter 1. pkt. medregnes ejeran-
dele, der direkte eller indirekte be-
siddes af den i stk. 1, nr. 1, og boaf-
giftslovens 8 22, stk.1, navnte per-
sonkreds. 1. pkt. finder kun anven-
delse, hvis ejendommen har veeret
ejet i mindst 1 ar far overdragelsen
og i hele denne periode har veeret
aktivt udlejet, jf. 1. pkt., eller hvis
den indgar i en samlet virksomhed
med aktiv udlejning af fast ejen-
dom, der har veeret ejet i mindst 1
ar.«

83

| afskrivningsloven, jf. lovbekendt-
gerelse nr. 242 af 18. februar 2021,
som andret senest ved 8 36 i lov nr.
753. af 13. juni 2023, foretages fol-
gende &ndring:

8§ 49. Erhvervelse og afstaelse af
aktiver ved gave, arv eller arvefor-
skud sidestilles i denne lov med
kab henholdsvis salg. Som anskaf-
felsessum eller salgssum betragtes
i disse tilfeelde det belgb, der er
lagt til grund ved beregningen af
gaveafgift, boafgift eller indkomst-
skat af den pageldende

1.1849, stk. 1, 3. pkt., indsattes ef-
ter »indkomstskattepligtig,«: »eller
er verdianseattelsen foretaget efter
boafgiftslovens § 12 a,«

136



UDKAST

erhvervelse. Har denne ikke veeret
afgifts- eller indkomstskattepligtig,
betragtes som anskaffelsessum el-
ler salgssum det pageeldende aktivs
handelsverdi pa overdragelsestids-
punktet. Reglerne i 1.-3. pkt. geel-
der ikke i det omfang, erhververen
efter skattelovgivningens regler
herom indtraeder i overdragerens
skattemaessige stilling.

84

| dedsboskatteloven, jf. lovbe-
kendtgarelse nr. 426 af 28. marts
2019, som a&ndret ved bl.a. 8 3 i lov
nr. 1836 af 8. december 2020, § 4 i
lov nr. 2614 af 28. december 2021,
§ 4 i lov nr. 1564 af 12. december
202309 senest ved § 5 i lov nr. 482
af 22. maj. 2024, foretages falgende
endringer:

8§ 27. ---

Stk. 2-5. ---

Stk. 6. 1 tilfeelde, hvor gevinst eller
tab ved udlodning omfattes af stk.
1, anses de belgb, hvortil aktiverne
er opfart i boopgerelsen, som afsta-
elsessum, jf. dog boafgiftslovens §
12.

1.1 8§ 27, stk. 6, indsettes som 2.
pkt.:

»Er veerdiansattelsen foretaget ef-
ter boafgiftslovens § 12 a, betragtes
som anskaffelsessum eller afstael-
sessum dog det pageeldende aktivs
handelsvardi pa udlodningstids-
punktet.«

§28. ---

Stk. 2. Tab ved udlodning behand-
les skattemaessigt som tab konstate-
ret ved dgdsboets salg, jf. 8 27. Ved
opgerelsen af, hvorvidt en udlod-
ning er sket med gevinst eller tab,

2. 1828, stk. 2, 2. pkt., @ndres »de
belgb, hvortil aktiverne er opfaert i
boopggarelsen, som afstaelsessum,
jf. dog boafgiftslovens § 12« til:
»aktivernes handelsveerdi som af-
staelsessum.
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anses de belgb, hvortil aktiverne er
opfart i boopgarelsen, som afstael-
sessum, jf. dog boafgiftslovens §
12.

Stk. 3. ---

§29. ---

Stk. 2. Gevinst ved udlodning af
fast ejendom omfattet af ejendoms-
avancebeskatningsloven medreg-
nes ved opggrelsen af bobeskat-
ningsindkomsten, jf. 8 27, stk. 1,
idet § 27, stk. 2 og 3, dog finder an-
vendelse. 1. pkt. finder ikke anven-
delse, i det omfang ejendommen
blev anvendt i afdgdes eller en
leengstlevende  a&gtefeelles  er-
hvervsvirksomhed. Hvis mere end
halvdelen af ejendommen blev an-
vendt i afdedes eller en lengstle-
vende &gtefelles erhvervsvirksom-
hed, finder 1. pkt. dog ikke anven-
delse pa nogen del af ejendoms-
avancen vedrgrende den pageel-
dende ejendom. Ved opggrelsen af
den erhvervsmassige andel laegges
den ejendomsveaerdimassige forde-
ling mellem erhverv og beboelse til
grund. Udlejning af anden fast ejen-
dom end fast ejendom som naevnt i
ejendomsvurderingslovens § 3, stk.
1, nr. 2 og 3, anses ikke i denne for-
bindelse for erhvervsvirksomhed.
Stk. 3. Gevinst ved udlodning af
aktier m.v. omfattet af aktieavance-
beskatningslovens 8§ 12 eller § 22
medregnes ved opggarelsen af bobe-
skatningsindkomsten, medmindre
der er tale om udlodning af aktier
m.v. i et selskab m.v., hvis virk-
somhed ikke i overvejende grad

3. 1829, stk. 2, 5. pkt., indseettes
efter »som navnt i«: »aktieavance-
beskatningslovens § 34, stk. 7,
Og«.

4.1 8 29, stk. 2, indszttes som 6.
pkt.:

»1. pkt. finder dog anvendelse,
hvis den faste ejendom ved over-
dragelsen bliver omfattet af § 8 i
lov om beskatning af fortjeneste
ved afstaelse af fast ejendom.«
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bestar af passiv kapitalanbringelse.
1. pkt. finder dog ikke anvendelse,
hvis selskabet m.v. udever naring
ved kgb og salg af vaerdipapirer el-
ler finansieringsvirksomhed og sel-
skabet er omfattet af lov om finan-
siel virksomhed eller tilsvarende
for udenlandske selskaber. For
udenlandske selskaber, som ikke er
hjemmehgrende i et EU-land eller
E@S-land, er det en betingelse, at
selskabet er hjemmehgrende i et
land, som efter en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst, anden interna-
tional overenskomst eller konven-
tion eller administrativt indgaet af-
tale om bistand i skattesager ud-
veksler oplysninger med de danske
skattemyndigheder.  Bortforpagt-
ning af fast ejendom, som efter
ejendomsvurderingsloven anses for
landbrugs- eller skovejendom, an-
ses ikke i denne forbindelse for pas-
siv kapitalanbringelse. Uanset 1.-4.
pkt. skal gevinst ved udlodning af
de i 1. pkt. na@vnte aktier m.v. med-
regnes ved opggrelsen af bobeskat-
ningsindkomsten, hvis udlodningen
til den enkelte modtager udger min-
dre end 1 pct. af aktiekapitalen i det
pageldende selskab m.v., jf. i gv-
rigt stk. 4. Selskabets virksomhed
anses for i overvejende grad at be-
sta i passiv kapitalanbringelse, sa-
fremt mindst 50 pct. af selskabets
indteegter, hvorved forstas den
regnskabsmaessige nettoomseetning
tillagt summen af gvrige regnskabs-
fgrte indteegter, opgjort som gen-
nemsnittet af de seneste 3 regn-
skabsar stammer fra fast ejendom,

5.1 8§ 29, stk. 3, 4. pkt., &ndres
»Bortforpagtning« til: »Aktiv ud-
lejningsvirksomhed med fast ejen-
dom, jf. aktieavancebeskatningslo-
vens 8 34, stk. 7, og bortforpagt-
ning«.
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kontanter, veerdipapirer el.lign., der
efter 4. pkt. skal anses for passiv
kapitalanbringelse, eller hvis han-
delsveerdien af selskabets sadanne
ejendomme, kontanter, verdipapi-
rer eller lignende enten pa overdra-
gelsestidspunktet eller opgjort som
gennemsnittet af de seneste 3 regn-
skabsar udger mindst 50 pct. af
handelsverdien af selskabets sam-
lede aktiver. Besiddelse af andele
omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens § 18 anses ved bedgm-
melsen ikke som besiddelse af veer-
dipapirer. Afkastet og veerdien af
aktier i datterselskaber, hvori sel-
skabet m.v. direkte eller indirekte
ejer mindst 25 pct. af aktiekapita-
len, medregnes ikke. | stedet med-
regnes en til ejerforholdet svarende
del af datterselskabets indtegter og
aktiver ved bedgmmelsen. Ved be-
demmelsen ses der bort fra ind-
komst ved udlejning af fast ejen-
dom mellem selskabet og et datter-
selskab eller mellem datterselska-
ber. Fast ejendom, som udlejes
mellem selskabet og et dattersel-
skab eller mellem datterselskaber,
og som lejer anvender i driften, an-
ses ved bedgmmelsen ikke som en
udlejningsejendom.

Stk. 4-6. ---

85

I lov om beskatning af fortjeneste
ved afstdelse af fast ejendom, jf.
lovbekendtgarelse nr. 132 af 25. ja-
nuar 2019, som &ndret ved 8§ 1 i lov
nr. 1578 af 27. december 2019 og §
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2 i lov nr. 1580 af 27. december
2019, foretages fglgende &ndring:

§ 3. Er en afstaet fast ejendom er-
hvervet ved gave eller arveforskud,
benyttes den veerdi, der er lagt til
grund ved beregningen af gaveaf-
gift eller indkomstskat af erhvervel-
sen, som udgangspunkt for bereg-
ningen af fortjeneste ved afstaelsen.
Har erhvervelsen ikke veeret gave-
afgifts- eller indkomstskattepligtig,
anvendes den pagaldende faste
ejendoms veerdi i handel og vandel
pa erhvervelsestidspunktet som ud-
gangspunkt.

Stk. 2. Er afstaelse sket ved gave el-
ler arveforskud, betragtes den
veerdi, der leegges til grund ved be-
regningen af gaveafgift eller ind-
komstskat i forbindelse med over-
dragelsen, som afstaelsessum. Er
overdragelsen hverken gaveafgifts-
eller indkomstskattepligtig, betrag-
tes veerdien i handel og vandel pa
overdragelsestidspunktet som over-
dragelsessum.

1. 183, stk. 1, 2. pkt., og stk. 2, 2.
pkt., indseettes efter »indkomstskat-
tepligtig,«:

»eller er veerdiansattelsen foretaget
efter boafgiftslovens § 12 a,«.

86

| lov om indskud pa etablerings-
konto og iveerkseetterkonto, jf. lov-
bekendtggrelse nr. 1149 af 2. juni
2021, som @ndret ved § 6 i lov nr.
482 af 22. maj 2024, foretages fal-
gende &ndring:

8§7.---
Stk. 2. Efter anskaffelsen af aktier
og anparter i et selskab haves belgb
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af samme starrelse som anskaffel-
sessummen for aktierne eller anpar-
terne, hvis falgende betingelser alle
er opfyldt:

1) ---

2) Aktierne eller anparterne skal
veere i et selskab, hvis virksomhed
ikke i overvejende grad bestar i pas-
siv kapitalanbringelse. Bortforpagt-
ning af fast ejendom som navnt i
ejendomsvurderingslovens § 3, stk.
1, nr. 2 og 3, anses ikke i denne for-
bindelse for virksomhed ved passiv
kapitalanbringelse. 1. pkt. gelder
dog ikke, hvis selskabet udgver na-
ring ved keb og salg af verdipapi-
rer eller finansieringsvirksomhed.
Selskabets virksomhed anses for i
overvejende grad at besta i passiv
kapitalanbringelse, safremt mindst
50 pct. af selskabets indtaegter i et
indkomstar stammer fra fast ejen-
dom, kontanter, vardipapirer
el.lign., der efter 1. pkt. skal anses
for passiv kapitalanbringelse, eller
hvis handelsverdien af selskabets
saddanne ejendomme, kontanter,
veerdipapirer eller lignende udger
mindst 50 pct. af handelsverdien af
selskabets samlede aktiver opgjort
ultimo indkomstaret. Besiddelse af
andele omfattet af aktieavancebe-
skatningslovens § 18 anses ved be-
demmelsen ikke som besiddelse af
veerdipapirer. Afkastet og verdien
af aktier i datterselskaber, hvori sel-
skabet direkte eller indirekte ejer
mindst 25 pct. af aktie- eller an-
partskapitalen, medregnes ikke. |
stedet medregnes den del af datter-
selskabets indtegter og aktiver, der

1.187,stk. 2, nr. 2, 2. pkt., indsaet-
tes efter »som navnt i« »aktie-
avancebeskatningslovens § 34, stk.
7, 0g«.
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svarer til ejerforholdet, ved bedgm-
melsen. Ved bedemmelsen ses der
bort fra indkomst ved udlejning af
fast ejendom mellem selskabet og
et datterselskab eller mellem to dat-
terselskaber. Fast ejendom, som ud-
lejes mellem selskabet og et datter-
selskab eller mellem datterselska-
ber, og som lejer anvender i driften,
anses ved bedgmmelsen ikke som
en udlejningsejendom.

3) ---

Stk. 3-10. ---

87

I kildeskatteloven, jf. lovbekendt-
gerelse nr. 460 af 3. maj 2024, som
endret ved § 2 i lov nr. 333 af 9.
april 2024, foretages falgende &n-
dringer:

8 33 C. Ved overdragelse i levende
live af en erhvervsvirksomhed, en
af flere erhvervsvirksomheder eller
en andel af en eller flere erhvervs-
virksomheder til barn, bgrnebgrn,
sgskende, sgskendes bgrn, sgsken-
des bgrnebgrn eller en samlever,
hvorved forstas en person, som pa
overdragelsestidspunktet opfylder
betingelserne i boafgiftslovens 8
22, stk. 1, litra d, kan parterne i
overdragelsen anvende reglerne i
stk. 2-11 og 14. Adoptivforhold el-
ler stedbarnsforhold sidestilles med
naturligt slegtskabsforhold. Stk. 2-
11 og 14 finder alene anvendelse pa
ejendomsavancer vedrgrende fast
ejendom omfattet af
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ejendomsavancebeskatningsloven,
I det omfang ejendommen anven-
des i overdragerens eller overdrage-
rens samlevende &gtefeelles er-
hvervsvirksomhed. Hvis mere end
halvdelen af ejendommen anvendes
i overdragerens eller overdragerens
samlevende @gtefeelles erhvervs-
virksomhed, finder stk. 2-11 og 14
dog anvendelse pa hele ejendoms-
avancen vedrgrende den pagel-
dende ejendom. Ved opgarelsen af
den erhvervsmassige andel legges
den ejendomsveerdimassige forde-
ling mellem erhverv og beboelse til
grund. Udlejning af anden fast ejen-
dom end fast ejendom, som efter
ejendomsvurderingsloven anses for
landbrugs- eller skovejendom, an-
ses i denne forbindelse ikke for er-
hvervsvirksomhed. For sa vidt an-
gar fast ejendom omfattet af 3. og
4. pkt., kan der kun ske indtreeden i
overdragerens skattemassige stil-
ling med hensyn til gevinst efter af-
skrivningslovens kapitel 3, hvis der
samtidig sker indtraeden i overdra-
gerens skattemaessige stilling med
hensyn til gevinst efter ejendoms-
avancebeskatningsloven pa samme
ejendom. Stk. 2-11 og 14 geelder
heller ikke for fortjeneste pa geld,
der skal beskattes efter reglerne i
kursgevinstloven, medmindre det
sker efter reglerne i kursgevinstlo-
vens § 23. For aktier, anparter og
andelsbeviser og lignende gelder
aktieavancebeskatningslovens 88
34,35 09 35 A, uanset om de indgar
i virksomheden.

Stk. 2. ---

1. 1833 C, stk. 1, 6. pkt., indsettes
efter »end fast ejendom«: »som an-
fort 1 aktieavancebeskatningslo-
vens § 34, stk. 7, og fast ejendomc.

2. 1833 C, stk. 1, indseettes efter 6.
pkt. som nyt punktum:

»Stk. 2-12 og 14 gelder ikke med
hensyn til fortjeneste efter ejen-
domsavancebeskatningsloven, hvis
den faste ejendom ved overdragel-
sen bliver omfattet af ejendoms-
avancebeskatningslovens 8 8.«
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Stk. 3. Tab, som konstateres ved
overdragelse af aktiver, fradrages i
overdragerens skattepligtige ind-
komst i samme omfang som ved
salg til andre personer. Som salgs-
sum betragtes den veerdi, der er lagt
til grund ved beregning af gaveaf-
gift eller indkomstskat af erhvervel-
sen. Har erhvervelsen ikke veeret
afgifts- eller indkomstskattepligtig,
anvendes det pagealdende aktivs
veerdi i handel og vandel pa over-
dragelsestidspunktet. Erhververen
skal herefter anvende disse vardier
som skattemassig anskaffelsessum
og indtraeder ikke i overdragerens
skattemaessige stilling med hensyn
til disse aktiver.

3.1833C, stk. 3, 3. pkt., indsattes
efter »indkomstskattepligtig,«: »el-
ler er vaerdiansettelsen foretaget
efter boafgiftslovens § 12 a,«.

Stk. 4-14. ---
§33D. --- 4. 18 33D, stk. 3, indseettes som 3.
Stk. 2. --- pkt.:

Stk. 3. Passivposten udger 30 pct. af
den efter stk. 2 beregnede fortjene-
ste, der ikke ville veere aktieind-
komst. Passivposten af den efter
stk. 2 beregnede fortjeneste, der
ville veere aktieindkomst, udger 22
pct.

Stk. 4-7. ---

»Har parterne valgt at veerdiansatte
gaven efter boafgiftslovens § 12 a,
skal denne veerdi anvendes ved be-
regning af passivposter efter 1. og
2. pkt., og et eventuelt nedslag i
veerdiansettelsen pa grundlag af det
fremtidige latente skattetilsvar kan
ikke overstige passivposterne.

88

I kursgevinstloven, jf. lovbekendt-
gerelse nr. 1390 af 29. september
2022, som @ndret ved § 4 i lov nr.
1563 af. 12. december 2023, foreta-
ges fglgende &ndring:
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8§ 34. Erhvervelse og afstaelse af en
fordring eller en kontrakt ved gave,
arv eller arveforskud sidestilles i
denne lov med keb henholdsvis
salg. Som anskaffelsessum eller af-
staelsessum betragtes i disse til-
feelde det belgb, der er lagt til grund
ved beregningen af gaveafgift, bo-
afgift eller indkomstskat af den pa-
geldende erhvervelse. Har denne
ikke veeret afgifts- eller indkomst-
skattepligtig, betragtes som anskaf-
felsessum eller afstaelsessum den
pageldende fordrings eller kon-
trakts handelsveerdi pa overdragel-
sestidspunktet. Reglerne i 1.-3. pkt.
geelder ikke i det omfang, erhverve-
ren efter skattelovgivningens regler
indtreeder i overdragerens skatte-
maessige stilling.

1. 1§ 34, 3. pkt., indseettes efter
»indkomstskattepligtig,«: »el-
ler er veerdiansaettelsen er fo-
retaget efter boafgiftslovens
§12 3,«.

89

I ligningsloven, jf. lovbekendtgg-
relse nr. 42 af 13. januar 2023, som
@ndret senest ved 8 2 i lov nr. 684
af 11. juni 2024, foretages falgende
endring:

§7P. -

Stk. 2-6. ---

Stk. 7. Skattefriheden efter stk. 1, jf.
stk. 2, nr. 2, 4. pkt., er betinget af
felgende:

1-3) ---

4) Selskabet, hvor personen er an-
sat, ma ikke pa det tidspunkt, hvor
aftalen indgas, drive virksomhed,
som i overvejende grad bestar af

1.187P,stk. 7, nr. 4, indseettes ef-
ter »stk. 6«: », som affattet ved lov-
bekendtgarelse nr. 172 af 29. januar
2021«.
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passiv kapitalanbringelse, jf. aktie-
avancebeskatningslovens § 34, stk.
1, nr. 3, jf. stk. 5, 2. pkt., og stk. 6.

5-9) ---
Stk. 8-13. ---
§10

| pensionsbeskatningsloven, jf. lov-
bekendtggarelse nr. 1327 af 10. sep-
tember 2020, som @&ndret senest
ved 8 7 i lov nr. 482 af 22. maj
2024, foretages folgende &ndring:

815A. ---

Stk. 2. ---

Stk. 3. Den erhvervsmassige virk-
somhed som navnt i stk. 1 og 2 ma
ikke i overvejende grad have be-
staet af passiv kapitalanbringelse,
jf. stk. 4, og for sa vidt angar selska-
ber aktieavancebeskatningslovens
§ 34, stk. 6. | relation til betingel-
serne for oprettelse af en pensions-
ordning omfattet af stk. 5 og 6 ud-
ger procentsatserne for gennem-
snitsberegningerne i aktieavance-
beskatningslovens 8§ 34, stk. 6, 75
pct., medmindre der i gennemsnits-
beregningen alene indgar regn-
skabsar, der begynder den 1. januar
2012 eller senere. Procentsatsen i
aktieavancebeskatningslovens 8
34, stk. 6, knyttet til overdragelses-
tidspunktet udger i relation til be-
tingelserne for oprettelse af en pen-
sionsordning omfattet af stk. 5 og 6
75 pet. for afstaelser, der sker se-
nest den 31. december 2013. 1. pkt.,
finder dog ikke anvendelse, nar
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personen eller et selskab, hvori per-
sonen har veeret hovedaktionar, har
udevet naeringsvirksomhed ved kab
og salg af veerdipapirer eller ved fi-
nansieringsvirksomhed.  Bortfor-
pagtning af fast ejendom, som efter
ejendomsvurderingsloven anses for
landbrugs- eller skovejendom, an-
ses ikke som passiv kapitalanbrin-
gelse ved anvendelsen af 1. pkt.
Den erhvervsmaessige virksomhed
som naevnt i stk. 1 ma endvidere
ikke have bestaet i udlejning af af-
skrivningsberettigede driftsmidler
eller skibe eller have haft mere end
10 ejere, medmindre opretteren af
pensionsordningen har deltaget i
virksomhedens drift i vasentligt
omfang.

Stk. 4-8. ---

1.1 8 15 A, stk. 3, 5. pkt., endres
»Bortforpagtning« til: »Udlejning
af fast ejendom som anfort i aktie-
avancebeskatningslovens § 34, stk.
7, 0g bortforpagtning«.

§11

| skatteforvaltningsloven, jf. lovbe-
kendtgarelse nr. 835 af 3. juni.
2022, som @ndret bl.a. ved § 14 i
lov nr. 679 af 3. juni 2023 og se-
nest ved 8 6 i lov nr. 683 af 11.
juni 2024, foretages falgende en-
dringer:

§ 5. Skatteankenavnene afger kla-
ger over told- og skatteforvaltnin-
gens afgerelser vedrgrende fysiske
personer og dgdsboer om:

1-5) ---

6) Beregning af passivposter efter
boafgiftslovens § 13 a, der ikke
vedrgrer veerdiansettelse efter bo-
afgiftslovens § 12.

1.185, stk. 1, nr. 6, endres »boaf-
giftslovens § 12« til: »boafgiftslo-
vens 8§88 12 og 12 a«.
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7-11) -

2. 185, stk. 1, indsettes som nr.
12:

»12) Boafgiftslovens § 12 b, der
ikke vedrgrer veerdianszttelse efter
boafgiftslovens 8§ 12 og 12 a.«

§12

I virksomhedsskatteloven, jf. lov-
bekendtggerelse nr. 1836 af 16. sep-
tember 2021, som &ndret ved § 6 i
lov nr. 2193 af 30. november 2021
og § 17ilov nr. 679 af 3. juni 2023,
foretages folgende &ndring:

§22c. ---

Stk. 2. For at anvende ordningen i
stk. 1 skal felgende betingelser
veere opfyldt:

1-3b) ---

4) Aktierne eller anparterne skal
veere i et selskab, hvis virksomhed i
den periode, hvor ordningen anven-
des, ikke i overvejende grad bestar
i udlejning af fast ejendom, besid-
delse af kontanter, veerdipapirer el-
ler lignende. Bortforpagtning af
fast ejendom, som efter ejendoms-
vurderingsloven anses for land-
brugs- eller skovejendom, anses i
denne forbindelse ikke for virksom-
hed ved udlejning af fast ejendom.
1. pkt. geelder dog ikke, hvis selska-
bet udgver naring ved kgb og salg
af veerdipapirer eller finansierings-
virksomhed. Selskabets virksom-
hed anses for i overvejende grad at
besta i udlejning af fast ejendom,
besiddelse af kontanter, veerdipapi-
rer eller lignende, safremt mindst

1.1822c,stk. 2, nr. 4, 2. pkt., &n-
dres »Bortforpagtning« til: »Udlej-
ning af fast ejendom som anfart i
aktieavancebeskatningslovens 8
34, stk. 7, og bortforpagtning«.
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50 pct. af selskabets indtaegter,
hvorved forstas den regnskabsmees-
sige nettoomsetning tillagt sum-
men af selskabets @vrige regn-
skabsferte indtegter, i et ind-
komstar stammer fra sadan virk-
somhed, eller hvis handelsveerdien
af  selskabets  udlejningsejen-
domme, kontanter, vaerdipapirer el-
ler lignende udger mindst 50 pct. af
handelsverdien af selskabets sam-
lede aktiver opgjort ultimo ind-
komstaret. Besiddelse af andele
omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens § 18 anses ved bedgm-
melsen ikke som besiddelse af veer-
dipapirer. Afkastet og veerdien af
aktier i datterselskaber, hvori sel-
skabet direkte eller indirekte ejer
mindst 25 pct. af aktie- eller an-
partskapitalen, medregnes ikke. |
stedet medregnes en til ejerforhol-
det svarende del af datterselskabets
indtegter og aktiver ved bedgm-
melsen. Ved bedemmelsen ses der
bort fra indkomst ved udlejning af
fast ejendom mellem selskabet og
et datterselskab eller mellem to dat-
terselskaber. Fast ejendom, som ud-
lejes mellem selskabet og et datter-
selskab eller mellem datterselska-
ber, og som lejer anvender i driften,
anses ved bedgmmelsen ikke som
en udlejningsejendom.

5-7) ---

Stk. 3-7. ---
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