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Horing over forslag til lov om mndring af kursgevinstioven og forskellige andre
love (Harmonisering af beskatningen af fordringer i danske kroner og fremmed
valuta og nedszettelse af beskatningen af kapitalindkomst mv.)

Ved e-mail af 27. januar 2010 har Skatteministeriet anmodet om Advokatriadets be-
mearkninger til ovennavnte forslag.

Advokatridet har folgende bemasrkninger:

Advokatradet finder, at forudsetningen for fradrag efter forslagets § 1, nr. 6, § 15,
hvorefter fradrag er betinget af, at told- og skatteforvaliningen inden udlebet af selv-
angivelsesfristen for det indkomstar, hvor erhvervelsen har fundet sted, har modtaget
oplysninger om erhvervelsen af fordringen med angivelse af fordringens identitet,
antallet eller palvdende vardi. anskaffelsestidspunktet og anskatfelsessummen, vil
kunne fore til, at skatteydere afskeres fra muligheden for at fradrage tab, safremt de
ikke er opmeerksomme pd denne fremrykkede registrering. Advokatrddet finder, at en
betingelse om en sidan fremrykket registrering vil kunne erstattes med en bestem-
melse om at fradrag for tab pa obligationer my. betinges af seedvanlig selvangivelse
afl tabet i det indkomstar, hvor tabet realiseres. Hertil kommer, at indberetninger om
kob afl obligationerne i stort omtang vil ske automatisk, jf. det i lovforslagets pkt. 3.9
anforte, hvorfor SKAT under alle omstandigheder vil fa de onskede oplysninger i
stort omfang.

Advokatradet skal videre bemarke, at der med det valgte virkningstidspunkt for lo-
ven er risiko for, at kommende boligejere. der den 27. Januar 2010 havde underskre-
vet slutseddel om kob af fast ejendom, men hvor finansieringen ikke er kommet pa
plads, vil kunne ende med en storre udgift til finansiering al kobet. hvilket Skattemi-
nisteriet ber overveje, om der skal indfores en und tagelsesbestemmelse for.

Ovenstaende treeder i stedet for Advokatradets skrivelse af 18. februar 2010.

samfundifad vokasameundet. dx :
wwaw, advokatsamiundevdk
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Med venlig hilsen

Rasmus Meller Madsen
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Fra: Christian Schmidt [christian{@schmidt.net|

Sendt: 16. februar 2010 17:20

Til: JP-DEP Postkasse Skat erhverv; Rikke Camilla Christensen

Emne: Heringssvar - L. 112

I forbindelse med lovforslag L 112 - forslag til lov om @ndring af kursgevinstloven og forskellige
andre love - der cr sendt 1 horing, fremsendes hermed ct forslag og en kommentar vedr. lovforslagets
bemazrkninger om symmetrisk beskatning.

I bemarkningerne til lovforslaget anfores, at forslaget felger Skattekommissionens anbefaling om, at
skatten pa positiv kapitalindkomst nedseattes, sd asymmetrien mellem positiv og negativ
kapitalindkomst nedbringes. Denne anbefaling hilses velkommen.

Med lovforslaget nedbringes asymmetrien ganske rigtigt, men sa vidt jeg har forstaet, vil den stige
igen, nar verdien af fradraget for negativ nettokapitalindkomst reduceres trinvist fra ca. 33,5% til ca.
25,5% over perioden 2012 til 2019. Iflg. lovforslaget s@nkes den maksimale beskatning af
kapitalindkomst fra 51,5% til 42% (i 2014) svarende til 9,5%-point, mens fradragsvaerdien af negativ
nettokapitalindkomst s&nkes med 8%-point (2012-2019). Asymmetrien udtrykt ved differencen
mellem veerdien af hhv. positiv og negativ nettokapitalindkomst nedbringes saledes reelt kun med
1,5%-point.

Den asymmetriske beskatning er s@rligt problematisk i forbindelse med finansielle kontrakter, der
iflg. kursgevinstloven beskattes efter lagerprincippet. Dette gelder bade under den nuvaerende og
den foreslaede lov.

Eksempel :

Antag at man medio 2009 keber finansielle kontrakter til en veerdi af 100.000 kr. og szlger dem
medio 2010 til samme kurs, og at disse kontrakter ved arsskiftet havde en (urealiseret) veerdi pa
80.000 kr. 1 2009 opnar man da et fradrag pa 20.000 kr., mens man i 2010 bliver beskattet
tilsvarende (potentielt i topskatten) af 20.000 kr. Hvis man har negativ nettokapitalindkomst i 2009,
betyder asymmetrien mellem positiv og negativ kapitalindkomst, at vaerdien af fradraget 1 2009 er
mindre end skatteudgiften i 2010. Man ender altsd med netto at betale skat for en investering, der er
afsluttet med en gevinst for skat pa 0 kr. Tilsvarende opnar man i andre scenarier nemt en effektiv
beskatning, der er hajere end den skatteprocenten for positiv kapitalindkomst isoleret.

Loven giver mulighed for at fremfore tab, dvs. at man giver afkald pa fradraget 1 2009 mod at kunne
bruge det til modregning aret efter. Denne mulighed har man dog ikke, hvis man tabet ikke
overstiger tidligere ars nettogevinster (§ 31, stk. 3, § 31 A, stk. 3 og § 32, stk. 3).

Undertegnede skrev 1 september 2007 til skatteministeren for at gere opmarksom pa denne
uhensigtsmaessighed. Ministeren svarede i brev af 1. oktober 2007 (j.nr. 2007-531-0006), hvor han
udtrykte enighed i, at de nuvaerende regler er uhensigtsmeessige, og forklarede den historiske
baggrund. Han skrev bl.a. folgende:

“Jeg mener, at bestemmelsen i kursgevinstlovens § 32, stk. 2, var fornuftig nok, da den
blev indfort i 1991. Anvendelsen af lagerprincippet kan indebaere, at gevinst et ar
beskattes, mens tab i et efterfolgende ar ikke kan fradrages. Bestemmelsen om fradrag, 1
det omfang tabet ikke overstiger forudgiende indkomstars skattepligtige nettogevinster
pé kontrakter, tilsigter ifolge bemerkningerne til bestemmelsen at rette op pa dette. Og i
1991, da bestemmelsen blev indfort, kunnc tab pa cn kontrakt kun fremferes i 5 ar, og
skatteveerdien af negativ kapitalindkomst var 51,80 pct., mens skatten af positiv
kapitalindkomst var 57,80 pct. Det vil sige, at der dengang ikke var nogen ulempe ved
bestemmelsen.
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Men jeg er enig med dig i, at bestemmelsen i dag i visse situationer kan indebare, at en
skatteyder stilles ringere, end hvis bestemmelsen ikke havde eksisteret. THvis
bestemmelsen ikke have eksisteret, kunne tabet vere fremfort til fradrag i gevinst i
efterfolgende ar. :

Jeg er enig med dig i, at dette ikke er hensigtsmaessigt, og jeg har derfor bedt mine
embedsmeend overveje, hvorledes reglerne om fradrag for tab pa finansielle kontrakter
eventuelt Kan @ndres, nar lejlighed vise sig.”

Nu hvor kursgevinstloven revideres, og lovbemarkningerne netop taler om at nedbringe
asymmetrien, synes det at vaere en oplagt lejlighed til at rette op péd denne skavhed i
kursgevinstloven, sidan som skatterinisteren nzvner det i sit brev.

Med venlig hilsen
Christian Schmidt

Kaalundsgade 4, 3. th
1664 Kabenhavn V
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Skatteministeriet
Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kobenhavn K

17. februar 2010

Heringssvar til lovforslag om @ndring af kursgevinstloven og forskellige andre
love

Hermed fremsendes bemarkninger til lovforslag om endring af kursgevinstloven og
forskellige andre love. Vore bemzcrkninger er givet i relation til ophaevelse af skattefritagelsen

for gevinst pd blastemplede fordringer og indferelse af fradrag for tab pa fordringer i danske
kroner.

Danmarks Skibskredit anerkender baggrunden for den pageldende loveendring.

Det méa dog pipeges. at som anfert i bemwrkningerne til lovforslaget, forbedres
pengeinstitutternes muligheder for at tiltrakke indskud, hvorimod de obligationsudstedende
institutter ikke er tilteenkt tilsvarende forbedringer. Dette til trods for regelendringens store

betydning for netop denne sektor, herunder Danmarks Skibskredit.

Det er for Danmarks Skibskredit ikke muligt pd nuvarende tidspunkt at kvantificere de
konsckvenser, lovaendringen evt. mé fa for selskabet.

Med venlig hilsen

Danmurks Skibskredit

Morten S. Serensen

Pannserks ShibsBredit Ay O Rene 17 49 Ja 40
Saeky Anne Phads 30 12530 iobenbave - T
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www.skibskredit.dk






/74 Dansk

Aktionerforening

Skatteministeriet
Nicolai Eigtveds Gade 28
1492 Kebenhavn K.

Sendt til pskerh@skm.dk og rec@skm.dk

Kebenhavn, den 17. februar 2010

L 112 - Forslag til Lov om zndring af kursgevinstioven og forskellige
andre love

(Harmonisering af beskatningen af fordringer i danske kroner og fremmed
valuta og nedseettelse af beskatningen af kapitalindkomst m.v.)

‘Skatteministeriets hering af 27. januar 2010

Lovforslaget

Det er ussedvanligt for en interesseorganisation at udtale sig positivt om et
lovforslag, der indferer beskatning af hidtil ubeskattede indteegter. Men Dansk
Aktioneerforening stetter lovforslaget fordi: '

Skatteprovenuet bruges til at nedsaette skatten pa kapitalindkomst,
beskatningen af opsparing bliver lidt mindre kompliceret,

tab p& obligationer og andre fordringer kan fradrages,

forskellene i den skattemaessige behandling af obligationer og aktier
bliver en smule mindre og

der ikke bliver lagt skat pa de blastemplede obligationer som private
investorer allerede ejer og som de har investeret i, i tiltro til at eventuelle
kursgevinster ville veere skattefrie.

VVYY

A%

Det er positivt, at skatten pa kapitalindkomst nedszettes og at der gives
mulighed for at fradrage tab pa obligationer og andre fordringer.

At lovforslaget bringer beskatningen af fordringer i overensstemmelse med EU-
retten finder Dansk Aktiongerforening meget positivt.
Aktieskatten

Dansk Aktioneerforening beklager, at regeringen ikke samtidig har foreslaet
andringer i aktiebeskatningen.

Dansk Aktionzerforening, Amagertorv 9, 3. Sal. Postboks 1140, 1010 Kebenhawn K.
tif. 45 82 15 91 www.shareholders.dk



Der er behov for falgende aendringer i aktiebeskatningen:

Samme beskatning af aktier og obligationer

Samme belebsgraenser i beskatning af aklier og beskatning af
obligationer

Samme regler for tab pa aktier der handles pa et reguleret marked og
sakaldie OTC aktier.

v v

v

Samme beskatning af aktier og obligationer
| 2014 vil forskellene i beskatning veere markante:
Obligationer (efter lovforslaget) 42,0 %
Aktier 56,6 %
Nar aktiebeskatningen er sa hgj skyldes det dobbeltbeskatningen. Farst

beskattes virksomhedernes resultat med selskabsskat og derefter beskattes det
udbetalte udbylie med aktieskat.

Selskabets resultat | 100,00 kr.
Beskattes med selskabsskat 25 % - 25.00 kr.
Udlodning af udbytte 75,00 kr.
Udlodningen beskattes med 42 %

(hojeste sats) - 31,50 kr.

Til aktionaeren efter dobbeltbeskatning 43,50 kr.

Der betales altsa 56,50 % i skat af selskabets resultat.

Efter lovforslaget vil den hgjeste beskatning af obligationer i 2014 vaere 42,00%.

Samme belgbsgraenser i beskatning af aktier og obligationer

For at gore beskatningen mere enkel bar ogsa graenserne for hej og lav sats
2ndres.

For obligationer er greensen mellem hgj og lav sats i 2010 40.000 kr. For aklier
er graensen 48.300 kr.

Hvis beskatningen af obligationer og aktier bliver ensartet vil der ikke veere
behov for en opdeling af investeringsforeninger i aktiebaserede og
obligationsbaserede.



Samme regler for tab

Tab pa fordringer kan efter lovforslaget fratreekkes, uden hensyn til om det er
obligationer, der handles pa et reguleret marked eller det er obligationer eller
andre fordringer, der ikke handles pa et reguleret marked.

Tab pa aktie behandles forskelligt efter om det er aktier, der handles pa et
reguleret marked eller aktier, der.ikke handles pa et reguleret marked (populaert
kaldet OTC aktier). Det diskriminerende er, at tab pa aktier der ikke handles pa
et reguleret marked kan frit fratresekkes, men tab pa aktier der handles pa et
reguleret marked kan kun fratreeskkes i gevinster pa andre aktier, der handles pa
et reguleret marked.

Skatteregler skal kunne forstas og ikke vaere styrende

Det er i dag meget vanskeligt for borgerne at forsta skattereglerne for aktier,
obligationer og forskellige typer af investeringsforeninger. Lovforslaget gar det
lidt mindre indviklet.

Nar der er forskelle pa hvordan opsparing beskattes betyder det, at mange
borgere, pa baggrund af forsimplet radgivning, vil placere deres opsparing dér
hvor beskatningen er mindst.

Skattelovgivningen bar indrettes, sa den i princippet er neutral over for
forskellige former for opsparing. Sa kan borgerne selv, med udgangspunkt i
deres egen situation og deres egne interesser, veelge mellem forskellige mader
at anbringe deres opsparing.

Lovforslaget er et lille skridt i den rigtige retning, men der er behov for en fortsat
forenkling. '

Med venlig hilsen
N 0 lio)

Charlotte Lindholm
direktar

Dansk Aktioneerforening
E-mail: charlotte@shareholders.dk
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Lovforslag nr. L 122

Skatteministeren har den 27. jannar 2010 fremsat lovforslag nr. L 112 — forslag til lov om zn-
dring af kursgevinstloven og forskellige andre love — med heringsfrist 17. febrnar 2010.

Lovforslaget har veeret behandlet i Danske Advokaters skattefagudvalg. Danske Advokater har
folgende bemarkninger til lovforslaget:

Generelle bemarkninger

Danske Advokater finder, at det er en stor forenkling af tilgzengeligheden i kursgevinstloven, at
vaernsreglerne i kursgevinstlovens § 7 ophaeves samtidig med ophevelsen af mindsterentereg-
len.

Danske Advokater finder ogsi, at den foresliede nedsattelse af skatten pi positiv nettokapital-
indkomst medforer en mere forenklet og ensartet beskatning af kapitalindkomst, idet margi-
nalbeskatningen af positiv nettokapitalindkomst og aktieindkomst pi sigt vil blive den samme.

Dog medferer ensretningen af beskatningen af aktieindkomst og positiv nettokapitalindkomst
hos personer, at man fremadrettet fir en forskellig behandling af om en investering placeres i
selskabsform eller i personligt regi. Man kan ikke af lovforslaget se, om dette er tilsigtet. For-
skelsbehandlingen kommer f.eks. til at gelde kob af fast ejendom. Gevinst i personligt regi
beskattes fremover med 42 pet. El selskabs investering 1 fast ejendom beskattes forst med 25
pet. i selskabsskat og restprovenuet beskattes med 42 pet. i aktieindkomstskat, nir det udlod-
des. Dette taler for, at en sidan investering fremover placeres i personliglt regi frem for i et
selskab. Dette geelder alle former for investering, der beskatles som kapitalindkomst, jf. per-
sonskatteloven § 4. Denne behandling er en afledt effekt af 2endringen og ma naturligvis haves
for oje fremadrettet.

Med den foreslaede sendring af kursgevinstloven, hvor der foresliis generel beskatning af ge-
vinst og tab ph fordringer, foreslis det samtidig, at fradrag for tab pa fordringer optaget til
handel pd et reguleret marked er betinget af, at besiddelsen er oplyst pi forhiind. Ud fraen
retssikkerhedsmeessig synsvinkel finder Danske Advokater det staerkt kritisabelt, at fradrag for
tab pil fordringer optaget til handel pé et reguleret marked athenger af, om der er sket indbe-
retning af erhvervelsen i anskaffelsestiret, henholdsvis ved tilflytning eller i det indkomstér,
hvor fordringen bliver optaget til handel pa et reguleret marked. Skatteyder risikerer siledes at
miste sit fradrag for tab pé fordringen, selvom tabet kan dokumenteres overfor SKAT, Dels
foretages indberetning af tredjemand, dels skal oplysningerne indsendes af skatteyderen i et -
incdkomstar, hvor oplysningen ikke har betyduing for indkemstopgerelsen. Det er forst i det
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indkemstir, hvor tabet realiseres, at skatteyderen har fradrag for tabet og dermed vil have sin
opmerksomhed rettet pi anskaffelsespris oz -tidspunkt af hensyn til tabsopgsrelsen.

Danske Advokater anerkender, at der er risiko for, at kun tab vil blive selvangivet, mens der vil
viere en mindre tilbojelighed til at selvangive gevinster, hvis fradrag for tab ikke er betinget af
oplysning om erhvervelsen af fordringen. Dette @ndrer dog ikke pi, at den manglende fra-
dragsret i virkeligheden er en objektiveret straf, som ikke giver mulighed for at tage de normale
straffrihieds- og strafhedsattelsesgrunde i betragtning,

Det er sandsynligt, at der pil et tidspunkt vil opstd en situation, hvor en skatteyder helt uforva-
rende overtrader en oplysningspligt og dermed rammes urimeligt hirdt af den manglende
fradragsret. Eksempelvis kan man forestille sig, at en helt almindelig skattevder, som fir udlagt
fordringer optaget til handel pa et reguleret marked fra et udenlandsk dedsbo, uforvarende kan
blive ramt af reglerne. Danske Advokater finder, at den korrekte fremgangsmfde bar vare
under strafansvar at kreeve oplysning om besiddelsen af fordringer optaget til handel pfi et
reguleret marked i erhvervelsestret, henholdsvis tilflvtningsiret eller i det indkomstéar, hvor
fordringen bliver optaget til handel pé et reguleret marked. Alternativt bor fradragsretten gores
betinget af, at den manglende oplysning ikke skyldes groft uagtsomme forhold hos skatteyde-
ren.

Specielle bemmerininger

Ud over de mere prineipielle bemaerkninger ovenfor har Danske Advokater folgende bemeerk-
ninger til lovforslagets § 1, nr. 6, hvor de geeldende regler i kursgevinstlovens §§ 14-16 foreslis
ophavet og erstattet med en ny formulering af §8 14 og 15.

For at fi fradrag for tab pé fordringer, der er optaget til handel pi et reguleret marked, er det
fremadrettet betinget af, at told- og skatteforvaltningen inden udlebet af selvangivelsesfristen
har fiet oplysning om erhvervelse m.v., jf. kursgevinstlovens § 15, stk. 1.

Den foresliede affattelse af kursgevinstlovens § 15, stk. 2, angiver en undtagelse til overholdel-
se af fidsfristen - inden udlebet af selvangivelsesfristen. Indberetningen om erhvervelse m.v.
anses for opfyldt, hvis told- og skatteforvaltningen har modtaget oplysninger om erhvervelsen
ved indberetning efter skattekontrollovens §§ 11 B eller 11 H. Betingelsen om indberetning
anses ogsd for opfyldt, hvis den skattepligtige kan plivise, at de indberctninger, der er foretaget
péa dennes vegne er ukorrekte.

Mulighederne for at bortse fra en fristoverskridelse for indberetning af keb, geelder i de situati-
oner, hvor en tredjemand varetager indberetningen. Er del skatteyderen selv, der skal {oretage
indberetningen. er fristen absolut.

Ud fra en retssikkerhedsmeessig synsvinkel er dette beteenkeligt, Der bor veere e mulighed for
at dispensere fra en tristoverskridelse. Et forslag kan veere at tilfeje et vderligere punktum i
kursgevinstlovens § 15, stk. 2, med folgende formulering:

“Told- og skatteforvaltningen kan dispensere fra en overskridelse af tidsfristen i stk 1, hvis der
foreligger sierlige omstendigheder.”

Swrlige omstaendigheder kan f.eks. foreligge, hvis personen bliver fysisk eller psykisk syg m.v.,
hvor vedkommende ikke er i stand til at varetage sine interesser. I en sidan situation ber der
vaere mulighed for en efterfolpende indberetning.

Det forudseettes endvidere, at indberetninger fra danske pengeinstitutter om fordringer, derer
optaget til handel pd et reguleret marked, sker automatisk ved skatteyderens kab af obligatio-
ner.
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Skatteministeriet opfordres til at bekrefre, at indlevering af en gaveanmeldelse eller en boop-
gorelse er en tilstrackkelig anmeldelse af erhvervelse af fordringer, der er optaget til handel pa
ct reguleret marked, siifremt disse erhverves ved gave eller ved arv.

Lovforslagets § 1, nr. 33 — zendrede regler om fraflytningsbeskatning

Forslaget indebaerer, at personer, der i 7 &r inden for de seneste 10 &r forud for fraflytning har
vaeret skattepligtige til Danmark i henhold til kaursgevinstlovens regler, skal udarbejde en fra-
flytteropgerelse og opgere gevinst og tab p8 fordringer og finansielle kontrakter, medmindre
kursverdien af beholdningen er lavere end kr. 100.000. Som udgangspunkt forfalder skatten
ved fraflytning, men der kan anmodes om henstand med betaling af skat af urealiseret gevinst,
dog tkke for fordringer m.v, der lagerbeskattes.

Henstand er imidlertid betinget af, at der udarbejdes en drlig dansk selvangivelse efter fraflyt-
ningen med en opgerelse af henstandssaldoen ultimo dret. Fraflytterskatten forfalder i takt
med indfrielse og afstielse af fordringer m.v.

Forslaget vil formentlig indebeere en kraftig forogelse af det antal personer, som skal udarbejde
drlige selvangivelser med henstandssaldo efter fraflytning, da langt flere personer end hidtil vil
viere skattepligtige af kursgevinst pi fordringer m.v.

Det forekommer tvivlsomt, om de foresliede regler er i overensstemmelse med EU-rettens
regler om fri bevaegelighed for kapital og arbejdskraft. Det skyldes kravet om indsendelse af
arlige danske selvangivelser med opgerelse af henstandssaldo som betingelse for fortsat hen-
stand med fraflytterskatten. Hertil kommer, at der vil vare tale om ganske komplicerede opge-
relser, som formentlig i vidt emfang vil kraeve professionel bistand for at gore personen i stand
til at indsende korrekt selvangivelse til de danske skattemyndigheder i 4rene efter fraflytnin-
gen. Endvidere vil der veere risiko for, at fraflytterskat forfalder forud for det tidspunkt, hvor
fordringer m.v. afstds og dermed forud for det tidspunkt, hvor skatten ville forfalde, hvis den
pageldende var blevet boende i Danmark.

Danske Advokater finder, at det er uklart, em fordringer, der opfylder mindsterenten og som er
erhvervet for den 27. januar 2010, skal indgh pi den beholdningsoversigt, der skal udarbejdes
efter den foresliede bestemmelse i kursgevinstiovens § 38A.

1 fortsettelse heraf bedes Skatteministeriet besvare de sporgsmil, der folger af cksemplet ne-
denfor.

Eksempel

En skatteyder har den 26. januar 2010 erhvervet nominelt 1 mio. kr. obligationer til kurs go.
Obligationerne er optaget til handel pa et reguleret marked og opfvlder mindsterenten. Den 1.
juli zoro erhverver skatteyderen yderligere nominelt 1 mio. kr. obligationer med samme
fondskode til kurs 92. 1. september 2010 erhverves vdesligere nominelt 1 mio. ke, til kurs 94.
Skatteyderen fraflytter Danmark 31. december 2010, hvor kursen pi obligationerne er g6. Den
beregnede fraflytterskat udger 1.920.000 kr. - 1.860.000 kr. = 60.000 kr. Skatteyderen far
henstand med denne skat. Skatteyderen afstér den 1. juli 2011 nominelt 1 mio. kr. oblicationer
til kurs 08. Der er ingen beskatninig af kursgevinster pé fordringer i det land, hvor skattevderen
er flvttet til.

Skatteministeriet bedes oplyse, om alle de nominelt 3 mio. kr. obligationer skal indgi pé be-
holdningsoversigten, siledes at obligationerne erhvervet den 26. januar 2010 skal anses som
afstiet den 1. juli 2011?

Skatteministerict bedes bekraefte, at afstiielsen ikke medforer beskatning, da der ikke hviler en
fraflytterskat pa disse abligationer, der kunne afstds skattefrit for fraflviningen?



DANSKE
ADVOKATER

Sifremt obligationerne, der blev erhvervet den 26, junuar 2010, ikke skal indgi pé behold-
ningsoversigten, bedes Skatteministeriet oplyse, om beskatningen af den fraflyttede skattevder
herved bliver anderledes i forhold til en skattevder med tilsvarende formueforheld, der ikke
tlytter fra Danmark?

Lovforslagets § 1 nr. 22 — skaltememssigt statusskifte

Det foreslis, at der i den foresliede § 344, stk. 1-3, anvendes samme formulering som i aktie-
avancebeskatningslovens § 33, stk. 7-g, frem for blot at der henvises dertil.

Lovforslagets & 4 — eendringer af dodsboskatteloven

Med lovforslag nr. L 112 nedsattes skatten af positiv nettokapitalindkomst gradvist, siledes at
den for indkomstiret 2014 og senere indkomstir udgor 42 pet. Skatteministeriet opfordres til
at fremsette et endringsforslag, siledes at dedshoskattelovens regler vedrarende beskatning
af indkomster, som omfattes af personskattelovens § 4, ogsd wndres. Herved skabes der en
symmetrisk beskatning af disse indkomster i levende lige og ved ded.

Nir der efter lovforslaget sker nedsettelse af skattebyrden i firene 2010 til 2014, sdledes at

beskatningen af positiv nettokapitalindkomst nedszttes til 42 pet. vil en undladelse af en til-
svarende ®ndring af dedsboskatteloven medfore en hiirdere beskatning ved ded end i levende
live.

tab pé fordringer

Efter lovforslagets § 11, nr. 4, skal skatteministeren kunne fastseette nermere regler om, hvem
der er indberetningspligtige efter SKL § 10 B. Det forekommer hensigtsmzessigt, at det iloven
angives, hvem indberetningspligten skal pihvile, da der er tale om betydelige forpligtelser,
samt om indberetninger, der efter forslaget skal veere afgorende for, om en skatteyder far fra-
drag for tab.

s S R T e e S

Med yenlig hilsen
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Helle Hilbertz Krogsee
Vicedirektor/retschef
hhk@ danskeadyokater.dk
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Vedrerende horing over forslag til Lov om sendring af kursgevinstloven

og forskellige andre love (Harmonisering af beskatningen af fordringer i
danske kroner og fremmed valuta og neds=ttelse af beskatningen af ka-

pitalindkomst m.v.)

Ved e-post af 27. januar 2010 har Skatteministeriet fremsendt ovenstaende
lovforslag i hering hos Datatilsynet.

I den anledning skal Datatilsynet bemearke felgende:

1. Datatilsynet forudsa:tter, at persondatalovens bestemmelser vil blive iagtta-
get i forbindelse med de behandlinger af personoplysninger, der vil ske som
folge af lovforslagets bestemmelser.

2. Datatilsynet skal sarligt fremhave persondatalovens § 5, stk. 4, hvorefter
SKAT som dataansvarlig er forpligtet til at sikre, at data er korrekte samt for-
pligtelsen efter § 37, stk. 1, til at rette forkerte oplysninger, nar en registreret
person anmoder herom.

Det folger sdledes af persondatalovens § 5, stk. 4, at behandling af oplysnin-
ger skal tilrettelaegges siledes, at der foretages forneden ajourfering af oplys-
ningerne. Der skal endvidere foretages den fornedne kontrol for at sikre, at
der ikke behandles urigtige eller vildledende oplysninger. Oplysninger, der
viser sig urigtige eller vildledende, skal snarest muligt slettes eller berigtiges.

Ifolge persondatalovens § 37, stk. 1, skal den dataansvarlige berigtige, slette
eller blokere oplysninger, der viser sig urigtige eller vildledende eller pa lig-
nende made er behandlet i strid med lov eller bestemmelser udstedt i medfor
af lov, hvis en registreret person fremsatter anmodning herom.

Bestemmelsen i § 37, stk. 1, medforer efter Datatilsynets oplattelse en forplig-
telse for SKAT til at behandle en indsigelse fra en registreret person angéaende
rigtigheden af de oplysninger, som indgar i SKAT's systemer — herunder op-
lysninger, som er indberettet fra andre, f.eks. fondshandlere og depotforere.

3. Det bemeerkes desuden for en god ordens skyld, at det folger af persondata-
lovens § 57, at der ved udarbejdelse af bekendtgerelser, cirkulerer eller lig-
nende generelle retsforskrifter, der har betydning for beskyttelse af privatlivet



i forbindelse med behandling af personoplysninger, skal indhentes en udtalel-
se fra Datatilsynet.
Kopi af dette brev sendes til Justitsministeriets Lovafdeling til orientering.

Med venlig hilsen

Iben Segel Larsen
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Skatteministeriet QOrganisation for erhveryslivet
Att.: Rikke Camilla Christensen Confederation of Danish Industry

Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kgbenhavn K

L 11Z Forslag til lov om zendring af kursgevinstloven og forskellige andre love

DI har d. 27. januar 2010 modtaget et lovforslag om ®ndring af kursgevinstloven og
forskellige andre love i hering.

Med lovforslaget foreslis det at beskatte fysiske personers kursgevinst af blastem-
plede obligationer, samtidig foreslds det at smnke kapitalindkomstbeskatningen,
derudover indeholder loviorslaget en raekke yderligere mindre sendringer.

DI finder overordnet, at lovforslaget er positivt, bl.a. fordi det foreslds at seenke den
hoje danske kapitalindkomstbeskatning yderligere i forhold til den s@nkning, der
allerede er gennemfort med Foridrspakke 2.0. Dette vil forbedre incitamentet for
topskatteydere til opsparing i frie midler, selv nir inflationen tages i betragtning.

Endvidere er det positivt, at fradragsbegraensningsreglerne for tab pé gald for sel-
skaber og ne@ringsdrivende ved finansiering foreslds ophevet.

Endelig er det positivt, at successionsadgangen efter kildeskattelovens § 33 C fore-
slas udvidet til at omfatte alle gevinster pé fordringer.

Forslaget kan imidlertid have en uheldig afledt effekt pa lysten til at foretage “akti-
ve” investeringer i danske selskaber {via aktieinvesteringer).

Som neevnt, ligger den foresliede seenkning at kapitalindkomstsbeskatningen i for-
lengelse af den senkning, der fulgte af Fordrspakke 2.0. Pr. 1. januar zo1o faldt
den everste beskatning al kapitalindkomst siledes fra 59,7 pct. 1il 52,2 pet. (inkL
kirkeskat). Med gennemforelsen af loviorslaget vil den sverste marginalskat i 2014
veere reduceret yderligere til 42,7 pet. inklusive kirkeskat.

Til sammenligning med ovenstdende udvikling har Forarspakke 2.0 reduceret den
overste sammensatte beskatning pa aktive investeringer i Danmark (dansk sel-
skabsskat og herefter averste aktieindkomstskat) fra 58,75 pct. til 56,5 pet. (takket
veere reduktionen af den sverste aktieindkomstskat fra 45 pet. til 42 pet). T 2014 vil

. Postadresse/Postal address Besagsadrassar/Visiting addresses
1787 Kabenhawvn V {+45) 3377 3377 di@di.dk . H.C. Andersens Boulevard 18 Sundkrogshkaj 20
Danmark www.di.dk { Kebenhavn V Kepenhavn @

CVR: 1607 75%3



den marginale beskatning af aktive investeringer siledes vare godt 30 pet. hojere
end den tilsvarende passive investering.

DI skal pé den baggrund oplordre regeringen il snarest al nedbringe den sammen-
satte beskatning pa aktive investeringer i Danmark, si denne ubalance reduceres.
Dette mal kan med fordel opnfs gennem en reduktion af den danske selskabsskat,
der efterhinden ikke er reduceret i en drrekke og derfor nu er markant hojere end i
de avrige mindre og mellemstore Ell-lande.

En lempelse af selskabsskatten vil endvidere kunne bane vejen for en yderligere
simplificering af kapitalindkomstbeskatningen, idet man i forbindelse med en lave-
re selskabsskattesats med fordel kan afskaffe den nuveerende separate beskatning
af aktieindkomst og fa en samlet beskatning for bade aktieindkomst og evrig kapi-
talindkomst.

DT vil naturligvis vaere behj=zlpelig med uddybende kommentarer.

Med venlig hilsen

Jacob Ravn
Konsulent, Skat og Regnskab
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Rikke Camilla Christensen

Fra: Martin Baunsgaard Schreiber (DEP) [MBS @oem.dk]
Sendt: 17. februar 2010 14:52
Til: JP-DEP Postkasse Skat erhverv: Rikke Camilla Christensen

Cc: tle@eogs.dk; Hasan Dénmez (DEP); Henrik Doensig Jargensen (DEP); Louise Mogensen (DEP);
Martin Ulrik Jensen (DEP)

Emne: SV: Hegring vedr. Forslag til Lov om andring af kursgevinstloven og forskellige andre love
(Harmonisering af eskatningen af fordringer i danske kroner og fremmed valuta og nedsaettelse af
beskatningen af kapitalindkomst m.v..

Kazre SKM,

@konomi- og Erhvervsministeriets departement bliver nedt til at bede om
udskydelse af heringsfristen vedr. "forslag til Lov om @ndring af
kursgevinstloven og forskellige andre love (Harmonisering af beskatningen af
fordringer i danske kroner og fremmed valuta og nedszttelse af beskatningen af
kapitalindkomst m.v.) til onsdag d. 24/2.

CKR har felgende bemezrkninger:
CKR har ingen bem@rkninger, idet forslaget ikke vurderes at have nogen
administrative konsekvenser for erhvervslivet.

Med venlig hilsen

Martin Baunsgaard Schreiber
Cand. polit., Fuldmagtig
@konomi- og Erhvervsministeriet
Slotsholmsgade 10-12

1216 Kebenhavn K

TIf. 33 95 45 43

————— Oprindelig meddelelse-----

Fra: Henriette Lohse [mailto:hl@skm.dk]

Sendt: 27. januar 2010 14:10

Til: samfund@advokatsamfundet.dk; ae@net.dialog.dk; mail@dbmf.dk; infolcepos.dk;
Danmarks@skibskredit.dk; DAF@Shareholders.dk; hoeringssager@danskerhverv.com;
fagligt@danskeadvokater.dk; dt@datatilsynet.dk; her@hts.dk;
infor@skatteborgerne.dk; Skatafdldi.dk; Letbyrder; mail@finansraadet.dk;
fsr@fsr.dk; sekretariat@fdr.dk; frr@frr.dk; hvr@hvr.dk; infor@ifr.dk;
copenhagen@nasdagqomx.com; nationalbanken@nationalbanken.dk;
mail@realkreditforeningen.dk; rrlrealkreditraadet.dk; Fm@fm.dk; - DEP @konomi- og
Erhvervsministeriets officielle postkasse

Cc: Rikke Camilla Christensen; Margrete Kiil

Emne: Hering

Vedlagt fremsendes hsring vedr. Forslag til Lov om @ndring af kursgevinstloven og
forskellige andre love (Harmonisering af eskatningen af fordringer i danske
kroner og fremmed valuta og nedsattelse af beskatningen af kapitalindkomst m.v..

Bemerk venligst at heringsfristen er den 17. februar 2010.

Med venlig hilsen

08-03-2010
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Henriette Lohse
Skatteministeriet
Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kebenhavn K.
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Skatteministeriet
Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kpbenhavn K

Heoringssvar vedrgrende L 112 - Ophasvelse af skatte-
frihed pa bldstemplede obligationer

Skatteministeren har den 27. januar 2010 fremsat lovforslag om opheevelse
af skattefrined pd bldstemplede obligationer erhvervet fra og med fremsast-
telsesdatoen.

Indledningsvis bemaerkes, at Finansradet hilser den gradvise nedszettelse af
skat p& kapitalindkomst velkommen - ikke mindst fordi den indebzerer en
mere ensartet beskatning af kapital — og aktieindkomst. Endvidere skal Fi-
nansradet udtrykke sin tilfredshed med den foresldede forenkling af beskat-
ningen af investeringsforeningsomradet.

Lovforslagets ikrafttraadelsesdato

Lovforslaget har virkning fra fremsattelsesdatoen. Finansradet er klar over
baggrunden herfor, men anbefaler en ikrafttreaedelsesdato, der i gvrigt er
skeaeringsdato, fx 1. januar 2011, idet den valgte, "skasve" ikrafttraadelses-
dato forekommer unpdvendig og afstedkoemmer en masse besveer.

Vaelges fx 1. januar 2011 som ikrafttraedelsesdato, sikres det, at personlige
investorer far lettere ved at afgore, om beholdningen af obligationer er om-
fattet af de nye bestemmelser eller ej - fx ved hjeelp af arsoversigter m.m.

P3 baggrund af den 3relange praksis i kursgevinstloven om skattefrihed p§
blastemplede obligationer synes et indgreb "hen over natten” at veere vidt-
gc’iende. Til sammenligning kan neéevnes, at zendringen af aktieavancebe-
skatningsloven i 2005 samt den i 2009 vedtagne skattereform tradte i kraft
med virkning fra begyndelsen af det efterfslgende indkomstar. I forhold til
de gener almindelige personlige investorer palaegges, anses en virkningsda-
to som fx 1. januar 2011 for fuldt tilstraekkelig sammenholdt med lovforsla-
gets formal.

Det skal i denne forbindelse bemeerkes, at obligationsmarkedet pjeblikkeligt
blev pavirket af det fremsatte lovforsiag. En udskydelse af ikrafttreedelses-
datoen vil saledes kun have begreenset effekt pd skatteprovenuet, idet kur-
sen faldt straks ved fremseettelsen af lovforslaget.

Endelig henledes opmaarksomheden pfa de obligationsbasecrede afdelinger
med danske obligationer. Foretages der yderligere emissioner i sadanne af-
delinger, vil eksisterende personlige investorer blive ramt, idet det ikke er
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Finanssektorens Hus
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muligt at forege udlodningen af skattefrie kursgevinster. De eksisterende
skattefri kursgevinster skal sdledes "deles" med de nye investorer.

Lovforslagets § 1, nr. 6 - bagatelgraensen

Af forslagets § 1, nr. 6, fremgar, at en nettogevinst pa kr. 2000 ikke under-
gives beskatning. Dette indebaerer, at alle personer, der saelger eller far ud-
treekninger p8 bl3stemplede obligationer er forpligtet til at foretage en skat-
temaessig opgerelse indeholdende samtlige udtrakninger, hel- og delindfri-

elser for at kunne vurdere, om den i forslaget anfgrte graense pa kr. 2000 er
overskredet.

Finansradet finder derfor, at bagatelgransen pa kr. 2.000 er for lav, og at
den med fordel kan haeves til fx kr. 5.000. Endvidere bgr bagatelgraensen
aendres til en skattefri bundgraense, saledes at nettogevinster op til denne
greense altid er skattefri. Begge dele vil sikre, at private investorer [kke util-
sigtet undlader at svare skat af kursgevinster ved opggrelsen af den skatte-
pligtige indkomst.

Fradrag betinges af indberetning

Af forslagets § 1, nr. 6, fremgar, at fradrag for tab p2 fordringer, der er op-
taget til handel pé et reguleret marked, er betinget af, at SKAT inden udlob
af selvangivelsesfristen for erhvervelsesdret har modtaget oplysninger om
erhvervelse af fordringen, dennes identitet, antal eller palydende veerdi, an-
skaffelsestidspunkt og anskaffelsessum.

Som i vares heringssvar vedrorende Forarspakke 2.0, der som betingelse
for fradrag for tab pa aktier optaget til handel p3 et reguleret marked ind-
ferte indberetningspligt for fondshandler/depotforer, méa Finansradet atter
anfgre, at vi finder det ganske urimeligt at paleegge tredjemand ansvaret
for, at skatteyderens selvangivelse er korrekt.

Efter vores opfattelse er det skatteyderens — og dennes alene - ansvar, at
vedkommendes selvangivelse er korrekt. Det er derfor ligeledes problema-
tisk, at skatteyderen, hvis der er fejl i indberetningen, skal have dette rettet
via fondshandleren i stedet for blot selv at skulle berigtige forholdet over for
SKAT. Den foresldede indberetningsforpligtelse foreger endnu engang sekto-
rens indberetninger med heraf fglgende ansvar og forsgede omkostninger
for sektoren til folge.

Optaget til handel pa et reguleret marked

Det foreslds, jf. ovenfor, at fradrag for tab p8 fordringer optaget pa et regu-
teret marked betinges af, at SKAT har modtaget oplysninger om erhvervel-
sen. :

Som i vores heringssvar vedrerende Forarspakke 2.0 m& vi atter henlede
Skatteministeriets opmarksomhed pa, at den finansielle sektor for at kunne
foretage korrekte indberetninger har brug for en entydig, udtemmende for-
tegnelse over regulerede markeder.
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Vi er denne forbindelse opmeaerksomme p8, at regulerede markeder define-
res i § 16 i lov om vardipapirhandel, og at denne definition baserer sig pa
definitionen i artikel 4, stk. 1, nr. 14, i MiFID-direktivet. Af lovforsiagets al-
mindelige bemarkninger folger, at de foresldede regler definerer regulerede
markeder i overensstemmelse med artikel 4, stk. 1, nr. 14, i MiFID-direk-
tivet, og at betegnelsen endvidere tilsigter at daekke regulerede markeder |
Danmark, i lande inden for Den Europaeiske Union, lande som faellesskabet
har indgdet aftaler med pa det finansielle omride samt endelig tilsvarende
markeder i andre lande. Szerlig "tilsvarende markeder i andre lande” volder
til stadighed problemer og der gnskes en fortegnelse indeholdende disse.

Forslagets & 1, nr. 29 - valutaindekserede obligationer

Det bedes bekraftet, at obligationer, der alene reguleres efter udviklingen i
en eller flere fremmede valutaer efter ophaevelsen af kursgevinstlovens §
16, ikke falder ind under bestemmelsen i kursgevinstlovens § 29, stk. 3,
men under den nyaffattede kursgevinstiovs § 14 - dvs. almindelige -obligati-
oner. I sa fald vil der i forhold til geeldende lov vaere en skaerpelse af be-
skatningen for valutaindekserede obligationer. Safremt dette er tilfaeidet,
bedes Skatteministeren praecisere, om en evt. skeerpelse gzelder for alle
valutaindekserede obligationer eller kun for valutaindekserede obligationer
kebt den 27. januar 2010 eller senere.

Det fremgar af de specielle bemaerkninger til lovforslagets § 1, nr. 29, at
fordringer i fremmed valuta, der reguleres helt eller delvist i forhold til ud-
viklingen i priser og andet pa vaerdipapirer, varer og andre aktiver, behand-
les efter reglerne i kursgevinstlovens kap. 6 og 7 og saledes beskattes efter
lagerprincippet i modsaetning til i dag, hvor beskatning sker efter realisati-
onsprincippet. Da realisationsprincippet i dag kun helt undtagelsesvist finder
anvendelse, bedes Skatteministeriet tydeliggere denne bemaerkning.

Forslagets § 1 nr. 33 - fraflytning

Personer, der er ejere af obligationer, skal ifglge lovforslaget fraflytterbe-

skattes. Ved indfrielse skal skatteyderen sdledes foretage en - ikke
ukompliceret — beregning efter det foresld@ede regelsaet.

Om den generelle fraflytterbeskatning af fordringer - herunder seerligt real-
kreditobligationer (annuitets- og seriel@nsobligationer) - bemaerker Finans-
radet, at sammenligningen med aktieinvesteringen ikke er holdbar, idet fra-
flyttede obligationsinvestorer i modsastning til fraflyttede aktieinvestorer
ingen indflydelse har pa afst3else. Safremt reglen alligevel fastholdes, bor
graensen haeves fra kr. 100.000 til fx kr. 200.000.

Ifplge den foresldede § 38 A, stk. 3, opggres gevinst efter reglerne for ak-
tieindkomst i personskattelovens § 8a. Herved risikerer fraflyttede personer
en hgjere beskatning, end hvis gevinsten/tabet var blevet indregnet i den
almindelige kapitalindkomst.

Skatteministeren bedes i den forbindelse bekraefte, at personer, der bliver
omfattet af fraflytterskatten, kan veelge lade gevinsten medregne i kapital-
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indkomsten og betale skatten eller vaelge at fa beregnet en henstandssaldo
af samme gevinst - dog opgjort efter regler for aktieindkomst — personskat-
telovens § 8a.

Fraflytterbeskatning af visse aktieoptioner

Som den nyaffattede bestemmelse er udformet, afger § 37, stk. 1, hvilke
fordringer og kontrakter der er omfattet af fraflytterbeskatningen, mens den
foresl3ede § 37, stk. 4, angiver, hvilke veerdier der skal leegges til grund
ved opgarelsen af nettogevinsten.

Finansradet bemeaarker hertil, at aktiekgberetter med levering — dog ikke
keberetter mv. omfattet af ligningslovens § 7H og 2B - ikke er omfattet af
kursgevinstloven, jf. kursgevinstlovens § 30, stk. 1, nr. 5 - uagtet henvis-
ningen i stk. 4. Derimod fremgar af den foreslede § 37, stk. 6, at bestem-
melserne § 37, stk. 1-5 tillige finder anvendelse pa aktiederivater omfattet
af kursgevinstlovens § 30, stk. 1, nr. 5.

Skatteministeren bedes derfor redegere nearmere for, om der geaelder en
selvstaendig 100.000 kr's-granse for disse kontrakter, eller om beholdnin-
gen indgdr sammen med urealiserede kursgevinster pa obligationer mv.

Safremt uudnyttede aktieksberetter skal vaere omfattet af fraflytterbeskat-
ningen - og dermed indga i den samme 100.000 kr's-graense som alminde-
lige obligationer, ber dette praeciseres | § 37, stk.1.

Alternativt fores|&r Finansradet en endring af kursgevinstlovens § 30,

stk. 1, nr. 5, sdledes at retstilstanden feres tilbage til tiden fgr 1998, hvor-

efter aktiekgberetter omfattes af kursgevinstlovens regler, medmindre der

var aftalt levering af den underliggende aktie, og levering rent faktisk fandt
sted.

1 relation til opgerelse af den nye henstandssaldo bedes Skatleministeriet
endvidere redegere for opgorelse af denne efter fraflytningen ved 1) - 3):

1) Udleb af kontrakten uden udnyttelse
2) Salg eller udnyttelse af kontrakten
3) Indgaelse af modsatrettet kontrakt efter fraflytningen.

Lovforslagets § 3 nr. 8 — udloddende investeringsforeninger
Finansradet paskenner den foresldede forenkling af klassifikationen af ud-
loddende investeringsforeninger og hilser forslaget om reduktionen fra fire
til to typer - nemlig aktiebaserede og obligationsbaserede - meget vel-
komment.

Forslaget giver mulighed for at anbringe op til 50 pct. af kapitalen i en ak-
tiebaseret afdeling i andre aktiver end aimindelige aktier. Overskridelse af
graensen anses for statusskift, og beviset anses derfor som afstdet. Ved in-
vesteringsforeningens placering af midler i udenlandske aktier kan det veere
forbundet med betydelig vanskelighed at fastsl%, om aktierne er omfattet af
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ABL § 19 eller ej. Saledes kan det veere vanskeligt at f& kendskab til datter-
selskabers aktivsammenszatning mv. Finansradet henviser til den tidligere
dialog med Skatteministeriet om denne problemstilling, der sdledes fortsat
er uafklaret.

Finansradet finder det problematisk, at den foresldede zendring af aktie-
avancebeskatningslovens § 21 ikke tager hensyn til ovenstdende problem-
stilling. Selvom graensen p8 50 pct. overskrides, fx ved kursstigning pa obli-
gationer, eller pd aktier i § 19-selskaber, bor der gives foreningen mulighed
for at zendre fordelingen, uden at det medfarer "afst3else” for investorerne,
da dette er et forhold, som er helt uden for foreningens og investorernes
indflydelse.

Bringes afdelingen saledes tilbage til den oprindelige status hurtigst muligt
efter, at overskridelsen er konstateret, ber det ikke have konsekvenser for
investorerne.

Skatteministeren bedes bekraefte, at det ifeige lovforsiaget udelukkende er
beviser i aktiebaserede udloddende afdelinger, der anses for afstdet ved en
overskridelse af ovennavnte graenser.

Der synes endvidere at vaere behov for en tilsvarende bestemmelse, nar en
obligationsafdeling pa tilsvarende vis bliver til en aktieafdeling, saledes at
investorerne i en obligationsbaseret afdeling far mulighed for at fratrackke
et tab pa beviserne i stedet for kun at f& adgang til modregning efter den
utilsigtede overgang.

Skatteministeren bedes i forlaengelse heraf bekreefte, at safremt der sker en
overskridelse af de anferte graenser, vil investor tidligst anses for at have
afst3et beviset ved udlgbet af det pdgzeldende indkomstar, da afdelingens
gennemsnitlige anbringelse i almindelige aktier forst kan opgores pd dette
tidspunkt. )

Endelig bedes det pd forhand preeciseret, hvilke aktiekurser mv. der skal
indgé ved opgerelsen af den daglige gennemsnitsberegning, nar drets sam-
lede gennemsnitlige placering i henholdsvis obligationer og aktier skal be-
regnes. Det findes i den forbindelse uheldigt, at derivater efter kursgevinst-
lovens §§ 29-33 vaerdianseettes som det underliggende aktiv.

Lovforsiagets § 9 - beskatning af kapitalindkomst
Nedsattelsen pa skatten af kapitalindkomst hilses som neevnt velkommen.

Skattenedsaettelsen fungerer ifolge lovforslaget pa den made, at topskatten
for personlig indkomst beregnes efter de sadvanlige regler, dvs. med bund-
fradrag, jf. personskatteloven § 7, mens skatten af positiv nettokapitalind-
komst beregnes seerskilt. Bundfradrag efter § 7 i topskatten frag%r derfor
fortrinsvis i den personlige indkomst og ferst derefter 1 positiv nettokapital-
indkomst udover 40.000 kr.
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Finansradet beder venligst Skatteministeriet bekraefte disse principper. Side 6

Lovforslagets § 19 - overgangsbestemmelse

Af forslagets § 19, stk. 5, 2. punktum fremgar, at selskaber samt naerings-
skattepligtige personer (som hidtil) skal anvende gennemsnitsmetoden. Det
forekommer meaerkveaerdigt, at overgangsbestemmelsen ikke omtaler de af
den foreslaede § 26, stk. 4 omfattede subjekter - nemlig de ikke narings- Dok. nr. 248203-v1
drivende personer, der som noget nyt skal anvende FIFO-princippet under

hensyntagen til gennemsnitsmetoden.

Journalnr, 613/01

Med venlig hilsen

MNeel Frederikke Gronemann

Direkte 3370 1063
nfg@finansraadet.dk
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Forslag "til Lov om zndring af Kkursgevinstloven og forskellige andre love
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nedszettelse af beskatningen af kapitalindkomst m.v.) H014-10

Skatteministeriet har 27. januar 2010 fremsendt ovennavnte forslag med anmodning om

bemarkninger.

FSR har for nervaerende ingen bemaerkninger.

---00000--~

Med venlig hilsen

John Bygholm Mette Begh Larsen

formand for skattendvalget skattekonsulent






Skatteministeriet
Camilla Christensen
Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kpbenhavn K

L 112 - Forsikring & Pensions bemaerkninger

Den 27. januar 2010 fremsatte skatteministeren L112 - Forslag til lov om en-
dring af kursgevinstloven og andre love. Forslaget blev samtidig sendt i hering.

Afskaffelsen af blastemplingssystemet for danske obligationer har som sddan ik-
ke nogen direkte virkning for forsikrings- og pensionsbranchen.

Det bemarkes dog, at den foresldede skattefrihed for eksisterende obligations-
beholdninger pr. fremsaettelsesdatoen kan fa negative effekter pa likviditeten for
de berprte obligationsserier som folge af indldsningseffekter, og det ber evt.
overvejes, hvorledes sadanne effekter kan minimeres, samtidig med at den til-
sigtede skattefrihed fastholdes.

Med afskaffelsen af bldstemplingssystemet muliggeres forenkling/fiernelse af en
reekke veaernsbestemmelser mfl. i skattelovgivningen, hvilket er positivt. Forsik-

ring & Pension har ikke bemeerkninger af teknisk karakter til denne del af forsla-
get.

Med venlig hilsen

Torsten Schigler

forsikring
S pension

11.02.2010

Forsikring & Pension

Philip Heymans Allé 1
2900 Hellerup

TF; 4191 91 51

Fax 41919192
fp@fursikringogpension.dk

www . forsikringogpension. dk

Tarsren Schialer
Chefkonsulent, cand.polit.
Dir. 4191 90 94
tsc@forsikringogpension.dk

Vores ref. TSC
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DokID Fejl! Ukendt
betegnelse for
dokumentegenskab.

Erhvervsorganisation
for forsikringsselskaber

og pencionckacssr






Registrerede

Skatteministeriet
Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kebenhavn K

Alt.: Camilla Christensen

Pr, e-mail: pskerh@skm.dk, rcc@skm.dk

15. februar 2010

Hering vedrorende forslag til lov om @ndring af kursgevinstloven og forskel-
lige andre love (Harmonisering af beskatningen af fordringer i danske kroner
og fremmed valuta og nedszattelse af beskatningen af lapitalindkomst m.v.)

Tak for muligheden for at kommentere lovforslaget.

Indledningsvis kan vi oplyse, at vi i FRR har forstdelse for det foreliggende lov-
forslag, da dette or fremsat med udgangspunkt i, at EU-retten skal overholdes.

Vitager overvejende lovtorslagets indhold il efterretning og vil udelukkende til-

feje nedenstiende kommentarer:

1)

Ved en genmemgang af lovlorslaget, herunder KGL § 14, har vi konstateret, at
lovforslaget fremadrettet medferer, at der indferes generelt tabsfradrag pa for-
dringer for personer.

Dette vil cksempelvis betyde, at hvis man swelger sin virksomhed og i den forbin-
detse erhververet gaeldsbrey, og kober senere gir konkurs, vil der vaere tab pden

sadan fordring.

Skatteministeriet bedes venligst bekrasfte denne udlaegning, da dette er en aen-
dring i forhold til de nu cksisterende regler pa omradet.
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2)
Omvendt i forhold til beskrivelsen under punkt 1 kan det ikke ses, at der i lov-
forslaget gives adgang til fradrag for tab pd geeld for debitor, idet § 20 i kursge-

vinstloven ikke sendres i dette loviorslag,

Dette skaber efter undertegnedes opfattelse en asymmetrisk behandling af for-
dringerne.

Skatteministerict bedes venligst bekraefte denne udlegning.

Med venlig hilsen

Do e

Peter Nielsen
skattepolitisk konsulent
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Skatteministeriet

Nicolai Eigtveds Gade 28
1402 Kebenhavn K
pskerhi@skm.dk

Att.: Camilla Christcnsen

- Kebenhavn, den 10. februar 2010

L112 — Ophaevelse af skattefrihed pa blastemplede obliga-
tioner samt flere positive forenklingstiltag

Vi har modtaget forslag til Lov om @&ndring af kursgevinstloven og forskellige andre love
(L112) 1 hering. InvesteringsForeningsRadet er generelt positivt indstillet overfor de &ndrin-
ger forslaget vil medfare og de tendenser vi synes at spore.

Nedenfor gennemgds vores bemerkninger bade til overordnede emner og til de enkelte be-
stemmelser. Vi vil dog indlede dette horingssvar med en speciel problemstilling for branchen,
som vi ikke er sikre pd om ministeriet har vaeret opmarksom pa.

Obligationsafdelinger holdes pt. lukkede for emission. Oprydning i
blastemplede gevinster en gang for alle kan lzse denne problemstil-
ling

Allerede da Skatteministeriet den 27. januar 2010 udsendte pressemeddelelse om, at et lov-
forslag ville blive fremsat med den virkning, at kursgevinst af blastemplede obligationer blev
skattepligtige, besluttede branchen at lukke afdelinger med danske obligationer for emission
og indlesning. Samtidigt blev der indfort berspause pa IFX, sa man ikke kunnc handle denne
type investeringsbeviser.

Arsagen er kravet i Lov om investeringsforeninger og specialforeninger, som udspringer af
UCITS-direktivet. Her er kravet, at foreningen skal beskytte de eksisterende investorer. I dette
tilfeelde er det beskyttelse mod udvanding af de eksisterende investorers urealiserede og po-
tentielle skattefrie gevinster fra afdelingens blastemplede obligationer, hvis nye investorer
kom til. :

De fleste obligationsafdelinger er nu igen abne for indlosning, da dette ikke Kan udvande ge-
vinsterne. Og berspausen er ophavet, séledes at det nu er muligt at kebe “brugte beviser”.
Obligationsafdelinger, der har optimeret deres afkast efter skat, har dog i vidt omfang stadig

- Amaliegade 3 1-
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lukket for emissioner. Om afdelingen har kunnct abne afheenger typisk af, hvor store potenti-
elle skattefri avancer, der ligger i afdelingen.

InvesteringsForeningsRadet har vaeret i kontakt med Finanstilsynet, der har bekraftet, at det
af hensyn til investorerne vil vere lovligt og ogsa nedvendigt at holde foreningerne lukkede,
hvis de potentielle skattefrie kursgevinster er store.

Sterre foreninger kan typisk henvise nye investorer til at kobe beviser i en anden obligations-
afdeling — eksempelvis en afdeling, der optimerer atkast for skat og indtil nu er solgt til inve-
storer, som ensker dette. Denne type afdelingen har derfor feerre hensyn at tage til eksisteren-
de investorer, og derfor kan den abnes for emission. Mindre foreninger har derimod det pro-
blem, at de typisk kun har én afdeling med danske obligationer og dermed har de ikke et al-
ternativt produkt at henvise nye investorer til. Det er derfor skadeligt for udbuddet og for
konkurrencen pa det danske marked, hvis ikke alle afdelingerne kan dbnes for emission igen.

Et andet problem ved, at en afdeling er lukket for emission, men dog kan handles i det sekun-
dzre marked pa IFX, er, at prisemne i en sadan situation har mulighed for at bevage sig vack
fra afdclingens indre veerdi. Udbuddet of beviser er begrenset og kebelystine investorer cer en
mulighed for at kebe sig ind i en potentiel skattefri gevinst. Problemet er blot, at information
om storrelsen af potentialet ikke er tilgengeligt. Dermed bliver prisdannelsen uigennemsigtig,
og investorerne vil opleve, at handelskurser ikke leengere er baseret pa indre verdi som det er
foreskrevet i lov om investeringsforeninger og specialforeninger m.v. En af de lovsikrede for-
dele ved investeringsbeviser bliver sdledes sat ud af kraft af skattelovgivningen.

Et tredje problem er, at afdelingens obligationsbeholdninger vil blive laste, da de ikke kan
handles uden at investorerne gar glip af de potentielt skattefrie kursgevinster frem mod udleb.
Det vil fore til et mindre effektivt obligationsmarked.

P4 denne baggrund anser InvesteringsForeningsRadet det for den bedste losning for savel ek-
sisterende som nye investorer, hvis der pa en gang blev gjort op med skattefriheden af de bla-
stemplede obligationer i udloddende foreninger. Dette ville vaere i trdd med de betragtninger,
der formentlig blev gjort i ministeriet 1 forbindelse med kompénsation for tab som folge af
statusskifte af indeksobligationer i forbindelse med pensionsreformen i foraret 2008 — uden at
lasningerne pé de to problemer dog skal sammenlignes.

En model, der kan gennemfore et endegyldigt opgor med de blastemplede avancer i udlod-

dende investeringsforeninger, kr@ver losning af en raekke detaljer. Nogle afl disse sporgsmal
har vi forslag til lesninger pa. Under alle omstzndigheder foreslar vi at vi medes og drefter
losningen igennem.

Grundlaggende bygger vores model pa folgende komponenter:
1. Afdelinger med blastemplede obligationer kobt for den 27. januar 2010 i beholdnin-
gen, opgor per 27. januar 2010 (eller eventuelt anden skaringsdato) alle urealiserede

gevinster pd beholdningerne.

2. Der beregnes en verdi af lobetidsforkortelsen pa obligationer 1 beholdningen Vardien -
tilbagediskonteres til nutidsveerdi.
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Det kan droftes om det er hensigtsmeessigt at der fra centralt hold godkendes en tilba-
gediskonteringsfaktor for branchen.

3. De to opgjorte belob udloddes skattefrit til de af afdelingens investorer, der har er-
hvervet beviser inden skaringsdatoen og udloddes skattepligtigt til investorer, der har
erhvervet efter denne dato. I en sddan losning er der dog nogle tekniske hjerner at af-
klare.

4. En sadan udlodning vil give sig udslag i et fald i bevisets kurs ved et fremtidigt salg
og dermed et potentielt skattefradrag via de nye regler. Af denne grund ber det overve-
jes om den nyindforte fradragsret begraenses - for sd vidt angar visse investorers tab pa
beviser 1 afdelinger med danske obligationer.

Hvordan begrensningen skal gennemfores, ber dreftes. 1 droftelsen kan eksempelvns
indga, om beviset er erhvervet for eller efter skaeringsdatocen.

Efter opgerelsen af afdelingens blastemplede avancer skal dette belgb udlodningsregu-
leres 1 forbindelse med emission og indlesning indtil udlodningen af belebet foretages.

InvesteringsForeningsRadet har regnet pa modellen. Vi mener, at forslaget vil kunne ligestille
investorer med investeringsbeviser med investorer, som selv har kebt obligationer, nar der er
fundet lesninger pa diverse hjerner. Branchen opfordrer til, at en sidan ordning gennemferes
af folgende grunde:

e Ordningen vil gere det muligt for alle foreninger at gendbne afdelingerne for emission,
da de eksisterende investorer i 58 fald fir den skattefric gevinst, de har haft en beretti-
get forventning om at fa. Det har stor betydning navnlig for sma foreninger, der ikke
vil vaere nedsaget til at dbne helt nye obligationsafdelinger til nye investorer.

e  Ordningen vil hindre en uigennemskuelig prisdannelse pa "brugte” obligationsbasere-
de beviser og vil dermed ogsa hindre indforelse af endnu et vanskeligt element i en in-
vesteringsradgivning.

e Ordningen vil hindre en indlasning af portefeljerne i de lukkede foreninger. Derved
mindskes den samlede indlasningseffekt i obligationsmarkedet, som 112 uundgaeligt
vil medfare.
» Endelig vil ordningen rydde op ikke blot i foreningernes portefoljer, men ogsa i lig-
ningslovens § 16C, der 1 forvejen er en meget lang og svert tilgengelig bestemmelse.
Vi vil kontakte ministeriet med henblik pé at aftale et mode, hvor modellen kan droftes igen-

‘1em.

Hvis forslaget om et opger med de blastemplede avancer ikke folges vil mange foreninger -
som n&evnt - skulle oprette nye afdelinger til erstatning af de afdelinger, der méa holdes lukke-
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de. I sa fald bor vurderingen af 1.112’s administrative og okonomiske konsekvenser for er-
hvervslivet opjusteres.

Generelle bemarkninger til forslaget

Skattesatserne harmoniseres gradvist

Vi gleeder os meget over forslagets gradvise seenkning af satserne for beskatning af kapital-
indkomst, si forskellene i forhold til skattesatserne for akticindkomst efterhdnden bliver mi-
nimale.

Derfor haber vi, at vi skal se forslaget som forste skridt i retning af at behandle alle former for
kapitalafkast som en og samme indkomstart. Det vil 1 hej grad veere til investorernes fordel,
bade fordi skattereglerne bliver langt mere gennemskuelige, og fordi investeringerne bliver
lettere at sammenligne pa tvers. Samtidigt vil investorer ikke skulle treeffe investeringsbe-
slutninger ud fra skatteretlige regler og hensyn. Endelig vil en felles indkomstart &bne mulig-
hed for at afskaffe en masse s@rregler, der i praksis forhindrer produktudvikling.

Faarre skatieretlige Kategorier af investeringsforeninger

Lovforslaget indsnavrer spendet af skatteretlige kategorier af udloddende foreninger fra fire
til to typer af foreninger.

Vi er glade for, at dette gennemfores pa en made, som oger fleksibiliteten for foreningerne.
Forcningerne far derfor mulighed for at lave mange nye produkter med langt bredere risiko-
spredning end i dag.

Alle tab pa udloddende investeringsbeviser giver fradrag

Vi hilser retten til fradrag for tab pa alle typer investeringsbeviser velkommen. Dog havde vi
helst set, at fradragene ikke var betinget af indberetning af erhvervelsen af investeringsbeviset
til SKAT. Vi har allerede i forbindelse med tidligere lovforslag papeget, at en fradragsret ikke
ber betinges af en tredjemands handling.

I denne forbindelse henviser vi til det ovenfor anforte om eventuel begrensning at fradrags-
retten i serlige tilfelde, hvis vores forslag om opger med de blistemplede avancer 1 ovrigt
felges.

Kildeartsbegreensning af tabsfradrag skal vaek

[ forbindelse med fradragsret pa tab skal vi ogsé igen pege pa, hvor skadeligt det er, at kil-
deartsbegransningen pa fradragsretten for tab pa aktiebaserede foreninger fastholdes.

Som vi tidligere har anfort overfor Skatteministeren, er akticbaserede foreninger i langt hojere
grad end almindelige aktier udsat for kurstab, fordi foreningerne lobende skal udlodde realise-
rede aktieavancer til investorerne. Dette problem er vokset efter skattereformen fra foraret,
fordi foreningerne nu ogsa skal udlodde akticavancer realiseret efter mere end tre ars ejertid.
Og fordi foreningerne desvarre stadig skal udlodde aktieavancer, der realiseres for at finan-
sierc indlosning af andre investorer.

Dermed er investors risiko for at breende inde med et tab, der aldrig kommer til modregning,
betydeligt sterre end for almindelige akticr. Investor kan tvinges til at afstd sine investerings-
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beviser pa et tidligere tidspunkt end hans likviditetsbehov ellers tilsiger for at veere sikker pa
at kunne anvende sit fradragsberettigede tab til modregning, mens der er akticindkomst at
modregne 1.

Den skadelige kildeartsbegraznsning pa tabet, er ogsa afgerende for, at overgang mellem de to
tilbagevaerende typer udloddende foreninger ikke kan forega lige smidigt i begge retninger.
Efter forslaget er der ingen umiddelbare konsekvenser for investorer og forening ved over-
gang fra en obligationsbaseret forening til en aktiebaseret forening, hvorimod overgang den
modsatte vej, vil medfore afstdelsesbeskatning for investor og skattemzssig realisation i for-
cningen — hvilket igen medforer, at arets minimumsudlodning foreges betydeligt.

Hvis kildeartsbegransningen bortfaldt pa aktiebaserede investeringsbeviser, ville overgang
mellem de to typer foreninger alene betyde, at realiseret avance ved salg skulle beskattes som
en anden indkomstart. Regelszettet ville dermed kunne forenkles betydeligt.

Ogsa dette er ¢t argument for at afskaffe kildeartsbegreensningen pa akticbaserede investe-
ringsbeviser.

Sidemandsudlodning skal afskaffes

Vi kan konstatere, at Skatteministeren desvaerre ikke benytter denne lejlighed til at fA repare-
ret skattecreformen fra sommeren 2009. 550.000 investorer i akticbaserede afdelinger, far pa
helt tilfaeldig vis fremrykket eller udskudt deres beskatning, fordi andre investorer selger de-
res investeringsbeviser. Siden sidste sommer har Skatteministeriet og InvesteringsForenings-
Radet udarbejdet en model, der kan afhj&lpe de varste skader for bade investorer og skatte-
provenu, men behandlingen af sagen er tilsyneladende strandet i ministeriet.

Vi vil gerne igen appellere til Skatteministeren om at fa lest denne sag — og gerne nu hvor lig-
ningsloven er dben i forvejen.

Bemaerkninger til de enkelte forslag
§ 1 Kursgevinstloven

Bagatelgreensen

Forslaget til nyt beskatningsregime for personers obligationsinvesteringer indforer en bagatcl-
granse, der fungerer sdledes, al en investors gevinster forst bliver skattepligtige, nar de over-
stiger 2.000 kr. om éret. Udlodning af gevinster pa obligationer via en investeringsforening
indgar ikke 1 denne bagatelgrense. Uanset storrelsen af de arlige avancer, der genereres via
investeringsforening, vil de vaere skattepligtige.

Dette er uheldigt i forhold t1l konkurrencen mellem forskellige investeringsformer, og derfor
leegger vi stor vagt pa, at det bliver @ndret,

Samtidigt medforer forslaget, at personer, der onsker at placere mange penge i obligationer
kan sikre sig de skattefri 2.000 kr. ved at investere et passende belob i obligationer og investe-
re resten via obligationsbaserede foreninger — vel at marke uden konsekvenser for skatten af
den dirckte investering.
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FIFO-princippet
Forslaget medfaorer, at personer, skattepligtige dedsboer og udloddende investeringsforeninger

skal opgere gevinst og tab pa obligationer efter FIFO metoden. Dette vil medfere at behold-
ninger af obligationer, der er tillagt skattefrihed, hurtigere forsvinder ud af cirkulation.

I bemarkningsteksten (s 73 og s 103) fremgér det, at foreningerne skal anvende FIFO-
princippet i kombination med en “obligation-for-obligationsmetode™ (for at anvende en ter-
minologi parallel til begrebet aktie-for-aktiemetoden). Foreningerne anvender i dag gennem-
snitsmetoden pa obligationer (i kombination med FIFO, saledes at anskaffelsessummen pa
den ferst erhvervede obligation udgar af gennemsnitsheregningen efter en afstaelse).

Fremover vil det vaere den konkrete anskaffelsessum pa den solgte obligation, der skal anven-

des i opgerelsen af avancen — bortset fra at alle obligationer, der er erhvervet for den 27. janu-

ar 2010, anses for erhvervet til gennemsnittet af alle obligationer i samme fondskode pa denne
dag. '

Foreningerne vil skulle omlzgge systemer til styring af minimumsudlodningen. Dette vil vae-
re meget dyrt, og det er en udfordring at fa de korrekte data opsamiet allerede fra lovens
ikrafttreeden.

Vi foreslar derfor, at foreningerne fortsat skal anvende gennemsnitsmetoden i kombination
med FIFO p3 obligationer. Dvs. at abligationer erhvervet far den 27. januar 2010 anses for af-
stdet forst, men at foreningerne ved opgerelse af avancen kan anvende den gennemsnitlige an-
skaffelsessum af samtlige obligationer i1 samme fondskode. '

Hvis denne opfordring ikke folges, skal forslagets opgorelse af administrative og ekonomiske
konsekvenser for erhvervslivet opskrives.

§ 3 Aktieavancebeskatningsloven

Nye bekendtgorelser om dokumentationspligt mm.

Vi laser forslaget og bemarkningerne til den nye affattelse at § 21, stk. 3 séledes, at der ikke
vil blive udstedt en bekendtgorelse svarende til den eksisterende bekendtgorelse om admini-
stration af 25 % greensen, der regulerer, hvorledes opgorelsen af bla. finansielle instrumenter
skal ske.

Bade i loviekst og bemarkninger anfores det. at verdien af en finansiel kontrakt skal opgeres
til verdien af det underliggende aktiv. Det skal bemearkes, at denne vaerdiansettelse ligger
endog meget langt fra den regnskabsmassige veerdiansaettelse af instrumentef og typisk vil
ligge langt hojere.

InvesteringsForeningsRadet har tidligere argumenteret for, at verdiansatielsen af instrumen-
ter bor folge den regnskabsmaessige veerdi ogsa 1 sammenhang med § 21°s placeringsgranse.
Som et minimum ber modgaende finansielle kontrakter kunne modregnes 1 hinanden.

Afledte finansielle instrumenter bruges til afdzkning af valuta- eller markedsrisiko. Afdek-

ningen al markedsrisiko kan ske ved salg af en future pa ct bestemt akticindeks.. Hvis storrcl-
sen af afdzkningen skal @ndres kober foreningen en matchende [uture, der neutraliserer den
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investeringsmaessige virkning af salget af den forste future helt eller delvist. De to kontrakter
regnes imidlertid 1 dag begge med 1 opgoerelsen om placeringsgrenserne er overholdt selvom
de investeringsteknisk og skattemzssigt' ophzver hinanden.

Tilsvarende med valutaafdeekning, der typisk sker ved indgéelse af en terminsforretning. Hvis
behovet for afdeekning falder, vil det vaere langt billigere at indga en modsatrettet terminskon-
trakt med samme udlebsdato, end det er at lukke den forste terminskontrakt helt eller delvist.
Igen udligner kontrakterne hinanden bade investeringsteknisk og skattemassigt. De ber derfor
ikke teelle med 1 opgerelsen to gange.

Mulighederne for afdekning af risiko ved anvendelse af afledte finansielle instrumenter er for
investeringsforeninger omfattet af lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt
andre kollektive investeringsordninger m.v. reguleret i finanstilsynets derivatbekendtgorelse?.

Ministeriet har vist stor forstaelse for problemstillingen, men har efter det oplyste fastholdt
den gzldende fortolkning pga. lovbemarkningerne til den geeldende § 21. Ministeriet har der-
for udskudt behandling af vores enske til et tidspunkt, nar § 21 alligevel skulle revideres. Det-
te tidspunkt er kommet.

Det er vigrigt, at den gamle opgerelsesmetodik ikke cementeres ogsa i den nye § 21.

Fund of Fund-konstruktioner

Som vi lacser forslaget bliver Fund of Fund-konstruktioner fremover mulige i alle obligations-
afdelinger. Det beder vi ministeriet bekrafte for god ordens skyld.

Dette er et vaesentligt fremskridt. Mulighederne for at investere 1 andre afdelinger har vaeret
begrensede. Selvom skattereformen abnede lidt for mulighederne har en obligationsafdeling
med udenlandske obligationer hidtil ikke kunnet have investeringsbeviser i andre obligations-
baserede afdelinger med udenlandske obligationer, uden at blive omkvalificeret til blandet af-
deling, med meget uheldige konsekvenser for private investorer.

Den sidste forhindring for de vigtige Fund of Fund-konstruktioner i Danmark er nu, at den del
af minimumsudlodningen, der er aktieindkomstfarvet ikke omfarves til kapitalindkomst, nir
den videreudloddes til slutinvestoren - pga. reglerne 1 LL § 16 C, stk. 3, nr. 9, i kombination
med personskattelovens § 4a, stk. 1, nr. 1-3).

Det har leenge veeret et hejt enske for os at fa fjernet dette farveskifte at aktieindkomst i Fund

of Fund-konstruktioner. Problemstillingen bliver nu ogsa relevant i en obligationsafdeling, da

denne fremover vil kunne have en forholdsvis stor andel af aktieindkomstfarvet minimumsud-
lodning.

Vi foreslar derfor, at fa tilfejet denne del af en minimumsudlodning (nemlig den aktieind-
komstfarvede del af en minimumsudlodning fra en udloddende investeringsforening) til lig-
ningslovens § 16 C, stk. 3, nr. 9).

! Pga. lagerbeskatning
* Bekendtgorelse nr. 213af 1. april 2008 om investeringsforeningers, specialforeningers og godkendte fimands-
foreningers anvendelse af afledte finansielle instrumenter.
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Nr. 9) ville dermed have folgende ordlyd:

9) Indtjente udbytter efter § 16 A fratrukket indeholdt udbytteskat og tillagt tilbagebetalt ud-
bytteskat og afstielsessummer efter § 16 B samt lantagers betaling til langiver af dennes
manglende udbytte ved akticudlan, i det omfang de navnte indtegter for skattepligtige perso-
ner ville veere omfattet af § 4 a, sik. 1, nr. 1, 2 eller 3, uden at vaere omfattet af § 4 a, stk. 2.7

Herved vil alle de dele af minimumsudlodningen, som en personlig investor modtager som
aktieindkomst, ogsa kunne passere via en anden udloddende forening til en personlig investor
uden at blive omdannet til kapitalindkomst.

§ 6 Kildeskatteloven

Udbytteskat

Den nye fleksibilitet i skattereglerne, vil gore det attraktivt for flere udenlandske fonde at
markedsfore deres produkter i Danmark. Dette understreger vigtigheden af,, at reglerne for
udbytteskat zendres, sa de skaber lige konkurrencevilkar mellem udenlandske mvesterings-
fonde og danske investeringsforeninger.

Fleksibiliteten oger samtidigt behovet for at endre udbytteskattesystemet for investeringsbe-
viser. Det skyldes, at obligations- og aktiebaserede foreninger kan komme til at ligne hinan-
den meget, men dog vere underlagt meget forskellig behandling i kildeskattelovens § 65.

Eksempel:
En afdeling med 49 % danske aktier og 51 % obligationer, vil vare en obligationsafdeling og
ikke vaere underlagt udbytteskat. :

En afdeling med 51 % udenlandske aktier og 49 % obligationer vil veere en aktieafdeling, der
skal indeholde udbytteskat af hele minimumsudlodningen, til trods for at ingen af aktiverne i
foreningen ville have udloest dansk udbytteskat ved en direkte investering.

Kildeskattelovens § 65 ber derfor @ndres sdledes, at alle udbyttebetalende afdelinger frem-
over skal indeholde udbytteskat, men kun af den del af minimumsudlodningen, der stammer
fra udbytte fra danske selskaber.

Vores forslag medferer, at der fremover vil skulle indeholdes udbytteskat ogsa i nogle obliga-
tionsbaserede afdelinger. Til gengeeld begranses udbytteskatten til den del af udlodningerne
der stammer fra dansk aktieudbytte (dvs. den del af minimumsudlodningen der opgeres efter
ligningslovens § 16 C, stk. 3, nr. 9, og hidrerer fra danske aktier).

Udbyueskattereglerne vil dermed veere ens for alle udloddende foreninger, og belastningen vil
vare den samme som for udenlandske fonde, fordi en udenlandsk tond er blevet palagt udbyt-
teskat pa danske aktier allerede da fonden modtog udbyttet. Lasningen forudsatter, at for-
eningerne opdeler den aktieindkomstskattepligtige del af udlodningen i henholdsvis den del,
der stammer fra dansk aktieudbytte, og en rest med den ovrige aktieindkomstpligtige del af
udlodningen.

Vi foreslir at kildeskattelovens § 65, stk. 3, udformes som folger:
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