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FINANSTILSYNET

Horingssvar

Folgende myndigheder og organisationer har afgivet hegringssvar uden bemaerkninger:
e Brancheforeningen Aktive Ejere
e  Skatteministeriet

Folgende myndigheder og organisationer har haft bemaerkninger til bekendtgorelsen:
e Lokal Pengeinstitutter
e Finans Danmark



From: Bo Sandberg <bsa@aktiveejere.dk>

Sent: 16-09-2024 16:16:08 (UTC +02)

To: Christina Hjarng Lorentzen (FT) <CHLO@FTNET.DK>

Cc: Maria Rask Hetoft Larsen <ml@aktiveejere.dk>

Subject: SV: hgring om andringsbekendtggrelse til bekendtggrelse om visse

skattebegunstigede opsparingsformer i pengeinstitutter

Til Finanstilsynet!

Aktive Ejere takker for hgringsmuligheden, men har for nuvaerende ingen bemaerkninger til
denne aendringsbekendtgarelse.

Med venlig hilsen

Bo Sandberg
Chefgkonom

\ : AKTIVE EJERE

Lgngangstraede 20 4. sal

1468 Kgbenhavn K — Danmark
E-mail: bsa@aktiveejere.dk
+4528 5038 19

Fra: Christina Hjarng Lorentzen (FT) <CHLO@FTNET.DK>

Sendt: 22. august 2024 07:50

Til: Christina Hjarng Lorentzen (FT) <CHLO@FTNET.DK>

Emne: hgring om andringsbekendtggrelse til bekendtggrelse om visse skattebegunstigede
opsparingsformer i pengeinstitutter

Til rette vedkommende

Se venligst vedhaftede hgring om aendringsbekendtggrelse til bekendtggrelse om visse skattebegunstigede
opsparingsformer i pengeinstitutter

Fristen for hgringssvar er 18. september 2024.

Med venlig hilsen
Christina Hjarng Lorentzen

Fuldmeegtig, cand. jur
Kontor for Investorbeskyttelse

FINANSTILSYNET


mailto:pc@aktiveejere.dk
mailto:CHLO@ftnet.dk
mailto:CHLO@ftnet.dk

Strandgade 29, 1401 Kgbenhavn K
TIf.: +45 33 55 82 82

Direkte tif.: +45 41 93 35 77
mailto:chlo@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk

Finanstilsynet er ansvarlig for behandlingen af de personoplysninger, vi modtager om dig. Du kan leese mere om, hvordan vi behandler
dine personoplysninger pa vores hjemmeside https://www.finanstilsynet.dk/Kontakt/Privatlivspolitik

Finanstilsynet ggr opmaerksom pa, at denne e-mail og eventuelle vedhzeftede filer er fortrolige. Hvis du har modtaget denne mail ved en
fejl, bedes du straks oplyse Finanstilsynet herom ved at besvare denne e-mail og derefter slette e-mailen. Vi ger opmaerksom pa, at
hvis du har modtaget denne e-mail ved en fejl, kan enhver form for kopiering, offentliggerelse eller distribution af denne e-mail veere
ulovlig.


mailto:chlo@ftnet.dk
http://www.finanstilsynet.dk/
https://www.finanstilsynet.dk/Kontakt/Privatlivspolitik

From: Niklas Jakob Skovgaard Larsen <NJL@skm.dk>

Sent: 11-09-2024 10:31:34 (UTC +02)
To: Christina Hjarng Lorentzen (FT) <CHLO@FTNET.DK>
Subject: SV: hgring om andringsbekendtggrelse til bekendtggrelse om visse

skattebegunstigede opsparingsformer i pengeinstitutter

Kzere Christina
Skatteministeriet har ingen bemaerkninger til 2ndringsbekendtggrelsen.

Men vi hgrer som sagt meget gerne fra jeg, hvis der mod forventning skulle ske aendringer af
ikrafttraedelsesdatoen

Venlig hilsen
Niklas Jakob Skovgaard Larsen
Specialkonsulent

Person, Ejendom og Pension

+45 72 37 33 52
NJL@skm.dk

Skatteministeriet

Skatteministeriet
Nicolai Eigtveds Gade 28, 1402 Kgbenhavn K
www.skm.dk

Sadan behandler vi persondata

Fra: Christina Hjarng Lorentzen (FT) <CHLO@FTNET.DK>

Sendt: 22. august 2024 07:50

Til: Christina Hjarng Lorentzen (FT) <CHLO@FTNET.DK>

Emne: hgring om andringsbekendtggrelse til bekendtggrelse om visse skattebegunstigede
opsparingsformer i pengeinstitutter

Denne e-mail kommer fra internettet. Den er saledes ikke ngdvendigvis fra en intern kilde, selvom afsenderadressen
kan indikere det.

Til rette vedkommende

Se venligst vedhaeftede hgring om a&ndringsbekendtggrelse til bekendtggrelse om visse skattebegunstigede
opsparingsformer i pengeinstitutter

Fristen for hgringssvar er 18. september 2024.


mailto:NJL@skm.dk
http://www.skm.dk/
https://www.sktst.dk/privatlivspolitik/

Med venlig hilsen
Christina Hjarng Lorentzen

Fuldmeegtig, cand. jur
Kontor for Investorbeskyttelse

FINANSTILSYNET

Strandgade 29, 1401 Kgbenhavn K
TIf.: +45 33 55 82 82

Direkte tif.: +45 41 93 35 77
mailto:chlo@ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk

Finanstilsynet er ansvarlig for behandlingen af de personoplysninger, vi modtager om dig. Du kan lsese mere om, hvordan vi behandler
dine personoplysninger pa vores hjemmeside https://www.finanstilsynet.dk/Kontakt/Privatlivspolitik

Finanstilsynet ger opmaerksom pa, at denne e-mail og eventuelle vedhaeftede filer er fortrolige. Hvis du har modtaget denne mail ved en
fejl, bedes du straks oplyse Finanstilsynet herom ved at besvare denne e-mail og derefter slette e-mailen. Vi ger opmaerksom pa, at
hvis du har modtaget denne e-mail ved en fejl, kan enhver form for kopiering, offentliggerelse eller distribution af denne e-mail veere
ulovlig.


mailto:chlo@ftnet.dk
http://www.finanstilsynet.dk/
https://www.finanstilsynet.dk/Kontakt/Privatlivspolitik

From: Peter Schultz-Mgller <psm@fida.dk>

Sent: 19-09-2024 14:22:56 (UTC +02)
To: Christina Hjarng Lorentzen (FT) <CHLO@FTNET.DK>
Subject: Finans Danmarks hgringssvar til udkast til bekendtggrelse om andring af

bekendtggrelse om visse skattebegunstigede opsparingsformer i pengeinstitutter

Keere Christina Hjarng Lorentzen

Vedlagt fglger Finans Danmarks hgringssvar til udkast til bekendtgerelse om sendring af bekendtgarelse om
visse skattebegunstigede opsparingsformer i pengeinstitutter

Venlig hilsen

Peter Schultz-Mgller
Skattechef
Direkte nr: +45 30 16 10 28

psm@fida.dk

Finans Danmark
Amaliegade 7

1256 Kgbenhavn K
Danmark

TIf.: 33 70 10 00
finansdanmark.dk

¥yinG

T2 FINANS DANMARK

b
Ga ikke glip af nyheder fra Finans Danmark. Tilmeld dig her.

Finans Danmark er interesseorganisation for bank, realkredit,
kapitalforvaltning, vaerdipapirhandel og investeringsfonde i Danmark.
Lees mere her.

Lees her, hvordan Finans Danmark behandler dine personoplysninger.



tel:+45%2030%2016%2010%2028
mailto:psm@fida.dk
https://finansdanmark.dk/nyhedsbrevstilmelding/
http://finansdanmark.dk/om-os
http://finansdanmark.dk/om-os/saadan-behandler-vi-persondata
https://twitter.com/finansdanmark?lang=da
https://www.linkedin.com/company/finansdanmark/
https://www.instagram.com/finansdanmark/?hl=da
https://www.finansdanmark.dk/
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Finanstilsynet
Strandgade 29 \/V

1401 Kgbenhavn K

FINANS
. . DANMARK
Haring over udkast il bekendtgarelse
om cendring af bekendiggrelse om visse
skattebegunstigede opsparingsformer i
pengeinstitutter Horingssvar

18. september 2024

Generelle bemcerkninger Dok: FIDA-1939568897-4359-v 1

Kontakt Peter Schultz-Mgller
Finans Danmark takker for muligheden for at afgive bemaerkninger fil udkast fil
bekendtgerelse om cendring af bekendtggrelse om visse skattebegunstigede

opsparingsformer i pengeinstitutter.

Finans Danmark eftersparger generelt, at der sikres starre fleksibilitet og valgfrined
for kunder ved sammenscetning af pensionsordninger. Det vil styrke konkurren-

cen til gavn for kunderne og samfundsgkonomien

Finans Danmark stetter tilsvarende, at der sikres mere attraktive vilkér for at inve-
stere i unoterede kapitalandele. Det kan mest effektivt opnds ved at nedbringe
de skattemacessige barrierer for investeringer i unoterede aktier og andre veerdi-
papirer. En reform af beskatningen af kapitalafkast, der sikrer en lavere, mere

ensartet og mindre asymmetrisk beskatning af aktieindkomst og kapitalindkomst
er sGledes den samfundsgkonomisk mest effektive metode til at statte investerin-

ger i unoterede aktier, herunder ivcerkscettere.

Udkastet til bekendtgerelsen medfgrer en markant lempelse af regler for place-
ring af rate- og kapitalpensioner i unoterede kapitalandele, hvor konsekvenser er

en starre risiko for kunder og relativt hgjere administrationsomkostninger.

Finans Danmark har den filgang, at pensionsopsparing grundlceggende skal in-
vesteres med sigte p& at sikre en balance i kundens risiko, mens det er mere na-
turligt, at kunder har voesentligt mere frie rammer til at placere frie midler i unote-

rede aktier og andre aktiver med en relativt hgj risiko. Der er s@ledes et behov for

Finans Danmark | Amaliegade 7 | 1256 Kgbenhavn K | www.finansdanmark.dk



at afveje mdélscetninger om vilkér for investeringer i unoterede kapitalandele

overfor hensyn til at sikre en tilstraekkelig investorbeskyttelse.

Med de foresl@ede lempelser, vil en kunde med en pensionsformue p& 5 mio. kr.,
kunne investere op til 3% mio. kr. i et unoteret selskab, svarende til 70% af pensi-
onsformuen. Muligheden for at investere s& stor en del af pensionsformuen i et
unofteret selskab, stdr i skcerende kontrast til, at kunden maksimalt mé investere
20% af pensionsformuen i et barsnoteret selskab, hvor risikoen alt andet lige er lo-

vere.

Finans Danmark foresldr derfor tilsvarende lempelse af 20% reglen for investering i
bersnoterede aktier i bekendtgerelsens § 26, s& det bliver muligt at investere op Heringssvar
til 25% af de farste 2 mio. kr. i ét barsnoteret selskab, mens opsparing over 2 mio.

kr. m& investeres frit uden groenser — ligesom investering i et unoteret selskab.
18. september 2024

Dok. nr.:
Det er endvidere Finans Danmarks vurdering, at pengeinstitutter i hgjere grad FIDA-1939568897-4359-v 1

end i dag kan stade pd problemer med at afregne PAL-skat pd kundens vegne,
hvis den relative andel af pensionsformuen som er investeret i illikvide aktier, sti-
ger meerkbart, idet disse aktier i sagens natur kan veere vanskelige at omscette fil
kontanter (til betaling af PAL-skat) hurtigt. Af samme drsag forekommer det hyp-
pigt, at kunder gnsker, at de unoterede aktier skal veere de sidste, der scelges,

hvilket bade forveerrer likviditeten og foreger investeringsrisikoen.

Finans Danmark bemcerker ogsd, at den foresldede nedscettelse af greensen for,
hvor meget der som minimum skal investeres i hvert unoteret selskab fra 100.000
kr. 1il 50.000 kr. (§ 23, stk. 4, nr. 1), vil medfare relativt hgjere omkostninger for kun-
derne. Det skyldes, at administrationsomkostninger for pensionsforvaltere per

unoteret selskab i portefalien ikke nedbringes parallelt.

Finans Danmark skal endvidere understrege, at det er afgerende, at udkastet fil
cendring af bekendtgerelsen ses i sammenhoeng med en gennemgang af regel-
grundlaget, herunder pensionsbeskatningsloven § 12 og administrationen heraf,
s& der sikres konsistens mellem myndigheders (Finanstilsynets og Skatteministeri-
ets) krav fil placeringer af unoterede aktier. Det gcelder pensionsbeskatningslo-
vens § 12, stk. 1 angdende andele, der kan placeres i unoterede kapitalandele.
Konsistensen skal sGledes geelde, uanset om der er tale om placeringer i danske
eller udenlandske pensionsordninger. Der vil tilsvarende blive behov for at justere

pensionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 3, jf. specifikke bemaerkninger nedenfor.

=N
-
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Specifikke bemcerkninger
Finans Danmark vurderer, at der ved en sddan lempelse af placeringskrav med
fordel kan foretages en samtidig balanceret lempelse af de administrative om-

kostninger for pengeinstitutter i relation til pensionsforvaltningen.

§ 23, stk. 8

Det geelder § 23, stk. 8, jf. nedenfor, hvor Finans Danmark foreslér, at den sidste

scetning (Kunden skal give pengeinstituttet samtykke fil, at pengeinstituttet kan

sende meddelelsen.) markeret med understregning, udgdr. Forslaget tager ud-

gangspunkt i, at bestemmelsen medfarer et ungdigt brug af tid og ressourcer for Haringssvar
bdde kunden og pensionsforvalteren pd at indhente det samtykke. Meddelelsen

til selskabet kan sdledes uden negative falgevirkninger sendes uden det nugcoel-

18. september 2024

dende krav om indhentning af samtykke.
Dok. nr.:

FIDA-1939568897-4359-v1

§ 23, stk. 8. Pengeinstituttet skal sende en meddelelse til det unoterede selskab,
forvalteren af en alternativ investeringsfond, kommanditselskabet eller partnersel-
skabet, hvoraf det fremgdar, at alle fremtidige betalinger, herunder udbytte og
provenu fra afstéelse, skal ske til depotet, samt at kunden kun kan disponere

over kapitalandelene ved afstdelse. Kunden skal give pengeinstituttet samtykke

til, at pengeinstituttet kan sende meddelelsen.

§ 23, stk. 11 og pensionsafkastbeskatningsloven

Finans Danmark henleder opmcaerksomheden pd, at de forsidede lempede mu-
ligheder for investering i unoterede aktier vil medfare et gget behov for, at kun-
dens indlevering af kurs indre vcerdi revurderes vedrgrende de elektroniske papi-
rer, hvor ulfimo skattekurs leveres fil VP/Euronext. Problemstilingen er scerlig rele-

vant for unoterede AlF-papirer, hvor et stort antal er elektroniske.

Finans Danmark foresldr derfor, at Puliebekendtggrelsens § 23, stk. 11 modificeres
til:  "Kunden skal oplyse pengeinstituttet om vcerdien af unoterede kapitalan-
dele til brug for beskatning efter pensionsafkastbeskatningsloven, medmindre ka-
pitalandelene er registreret elekironisk hos VP/Euronext, Fundcollect eller anden

tilsvarende platform, som leverer den relevante kursvcerdi.”

Som en fglge heraf foreslds ligeledes en cendring af PAL § 15, stk. 7, sdledes at in-
dre veerdi pd unoterede aktier/anparter ikke skal indhentes hos kunden vedrg-

rende elektroniske papirer.

=N
-
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Indhentning af kurs indre voerdi hos kunden er sdledes ressourcekraevende og
dermed forbundet med omkostninger, der i sidste ende skal betales af kunden.
Derudover oplever pengeinstitutter, at der p& samme papir kan blive indleveret
forskellige kurser, hvilket ikke er hensigtsmaessigt, ndr kursen leveres af fx VP/Euro-

next, Fundcollect eller filsvarende.
Felgende fremgdr af Puliebekendtgerelsens § 23, stk. 11:

"Kunden skal oplyse pengeinstituttet om veerdien af unoterede kapitalandele til
brug for beskatning efter pensionsafkastbeskatningsloven.”

Heringssvar
Felgende fremgdr af PAL § 15, stk. 7, 5.:

.. o .. . . 18. september 2024
"Den skattepligtige skal arligt og senest den 1. december i det enkelte ind- Dok s
komstdr give pengeinstituttet oplysning om veerdierne opgjort efter 1., 3. og 4. FIDA-1939568897-4359-v1

pkt. til brug for beskatningen efter denne lov. ”

Det bemcerkes, at for s& vidt angdr unoterede AlF-papirer organiseret som
fonde/foreninger, s& indhentes der allerede i dag skattekurser fra VP/Euronext
m.v. i relation til PAL-beregningen, idet alene unoterede AlF-pairer organiseret
som A/S eller ApS er omfattet af PAL § 15, stk. 7.

Pensionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 3 mv.

Finans Danmark vurderer, at en nedscettelse af gracensen for, hvor meget der som
minimum skal investeres i hvert unoteret selskab fra 100.000 kr. til 50.000 kr. med
fordel kan ledsages af en konsekvenscendring af belgbsgraensen pd& 350.000 kr. i

pensionsbeskatningslovens § 30 B, stk. 3.

Efter gceldende regler krceves der som minimum 500.000 kr. i samlet pensionsop-
sparing, ndr 20 procent kan disponeres til at kabe for minimum 100.000 kr. unote-
rede aktier i et selskab. Belgbsgreensen p& 350.000 kr. kan udgere 87,50 procent
af den gvrige pensionsopsparing pd op til 400.000 kr. De foresl&ede cendringer vil
indebcere, at der som minimum krceves en pensionsopsparing pd 200.000 kr., ndr
25 procent kan disponeres til at kgbe unoterede aktier i et selskab for 50.000 kr.
En justeret forholdsmaessig belgbsgraense afrundet til 130.000 kr. kan udgere ca.

87,5 procent af den avrige pensionsopsparing pd op til 150.000 kr.

Finans Danmark foresldar pd ovenstdende baggrund, at der foretages en for-
holdsmcessig nedscettelse af belgbsgroensen i pensionsbeskatningsloven § 30 B,
stk. 3 sGledes, at belgbsgraensen nedscettes fra 350.000 kr. fil 130.000 kr.

o
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Den nuvcerende regel i pensionsbeskatningsloven tilsigter at sikre en vis form for
likviditet, herunder i relation til udbetalingsperioden, hvor potentielle likviditetspro-
blemer bliver forstcerket i takt med udbetalinger til kontohaveren - typisk i rela-
tion til de drlige udbetalinger fra ratepensioner. Der kan derfor med fordel sup-
plerende gennemfgres krav om, at kontohaver skal afstd (eventuelt ved overfor-
sel til kontohavers depot under frie midler) unoterede aktier/anparter samt K/S i

forbindelse med, at udbetalingsforlgbet fgr en ratepension skal pdbegyndes.

Finans Danmark foresldar pd den baggrund af der indfares krav om hel (subsidicert

delvis) afstéelse af unoterede aktier/anparter samt K/S i forbindelse med, at ud-

betalingsforigbet for en ratepension skal pdbegyndes. Finans Danmark er fil r&- Haringssvar
dighed for en fuld preecisering af ordlyden af en sGdan ny supplerende bestem-

melse.
18. september 2024

Dok. nr.:

FIDA-1939568897-4359-v1
Med venlig hilsen

Peter Schultz-Mgller
Skattechef

Direkte: 3016 1028

Mail: psm@fida.dk
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From: Jacob Roslyng Andersen <jra@lopi.dk>

Sent: 19-09-2024 14:32:34 (UTC +02)
To: Christina Hjarng Lorentzen (FT) <CHLO@FTNET.DK>
Subject: Hgring over udkast til bekendtggrelse om sendring af bekendtggrelse om visse

skattebegunstigede opsparingsformer i pengeinstitutter

Finanstilsynet
Att. Christina Hjarng Lorentzen

Vedlagt fglger Lokale Pengeinstitutters hgringssvar til bekendtggrelse om andring af bekendtggrelse om
visse skattebegunstigede opsparingsformer i pengeinstitutter.

Med venlig hilsen

Jacob Roslyng Andersen
Pensions- og investeringsdirektgr

L
“se, LOKALE
oe® PENGEINSTITUTTER

Lokale Pengeinstitutter
Toldbodgade 33, 4. sal

DK - 1253 Kgbenhavn K.

Direkte telefon: (+45) 33 41 84 26
Mobil: (+45) 40 49 16 69

CVR-nr.: 1551 53 17
www.lopi.dk


http://www.lopi.dk/

LOKALE
PENGEINSTITUTTER

Finanstilsynet
Att. Christina Hjarng Lorentzen

Sent pa mail til: CHLO@ftnet.dk

19-09-2024

Horing over udkast til bekendtgorelse om andring af be-
kendtgorelse om visse skattebegunstigede opsparingsformer i

pengeinstitutter

Lokale Pengeinstitutter takker for muligheden for at kommentere pa ovennaevnte hgring.
Der henvises i det hele til hgringssvar afgivet af Finans Danmark, som Lokale Pengeinstitut-
ter kan tilslutte sig.

Foreningen vil dog iszer pege pa vigtigheden af, at der samtidig med, at der lempes pa
placeringskravene, ogsa foretages en lempelse af de administrative opgaver for pengein-
stitutterne i relation til pensionsforvaltningen. De konkrete forslag i Finans Danmarks hg-
ringssvar til lempelser af de administrative opgaver hos pensionsforvalteren, bl.a. om at
fierne kravet om indhentelse af samtykke hos kunden i § 23, stk. 8, vil lette de administrati-
ve opgaver hos foreningens medlemmer og kunder og dermed gare de administrative
omkostninger for pengeinstitutterne og kunderne ved at handtere unoterede kapitalande-
le mindre.

Med venlig hilsen

Jacob Roslyng Andersen

Lokale Pengeinstitutter
Toldbodgade 33
DK-1253 Kgbenhavn K

+45 3341 8400
sekretariatet@lopi.dk
CVR.nr. 1551 53 17
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