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FINANSTILSYNET

Til organisationer og myndigheder,
der fremgar af vedlagte hgringsliste

Horing over udkast til bekendtgorelse om le-
delse og styring af fondsmeeglerselskaber m.fl.

Finanstilsynet sender hermed udkast til ny bekendtgarelse om ledelse og sty-
ring af fondsmaeglerselskaber m.fl. i haring.

Bekendtggrelsen forventes at treede i kraft den 17. januar 2025.

Baggrund

Fondsmeaeglerselskaber blev med lov om fondsmaeglerselskaber, som tradte
i kraft den 26. juni 2021, udskilt fra lov om finansiel virksomhed. Udskillelsen
skete bl.a. som led i implementeringen af direktiv 2019/2034 (herefter "IFD”).

Finanstilsynet har i forbindelse med udskillelsen af fondsmaeglere fra lov om
finansiel virksomhed, og efter gnske fra branchen, udarbejdet et udkast til
seerskilt bekendtgarelse om ledelse og styring af fondsmaeglerselskaber m.fl.
(herefter "ledelsesbekendtggrelsen for fondsmaeglerselskaber”). Fondsmaeg-
lerledelsesbekendtgarelsen har til formal at fastsaette seerskilte regler om le-
delse og styring af fondsmaeglerselskaber og fondsmaeglerholdingvirksom-
heder, som afspejler de forhold og risici, der kendetegner disse virksomhe-
der.

Med udstedelsen af den nye fondsmaeglerledelsesbekendtggrelse vil der
samtidig blive gennemfgrt de ngdvendige konsekvensrettelser i bekendtge-
relsen om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl. ("herefter ledelsesbe-
kendtgarelsen for pengeinstitutter’) med henblik pa at sikre, at fondsmaegler-
selskaberne i klasse 2 og 3 fremadrettet alene bliver omfattet af fondsmaeg-
lerloven og reglerne i ledelsesbekendtggrelsen for fondsmaeglerselskaber.

Udkastet til fondsmaeglerledelsesbekendtgarelsen er udarbejdet pa bag-
grund af den systematik, der kendes fra ledelsesbekendtggrelsen for penge-
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institutter. Det er saledes hensigten, at den struktur og systematik, fonds-
maeglerselskaber kender fra den geeldende bekendtggrelse, fastholdes i vi-
dest muligt omfang.

Bekendtggrelsens anvendelsesomrade
Bekendtgarelsen finder anvendelse pa fondsmeeglerselskaber og fonds-
maeglerholdingvirksomheder med de ngdvendige tilpasninger.

Med implementeringen af IFD blev fondsmaeglerselskaber opdelt i tre klasser.
Klasse 1 selskaber er store fondsmaeglerselskaber, som efter EU-retten fort-
sat er underlagt krav i CRD/CRR. Der er aktuelt ingen klasse 1 fondsmaeg-
lerselskaber i Danmark. Klasse 2 selskaber er mellemstore fondsmaeglersel-
skaber, og klasse 3 selskaber er de helt sma fondsmaeglerselskaber, der op-
fylder betingelserne for at udgare sma og ikke indbyrdes forbundne fonds-
maeglerselskaber.

Selskaber i klasse 2 og 3 er omfattet af lovens overordnede bestemmelser
om bestyrelsens opgaver og virksomhedsstyring og indretning fastsat i fonds-
maeglerloven mv., mens klasse 1 selskaber i udgangspunktet er reguleret i
lov om finansiel virksomhed mv.

| modseetning til i dag, hvor alle typer af fondsmaeglerselskaber omfattet af
kravene til ledelse og virksomhedsstyring i bekendtggrelse om ledelse og sty-
ring af pengeinstitutter m.fl., sondrer udkastet mellem klasser af fondsmaeg-
lerselskaber.

Fondsmaeglerledelsesbekendtgarelsen omfatter fondsmeeglerselskaber i
klasse 2 og 3 samt fondsmeeglerholdingvirksomheder. Selskaber i klasse 1
vil fortsat veere omfattet af ledelsesbekendtggrelsen for pengeinstitutter m.fl.
Klasse 1 selskaber vil dog veere omfattet af fondsmaeglerledelsesbekendtga-
relsens bilag 3.

Selskaber i klasse 2 vil blive omfattet af fondsmeeglerledelsesbekendtgarel-
sen i sin helhed. For selskaber i klasse 3 leegges med den nye bekendtgg-
relse op til, at disse alene omfattes af visse bestemmelser i bekendtggrelsen
relateret til handtering af relevante risici. Selskaber i klasse 3 er dog fortsat
omfattet af de generelle regler om ledelse og effektiv virksomhedsstyring i 88
67, 68 og 94 i lov om fondsmaeglerselskaber m.fl.

Pa baggrund af dialog med branchen er det fundet hensigtsmaessigt, at kra-
vene i lovens 88 67 og 94 til indretning og styring af disse mindre selskaber,
omfattet af klasse 3, i farste omgang tydeliggeres i en Q&A eller vejledning i
stedet for at lade selskaberne veere fuldt ud omfattet af bekendtggrelsen. En
sadan Q&A eller vejledning vil blive udarbejdet af Finanstilsynet i umiddelbar
forleengelse af bekendtggrelsens udstedelse. Hensigten med en Q&A eller



vejledning er at hjeelpe selskaberne med at fa klarhed og overblik i relation til
opfyldelse af de generelle regler om ledelse og effektiv virksomhedsstyring i
88 67, 68 0og 94 i lov om fondsmeeglerselskaber m.fl.

Bekendtggrelsen sammenholdt med ledelsesbekendtggrelsen for pengeinsti-
tutter

Udkastet til fondsmaeglerledelsesbekendtggrelse vil rumme en raekke sprog-
lige og indholdsmeessige forskelle til de geeldende regler for fondsmeaeglersel-
skaber i ledelsesbekendtggrelsen for pengeinstitutter. Disse aendringer har til
formal i hgjere grad at afspejle fondsmaeglerselskabernes forhold. Desuden
ophzaeves en reekke bestemmelser og bilag, som navnlig er malrettet kreditin-
stitutter.

Af veesentlige indholdsmaessige eendringer fremhaeves fglgende:

e Bestemmelser om risikostyringsfunktionen og risikoansvarlig og det
tilhgrende bilag herom samt bestemmelser om compliancefunktio-
nen, som findes i den nuveerende ledelsesbekendtggrelse for penge-
institutter m.fl., genfindes ikke udkast til ledelsesbekendtgarelse for
fondsmaeglerselskaber. Disse forhold er for sa vidt angar fondsmaeg-
lerselskaber reguleret af EU-Kommissionens delegerede forordning
(EU) 2017/565.

e Der er foretaget tilpasninger af bekendtggrelsens opdeling af risici, sa
denne er i overensstemmelse med terminologien i IFD. Det medfgrer
navnlig, at fondsmaeglerselskabers risikoomrader opdeles efter mar-
kedsrisici, kunderisici og selskabets risici.

e Der foretages tilpasninger af bekendtgarelsens bilag, og en raekke
bilag, som findes i ledelsesbekendtgarelsen for pengeinstitutter, ud-
gar, da disse navnlig er rettet mod kreditinstitutter. Da fondsmaegler-
selskabers forretningsmodeller og risici afskiller sig fra kreditinstitut-
tutter, vurderes disse bilag ikke relevante for fondsmeeglerselskaber.

Bekendtggrelsen for fondsmeeglerselskaber vil fremadrettet inde-
holde faglgende bilag: Bilag 1 om markedsrisiko, bilag 2 om operatio-
nel risiko og bilag 3 om tilretteleeggelse af arbejdet i bestyrelsen.

Det bemeerkes, at det hidtil geeldende bilag 5 fra ledelsesbekendtge-

relsen for pengeinstitutter m.fl. om IT-sikkerhed ikke vil indga som
folge af ikrafttreeden af DORA-forordningen.

Ikrafttreedelsesdato



Der laegges i udkast til bekendtgarelse op til, at denne skal treede i kraft den
17. januar 2025, da DORA forordningen om cybersikkerhedsforanstaltninger
og digital operationel modstandsdygtighed traeder i kraft pa denne dato. Med
den valgte ikrafttreedelsesdato sker overgangen fra regler om virksomheder-
nes IT-sikkerhed i dansk bekendtggrelse til regler i forordning uden ungdige
overgangsbestemmelser.

Administrative konsekvenser

Bekendtgarelsen har veeret i hgring hos Erhvervsstyrelsen med henblik pa
vurdering af administrative konsekvenser for erhvervslivet. Erhvervsstyrelsen
har vurderet, at bekendtggrelsesudkastet medfgrer administrative konse-
kvenser i form af lettelser for erhvervslivet.

Horing

Udkastet til eendring af bekendtggrelsen er sendt i hgring hos en raekke or-
ganisationer og myndigheder, som fremgar af vedlagte hgringsliste.

Finanstilsynet skal anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til ud-
kast til bekendtggrelse senest tirsdag den 24. september 2024 kl. 12:00.

Bemeaerkninger bedes sendt pr. e-mail pa jaks@ftnet.dk eller pr. post til Fi-
nanstilsynet, Strandgade 29, 1401 Kgbenhavn K, Att.: Jakob Juul Skals.

Spargsmal til bekendtgarelsen kan rettes til specialkonsulent, Jakob Juul
Skals, pa tif. 21 39 70 95 eller p& e-mail jaks@ftnet.dk.

Eventuelle hgringssvar offentligger Finanstilsynet her pa Hgringsportalen.
Ved afgivelse af hgringssvar samtykkes til offentligggrelse af hgringssvaret,
herunder afsenders navn og mailadresse.

Finanstilsynet er en styrelse i Erhvervsministeriet. Finanstilsynets primeere
opgave er at fare tilsyn med den finansielle sektor. Desuden deltager Finans-
tilsynet inden for sit ansvarsomrade i lovgivnings- og EU-arbejde om den fi-
nansielle sektor.
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