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Horingssvar

Haringssvaret har veeret sendt ud til Finanstilsynets multihgringsliste.

Der er ingen myndigheder eller organisationer, der har afgivet hgringssvar uden bemaerkninger.

Folgende myndigheder og organisationer har haft bemaerkninger til bekendtgarelsesudkastet:
e Finans Danmark

Laes hgringssvar med bemaerkninger nedenstaende.
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FINANS
DANMARK
Bekendtgarelse om indberetning af
daekningskrav m.v.
Haringssvar
Finans Danmark takker for muligheden for at give bemcerkninger til udkast fil be-
kendtgerelse om indberetning af doekningskrav, overdcekningskrav og likviditets-
11. marts 2022

krav, som vi har modtaget i hgring fra Finanstilsynet 28. januar 2022.
Dok: FIDA-386887857-688105-v1

Kontakt Mette Saaby Pedersen
Med bekendtggrelsen stilles nye krav om indberetning af doekningskrav, over-

deoekningskrav og likviditetskrav med baggrund i det vedtagne lovforslag om im-

plementering af covered bonds-direktivert.

Overordnet set finder Finans Danmark, at det er vigtigt, at indberetningerne kan
foretages pd en enkel m&de og med feerrest mulige administrative byrder for ud-
stederne af dcekkede obligationer. Indberetningsskemaet baer ogsd veere sé
proecis i form, at der ikke er usikkerhed om, hvordan de konkrete opgerelser og

indberetninger skal foretages.

Med baggrund heri har vi nogle specifikke bemaerkninger til indberetningsske-
maet. Samtidig vil vi gerne p& et made med Finanstilsynet have mulighed for at
uddybe yderligere om forstdelsen af de konkrete opgerelser af sdvel doeknings-

og likviditetskrav, inden bekendtgerelsen foerdiggeres og udstedes.

Finans Danmarks specifikke bemcerkninger til sGvel bekendtgegrelse som indberet-

ningsskema fremgdr nedenfor.

Bekendtggrelsen
Ad Hjemmel til udstedelse af bekendtgarelsen
Der refereres til §33f, nr. 3 og §39, stk. 3 ilov om realkreditlén og realkreditobligati-

oner mv. Muligvis ber der ogsd vcere en reference fil § 21 i loven.
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Ad §2, stk. 3 og §3, stk. 2 — Niveau for indberetning
| §2, stk. 3 refereres fil "serie med seriereservefond eller grupper af serier med fcel-
les seriereservefond, register eller kapitalcenter”. | §3, stk. 2 ber der pd filsvarende

vis veere en komplet oplistning og ikke alene en reference til "kapitalcenter”.

Ad §3, stk. 1 — Opgarelse af hovedstol pd obligationerne
I stk. 1 er alene omtale af opgerelse af obligationssiden i hovedstolskravet. Med
hensyn til IGnesiden ber tilfgjes en reference il §3 i udkastet il den nye vcerdian-

scettelsesbekendtgerelse.

Ad §3, stk. 3 — Reference til undtagelse Haringssvar
Der refereres til undtagelsen i §33a, stk. 3 i lov om realkreditldn og realkreditobli-
gationer mv. Referencen bar vcere til undtagelsen i §18a, stk. 3, §33a, stk. 5 og
§33Db, stk. 5 i lov om realkreditldn og realkreditobligationer mv. 11. marts 2022
Dok. nr.:

FIDA-386887857-688105-v 1
Ad §4 — Doekningskrav — betalingskrav

Betalingskravet skal sikre, at der er et nettooverskud pd betalingerne ind og ud af
kapitalcentret/registeret, og at overskuddet er stort nok til at kunne doekke kapi-

talcentrets/registerets forventede omkostninger i et afviklingsscenarie.

Udgangspunktet er, at institutterne er omfattet af balanceprincippet i obligati-
onsbekendtggrelsen, der sikrer balancen mellem de lgbende ind- og udbetalin-
ger. Herudover har institutterne ogs& en betydelig overdcekning (OC) og en lg-
bende indtjening pd& udidnet i form af bl.a. bidrag og rentemarginal, der langt

overstiger de lgbende omkostninger i et afviklingsscenarie.

P& den baggrund finder vi det vigtigt med en opgerelse og indberetning af be-
talingskravet med sé& f& administrative byrder og s& fleksibelt som muligt for insti-

tutterne. Konkret foreslar vi, at

1. Det preeciseres i §4, at betalingskrav og -forpligtelser opgeres til dags-
veerdi f.eks. med en reference til §33 omkring lzbende overvagning i ud-
kast il ny veerdianscettelsesbekendtgarelse. Derncest ber der i §4, stk. 4
gives mulighed for, at instituttet selv kan vcelge, om bidrag/rentemargi-
nal pd I&net medtages i voerdianscettelsen af betalingskrav pd Idnet. En

sddan mulighed er der ogsd i obligationsbekendtgarelsens §6, stk. 3.

2. Forventede afviklingsomkostninger opgares som en skgnnet arlig afvik-

lingsomkostning — evt. med et usikkerhedsinterval.

o
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3. Safremt bidrag/rentemarginal ikke medtages i veerdianscettelsen af be-
talingskrav pd udldnet, ber der vaere mulighed for at indberette den for-
ventede nettoindkomst efter forventede afviklingsomkostninger i felt
1.4.3 0og 2.4.3 i indberetningsskemaet. Ellers bgr indberetningen udvides
med en mulighed for at indberette bidraget/rentemarginalen. Opgerel-
sen af bidrag/rentemarginal sker i form af det seneste &rs gennemsnitlige
indtcegter fra bidrag og rentemarginaler i procent af udidnet, eller frem-
adskuende for den kommende 12 mdneders periode som forventede bi-

dragsindtcegter/rentemarginaler p& udidnsportefglien.

Hermed vil der enten voere en direkte sammenligning af drlige indtceg-

ter med skannede drlige afviklingsomkostninger i form af et nettotal i ind-

. Heringssvar
beretningen eller de drlige indfcegteri pkt. 3 kan sammenlignes med af- gringssva
viklingsomkostninger i pkt. 2. Herudover er der doekning i den samlede
nettooverdaekning opgjort fil dagsveerdi i pkt. 1. 11 marts 2022
Dok. nr.:
Ad §6, stk. 2 — Likviditetskrav FIDA-386887857-688105-v1

Realkreditinstitutterne vil med reference til undtagelserne i §21, stk. 3 og 4 i lov
om realkreditldn og realkreditobligationer mv. lcegge fil grund, at de ikke skal op-

fylde og indberette det nye likviditetskrav.

I stk. 2 er der brug for at filfgje, at pengeinstitutter kan benytte undtagelsen i

§1529, stk. 13, hvis betingelserne herfor er opfyldt.

Indberetningsskema
Ad Dcekningskrav — Hovedstolskrav — Felterne 1.1.2, 1.2.2, 2.1.2 og 2.2.2

Det foreslds at tilfgje " (Opgarelse til dagsveerdi)” efter "' (undtagelsesregel)”.

Ad Dcekningskrav — Hovedstolskrav — Supplerende sikkerhedsstillelse

Da et kapitalcenter/register kan rumme bdade udidn/obligationer, hvor doek-
ningskravet opgegres nominelt, og udidn/obligationer hvor doekningskravet opge-
res til dagsveerdi, foreslds det at indscette et nyt scerskilt felt 2.3, hvor "Krav fil sup-
plerende sikkerhedsstillelse” anfares, og som efterfalgende fratraekkes i opgerel-

sen af doekningspct.

Det vil vcere mere enkelt end at sondre mellem den del af supplerende sikker-
hedsstillelse i kapitalcenteret/registeret, som henholdsvis er relateret til obligatio-
ner og I&n opgjort ti nominel vcerdi og til I&n og obligationer opgjort til dags-

veerdi med henblik pé fradrag i hovedstolene.
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Ad Dcekningskrav — Hovedstolskrav - derivater

I lovbemcerkninger il L175 (implementering af covered bond direktivet) er anfert,
at "Ved opggrelse af derivater kan der medregnes nominel vcerdi af relaterede
derivater, der optraeder pd aktiv- og passivsiden. Kravet til minimumsoverdoek-
ning beregnes sdledes efter derivatafdaekning”. Vi vil foresld, at det proeciseres i

skemaet, at opgerelsen er efter derivatafdoekning.

Ad Dcekningskrav — Betalingskrav — Felt 1.5.1 og 2.5.1

Punkt "1.5.1 Heraf betalingskrav fra andre aktiver ....."” bar vcere punkt "1.5.3....".

Tilsvarende justering skal foretages i punkt "2.5.1 Heraf betalingskrav fra andre ak-

tiver ...". Heringssvar

Ad Dcekningskrav — Betalingskrav — Felt 1.4-1.6 og Felt 2.4-2.6

11. marts 2022
Med henvisning fil vores bemcerkninger ovenfor til §4 og det konkrete forslag fil Dokm:rrf
opgerelse af og indberetning af betalingskravet foreslds et nyt felt, som giver mu- FIDA-386887857-688105-v 1

lighed for at indberette bidrag/rentemarginal.

Der kan overvejes en forenkling af indberetningsskemaet for betalingskravet ved
at udelade en opsplitning pd obligationer, derivater, I&n og andre aktiver. Dvs.
at udelade felterne1.4.1, 1.4.2. 15.1,1.5.2, 2.4.1, 2.4.2, 2.5.1 0g 2.5.2.

Ad Dcekningskrav — Betalingskrav — Felt 2.4.3

Der omtales alene "kapitalcenteret”. Der ber filfgjes "register”.

Ad Likviditetskrav — Likvide akfiver — Felt 3.2

Likvide akfiver til brug i opgerelsen aof likviditetskravet skal i henhold til §152g, stk.
12 i lov om finansiel virksomhed vcerdianscettes som i LCR-forordningen, mens li-
kvide akfiver i anden sammenhceng fglger andre principper. Det kan vcere nyt-
tigt med en prcecisering omkring vcerdianscettelsen i filknytning fil i indberetnings-

skemaet.

Ad Udfyldelse af indberetningsskema
| forhold til "Udg&ende nettobetalingsstramme” bar det proeciseres, at der er tale
om akkumulerede nettopengestramme over 180 dage, jf. proeciseringen i be-

maoerkningerne fil lovforslaget om doekkede obligationer.

Desuden foreslds det tilfgjet, at alle belgb omregnes til samme valuta, inden de

summeres i indberetningsskemaerne.
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Samspil med andre indberetninger

Med de nye indberetninger om doekningskravet vil Finans Danmark foresld, at
der bliver set ncermere pd, om der er nuvcerende indberetninger som bl.a. ind-
beretningen om supplerende sikkerhedsstillelse (KSUS), som kan bortfalde eller

bar justeres.

Med venlig hilsen

Mette Saaby Pedersen

Direkte: 23310583

Mail: msp@fida.dk .
Horingssvar

11. marts 2022
Dok. nr.:
FIDA-386887857-688105-v1
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