Horing over bekendtgorelse om veerdipapir-
handleres udforelse af ordrer

Finanstilsynet sender hermed udkast til bekendtgarelse om veerdipapirhand-
leres udfgrelse af ordrer i hgring. Bekendtggrelsen fastseette regler om veer-
dipapirhandleres udfarelse af kundeordrer, herunder deres pligt til at opna det
bedst mulige resultat for kunden (best execution) og krav til deres behandling
af kundeordrer.

Bekendtggrelsen er en aendring af bekendtggrelse nr. 811 af 30. juni 2011
om veerdipapirhandleres udfgrelse af ordrer, og gennemfarer direktivneert art.
27, stk. 1, 2 og 4-7, samt art. 28 i MiFID Il

Af vaesentlige aendringer kan naevnes en pligt for veerdipapirhandlere til en
gang om aret at offentliggare en oversigt over de af veerdipapirhandleren fem
mest anvendte handelssteder for hver kategori af finansielle instrumenter.

| bekendtggrelsen indfgjes desuden kravene til veerdipapirhandleres handte-
ring af limiterede ordrer, der hidtil er blevet reguleret i bekendtggrelse nr. 623
af 24. april 2015 om investorbeskyttelse ved veerdipapirhandel.

Regler om kriterier for best execution udgar endelig af den geeldende be-
kendtggrelse om veerdipapirhandleres udfgrelse af ordrer, idet de fremover
reguleres direkte i art. 64 i Kommissionens delegerede forordning (EU) .../...
af 25. april 2016 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2014/65/EU for sa vidt angar de organisatoriske krav til og vilkarene
for drift af investeringsselskaber samt definitioner af begreber med henblik pa
naevnte direktiv. Kravene til veerdipapirhandlernes Igbende vurdering af deres
ordreudfarelsespolitik er samtidig uddybet i art. 66 i den pageeldende forord-
ning.

Level ll-forordningen er endnu ikke offentliggjort og vedlaegges derfor i udkast
som bilag.

Bekendtggrelsen forventes at treede i kraft den 3. januar 2018.
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Finanstilsynet skal anmode om eventuelle bemaerkninger til udkastet, saledes
at de er Finanstilsynet i haende senest den 18. april 2017, kl. 12.00. Bemaerk-
ninger kan sendes pr. e-mail pa bch@ftnet.dk eller pr. post til Finanstilsynet,
Arhusgade 110, 2100 Kgbenhavn @, Att.: Barbara Hoffmann Christiansen.

Eventuelle spgrgsmal kan rettes til chefkonsulent Barbara Hoffmann Christi-
ansen pa telefon 61 93 07 15.

Finanstilsynet offentliggar eventuelle hgringssvar pa Hgringsportalen.

Finanstilsynet er en styrelse i Erhvervs- og Veekstministeriet. Finanstilsynets
primaere opgave er at fgre tilsyn med den finansielle sektor. Desuden deltager
Finanstilsynet inden for sit ansvarsomrade i lovgivnings- og EU-arbejde om
den finansielle sektor.
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