Bekendtgoerelse om opgerelse af solvenskapitalkravet ved anvendelse af standardformlen for gruppe 1-
forsikringsselskaber m.v.!

I medfer af § 154, stk. 6, § 166, stk. 10, og § 316, stk. 1, i lov om forsikringsvirksomhed, jf. lovbekendt-
gorelse nr. 461 af 26. april 2026, fastsattes:

Kapitel 1
Anvendelsesomrade og definitioner

§ 1. Denne bekendtgerelse finder anvendelse for gruppe 1-forsikringsselskaber og den egverste moder-
virksomhed i koncerner omfattet af § 166, stk. 1 og 2, i lov om forsikringsvirksomhed.

Stk. 2. Et gruppe 1-forsikringsselskabs opgerelse af solvenskapitalkravet ved anvendelse af standardform-
len skal ud over reglerne 1 artikel 83-221 i Kommissionens delegerede forordning om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og genfor-
sikringsvirksomhed (Solvens II) foretages i overensstemmelse med §§ 3-13 og 17.

Stk. 3. Opgerelse af solvenskapitalkravet for koncernen ved anvendelse af standardformlen skal ud over
reglerne i artikel 336-338 i Kommissionens delegerede forordning om supplerende regler til Europa-Parla-
mentets og Rédets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirk-
somhed (Solvens II) foretages i overensstemmelse med §§ 14 og 17.

§ 2. I denne bekendtgorelse forstds ved:

1) Forsikringsrisiko: Risikoen for tab eller en ugunstig udvikling 1 verdien af forsikringsforpligtelser som
folge af uhensigtsmaessige antagelser i forbindelse med prissetning og opgerelse af hensattelser.

2) Markedsrisiko: Risikoen for tab eller for negativ forandring i den finansielle situation som direkte eller
indirekte folger af bevagelser i niveauet og volatiliteten for markedspriserne pd aktiver, passiver og
finansielle instrumenter.

3) Kreditrisiko: Risikoen for tab eller ugunstig forandring 1 den finansielle situation som felge af beve-
gelser 1 kreditveerdigheden hos emittenter af vaerdipapirer, modparter og debitorer, som forsikringssel-
skaber er udsatte for i form af modpartsrisici, kreditspaendsrisici eller koncentrationer af markedsrisici.

4) Operationel risiko: Risikoen for tab som folge af utilstraekkelige eller fejlbehaftede interne processer,
medarbejderfejl eller systemfejl eller som folge af udefra kommende begivenheder.

5) Koncentrationsrisiko: Alle risikobehaftede engagementer med et potentielt tab, der er stort nok til at
kunne true forsikringsselskabets solvens eller finansielle stilling.



6) Standardformlen: En matematisk formel til opgerelse af et gruppe 1-forsikringsselskabs solvenskapi-
talkrav, jf. § 154 i lov om forsikringsvirksomhed, der fastleegges af Europa-Kommissionen i medfer af
artikel 111 1 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv. om adgang til og udevelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens II).

Kapitel 2
Solvenskapitalkravet

§ 3. Solvenskapitalkravet, jf. § 154 i lov om forsikringsvirksomhed, beregnes i1 overensstemmelse med
stk. 2-5.

Stk. 2. Solvenskapitalkravet beregnes ud fra den antagelse, at virksomheden vil udeve sin virksomhed
som en going concern.

Stk. 3. Solvenskapitalkravet kalibreres pa en sadan made, at der tages hensyn til alle kvantificerbare
risici, som et forsikringsselskab udsattes for. Det skal deekke den eksisterende virksomhed savel som ny
virksomhed, som forventes sat i vark inden for de folgende 12 méneder. Med hensyn til den eksisterende
virksomhed skal det udelukkende daekke uforudsete tab. Solvenskapitalkravet skal svare til Value-at-
Risk, der knytter sig til et forsikringsselskabs basiskapitalgrundlag ved et konfidensniveau pa 99,5 pct.
over en periode pa ét ar.

Stk. 4. Solvenskapitalkravet skal deekke mindst felgende risici:
1) Forsikringsrisiko inden for skadesforsikring.
2) Forsikringsrisiko inden for livsforsikring.
3) Forsikringsrisiko inden for sygeforsikring.
4) Markedsrisiko.
5) Kreditrisiko.
6) Operationel risiko.

Stk. 5. Operationel risiko omfatter juridisk risiko, men ikke risici, der folger af strategiske beslutninger,
eller omdemmerisiko.

Stk. 6. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal ved opgerelsen af solvenskapitalkravet tage hensyn til de
anmeldte regler for beregning og fordeling af realiseret resultat, jf. § 30, stk. 2, i lov om forsikringsvirk-
somhed. Gruppe 1-forsikringsselskabet skal desuden tage hensyn til virkningen af risikobegransende
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teknikker, forudsat at kreditrisikoen og andre risici forbundet med anvendelsen af sddanne teknikker er
korrekt afspejlet 1 solvenskapitalkravet.

Beregning af solvenskapitalkravet efter standardformlen

§ 4. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal ved anvendelse af standardformlen til opgerelse af solvenskapi-
talkravet, jf. § 154, stk. 2 i lov om forsikringsvirksomhed, opgere solvenskapitalkravet som summen af

1) det primare solvenskapitalkrav opgjort i overensstemmelse med § 5,

2) kapitalkravet til dekning af operationel risiko opgjort i overensstemmelse med artikel 204 1 Kommis-
sionens delegerede forordning om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II), og

3)den justering, der foretages for at tage hensyn til de forsikringsmaessige hensettelsers og de udskudte
skatters tabsabsorberende evne, opgjort i overensstemmelse med artikel 205-207 1 Kommissionens dele-
gerede forordning om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om ad-
gang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II).Det primcere solvenskapi-
talkrav

§ 5. Det primare solvenskapitalkrav bestar af risikomoduler, der aggregeres og beregnes i overensstem-
melse med §§ 6-10, bilag 1 og artikel 87 1 Kommissionens delegerede forordning om supplerende regler til
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og genfor-
sikringsvirksomhed (Solvens II). Det primare solvenskapitalkrav bestar mindst af felgende risikomoduler:

1) Forsikringsrisiko inden for skadesforsikring.
2) Forsikringsrisiko inden for livsforsikring.

3) Forsikringsrisiko inden for sygeforsikring.
4) Markedsrisiko.

5) Modpartsrisiko.

Stk. 2. Forsikringsrisiko, der indregnes i forsikringsrisikomodulerne, jf. stk. 1, nr. 1-3, skal allokeres til
det risikomodul, der bedst afspejler de underliggende risicis tekniske karakter.

Modulet for skadesforsikringsrisici

§ 6. Modulet for skadesforsikringsrisici skal afspejle den risiko, der folger af skadesforsikringsforpligtel-
ser, 1 relation til de risici, der er dekket, og de processer, der anvendes i forbindelse med udevelsen af denne



virksomhed, samt tage hensyn til usikkerheden omkring forsikringsselskabets resultater forbundet med ek-
sisterende forretning og ny forretning, som forventes tegnet inden for de folgende 12 maneder.

Stk. 2. Modulet for skadesforsikringsrisici skal beregnes i overensstemmelse med artikel 114-135 1 Kom-
missionens delegerede forordning om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II), som en
kombination af kapitalkravene for mindst felgende delmoduler:

1) Tabsrisiko eller risiko for en negativ udvikling i1 vaerdien af forsikringsforpligtelser som folge af @n-
dringer i1 timingen, frekvensen og alvoren af forsikrede begivenheder og i timingen og sterrelsen af
skadeserstatninger (premie- og erstatningshensattelsesrisici for skadesforsikringer).

2) Tabsrisiko eller risiko for en negativ udvikling 1 vaerdien af forsikringsforpligtelser som folge af bety-
delig usikkerhed omkring antagelserne vedrerende preemier og hensattelser relateret til ekstreme eller
us@dvanlige begivenheder (skadesforsikringskatastroferisici).

Modulet for livsforsikringsrisici

§ 7. Modulet for livsforsikringsrisici skal afspejle den risiko, der folger af livsforsikringsforpligtelser, i
relation til de risici, der er dekket, og de processer, der anvendes i1 forbindelse med udevelsen af denne
virksomhed.

Stk. 2. Modulet for livsforsikringsrisici skal beregnes 1 overensstemmelse med artikel 136-143 i Kommis-
sionens delegerede forordning om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II), som en
kombination af kapitalkravene for mindst felgende delmoduler:

1) Tabsrisiko eller risiko for en negativ udvikling i verdien af forsikringsforpligtelser som folge af &n-
dringer 1 niveauet for eller trenden eller volatiliteten 1 dedelighedsintensiteten, hvor en stigning 1 dede-
lighedsintensiteten resulterer i en stigning 1 vaerdien af forsikringsforpligtelser (dedelighedsrisci).

2) Tabsrisiko eller risiko for en negativ udvikling i1 vaerdien af forsikringsforpligtelser som folge af an-
dringer i niveauet for eller tendensen eller volatiliteten 1 dedelighedsintensiteten, hvor et fald i dedelig-
hedsintensiteten resulterer i en stigning 1 vaerdien af forsikringsforpligtelser (levetidsrisici).

3) Tabsrisiko eller risiko for en negativ udvikling i vaerdien af forsikringsforpligtelser som folge af @&n-
dringer 1 niveauet for eller tendensen eller volatiliteten i invaliditets-, sygdoms- og morbiditetsintensi-
teten (invaliditets- og sygdomsrisici).

4) Tabsrisiko eller risiko for en negativ udvikling 1 vardien af forsikringsforpligtelser som folge af &n-
dringer i niveauet for eller tendensen eller volatiliteten i omkostningerne til honorering af forsikrings-
og genforsikringsaftaler (omkostningsrisici for livsforsikringer).



5) Tabsrisiko eller risiko for en negativ udvikling i vaerdien af forsikringsforpligtelser som folge af @&n-
dringer i niveauet for eller tendensen eller volatiliteten i de revisionssatser, der anvendes pa annuiteter,
der skyldes lovaendringer eller en forandring 1 den forsikredes sundhedstilstand (genoptagelsesrisiko
(»revision risk«)).

6) Tabsrisiko eller risiko for en negativ udvikling i veerdien af forsikringsforpligtelser som folge af &n-
dringer i niveauet for eller volatiliteten i antallet af betalingsatbrydelser, fornyelser og tilbagekeb (op-
tionsrisici).

7) Tabsrisiko eller risiko for en negativ udvikling i vaerdien af forsikringsforpligtelser som folge af bety-
delig usikkerhed omkring antagelserne vedrerende premier og hensattelser relateret til ekstreme eller
usadvanlige begivenheder (livsforsikringskatastroferisici).

Modulet for sygeforsikringsrisici

§ 8. Modulet for sygeforsikringsrisici skal afspejle den risiko, der folger af sygeforsikringsforpligtelser i
relation til de risici, der er deekket, og de processer, der anvendes i forbindelse med udevelsen af denne
virksomhed, uanset om denne virksomhed udeves som led i skades- eller livsforsikringsvirksomhed.

Stk. 2. Modulet for sygeforsikringsrisici skal beregnes i overensstemmelse med artikel 144-163 1 Kom-
missionens delegerede forordning om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II). Modulet
skal som minimum dakke folgende risici:

1) Tabsrisiko eller risiko for en ugunstig udvikling i de forsikringsmeessige forpligtelser som folge af @n-
dringer i niveauet for, trenden eller volatiliteten i omkostningerne til honorering af forsikrings- og gen-
forsikringsaftaler.

2) Tabsrisiko eller risiko for en ugunstig udvikling 1 de forsikringsmassige forpligtelser som folge af ud-
sving 1 tidspunkt, frekvens og omfang af forsikringsbegivenheder og 1 tidspunktet for og sterrelsen af
skadeserstatninger pa hensettelsestidspunktet.

3) Tabsrisiko eller risiko for en ugunstig udvikling i de forsikringsmassige forpligtelser som folge af sig-
nifikant usikkerhed omkring antagelserne vedrerende prisfastsattelse og hensattelser relateret til ud-
brud af sterre epidemier og den usadvanlige akkumulering af risici under sddanne ekstreme omstan-
digheder.

Modulet for markedsrisici

§ 9. Modulet for markedsrisici skal afspejle den risiko, der folger af volatiliteten i markedsprisen pa fi-
nansielle instrumenter, der har indflydelse p& vardien af virksomhedens aktiver og passiver og skal pa



korrekt vis afspejle det strukturelle misforhold mellem aktiver og passiver, navnlig med hensyn til deres
varighed.

Stk. 2. Modulet for markedsrisici skal beregnes 1 overensstemmelse med artikel 164-188 i Kommissionens
delegerede forordning om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om
adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II), som en kombination af
kapitalkravene for mindst felgende delmoduler:

1) Den folsomhed, som vardien af aktiver, passiver og finansielle instrumenter har over for @ndringer 1
rentekurven eller over for volatiliteten i1 rentesatser (renterisici).

2) Den folsomhed, som vardien af aktiver, passiver og finansielle instrumenter har over for @ndringer 1
niveauet for eller volatiliteten 1 markedskursen pé aktier (aktierisici).

3) Den folsomhed, som vardien af aktiver, passiver og finansielle instrumenter har over for endringer i
niveauet for eller volatiliteten i markedsprisen pa fast ejendom (ejendomsrisici).

4) Den folsomhed, som vardien af aktiver, passiver og finansielle instrumenter har over for @ndringer i
niveauet for eller volatiliteten 1 kreditspreads i forhold til den risikofri rentekurve (kreditspandsrisici).

5) Den folsomhed, som vardien af aktiver, passiver og finansielle instrumenter har over for @ndringer 1
niveauet for eller volatiliteten 1 valutakurser (valutarisici).

6) Andre risici for et forsikringsselskab hidrerende fra enten manglende diversifikation af selskabets akti-
ver eller en betydelig risiko for, at en enkelt veerdipapirudsteder eller en gruppe af indbyrdes forbundne
udstedere misligholder forpligtelser (koncentrationsrisici).

Stk. 3. Vedtager Europa-Kommissionen delegerede retsakter i henhold til artikel 111, stk. 1, forste afsnit,
litra c, 1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsik-
ringsvirksomhed (Solvens II), som praciserer de metoder, antagelser og standardparametre, der skal anven-
des til beregning af delmodulet for renterisiko, jf. § 9, stk. 2, nr. 1, med det formal at forbedre kapitalkra-
venes folsomhed i overensstemmelse med udviklingen i rentesatserne, skal @ndringer af delmodulet for
renterisiko indfases i en overgangsperiode pa op til fem ér. Indfasningen skal vere obligatorisk og galde
for alle gruppe 1-forsikringsselskaber.

Modulet for modpartsrisici

§ 10. Modpartsrisikomodulet skal afspejle potentielle tab som folge af, at forsikringsselskabets modparter
og debitorer uventet misligholder deres forpligtelser eller mister kreditvaerdighed over de felgende 12 méa-
neder. Modpartsrisikomodulet skal omfatte risikoreducerende aftaler sasom genforsikringsaftaler, securiti-
sationer og derivater, tilgodehavender hos maglere samt ethvert andet engagement, der ikke falder ind
under risikomodulet »kreditspandsrisici«. Der skal tages beherigt hensyn til sikkerhedsstillelse eller anden
form for sikkerhed, der besiddes af forsikringsselskabet eller forvaltes for dettes regning, samt risici i for-
bindelse hermed. For hver modpart skal modpartsrisikomodulet tage hensyn til den samlede modpartsrisiko,



som forsikringsselskabet lober i forhold til den pageldende modpart, uanset hvilken juridisk form virksom-
hedens forpligtelser over for modparten antager.

Stk. 2. Modulet for modpartsrisiko skal beregnes i overensstemmelse med artikel 189-202 1 Kommissio-
nens delegerede forordning om supplerende regler til Europa Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF
om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II).

Langsigtede aktieinvesteringer

§ 11. Uanset § 3, stk. 3, kan et gruppe 1-forsikringsselskab, som en del af delmodulet aktierisici navnt i
§ 9, stk. 2, nr. 2, anvende et kapitalkrav, jf. stk. 7, pa en specifik delmangde af aktieinvesteringer, der
besiddes med et langsigtet perspektiv for gje. Dette skal ske i overensstemmelse med artikel 168-173 1
Kommissionens delegerede forordning om supplerende regler til Europa Parlamentets og Rédets direktiv
2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II), forudsat
at virksomheden til Finanstilsynets tilfredshed godtger, at alle folgende betingelser er opfyldt:

1) Delmangden af aktieinvesteringer er tydeligt angivet og forvaltes adskilt fra virksomhedens egvrige ak-
tiviteter.

2) Der opstilles en politik for langsigtet investeringsforvaltning for hver langsigtet aktieportefolje, som
afspejler virksomhedens tilsagn om at besidde den samlede eksponering for aktier i delmaengden af
aktieinvesteringer i en periode pd over fem ar i gennemsnit. Bestyrelsen godkender udtrykkeligt inve-
steringsforvaltningspolitikkerne. Politikkerne revideres ofte i forhold til den faktiske forvaltning af po-
rtefoljen og indberettes i virksomhedens vurdering af egen risiko og solvens.

3) Delmangden af aktieinvesteringer bestar kun af aktier, der er noteret i lande, som er medlem af EOQS
eller Organisationen for @konomisk Samarbejde og Udvikling (OECD), eller af unoterede aktier 1 virk-
somheder, der har hovedsade i lande, som er medlem af E@QS eller OECD.

4) Gruppe 1-forsikringsselskabet er labende og i stresssituationer 1 stand til at undga tvangssalg af aktie-
investeringer inden for delmangden i fem &r i overensstemmelse med artikel 171a i Kommissionens
delegerede forordning om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF
om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II).

5) Gruppe 1-forsikringsselskabets politikker for risikostyring, aktiv-passiv styring og investeringer afspej-
ler virksomhedens hensigt om at besidde delmangden af aktieinvesteringer i en periode, der er forenelig
med kravet i nr. 2 og virksomhedens evne til at opfylde kravet i nr. 4.

6) Delmangden af aktieinvesteringer er tilstraekkeligt diversificeret pa en sdidan méde, at der undgés ufor-
holdsmessig athangighed af en bestemt udsteder eller koncern og uforholdsmaessig akkumulering af
risiko 1 portefoljen af langsigtede aktieinvesteringer som helhed med samme risikoprofil.

7) Delmangden af aktieinvesteringer omfatter ikke kapitalinteresser.



Stk. 2. Gruppe 1-forsikringsselskaber som besidder aktier i europaeiske langsigtede investeringsfonde eller
1 visse typer institutter for kollektiv investering, herunder alternative investeringsfonde, der har en lavere
risikoprofil 1 overensstemmelse med artikel 171d i Kommissionens delegerede forordning om supplerende
regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings-
og genforsikringsvirksomhed (Solvens II), kan vurdere betingelserne i stk. 2 for fondene og ikke for de
underliggende aktiver, der besiddes i disse fonde.

Stk. 3. Gruppe 1-forsikringsselskaber, der behandler en delmangde af aktieinvesteringer som langsigtede
aktieinvesteringer i overensstemmelse med stk. 1, ma ikke vende tilbage til anvendelse af en tilgang, som
ikke omfatter langsigtede aktieinvesteringer, jf. dog artikel 171a, stk. 2, 1 Kommissionens delegerede for-
ordning om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og
udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II).

Stk. 4. Et gruppe 1-forsikringsselskab, der behandler en delmaengde af aktieinvesteringer som langsigtede
aktieinvesteringer, skal straks underrette Finanstilsynet, hvis det ikke leengere opfylder betingelserne i stk.
1, og virksomheden skal treeffe de nedvendige foranstaltninger for igen at opfylde betingelserne.

Stk. 5. Gruppe 1-forsikringsselskabet skal inden for en méned fra datoen for den forste konstatering af, at
betingelserne ikke er opfyldt, foreleegge Finanstilsynet de nedvendige oplysninger og de foranstaltninger,
som virksomheden skal traeffe for igen at opfylde betingelserne senest seks maneder efter den forste kon-
statering af, at betingelserne ikke er opfyldt.

Stk. 6. Et gruppe 1-forsikringsselskab, der ikke er i stand til igen at opfylde betingelserne inden for en
periode pa seks méneder efter datoen for den forste konstatering af, at betingelserne i stk. 1 ikke er opfyldt,
skal ophere med at klassificere nogen aktieinvestering som en langsigtet aktieinvestering i overensstem-
melse med denne bestemmelse 1 en periode pa to et halvt ar, eller sa leenge betingelserne 1 stk. 1 ikke er
genopfyldt, alt efter hvilken periode der er leengst.

Stk. 7. Kapitalkravet for langsigtede aktieinvesteringer er lig med det tab i basiskapitalgrundlaget, som
vil folge af et gjeblikkeligt fald svarende til 22 pct. 1 veerdien af de investeringer, der behandles som lang-
sigtede aktieinvesteringer.

Forenklinger af standardformlen

§ 12. Gruppe 1-forsikringsselskaber kan i overensstemmelse med denne bestemmelse og artikel 88-112b
1 Kommissionens delegerede forordning om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II), foretage
en forenklet beregning for et bestemt risikomodul eller risikodelmodul. Forenklede beregninger kalibreres
i overensstemmelse med § 3, stk. 3.

Stk. 2. Gruppe 1-forsikringsselskaber og koncerner, der er klassificeret som smé og ikkekomplekse virk-
somheder og koncerner, jf. § 8 i lov om forsikringsvirksomhed, kan foretage en forenklet beregning for et
bestemt risikomodul eller risikodelmodul, hvis de over for Finanstilsynet mindst hvert femte ar kan godt-
gore, at folgende betingelser er opfyldt:



1) Hvert enkelt risikomodul eller risikodelmodul, for hvilket det er hensigten at anvende en forenklet be-
regning, udger uden anvendelse af forenklingen mindre end 2 pct. af det primare solvenskapitalkrav.

2) Summen af alle risikomoduler eller risikodelmoduler, for hvilke det er hensigten at anvende en forenklet
beregning, udger uden anvendelse af forenklingen mindre end 10 pct. af det primare solvenskapital-
krav.

Stk. 3. Et gruppe 1-forsikringsselskab kan i overensstemmelse med artikel 89a i Kommissionens delege-
rede forordning om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang
til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II), anvende en forenklet beregning
for modulet eller delmodulet for uvaesentlige risici, som ikke udger mere end 5 pct. af det primare solvens-
kapitalkrav 1 en periode pa hejst tre ar efter denne beregning af solvenskapitalkravet, jf. dog stk. 1 og 2, og
§ 154, stk. 5, i lov om forsikringsvirksomhed. Med henblik herpd ma summen af andelene i forhold til det
primare solvenskapitalkrav i hvert risikomodul eller risikodelmodul, hvor de forenklede beregninger i hen-
hold til nevnte stykke anvendes, ikke overstige 10 pct. Andelen af et risikomodul eller risikodelmodul i
forhold til det primere solvenskapitalkrav, er den pdgaldende andel som beregnet pa det seneste tidspunkt,
hvor risikomodulet eller risikodelmodulet blev beregnet uden anvendelse af en forenklet beregning.

Veesentlige afvigelser fra de antagelser, der ligger til grund for beregning af standardformlen

§ 13. Finanstilsynet kan pabyde et gruppe 1-forsikringsselskab at erstatte en delmangde af standardpara-
metrene inden for risikomodulerne skadesforsikring, livsforsikring og sygeforsikring med selskabsspeci-
fikke parametre, hvis forsikringsselskabets risikoprofil afviger vasentligt fra de antagelser, der ligger til
grund for opgerelsen af solvenskapitalkravet ved anvendelse af standardformlen.

Kapitel 3
Koncerner

§ 14. §§ 3-10 og 13 finder tilsvarende anvendelse for virksomheder omfattet af § 166, stk. 1 eller 2, 1 lov
om forsikringsvirksomhed, nar standardformlen anvendes til opgerelse af solvenskapitalkravet pd koncer-
nniveau pa grundlag af konsoliderede data.

Stk. 2. § 11 finder tilsvarende anvendelse for virksomheder omfattet af § 166, stk. 1 eller 2, 1 lov om
forsikringsvirksomhed, i overensstemmelse med artikel 336a i Kommissionens delegerede forordning om
supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af
forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II), hvis koncernens kapitalgrundlag og solvenskapital-
krav opgeres efter metode 1 eller en kombination af metoder, jf. §§ 4-5 og 7-8 1 bekendtgerelse om opge-
relse af kapitalgrundlag og solvenskapitalkrav for koncerner m.v.

Stk. 3. Vedtager Europa-Kommissionen delegerede retsakter 1 henhold til artikel 233b, stk. 1, andet afsnit,
litra a, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsik-
ringsvirksomhed (Solvens II), som praciserer den tilgang, der skal benyttes ved vurdering af opfyldelse af
betingelserne nevnt 1 § 11, stk. 1, og ved beregning af vaerdien af aktier, der behandles som langsigtede



aktieinvesteringer, hvis metode 1 eller en kombination af metoder anvendes, skal virksomheden opfylde
disse betingelser.

Kapitel 4
Straffebestemmelser
§ 15. Overtraedelse af §§ 3-11 og § 12, stk. 2 og 3, straffes med bede.

Stk. 2. Der kan palaegges selskaber m.v. (juridiske personer) strafansvar efter reglerne 1 straffelovens 5.
kapitel.

Kapitel 5

lkrafttreedelses- og overgangsbestemmelser

§ 16. Bekendtgorelsen treeder 1 kraft den 15. marts 2027.

Stk. 2. Bekendtgerelse nr. 1578 af 5. december 2024 om opgerelse af solvenskapitalkravet ved anven-
delse af standardformlen for gruppe 1-forsikringsselskaber m.v. ophaeves.

Stk. 3. De standardparametre, der skal anvendes til beregning af delmodul for koncentrationsrisici og
delmodulet for kreditspaendsrisici i overensstemmelse med standardformlen, er de samme for sa vidt angar
eksponeringer for medlemsstaternes centralregeringer eller centralbanker, som er indgéet for den 1. januar
2023 og denomineret og finansieret i en hvilken som helst medlemsstats nationale valuta, som dem, der
ville finde anvendelse pd sddanne eksponeringer, der er denomineret og finansieret 1 deres nationale valuta.

Finanstilsynet, den dd.mm.yyyy
1. underskriver

/2. underskriver

Bilag 1

I beregningen af det primare solvenskapitalkrav i overensstemmelse med artikel 87 i Kommissionens de-
legerede forordning om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om
adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II), hvor SCR; betegner risi-
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komodul i, SCR; betegner risikomodul j, og hvor »i, j«, betyder, at summen af de forskellige led omfatter
alle mulige kombinationer af i og j, erstattes SCR; og SCR; af folgende:

— SCR ponaite betegner risikomodulet for skadesforsikringer

— SCR i betegner risikomodulet for livsforsikringer

— SCR peairn betegner risikomodulet for sygeforsikringer

— SCR ket betegner markedsrisikomodulet

— SCR gefaurt betegner risikomodulet for »modparts misligholdelse«.

Faktoren Corr ;; betegner den post, der er fastlagt i rekke i og i kolonne j i den folgende korrelationsmatrix:

J Marked |[Misligholdelse [Liv [»Health« [Skade
i
Marked 1 0,25 0,25 0,25 0,25
Misligholdelse 0,25 1 0,251 0,25 0,5
Liv 0,25 0,25 1 0,25 0
»Health« 0,25 0,25 0,25 1 0
Skade 0,25 0,5 0 0 1

1 Bekendtgorelsen indeholder bestemmelser, der gennemforer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF af
25. november 2009 om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II), EU-tidende 2009,
nr. L 335, side 1, som @ndret ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/51/EU af 16. april 2014 om @ndring af
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https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2024/1578#Henvisning_id8d54ecd2-8007-4b5b-b44a-5fd792df55f5

direktiv 2003/71/EF og 2009/138/EF samt forordning (EF) nr. 1060/2009, (EU) nr. 1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010 for s&
vidt angér de befajelser, der er tillagt den europaiske tilsynsmyndighed (Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings-
og Arbejdsmarkedspensionsordninger) og den europaiske tilsynsmyndighed (Den Europeiske Vardipapirtilsynsmyndig-
hed), EU-Tidende 2014, nr. L 153, side 1, og dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2025/2 af 27. november
2024 om endring af direktiv 2009/138/EF for sé vidt angar proportionalitet, kvaliteten af tilsyn, indberetning, foranstaltnin-
ger vedrerende langsigtede garantier, makroprudentielle redskaber, baeredygtighedsrisici og koncerntilsyn og grenseover-
skridende tilsyn og om andring af direktiv 2002/87/EF og 2013/34/EU, EU-Tidende, L af 8. januar 2025.
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