Bekendtgerelse om vardiansettelse af aktiver og passiver, herunder forsikringsmaessige hensat-
telser, for gruppe 1-forsikringsselskaber m.v.

I medfer af § 132, stk. 11, § 158, stk. 8 og § 316, stk. 1, i lov om forsikringsvirksomhed, jf. lov-
bekendtgerelse nr. 461 af 26. april 2026, som &ndret ved lov nr. xxx af xx, fastsettes:

Anvendelsesomrdde

§ 1. Denne bekendtgerelse finder anvendelse for gruppe 1-forsikringsselskaber og koncerner om-
fattet af § 166, stk. 1 og 2, 1 lov om forsikringsvirksomhed.

Stk. 2. Vardiansattelse af aktiver og passiver, herunder forsikringsmaessige hensattelser, skal ud
over reglerne i artikel 7-61 1 Kommissionens delegerede forordning om supplerende regler til Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og
genforsikringsvirksomhed (Solvens IT) foretages i overensstemmelse med bestemmelserne i
denne bekendtgerelse.

Veerdianscettelse af aktiver og passiver

§ 2. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal veerdiansette dets aktiver i overensstemmelse med artikel
7-16 1 Kommissionens delegerede forordning om supplerende regler til Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksom-
hed (Solvens II), til det belgb, som aktiverne kan handles for mellem uafhangige, vidende og
samtykkende parter pa markedsvilkar.

Stk. 2. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal verdiansette dets passiver 1 overensstemmelse med
artikel 7-16 i Kommissionens delegerede forordning om supplerende regler til Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikrings-
virksomhed (Solvens II), til det beleb, som passiverne kan overfores eller afvikles for mellem
uathangige, vidende og samtykkende parter pa markedsvilkar.

Stk. 3. Ved vaerdiansattelse af passiver skal gruppe 1-forsikringsselskabet ikke foretage justering
for at tage hensyn til forsikringsselskabets egen kreditvaerdighed.

Veerdianscettelse af forsikringsmcessige henscettelser

§ 3. Verdien af de forsikringsmaessige hensattelser skal afspejle det beleb, gruppe 1-forsikrings-
selskabet skulle betale, hvis det pa tidspunktet for vaerdiansattelsen skulle overdrage forsikrings-
forpligtelserne til et andet forsikringsselskab.

Stk. 2. Verdiansattelsen af de forsikringsmassige hensettelser skal tage udgangspunkt i og vere
1 overensstemmelse med oplysninger fra de finansielle markeder og almindelige tilgengelige op-
lysninger om forsikringsrisici.



Stk. 3. De forsikringsmaessige hensattelser skal verdiansattes pa forsigtig, trovaerdig og objektiv
vis.

§ 4. De forsikringsmassige hensattelser skal verdiansettes som summen af et bedste skon og en
risikomargen, jf. stk. 2-6.

Stk. 2. Det bedste skeon skal, 1 overensstemmelse med artikel 17-18, 28-36, 43-54 og 60 1 Kom-
missionens delegerede forordning om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Sol-
vens II), afspejle det sandsynlighedsvegtede gennemsnit af fremtidige betalingsstremme, hvor
der tages hensyn til den forventede nutidsvaerdi af de fremtidige betalingsstremme beregnet ved
hjaelp af den relevante risikofri rentekurve.

Stk. 3. Beregningen af det bedste skon skal baseres pé ajourforte og trovaerdige oplysninger og re-
alistiske antagelser og foretages ved hjelp af passende, anvendelige og relevante aktuarmaessige
og statistiske metoder i overensstemmelse med artikel 22-27 i Kommissionens delegerede forord-
ning om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2009/138/EF om adgang
til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II).

Stk. 4. Fremskrivningen af betalingsstremme, der benyttes ved beregningen af det bedste sken,
skal tage hensyn til den likviditetstilforsel og det likviditetsforbrug, der er nedvendig for at hono-
rere forsikringsforpligtelserne frem til afleb.

Stk. 5. Det bedste skeon skal beregnes brutto, dvs. uden fradrag af belagb, der kan tilbagekraves i
henhold til genforsikringsaftaler og aftaler med ISPV er. Disse belab beregnes sarskilt i overens-
stemmelse med § 8.

Stk. 6. Risikomargen beregnes i overensstemmelse med artikel 37-39, 58 og 59 i Kommissionens
delegerede forordning om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens
I1), pa en made, der gor det muligt at sikre, at vaerdien af de forsikringsmessige hensattelser sva-
rer til det beleb, som et gruppe 1-forsikringsselskab kan forventes at krave for at overtage og ho-
norere forsikringsforpligtelserne.

Stk. 7. For fremtidige betalingsstremme, der er forbundet med forsikringsforpligtelserne, og som
kan beregnes palideligt ved hjelp af finansielle instrumenter, for hvilke der findes en palidelig og
observerbar markedsvardi, bestemmes verdien af de forsikringsmassige hensettelser, pa basis
af markedsverdien af disse finansielle instrumenter, i overensstemmelse med artikel 40 1 Kom-
missionens delegerede forordning om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Réadets di-
rektiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Sol-
vens II). I dette tilfaelde beregnes det bedste sken og risikomargen ikke sarskilt.

Stk. 8. Risikomargen beregnes ved at bestemme omkostningen ved at tilvejebringe et belgb for
anerkendt kapitalgrundlag, der svarer til det tidstilpassede solvenskapitalkrav, som er nedvendigt
til at finansiere forsikringsforpligtelserne i deres lgbetid. Tilpasningen af solvenskapitalkravet be-
stér af et eksponentielt og tidsafthaengigt element.



Stk. 9. Har Finanstilsynet stillet krav om et kapitaltilleeg i medfer af § 278, stk. 1, nr. 1, i lov om
forsikringsvirksomhed, skal kapitaltilleegget ikke indga i beregningen af risikomargen.

§ 5. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal ved beregningen af det bedste skeon, jf. § 4, stk. 2, an-
vende den risikofrie rentekurve uden nogen matchtilpasning eller volatilitetsjustering, som fast-
leegges og offentliggares af Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmar-
kedspensionsordninger (EIOPA) for hver relevant valuta mindst hvert kvartal i henhold til artikel
77e, stk. 1, litra a, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv om adgang til og udevelse af forsik-
rings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens I1). Hvis gruppe 1-forsikringsselskabet har opnéet
tilladelse til at anvende en matchtilpasning eller en volatilitetsjustering af den risikofrie rente-
kurve, jf. bekendtgerelse om den risikofrie rentekurve, matchtilpasning og volatilitetsjustering for
gruppe 1-forsikringsselskaber, skal matchtilpasningen eller volatilitetsjusteringen indgé i den risi-
kofrie rentekurve til verdiansattelse af det bedste skon.

Stk. 2. Vedtager Europa-Kommissionen den risikofrie rentekurve efter proceduren i artikel 77e,

stk. 2, 1 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse af for-

sikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II), skal forsikringsselskabet anvende disse tek-
niske oplysninger ved beregningen af det bedste skon.

§ 6. Omfatter forsikringsaftaler finansielle optioner og garantier, skal de metoder, der anvendes til
at beregne det bedste skon, pa passende vis afspejle, at nutidsverdien af betalingsstromme fra
disse aftaler kan afhange af bade det forventede udfald af fremtidige begivenheder og udviklin-
ger og af det faktiske resultats potentielle afvigelser fra det forventede udfald 1 visse scenarier, jf.
dog § 158, stk. 5, 1 lov om forsikringsvirksomhed.

§ 7. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal ved en forsigtig deterministisk vaerdiansettelse af det
bedste sken jf. § 158, stk. 5, i lov om forsikringsvirksomhed,, anvende det s&t scenarier, som
fastlegges og offentliggeres af Den Europiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejds-
markedspensionsordninger (EIOPA) for hver relevant valuta mindst hvert kvartal i henhold til ar-
tikel 77e, stk. 1, litra ab, 1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv om adgang til og udevelse af
forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II).

Stk. 2. Vedtager Europa-Kommissionen det sat scenarier, der skal anvendes til en forsigtig deter-
ministisk verdiansattelse af det bedste skon over livsforsikringsforpligtelser efter proceduren 1
artikel 77e, stk. 2, 1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv om adgang til og udevelse af forsik-
rings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II), skal forsikringsselskabet anvende disse.

§ 8. Foruden bestemmelserne i § 4, skal gruppe 1-forsikringsselskabet tage hensyn til folgende
elementer ved vaerdianseattelsen af de forsikringsmaessige hensattelser:
1) Alle udgifter forbundet med honoreringen af forsikringsforpligtelserne.

2) Inflation, inklusiv inflationseffekten for udgifter og erstatningskrav.

3) Alle betalinger til forsikringstagere og begunstigede, inklusive de fremtidige diskretionzre
bonusbelab, som gruppe 1-forsikringsselskabet forventer at tilskrive, uanset om disse betalinger
skyldes en aftalegaranti eller ej, medmindre betalingerne falder under definitionen af overskuds-
kapital.



§ 9. Ved verdiansattelsen af de forsikringsmaessige hensettelser skal gruppe 1-forsikringsselska-
bet tage hensyn til vaerdien af finansielle garantier og eventuelle optioner indeholdt i forsikrings-
aftalerne.

Stk. 2. Alle antagelser om sandsynligheden for, at forsikringstagerne vil udnytte deres aftalebe-
stemte optioner skal vare realistiske og baseret pa aktuelle og trovaerdige oplysninger. Antagel-
serne skal enten eksplicit eller implicit tage hensyn til de potentielle folger af fremtidige a&ndrin-
ger 1 de finansielle og ikke-finansielle vilkar for udnyttelsen af disse optioner.

Segmentering

§ 10. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal ved beregningen af forsikringsmessige hensattelser
segmentere forsikringsforpligtelserne i homogene risikogrupper, der mindst forer til en opdeling
efter brancher 1 overensstemmelse med artikel 55 1 Kommissionens delegerede forordning om
supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF om adgang til og
udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II).

Belob, der kan tilbagekrceves i henhold til genforsikringsaftaler og ISPV er

§ 11. Ved beregningen af beleb, der kan tilbagekraves 1 henhold til genforsikringsaftaler og afta-
ler med ISPV er, jf. artikel 41, 42, 57 og 61 i Kommissionens delegerede forordning om supple-
rende regler til Europa-Parlamentets og Ridets direktiv 2009/138/EF om adgang til og udevelse
af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II), skal gruppe 1-forsikringsselskabet
overholde bestemmelserne 1 §§ 2-10 og tage hensyn til forskellen i tidspunktet for tilbagebetalin-
ger og tidspunktet for direkte betalinger.

Stk. 2. Beregningen efter stk. 1 justeres for at tage hensyn til forventede tab som folge af mislig-
holdelse fra modpartens side. Justeringen skal bygge pa en vurdering af sandsynligheden for mis-
ligholdelse og det gennemsnitlige tab som felge af misligholdelse.

Datakvalitet og anvendelse af approksimative storrelser

§ 12. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal have retningslinjer og forretningsgange til sikring af, at
de data, der benyttes til beregningen af de forsikringsmaessige hensattelser, er hensigtsmassige,
komplette og ngjagtige i overensstemmelse med artikel 19 i Kommissionens delegerede forord-
ning om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2009/138/EF om adgang
til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Solvens II).

Sammenligning med hidtidige erfaringer

§ 13. Et gruppe 1-forsikringsselskab skal have retningslinjer og forretningsgange til sikring af, at
det bedste skon og de antagelser, der ligger til grund for beregningen af det bedste skon, regel-
massigt sammenlignes med hidtidige erfaringer.

Stk. 2. Safremt en sammenligning mellem bedste skon og hidtidige erfaringer viser systematiske
forskelle, skal gruppe 1-forsikringsselskabet foretage de nedvendige justeringer af de aktuarmaes-
sige metoder og antagelser, der benyttes.



Koncerner

§ 14. §§ 2-13 finder tilsvarende anvendelse for virksomheder omfattet af § 166, stk. 1 og 2, i lov
om forsikringsvirksomhed ved vardiansettelse af aktiver og passiver, herunder forsikringsmaes-
sige hensattelser, for koncernen.

Straffebestemmelser
§ 15. Overtraedelse af §§ 2-14 straffes med bede.

Stk. 2. Der kan pélegges selskaber m.v. (juridiske personer) strafansvar efter reglerne i straffe-
lovens kapitel 5.

Ikrafttreeden
§ 16. Bekendtgerelsen traeder i kraft den 15. marts 2027.

Stk. 2. Bekendtgerelse nr. 1556 af 6. december 2024 om verdiansattelse af aktiver og passiver,
herunder forsikringsmeessige hensattelser, for gruppe 1-forsikringsselskaber m.v. ophaves.

Skatte- og Veekstministeriet, den dd.mm.yyyy

1. underskriver

/2. underskriver

1) Bekendtgerelsen indeholder bestemmelser, der gennemforer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2009/138/EF af 25. november 2009 om adgang til og udevelse af forsikrings- og genforsikringsvirksomhed (Sol-
vens II), EU-tidende 2009, nr. L 335, side 1, Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/51/EU af 16. april
2014 om endring af direktiv 2003/71/EF og 2009/138/EF samt forordning (EF) nr. 1060/2009, (EU) nr.
1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010 for sa vidt angar de befojelser, der er tillagt den europziske tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) og den europaeiske
tilsynsmyndighed (Den Europaiske Verdipapirtilsynsmyndighed), EU-Tidende 2014, nr. L 153, side 1, og Eu-
ropa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2025/2 af 27. november 2024 om a&ndring af direktiv 2009/138/EF for
sa vidt angar proportionalitet, kvaliteten af tilsyn, indberetning, foranstaltninger vedrerende langsigtede garantier,
makroprudentielle redskaber, baeredygtighedsrisici og koncerntilsyn og graenseoverskridende tilsyn og om an-
dring af direktiv 2002/87/EF og 2013/34/EU, EU-Tidende, L af 8. januar 2025.
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