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Vejledning om passiver til opfyldelse af 

gældsbufferkrav 
 

 

Tak for muligheden for at give bemærkninger til udkast til vejledning om passiver 

til opfyldelse af gældsbufferkrav, som er sendt i høring 7. maj 2019. 

 

Vores gennemgang af udkastet til vejledning giver anledning til bemærknin-

gerne nedenfor. 

 

Generelt – Anvendelse af hjemmel til kontraktuel nedskrivning  

Finanstilsynet kan ifølge § 125i, stk. 9, nr. 1 i lov om finansiel virksomhed be-

stemme, at gældsbufferkravet skal opfyldes med kapital- og gældsinstrumenter 

med kontraktuel mulighed for nedskrivning. I lovbemærkningerne senest fra 2018 

er anført, at kravet alene vil blive anvendt, hvis det viser sig nødvendigt at ud-

stede denne type kapitalinstrument, eller hvis det på europæisk plan bliver stan-

dard. 

 

I udkastet til vejledning fremgår, at udstedelser til opfyldelse af gældsbufferen 

skal kunne nedskrives eller konverteres uden brug af bail-in, samt at udstedel-

serne bør være subordinerede i forhold til simple kreditorer. Vi savner generelt, at 

perspektivet om europæisk standard inddrages i udkastet til vejledning. Det kan 

betyde, at danske realkreditinstitutter bliver frataget muligheder, som gives på 

europæisk plan. Vi lægger derfor vægt på, at det europæiske aspekt også 

fremgår af vejledningen. Det kan fx være i form af, at man løbende vil forholde 

sig til den øvrige udvikling i EU omkring kravene til NEP-passiver, herunder omfan-

get af subordination af passiver i forhold til simpel gæld. 

 

Punkt 10 – Rettelse til teksten 

I punkt 10 er der en uklar formulering, som vi går ud fra skyldes, at et ”før” i tek-

sten skal ændres til ”for”. Vi har markeret det med rød skrift i dette uddrag af 

punkt 10: 

”Passiver, der anvendes til opfyldelse af gældsbufferkravet, bør bære tab før sim-

ple kreditorer for realkreditinstitutter i afvikling og konkurs, da det øger troværdig-

heden af afviklingsplanerne betydeligt, hvis de ikke forudsætter tab før simple 

kreditorer i en afviklingssituation.” 

Alternativt bør sætningen skrives om, så det står helt klart, hvad der menes. 
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Punkt 13 – Nedskrivning og konvertering uden brug af bail-in 

I punkt 13 stilles som krav, at passiver til opfyldelse af gældsbufferkravet i et real-

kreditinstitut bør kunne nedskrives eller konverteres uden brug af bail-in:  

 

”… der bør ikke være andre passiver, der tager tab før de pågældende instru-

menter, som kræver anvendelse af bail-in, for at det kan nedskrives eller konver-

teres.” 

 

Vi finder det uklart, hvorfor der er behov for at fremsætte dette krav i vejlednin-

gen, når realkreditinstitutter i lovgivningen er undtaget fra bail-in. 

 

Hvis formuleringen har bredere sigte til også at dække udstedelser i andre selska-

ber, der er koncernforbundne med et realkreditinstitut, er det ikke utænkeligt, at 

der i en afvikling kan ske nedskrivning af instrumenter i andre selskaber end real-

kreditinstituttet ved hjælp af bail-in-værktøjet. Det vil kunne ske uden, at realkre-

ditinstituttets passiver til opfyldelse af gældsbufferen har taget tab. I så fald vil vi 

foreslå, at formuleringen præciseres. 

 

Punkt 14 – Yderligere betingelser for realkreditdatterselskaber 

Det fremgår af punktet, at hvis realkreditdatterselskabet indgår i en koncern, og 

den foretrukne afviklingsstrategi er ”single point of entry”, bør passiver til opfyl-

delse af gældsbufferkravet kunne konverteres/nedskrives før eller uden afvikling, 

og passiverne skal være udstedt til moderselskabet. 

 

Kravene ses at gælde i ethvert tænkeligt scenarie, hvilket efter vores opfattelse 

er generelt indskrænkende – fx hvis der skal være mulighed for at sælge realkre-

ditinstituttet fra i genopretningsfasen, eller realkreditinstituttet ønsker at kunne ud-

stede i eget navn. Det vil være nyttigt at få indblik i overvejelserne bag punkt 14, 

og vi vil derfor bede om en uddybning, inden udstedelse af den endelige vejled-

ning. Vi deltager gerne i et møde, hvor vi kan drøfte dette. 

 

Vi ser frem til jeres opfølgning på vores kommentarer inden udstedelse af den en-

delige vejledning. 

 

 

Med venlig hilsen 

 

Mette Saaby Pedersen 


