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Oversigt over modtagne horingssvar

Udkast til forslag til lov om gendring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lov
om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love (Implementering af det fjerde kreditinstitut- og kapitalkravsdirektiv (CRD 1V) og
gendringer som fglge af den tilhgrende forordning (CRR) m.v.) blev sendt i hgring den 15. august 2013
med hgringsfrist den 12. september 2013 til i alt 116 myndigheder, organisationer m.v.

Nedenfor ses oversigt over hgringssvar, som Finanstilsynet har modtaget. Samtlige modtagne hgrings-
svar er vedlagt.

Haringsvar med bemaerkninger

e Advokatradet

o Arbejdsmarkedets Tillaegspension (ATP)
o Danmarks Nationalbank

o Danmarks Skibskredit A/S

e Dansk Aktionaerforening

e Dansk Industri

e Datatilsynet

e Erhvervsstyrelsen

e Finansforbundet

¢ Finansradet — Danske Pengeinstitutters Forening
o Finanssektorens Arbejdsgiverforening

e Forsikring & Pension

e Forsikringsmeeglerforeningen

e FSR — danske revisorer

o FTF

e Human Time

¢ InvesteringsForeningsRadet

e Landsorganisationen i Danmark (LO)

e Landsforeningen af Forsvarsadvokater

e Lokale Pengeinstitutter

e Marsh Management Services (Denmark)
e Nets

o Realkreditforeningen

e Realkreditradet

e Rigsrevisionen

Hgringssvar uden bemaerkninger

e Arbejdsskadestyrelsen

o Beskeeftigelsesministeriet

e Dansk Arbejdsgiverforening

e Den Europeeiske Centralbank

e Forbrugerombudsmanden

e Feergernes Hiemmestyre via Rigsombudsmanden pa Faergerne
e Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen

e Kulturministeriet



Ministeriet for Forskning, Innovation og Videregaende Uddannelser
Patent- og Varemaerkestyrelsen

Social- Bgrne- og Integrationsministeriet

Statsadvokaten for Seerlig @konomisk og International Kriminalitet
Sofartsstyrelsen

Undervisningvisningsministeriet

@konomi- og Indenrigsministeriet



Advokatradet ADVOKATE

SAMFUNDET
Erhvervs- og Vaekstministeriet KRONPRINSESSEGADE 28
Finanstilsynet 1306 KOBENHAVN K
Arhusgade 110 TLF. 33969798

2100 Kgbenhavn O FAX 33369750

DATO: 12 september 2013
SAGSNR 2013 - 2471

ministerbetjening@ftnet.dk + mae@ftnet.dk + lvi@finet.dk + crn@ftnet.dk ID NR : 251149

Hering - over forslag til lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel
mv., lov om realkreditlan mv.

Ved e-mail af 15-08-2013 har Finanstilsynet anmodet om Advokatradets
bemarkninger til ovennavnte forslag.

Advokatradet har folgende bemarkninger:

Ad. Virksomhedsledelse — Aflgnningsregler mv.

Advokatradet noterer sig, at reglerne om aflenning m.v. i lovforslaget implementeres
direktivnzrt og at der séledes ikke indfores yderligere begransninger i muligheden
for at tilbyde medarbejdere variabel aflenning end de begransninger, der folger af
CRD IV. Dette er af ikke uvasentlig retssikkerhedsmassig betydning.

Advokatradet finder dog anledning til at papege, at det ved regelendringerne burde
overvejes at &ndre de s@rlige begrensninger, der galder for variabel aflenning af
bestyrelse og direktion. Begrensningerne er en folge af en politisk aftale indgéet af
den tidligere regering, men finder ikke statte i hverken CRD IlI eller CRD IV, og kan
udgere en begransning i mulighederne for den finansielle sektor i at tiltreekke og
fastholde de bedst egnede medlemmer af ledelsen.

Det kan ikke udelukkes, at de szrlige danske begransninger i muligheden for at yde
variabel aflenning til bestyrelse og direktion medforer, at sarligt direktionen far et
hgjere fast vederlag end de ellers ville have oppebaret. Et hgjt fast vederlag kan
betyde, at sazrligt direktionens aflenning ikke folger udviklingen i den finansielle
institutions kapitalgrundlag og de overordnede resultater, samt de @vrige parametre,
som variabel lon typisk opgeres pd baggrund af.

Variabel lon vil typisk vare lavere i de tilfelde, hvor driften af en finansiel
virksomhed har veret utilfredsstillende. Det er ikke sikkert, at dette kan afspejles pé
tilstreekkelig vis, nér den variable aflenning alene kan udgere 50 % af den faste lon.

samfundidadvokatsamfundet.dk
www.advokatsamfundet.dk



Advokatradet ADVOKATE
SAMFUNDET

Endelig savner Advokatradet en afgrensning af formalet med og srligt rollen for
den medarbejderrepraesentant, som i finansielle virksomheder af en vis sterrelse skal
vere medlem af Aflenningsudvalget.

Ad. Virksomhedsledelse — Whistleblower-ordning

Advokatradet anser det for hensigtsmassigt og en styrkelse af retssikkerheden for
medarbejdere og bestyrelsesmedlemmer i de bererte finansielle virksomheder, at der
lovmassigt stilles krav om etablering af en "intern whistleblower-ordning", og
herunder at ansatte, der foretager indberetning i overensstemmelse med en sadan,
ikke mé udsattes for ufordelagtig behandling mv. Den i udkastet til lovforslagene
indeholdte godtgerelsesmulighed er dog ikke nedvendigvis tilstrekkelig til, at
berorte medarbejdere mv. i tilstrekkelig grad foler sig trygge til at meddele
informationer om kritisable forhold, uanset om dette ud fra samfundsmaessige hensyn
eventuelt kunne veare relevant. Advokatradet er dog her opmarksom pa de sarlige
hensyn om fortrolighed, der er kendetegnende inden for den finansielle sektor,
hvorfor afvejningen mellem de forskellige interesser og hensyn er vanskelige.

"Whistleblower-ordninger" eksisterer i dag i en razkke, navnlig sterre og
internationalt orienterede virksomheder pa ikke lovreguleret grundlag. I Danmark er
ordningerne sarligt aktuelle for virksomheder, hvis aktier mv. er noteret pa et
(udenlandsk) reguleret marked. Ordninger, der etableres pd denne made, har ofte
betydelige lighedspunkter med de modeller, som de foreliggende udkast til forslag til
@ndringer af den finansielle lovgivning beskriver. Herudover anvendes begrebet
"whistleblower" imidlertid ogsa til beskrivelse af de personer, som meddeler det
offentlige eller myndigheder felsomme oplysninger, som efter de pagazldende
personers vurdering ber komme til myndighedernes eller offentlighedens kundskab.
Retsstillingen for sddanne "whistleblowere" og derved ogsd definitionen af
"whistleblower-begrebet" er som udgangspunkt ikke retligt reguleret. I konsekvens
heraf er der knyttet en betydelig usikkerhed med hensyn til savel begrebsanvendelsen
som mulighederne for at optra&de som "whistleblower". Det er Advokatrédets
opfattelse, at denne usikkerhed ogsa vil kunne pavirke den fremadrettede anvendelse
af de whistleblower-instrumenter, der nu overvejes indfert inden for den finansielle
sektor. P& denne baggrund finder Advokatrddet det hensigtsmassigt savel af
retssikkerhedsmassige arsager som for at styrke effektiviteten i den kommende
regulering, at der inden for Erhvervsministeriets omrade igangs®ttes en mere
omfattende analyse og udredningsproces, der eventuelt pd sigt kunne indebzre en
mere generel lovregulering af whistleblower-funktionerne.

Ad. Offentliggerelse af administrative sanktioner palagt juridiske og fysiske personer
Advokatrddet har ved flere lejligheder papeget de retssikkerhedsmassige
betenkeligheder ved offentliggerelse af administrative sanktioner, f.eks. ved
heringssvar af 5. september 2012 vedrerende forslag til lov om @ndring af lov om
finansiel virksomheder. Der sker med forslaget en yderligere udvidelse af
offentliggerelsesreglerne som harmonerer darligt med anbefalingerne i Bet@nkning

samfund@advokatsamfundet.dk
www.advokatsamfundet.dk



Advokatradet ADVOKATE
SAMFUNDET

1516/2010 om offentlige myndigheders offentliggerelse af kontrolresultater,
afgorelser, mv.

Advokatradet skal opfordre til, at det overvejes at begrense offentliggerelsespligten
til endelige afgorelser, sdledes at afgerelser, der kan appelleres, ikke skal
offentliggeres. Som papeget i Advokatradets heringssvar af 5. september 2012 finder
Advokatradet ikke, at der er fremsat en tilstreekkelig begrundelse for at offentliggere
ikke-endelige afgorelser, og lighedsbetragtninger ber derfor ikke medfore, at omradet
for offentliggerelse udvides yderligere, hvor dette ikke er nedvendigt for
implementering af direktivet.

Advokatradet skal endvidere bemarke, at det er meget uklart, pa hvilke punkter
lovforslaget stringent implementerer direktivet, og hvorndr den foreslédede regulering
gér videre end pékravet, herunder om der lovgives p& omréader, hvor direktivet slet
ikke finder anvendelse.

Advokatradet skal desuden opfordre til, at der i bemarkningerne geores langt mere ud
af at forklare den patankte anvendelse af offentliggerelsesordningen. Eksempelvis er
det uklart, hvad der menes med “anonymisering”: Er det blot hemmeligholdelsen af
et navn eller et egentligt identifikationsforbud? 1 sidstnazvnte tilfelde synes
offentliggarelsen helt at savne mening.

Sammenfattende er det Advokatrddets opfattelse, at ikke mindst de foreslédede
offentliggerelsesregler krzver en ngjere og langt mere grundig analyse for der
iverksattes lovgivningsinitiativer herom. Advokatrddet indgdr gerne i narmere
droftelser herom med Erhvervs- og Vakstministeriet.

Med venlig hilsen

s

) ensen

samfund/Zadvokatsamfundet.dk
www.advokatsamfundet.dk



Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

ATP’s og AES’ haringssvar til udkast til lov om aendring af lov om
finansiel virksomhed, herunder ATP-loven og lov om
arbejdsskadesikring

Finanstilsynet har den 15. august - j.nr. 1911-0019 — sendt udkast til forslag til lov om
endring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v., lov om
realkreditldn og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. og forskellige andre love (Implementering af det fjerde
kreditinstitut- og kapitalkravsdirektiv (CRD IV) og eendringer som felge af den tilherende
forordning (CRR) m.v.) og anmodet om ATP's og AES' bemaerkninger.

Lovforslagets vaesentligste hovedpunkter er indfersel af aendrede regler om adgang il
at udeve virksomhed som kreditinstitut eller fondsmeeglerselskab, andrede regler om
kapital, solvens og likviditet vedrerende kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber, samt
&ndrede regler om ledelse, herunder regler om krav til finansielle virksomheders
bestyrelser, bestyrelsesmedlemmer og direktarer, om aflenningsregler, regler om
nominerings- og risikoudvalg og nye regler om indferelser af whistleblowerordninger.

Lovforslaget omhandler alene ATP og AES direkte i meget begraenset omfang.
ATP har falgende bemeaerkninger til udkastet:

| lovforslagets § 15 og 16 foreslas det, at ATP og AES omfattes af krav om at etablere
interne whistleblowerordninger. ATP er allerede i faerd med at etablere en
whistleblowerordning, og afventer alene Datatilsynets godkendelse.

Ifelge udkastet gar lovforslaget videre i forhold til, hvad der kan indberettes, end den af
ATP besluttede ordning, og videre end Datatilsynets almindelige praksis pa omradet. |
lovforslaget og dets bemeerkninger ses der ikke at vaere anfert seerlige grunde til, at der
indenfor den finansielle branche er behov for at fravige Datatilsynets almindelige
praksis, og ATP skal derfor foresla, at ordningerne i forslaget begreenses til denne
praksis.

Det skal endvidere bemeerkes, at AES har overladt administrationen af AES til ATP.
AES har dermed ikke egne ansatte — bortset fra den ansvarshavende aktuar - og det vil
saledes veere hensigtsmaessigt, hvis det af bemaerkningerne fremgar, at AES eventuelt

12. september 2013

Ref. nr.. ATP-01-04-27998
Oplys venligst ved
henvendelse

ATP
Kongens Veange 8
3400 Hillered

TIf.: 70 11 12 13
Fax: 48 20 48 00
www.atp.dk
CVR-nr.: 43405810

Telefontid:
Man-tors: 8.00-16.00
Fredag: 8.00-15.30




kan lade sig omfatte af ATP's whistleblowerordning, hvilket vil have skonomiske og
operationelle fordele uden at ga ud over formalet med ordningen.

For sa vidt angar forslagene til de finansielle virksomheder om skeerpede krav til
ledelsen, aflenningsregler og regler om nominerings- og risikoudvalg, bemeerkes at
disse forslag ikke bergrer ATP og AES. Safremt der er enske om at harmonisere ATP
og AES i forhold til disse forslag, antager vi, at ATP og AES vil blive inddraget og hart
herom, saledes at der kan tages hensyn til ATP's og AES’ seerlige forhold.

| forhold til nominerings- og risikostyringsudvalg, jf. forslagets §§ 80a og 80b i FilL, kan
det generelt bemeerkes, at ufravigelige regler om anvendelse af sezerlige udvalg i
bestyrelsesarbejdet i finansielle virksomheder, kan udfordre bestyrelsens autonomi i
forhold til kompetencer og ansvar. Dette er serlig tilfeeldet, nar udvalgene dels far
krydsende opgaver, dels far egne opgaver i forhold til bestyrelsen.

Hvad angar det sidstnaevnte, synes dette at veere tilfeeldet for nomineringsudvalget. For
ikke at begraense bestyrelsens autonomi er udgangspunktet - jf. fx i anbefalingerne fra
Komiteen for God Selskabsledelse - at udvalg alene skal sta for det forberedende
arbejde for bestyrelsens beslutninger og kan anvendes til at udeve en teettere kontrol
med en efterfalgende rapportering til bestyrelsen. Dette synes ikke at veere tilfeeldet i
lovforslaget omkring nomineringsudvalget, idet beskrivelsen af udvalgets formal i
forslagets § 80a, stk. 3 ikke indeholder disse elementer, jf. anderledes beskrivelsen i
forslagets § 80b, stk. 2 om risikoudvalget.

Eventuelle henvendelser i relation til ovenstaende kan ske til undertegnede pa telefon
48 20 46 01 eller kvi@atp.dk.

Venlig hilsen
Kenneth Joensen

Chefjurist




A8 DANMARKS
si%| NATIONALBANK

Finanstilsynet Direktionen

Att.: Juridisk Kontor Havnegade 5
Arhusgade 110 1093 Kobenhavn K
2100 Kebenhavn @ Tif. 33636363

Fax: 33637101
nationalbanken@nationalbanken.dk
www.nationalbanken.dk

11. september 2013
Svar pa hering om 2ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om
verdipapirhandel mv., lov om realkreditlin og realkreditobligationer Do 1281516
mv., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv. og forskel-
lige andre love
Finanstilsynet har sendt ovennavnte lovforslag i hering med henblik pé
kommentarer. Lovforslaget har til formél at implementere dele af det fjer-
de kreditinstitut- og kapitalkravsdirektiv (CRD IV) samt foretage nedvendi-
ge @ndringer som folge af den tilherende forordning (CRR).

Nedenfor fremgér Nationalbankens kommentarer pé specifikke omréder.

Anvendelse af makroprudentielle instrumenter

Folketinget skal med loven udpege en udevende myndighed for kapitalbeva-
ringsbufferen, den kontracykliske kapitalbuffer og for de midlertidige skaer-
pelser, der nationalt kan indferes p& udvalgte omrader i CRD IV og CRR. ]
medfor af lovforslaget udpeges erhvervs- og vekstministeren som udevende
myndighed. Det er Nationalbankens holdning, at ansvaret ber tildeles Fi-
nanstilsynet eller Det Systemiske Risikorad.

Placeres ansvaret pé politisk niveau, er der risiko for, at maleroprudentielle
tiltag bliver taget for sent, at man politisk helt undlader at gere noget, eller
at det, der ggres, er utilstrakkeligt. Det skyldes bl.a., at tiltagene ofte vil
skulle ivaerksattes pa et tidspunkt, hvor det kan vare vanskeligt for offent-
ligheden at se behovet herfor. Derfor ber uathengighed af den maleropru-
dentielle myndighed vagtes hajt.

Forelgbige meldinger fra andre lande i Europa tyder p4, at langt hovedpar-
ten vil tildele en uathengig myndighed rollen som udevende myndighed og
dermed folge interationale anbefalinger fra IMF og ESRB. Af bilaget frem-
gdr den forventede udovende myndighed og ansvarsfordeling for den kon-
tracykliske kapitalbuffer i 25 europeiske lande.

Folketinget har nedsat Det Systemiske Risikordd med henblik pé at overva-
ge systemiske finansielle risici og henstille om tiltag, der kan forebygge og
héndtere sddanne risici. Det Systemiske Risikordd er sammensat af reprae-
sentanter fra Finanstilsynet, de skonomiske ministerier, Nationalbanken og
uathaengige eksperter for at samle de relevante kompetencer til vurdering og




héndtering af systemiske finansielle risici. For at Det Systemiske Risikorad
effektivt kan udfylde sin rolle, er det efter Nationalbankens opfattelse ned-
vendigt, at Det Systemiske Risikorad 1) inddrages i udarbejdelse af analyse-
grundlag for anvendelsen af makroprudentielle instrumenter og 2) kan rette
henstilling til den udevende myndighed om fastsattelse af makroprudentiel-
le instrumenter.

Hvad angér bidrag til analysegrundlaget er det navnt i lovforslaget, at er-
hvervs- og vakstministeren kan anmode Finanstilsynet om at udarbejde bi-
drag til brug for fastsazttelse af den kontracykliske buffersats. For at etablere
det bedst mulige beslutningsgrundlag mener Nationalbanken, at Det Syste-
miske Risikorad skal lase denne opgave, og at Finanstilsynet og andre med-
lemmer herigennem skal bidrage hertil.

Hvis erhvervs- og vekstministeren bliver udevende myndighed for makrop-
rudentielle instrumenter, som fastsattes administrativt, har Det Systemiske
Risikordd med den eksisterende lovgivning ikke umiddelbart hjemmel til at
rette henstilling til regeringen om den konkrete anvendelse af disse instru-
menter. Det er efter Nationalbankens opfattelse vigtigt, at Det Systemiske
Risikordd har mulighed for at rette henstilling om alle instrumenter inden
for det finansielle omrade, der kan forebygge systemiske finansielle risici.

Finanstilsynet kan ifglge CRD IV fasts®tte hgjere kapitalkrav for et institut
eller en gruppe af institutter af hensyn til systemisk risiko. Det fremgar
imidlertid ikke af loven eller lovbemarkningeme. Det vurderes hensigts-
massigt at sikre, at Finanstilsynet har denne hjemmel.

Likviditet

Det fremgér af lovforslaget, at tidspunktet for opheret af det nuvarende li-
kviditetskrav (§ 152 i lov om finansiel virksomhed) skal athenge af den en-
delige kalibrering af LCR, herunder behandlingen af danske realkreditobli-
gationer i likviditetsstadpuden. Formalet er ifolge forslaget at sikre en jevn
overgang til det nye, skerpede likviditetskrav.

Det er imidlertid ikke muligt entydigt at sige, hvilket niveau LCR skal have
for at blive det bindende krav ift. § 152, da det vil vare forskelligt fra insti-
tut til institut. For at sikre en forsvarlig overgang i perioden frem til de nye
likviditetskravs fulde indfasning, er det Nationalbankens holdning, at § 152
ber fastholdes frem til den fulde implementering af LCR i 2018. Det vil
samtidig sikre den bedst mulige efterlevelse af henstillingen fra Det Syste-
miske Risikordd om ikke at indfere lempeligere likviditetskrav.

venlig hils

er lese



Bilag

FORVENTET UDQVENDE MYNDIGHED OG ANSVARSFORDELING FOR DEN KONTRACYKLISKE
KAPITALBUFFER

Antal lande
14

12

10

Regering* Regering - Makropru- Tilsyns- Centralbank Centralbank
centralbank eller  dentielt rdd myndighed med tilsyns- uden tilsyns-
makroprudentielt myndighed myndighed

rad skal lave oplag**
Anm.: Figuren viser den for de ud d dighed og fordeling, idet n 1 lovgivning i ge tilfalde er under

udarbejdelse. Fremstillingen omfatter 23 EU-lande og 2 europaiske ikke-EU lande.

Kilde: Nationale myndigheder og egne vurderinger

. | det danske lovforslag kan erhvervs- og vakstministeren faststte den kontracykliske kapitalbuffer pd baggrund af henstil-
ling fra Det Systemiske Risikordd. | det andet land i denne kategori fasts@tter tilsynsmyndigheden kapitalbufferen efter
godkendelse af regeringen.

Lo Regeringen er ud de myndighed. C banken eller det makroprudentielle rdd skaj udarbejde oplag til regeringens
bestutning.
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SKIBSKREDIT

Finanstilsynet

Arhusgade 110

2100 Kebenhavn @

Att.: Mads Juul Eegholm

11. september 2013
Sendt til: ministerbetjening@ftnet.dk,
mae@ftnet.dk, lvi@finet.dk og
crn@ftnet.dk

Bemaerkninger til forslag til lov om zndring af lov om finansiel
virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Danmarks Skibskredit A/S har foretaget en gennemgang af det modtagne udkast og har
folgende bemerkninger.

Vardiansattelse af skibe

I udkastets bemerkninger til Lov om et skibsfinansieringsinstituts § 5, stk. 1, nr. 4, praciseres
det, at Erhvervs- og vakstministeren kan fastsette narmere regler om sikkerheder,
vaerdiansattelse, ldnegrenser, lobetider og flidepant. Det fremhaeves endvidere, at »for sé vidt
angar vardiansettelsen af skibe er udgangspunktet, at skibene vurderes to gange érligt af en
uafthangig vurderingssagkyndig, og at veerdien skal ansattes til markedsvardien, dvs. det belab et
skib eller et skib under bygning kan handles til pd vardiansattelsesdatoen i en uathangig
transaktion mellem en kaber og en szlger«.

Kravene til verdiansettelse af skibe er reguleret i bekendtgerelse om et
skibsfinansieringsinstituts kapitel 3, og verdiansattelsesreglerne i forbindelse med udstedelse
af traditionelle skibskreditobligationer er ikke beskrevet i CRR/CRD IV. Danmarks
Skibskredit vil gerne have bekreftet, at der alene er tale om en beskrivelse af geldende
principper for verdiansattelse af skibe, og at der med praciseringen ikke er tilsigtet nogen
materiel @ndring af verdiansattelsesprincipperne. ‘

For en n®rmere beskrivelse af instituttets principper for vaerdiansttelse af skibe henvises til
seneste arsrapport s. 25. Arsrapporten kan findes pi selskabets hjemmeside
www.skibskredit.dk.

Danmarks Skibskredit A/S - CVR-nr.: 27 49 26 49
Sanki Anng Plads 3 - 1250 Kebenhavn K - T: 33 33 93 33 - F: 33 33 96 66 - E: danmarks@skibskredit.dk

www.skibskredit.dk



Seerligt deekkede obligationer

For at vere omfattet af reglerne i CRR art. 129, stk. 1, om s&rligt dekkede obligationer, skal
institutterne opfylde en r&kke krav. Af CRR art. 129, stk. 3, fremgér det, at der for fast
ejendom, der stilles som sikkerhed for s@rligt dekkede obligationer og sarligt dekkede
realkreditobligationer, skal opfyldes en ra&kke skarpede vardiansazttelsesregler, herunder
krav om lgbende LTV-opgerelse og krav om supplerende sikkerhedsstillelse. Der glder ikke
tilsvarende regler, hvis der stilles skibe til sikkerhed for szrligt dekkede obligationer.

I henhold til geldende regler i lov om et skibsfinansieringsinstituts §§ 2d, stk. 2 og 2i, skal et
skibsfinansieringsinstitut lobende opfylde lanegranser eller stille supplerende sikkerhed, i
forbindelse med udstedelse af s@rligt dekkede obligationer.

For at sikre "level playing field” pa omradet, ber der i lov om et skibsfinansieringsinstitut,
sikres en bemyndigelse til, at Finanstilsynet kan @ndre kravene til lobende LTV-opgerelse og
krav om supplerende sikkerhedsstillelse, hvis konkurrerende selskaber far tilladelse til at
udstede s@rligt dekkede skibsobligationer p& lempeligere vilkér. Herudover ber det sikres, at
der gzlder samme vilkar for alle europiske kreditinstitutter.

Kontracyklisk kapitalbuffer

I henhold til lovforslagets § 125 f, skal der opgeres en virksomhedsspecifik kontracyklisk
kapitalbuffer, som et vagtet gennemsnit af kontracykliske kapitalbuffersatser, der galder i de
lande, hvor instituttet har sine krediteksponeringer. Bufferkravet skal sikre, at virksomheder i
perioder med ekonomisk vakst opbygger et tilstreekkeligt kapitalgrundlag til at dekke tab i krise-
perioder.

Anvendelse af en vegtet kapitalbuffersats, baseret pa krediteksponeringens hjemland, er ikke
retvisende i forhold til en global shippingindustri. Vi ser frem til en n®&rmere dreftelse af
udformningen af denne bestemmelse i relation til DS.

Likviditetstilsyn
Af lovforarbejdemes s. 95, pkt. 3.5, “likviditetstilsyn”, fremgér det, at der fra 2014 indfores
rapportering pé en reekke nye likviditetsdata som fx koncentrationsrisici, lebetidsmismatch mv.

Indberetningskravet er ikke yderligere beskrevet i lovforslaget, og der er ikke foretaget
henvisninger til relevante dele af CRR sjette del. Danmarks Skibskredit vil derfor gerne anmode
om, at det klart anfores i lovforslagets bemarkninger, hvilke dele af CRR der henvises til
samt hvilken data der fremover skal indberettes til Finanstilsynet.

Lov om finansiel virksomhed
I § 7, stk. 3, &ndres »Danmarks Skibskreditfond« til: »Danmarks Skibskredit A/S«.

I § 79 a, &ndres »Dansk Skibskredit A/S« til: »Danmarks Skibskredit A/S«.



Lov om et skibsfinansieringsinstitut
I § 1, ®ndres »@konomi- og erhvervsministeren« til: »Erhvervs- og vekstministeren«.

I § 1, stk. 2, &ndres »@konomi- og erhvervsministeren« til: »Erhvervs- og va&kstministeren.
I § 2 ¢, ®&ndres »@konomi- og erhvervsministeren« til: »Erhvervs- og va&kstministeren«.

I § 10, @ndres »@konomi- og erhvervsministeren« til: »Erhvervs- og vakstministeren«.

Med venlig hilsen

Danmarks Skibskredit

Ul
orten Sggaard Serensen

Per Schnack
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Udkast til forslag til Lov om @ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel
m.v., lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

(Implementering af det fierde kreditinstitut- og kapitalkravsdirektiv (CRD 1V) og andringer som fglge
af den tilherende forordning (CRR) m.v.)

Finanstilsynets hering af 15. august 2013, j.nr. 1911-0019.

De uansvarlige virksomheder

Under den finansielle krise er det pa meget drastisk vis blevet demonstreret, at alt for mange
finansielle virksomheder, navnlig pengeinstitutter, har fulgt politikker og drevet forretninger, der var
uansvarlige.

De finansielle virksomheder, der kom i vanskeligheder, har pafert deres ejere, kunderne,
medarbejderne og samfundet store belastninger og tab.

Hele den finansielle sektor og samfundet belastes af det tab af tillid, som den uansvarlige adfeerd har
medfort.

Aktionzerer med sma aktieposter i finansielle virksomheder har i praksis ingen mulighed for at pavirke
virksomhedens politikker og ledelsen til at drive virksomheden pa mere ansvarlig vis. Det kan kun
ske gennem pavirkning fra aktionaerer med store aktieposter, gennem lovgivningens krav til
virksomhedernes adfaerd og rapportering samt et effektivt finansielt tilsyn.

Den nye regulering

Dansk Aktioneerforening er grundlaeggende meget positiv over for Basel komitéens anbefalinger og
de nye EU regler, bade det fjerde kreditinstitut- og kapitalkravsdirektiv (CRD 1V) og den tilherende
forordning (CRR). Dansk Aktiongerforening finder det rigtigt at reguleringen sker fzelles for hele EU,
da de finansielle virksomheder er graenseoverskridende virksomheder, der ikke kan reguleres
udelukkende ved national lovgivning.

Dansk Aktionaerforening finder det ogsa rigtigt at samarbejdet mellem tilsynsmyndighederne i EU
intensiveres, sa ikke blot tilsynslovgivningen, men ogsa tilsynspraksis bliver sa ensartet som muligt,
sa der ikke er mulighed for at finansielle virksomheder kan sgge til omrader med ingen eller
lemfeeldig regulering.
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Hvis en finansiel virksomhed kommer i vanskeligheder og lider tab er det de sma kunder og de sma
aktioneerer, der i farste rackke skal beere byrden. De store mere spekulative aktionzerer vil ofte veere
veek, inden regningen skal betales.

P& kundesiden daekkes sma kunder som hovedrege! af indskydergarantiordningerne, men svage
kunder i en virksomhed, der kommer under Finansiel Stabilitet, kan have svasrt ved at komme videre
uden tab eller vanskeligheder.

Finansielle virksomheder contra andre virksomheder

Det er vigtigt at regulere finansielle virksomheder, sa samfundet, kunderne og aktionzererne kan
have tillid til dem. Men den del af reguleringen, der nedsaetter de finansielle virksomheders
muligheder for at give lan til og deltage i finansieringen af andre virksomheder, fordi de selv skal
opbygge en sterre kapital op udvise sterre forsigtighed pavirker andre virksomheders muligheder for
at udvikle sig.

Det er udfordring at udforme og forvalte reguleringen af de finansielle virksomheder, sa den sterre
sikkerhed og forsigtighed for finansielle virksomheder ikke bliver en belastning for det avrige
erhvervsliv.

Lovforslaget
Dansk Aktionzerforening stetter det foreliggende lovforslag og vil fremhzeve enkelte spgrgsmal.

EU-reguleret contra ikke EU-reguleret

Der er omrader hvor EU-reguleringen kun omfatter dele af den finansielle aktivitet, f.eks. er
fondsmeeglerselskaber med "stor” tilladelse om fattet af reguleringen, mens fondsmeaeglerselskaber
med "lille” tilladelse ikke er omfattet af EU-reguleringen.

Dansk Aktionzerforening finder det rigtigt pa disse omrader at supplere EU-reguleringen med en
national regulering af et indhold, der svarer til EU-reguleringen.

Bemyndigelser til ministeren eller Finanstilsynet

Udviklingen i EU-reguleringen har medfert, at Kommissionen far tillagt kompetence til at vedtage
gennemfarelsesmaessige og reguleringsmaessige tekniske standarder. Det er derfor vigtigt at
ministeren eller Finanstilsynet far bemyndigelse til at udstede supplerende regler, der kan sikre
forbindelsen mellem Kommissionens tekniske standarder og det danske reglevaerk.

Offentliggerelse

Dansk Aktionzerforening finder det rigtigt, at Finanstilsynet skal have pligt til at offentliggere
information om administrative sanktioner til bade juridiske og fysiske personer. Offentliggerelse
bidrager til at give en bedre viden om retstilstanden og den kan forhabentlig ogsa virke praeventivt.

Genopretningsplaner
Dansk Aktioneerforening finder det rigtigt med den egede vaegt pa at finansielle virksomheder der
kommer i vanskeligheder skal seges genoprettet.

Men det er vigtigt, at der i forbindelse med genopretning er opmaerksomhed pa savel de sma kunder
som de sma aktionzerer.
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Aflenningsregler
Dansk Aktionaerforening stotter forslagene om regulering af aflanningen. Det er vigtigt, at reglerne
geelder for alle finansielle virksomheder.

Nomineringsudvalg

Dansk Aktionaerforening finder at nomineringsudvalg kan vaere et godt middel til at sikre en
omhyggelig gennemarbejdning af forslag om valg af bestyrelsesmedlemmer.

Dansk Aktionaerforening finder dog, at det ville vaere bedre, som vi allerede har foreslaet, at der i et
nomineringsudvalg er repraesentanter ikke kun for den siddende bestyrelse, men ogsa for aktionaerer
med savel sma som store aktieposter. Efter almindelig dansk og nordisk tankegang bor et
nomineringsudvalg snarere nedsaettes af generalforsamlingen (repreesentantskabet) end af den
bestyrelse, der skal pa valg.

Antal lederposter

Dansk Aktionzerforening forventer egentlig, at kompetente bestyrelsesmedlemmer har sa meget
selvforstaelse eller selvkritik og s& stor evne til at evaluere egen og bestyrelseskollegernes indsats,
at det ikke er nadvendigt at fastsaette lovmeaessige begreensninger pa antallet af bestyrelsesposter og
andre ledende poster.

Men nar man ser, det meget store antal bestyrelsesposter som enkelte personer tilsyneladende
mener, at de er i stand til at varetage i ganske store virksomheder, sa er en lovgivningsmaessig
regulering af antallet af bestyrelsesposter og direktarposter abenbart nedvendig.

Men det er ogsa nedvendigt at sikre, at der er en demokratisk kontrol med ledelsen. Hvis
topvirksomheden i en koncern er en fond eller lignende uden en generalforsamling eller et
repreesentantskab, der varetager en kontrolfunktion over for bestyrelsen i koncernens
topvirksomhed, s& ber der vaere forbud mod sammenfald mellem de personer der bestrider
bestyrelses- og direktionsposter mellem moder- og datterselskaber i koncernen og forbud mod at
bestyrelser eller direktioner kan udpege medlemmer til et organ, der skal kontrollere deres egen
aktivitet.

Risikoudvalg

Erfaringerne fra den finansielle krise er ubehageligt store pa risikoomradet. Alt for mange bestyrelse
har ikke interesseret sig for risici. De har ikke haft tilstraekkelig viden om hvilke risici virksomheden
kunne mede. Derfor har de heller ikke haft en relevant risikopolitik.

Etableringen af risikoudvalg kan medvirke til at viden om risici og risikostyring @ges og styrkes i
bestyrelserne. Det er dog vigtigt, at risikoudvalget ikke monopoliserer arbejdet med risici. Risiko
spergsmal skal hejt op pa bestyrelsens dagsorden.

Med venlig hilsen
Dansk Aktionaerforening

-

Jens Moller Nielsen
Direkter (Konstitueret)
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CC: mae@ftnet.dk, lvi@ftnet.dk og Dansk Industri
crn@ftnet.dk Confederation of Danish Industry

DI's heringssvar til udkast forslag til lov om @ndring af lov om finansiel
virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om realkreditian og
realkreditobligationer m.v,, lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Finanstilsynet har den 15. august 2013 sendt ovenneavnte udkast til lovforslag i hering.
Lovforslaget har til formdl at gennemfere Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013, EF-tidende nr. L 176, s. 338 ("CRD IV”), og gennemfore de
lovaendringer, der er nadvendige for anvendelsen af Europa-Parlamentets og Rédets
forordning 2013/575/EU af 26. juni 2013, EF-tidende nr. L 176, s. 1 ("CRR”).

DI har tidligere afgivet bemerkninger til direktiv- og forordningsforslagene, hvori DI
tilkendegav en generel bekymring for, at direktivet vil f& negative konsekvenser for
virksomhedernes adgang til kapital. DI har fortsat denne bekymring, og det er saledes
vigtigt, at der ikke sker en overimplementering af direktivet i Danmark, og at timingen af
implementeringen tager hgjde for indferelsen af reglerne i andre lande.

Specifikke bemarkninger
Lovforslaget indeholder en rzkke nye Corporate Governance krav til finansielle
virksomheder.

Krav om udarbejdelse af en politik for mangfoldighed i bestyrelsen (§70, stk. 1, nr.

Ifolge direktivteksten er kravet om mangfoldighed direkte relateret til mangfoldighed ift.
kualifikationer og kompetencer. Dette fremgér dog ikke af udkastet til lovtekst, men kun
af lovbemerkningerne hertil.

Det er vasentligt, at det fremgar direkte af lovteksten, at den kravede politik for
mangfoldighed har til formal at sikre en bred vifte af kvalifikationer og kompetencer i
bestyrelsen, idet begrebet “mangfoldighed” i andre sammenhange ogsa forbindes med
andre kriterier end kvalifikationer og kompetencer, herunder bl.a. alder, international
erfaring og ken.

Kvalifikationer og kompetencer bar fortsat veere de vasentligste kriterier for besattelse
af bestyrelsesposter i finansielle institutter. Dette fremgar ogsa klart af direktivteksten.
Den danske direktivimplementering bar ikke efterlade nogen tvivl om, at dette ogsé
fortsat geelder for danske finansielle institutter.

H. C. Andersens Boulevard 18 | (+45) 3377 3377
1787 Kebenhavn V di@di.dk
Danmark di.dk CVR: 16077593



§ 70, stk. 1, nr. 4, har en direkte sammenhang med forslagets nr. 51 vedr. § 80 a, stk. 3,
nr. 3. Sdledes fremgar det af § 80a, stk. 3, nr. 3, at hvis der er nedsat et
nomineringsudvalg, er det nomineringsudvalget, der skal udarbejde en politik for
mangfoldighed. Det kan stattes, at bemerkningerne til § 80a, stk. 3, nr. 3, blot henviser
til bemaerkningerne til § 70, stk. 1, nr. 4, for s& vidt angar, hvad der naermere ligger i
kravet om en mangfoldighedspolitik.

Det gverste organs godkendelse af virksomhedens lgnpolitik (§ 77 d, stk. 1)
Forslaget a&ndrer ordlyden af § 77d, stk. 1. Den @&ndrede ordlyd kunne se ud til at udvide

kapitalejernes ret til at godkende en finansiel virksomheds lgnpolitik fra at vaere betinget
af, at der indgds en aftale om variabel lon eller fratreedelsesgodtgarelse med et medlem
af virksomhedens bestyrelse eller direktion, til at gaelde generelt uanset om der indgas
aftaler om variabel aflenning eller fratreedelsesgodtgarelse med et medlem af bestyrelsen
eller direktionen.

Imidlertid fremgér det af bemarkningerne til den eksisterende bestemmelse, at det
gverste organ allerede i dag skal godkende lgnpolitikken i en finansiel virksomhed eller
finansiel holdingvirksomhed. Forslaget til ny ordlyd af §77d, stk. 1, er siledes
udelukkende en preacisering af, hvad der hele tiden har varet tilteenkt med den
geldende regel.

Man fir dog et andet indtryk, nir man leser forslagets bemeerkninger. Ifolge
bemarkningerne er forslaget séledes "en udmentning af princippet om sdkaldt "say on
pay” og skal styrke kapitalejernes indflydelse pa virksomhedens lenpolitik.”.

DI skal opfordre til, at den pageldende s®tning udgar af bemerkningerne, idet den dels
giver indtryk af, at kapitalejerne far styrket sin indflydelse pé finansielle virksomheders
lenpolitik, dels giver indtryk af, at en sddan styrkelse er en helt naturlig udmentning af
et veletableret princip om ”say on pay”.

Som nevnt er der reelt ikke tale om en udvidelse af kapitalejernes indflydelse pa
finansielle virksomheders lgnpolitik, men blot en pracisering af geeldende praksis pa det
finansielle omrade.

Endvidere er det ikke hensigtsmaessigt, hvis lovbemerkningerne efterlader indtryk af, at
den indflydelse pa3 lenpolitikken, som kapitalejerne allerede har i finansielle
virksomheder, er en helt naturlig udmentning af et veletableret princip om “say on pay”.
Dette er ikke korrekt. Betegnelsen ”say on pay” handler om hvorvidt og i hvilket omfang
kapitalejerne ber eller skal have indflydelse pa aflenningen i selskabet. "Say on pay” kan
udformes p& mange forskellige mader afhangig af type virksomhed, berare forskellige
dele af en virksomheds lgnpolitik, og kan veere mere eller mindre indgribende i ledelsens
ansvarsomrdde. Endvidere kan "say on pay” vere lovreguleret, veere omfattet af
anbefalinger (soft law) eller vaere overladt helt til det enkelte selskab uden hverken
lovregulering eller anbefalinger. Den sarlige lovregulering af “say-on-pay” i den
finansielle sektor afspejler ikke udmentningen af det tilsvarende princip i ikke-
finansielle virksomheder, og lovbemarkningerne ber derfor undlade at efterlade et
sédant indtryk.



DI stér naturligvis til rddighed, séfremt ovenstdende giver anledning til kommentarer el-
ler bemerkninger.

Med venlig hilsen

Kim Haggren
Chef for Erhvervsjura & CSR
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Vedrgrende hgring over udkast til forslag til lov om s&ndring af lov om
finansiel virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om realkredit-
lan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative inve-
steringsfonde m.v. og forskellige andre love

Ved e-mail af 15. august 2013 har Finanstilsynet anmodet om Datatilsynets
eventuelle bemarkninger til ovenstaende lovforslag.

Datatilsynet skal i den anledning udtale fglgende:

1. Det fglger af lovforslaget, at der i de omfattede love foreslas indsat krav
om, at de omhandlede virksomheder skal etablere interne whistleblowerord-
ninger.

Det fremgar af forslaget, at de pdgeldende virksomheder forpligtes til at etab-
lere en intern whistleblowerordning, hvortil ansatte og medlemmer af besty-
relsen i virksomhederne via en s®rlig, uafh@ngig og selvstendig kanal kan
indberette overtradelser eller potentielle overtredelser af den lovgivning, der
regulerer virksomheden, samt overtredelser af anden finansiel lovgivning
begéet af virksomheden.

Det fremgér af bemarkningerne til lovforslaget', at anvendelsesomradet for
whistleblowerordningerne omfatter alle finansielle virksomheders overtredel-
ser af hele den finansielle regulering.

1.1 Det fremgér endvidere af bemarkningerne?, at der til whistleblowerord-
ningerne kan indberettes oplysninger om overtredelser eller potentielle over-
treedelser begdet af virksomheden, herunder ansatte og bestyrelsesmedlem-
mer.

Datatilsynet gar herefter ud fra, at der alene kan indberettes oplysninger om
personer, der ma anses som en del af virksomheden, dvs. ansatte og medlem-
mer af bestyrelsen, og sdledes ikke personer med en anden tilknytning til virk-
somheden som eksempelvis eksterne radgivere og revisorer, leverandgrer mfl.

! Afsnit 2.6.4.3 i de almindelige bemzrkninger
2 If. bemarkningerne til § 1, nr. 35,8 2,nr. 1, §4,0r. 17,8 5,nr. 1, § 7,nr. 1,§ 9, nr. 1, § 9,
nr.1,§ 1l,nr. 1,§ 12,0r. 1, § 13, nr. 1, § 14, nr. 1, 0g § 16, nor. 1.



Datatilsynet forudsatter endvidere, at oplysningspligten overfor en indberettet
person iagttages.3

1.2 Det fremgar tillige af bemarkningerne®, at bestemmelsernes formulering
betyder, at der kan ske indberetning af oplysninger om alvorlige sével som
mindre alvorlige forseelser, og at der ligeledes skal kunne indberettes om
overtredelser, som ikke er af afggrende betydning for koncernen eller virk-
somheden som helhed. Det kan f.eks. vere tilfelde, som alene kan medfgre et
pabud eller en patale fra Finanstilsynet.

Det fremgar, at Finanstilsynet har vurderet, at dette fraviger Datatilsynets al-
mindelige praksis.

Det fglger af bemarkningerne” til lovforslaget, at baggrunden for, at whist-
leblowerindberetninger udvides til at omfatte overtredelser af hele den finan-
sielle regulering er, at det vil vaere uhensigtsmassigt, sifremt ansatte og med-
lemmer af bestyrelsen skal vurdere, om overtredelsen, de har tenkt sig at
indberette, er omfattet af de regler, som beskytter en whistleblower, inden de
foretager indberetning.

Datatilsynet har noteret sig dette og har efter omstzndighederne ingen be-
mearkninger hertil.

Datatilsynets forudsatter, at whistleblowerordninger, der etableres pa bag-
grund af lovforslaget, i gvrigt etableres i overensstemmelse med tilsynets vej-
ledning om anmeldelse af whistleblowerordningerG.

2. Det fglger af lovforslaget, at der i de omhandlede love inds®ttes bestem-
melser om, at Finanstilsynet pé sin hjemmeside offentligggr navne pa fysiske
personer, der er meddelt patale eller pabud for overtredelse af visse bestem-
melser i de pagzldende love.

Det fremgér af bemarkningerne til lovforslaget, at Finanstilsynets offentlig-
gorelse af oplysninger pa tilsynets hjemmeside bl.a. fglger af artikel 68, stk. 1,
i Europa-parlamentets og Réidets direktiv 2013/36/EU’.

31t persondatalovens §§ 28-30
4 Se fodnote 2
3 Afsnit 2.6.4.3 i de almindelige bema&rkninger
6 Vejledningen er tilgengelig pa Datatilsynets hjemmeside via linket
http://www.datatilsynet.dk/blanketter/vejledninger/whistleblower/

Europaparlamentets og Radets direktiv af 26. juni 2013 om adgang til at udgve virksomhed
som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om &ndring af
direktiv 2002/87/EF og om opha&velse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF



Datatilsynet har endvidere noteret sig, at det fglger af artikel 62 i samme di-
rektiv, at behandling af personoplysninger som fglge af direktivet skal udfgres
i overensstemmelse med databeskyttelses.direktivet.8

2.1 Datatilsynet skal i den forbindelse bemarke, at offentligggrelse af person-
oplysninger, herunder oplysninger om overtrzdelser af lovgivningen, som
udgangspunkt skal ske inden for rammerne af persondataloven.

For sa vidt angér forholdet mellem persondataloven og anden lovgivning skal
Datatilsynet henlede opmarksomheden pa persondatalovens § 2, stk. 1, og
forarbejderne hertil. Det fglger heraf, at persondataloven gar forud for regler
om behandling af personoplysninger i anden lovgivning, som giver den regi-
strerede en darligere retsstilling end persondataloven. Dette gzlder dog ikke,
hvis den darligere retsstilling har varet tilsigtet og i gvrigt ikke strider mod
databeskyttelsesdirektivet.

2.2 Finanstilsynet ses ikke at have taget stilling til, hvorvidt den patenkte
ordning med offentligggrelse af oplysninger om fysiske personer pa tilsynets
hjemmeside iagttager persondatalovens regler.

Datatilsynet skal henstille, at Finanstilsynet foretager en n@rmere vurdering
af, hvorvidt bestemmelserne om offentligggrelse af oplysninger er forenelig
med persondataloven.

Datatilsynet skal i den forbindelse is@r henlede opmarksomheden pé lovens
§§ 5-9.

Safremt der med offentligggrelsen er patenkt en fravigelse af persondatalo-
vens regler, skal Datatilsynet bemarke, at en fravigelse af persondataloven
alene kan ske ved lov, og at det i givet fald skal fremgé af det pagzldende
lovforslag, at der tilsigtes en sddan fravigelse.

3. Kopi af dette brev er sendt til Justitsministeriets Lovafdeling til orientering.

Med venlig hilsen

Birgit Kleis
Kommitteret

® Europaparlamentets og Radets direktiv af 24. oktober 1995 om beskyttelse af fysiske perso-
ner i forbindelse med behandling af personoplysninger og om fri udveksling af sédanne op-
lysninger.
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ERHVERVSSTYRELSEN

Erhvervsstyrelsens hgringssvar vedrgrende udkast til forslag til lov
om @ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om vzardipapirhan-
del m.v., lov om realkreditlan og realkreditobligationer og forskellige
andre love

Erhvervsstyrelsen har fra Finanstilsynet modtaget udkast til forslag til lov
om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om vardipapirhandel
m.v., lov om realkreditlan og realkreditobligationer og forskellige andre
love.

Erhvervsstyrelsens Team Effektiv Regulering (TER - tidligere CKR) har
fglgende bemarkninger for sa vidt angdr de administrative konsekvenser:

Administrative konsekvenser

Med lovforslaget skal institutter opggre gearingsfaktor samt opggre
grensen for et acceptabelt gearingsniveau. Opggrelsen skal fortsat indbe-
rettes til Finanstilsynet. Finanstilsynet har oplyst, at de 100 omfattede
virksomheder hver vil bruge 17,50 time pa indberetningen. Samlet vil
indberetningen af gearingsniveau derfor medfgre lgbende byrder for
1.750 timer arligt pd samfundsniveau.

Med lovforslaget implementeres bestemmelser vedrgrende kapitalbuffere.
Det er nyt, at virksomhederne skal beregne kapitalbuffere. Finanstilsynet
skgnner, at timeforbruget med at udarbejde og indsende en kapitalbeva-
ringsplan vil vare 50 timer. per virksomhed. TER bemarker dog, at dette

ikke vil udggre en administrativ byrde for den normaleffektive virksom-
hed.

TER vurderer, at indfgrelse af krav om etablering af interne whistleblo-
werordninger hovedsageligt forventes at medfgre etableringsomkostnin-
ger for de pageldende virksomheder. De Igbende omkostninger vurderes
til at vaere begrensede, dels fordi ordningen kan indrettes forholdsvis
simpelt, og dels fordi virksomhederne forventes at kunne administrere
ordningen uden anszttelse af ydereligere ressourcer.

6. september 2013
Sagsnr.: 13/03663
/celjor-erst

ERHVERVSSTYRELSEN
Dahlerups Pakhus
Langelinie Allé 17

2100 Kgbenhavn @

TIf 3529 10 00
Fax 35 46 60 01
CVR-nr. 101508 17
erst@erst.dk
www.erst.dk



2/2

Samlet vurderer TER, at lovforslaget ikke indeholder administrative kon-
sekvenser pa over 10.000 timer, og der vil derfor ikke blive foretaget en
maling af lovforslaget.

Kontaktperson:

Katrine Josefsen
Fuldmagtig

TIf. direkte 3529 1273
E-post: KatJos@erst.dk
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Finanstilsynet

Arhusgade 110

2100 Kgbenhavn @

via e-mail: ministerbetjening@ftnet.dk

cc: mae@ftnet.dk;lvi@ftnet.dk;crn@ftnet.dk

HORING VEDR@RENDE UDKAST TIL ANDRING AF LOV OM
FINANSIEL VIRKSOMHED MFL. LOVE

Finanstilsynet har udsendt ovennavnte udkast til lovforslag med anmodning om

bemaerkninger. Finansforbundet finder, at lovudkastet indeholder mange positive
elementer, og generelt har en fornuftig tilgang til implementering af EU’s kapital-
kravsregler.

Udkastet giver anledning til nedenstdende mere specifikke kommentarer. Alle
paragrafhenvisninger er til den del af lovudkastet, der vedrgrer lov om finansiel
virksomhed.

Whistleblowing

Farst og fremmest vil Finansforbundet gerne kvittere for, at der med lovudkastet
indfgres whistleblowerordninger for ansatte i den finansielle sektor.

Vi tilleegger det stor betydning, at der i lovudkastet § 75a, stk. 2 gives de for-
handlingsberettigede parter adgang til at etablere ordninger. Da disse vil kunne
basere sig pa brede aftaler (eksempelvis rammeaftaler), fastlaegges ifolge mere
lokale aftaler eller en kombination deraf, kan bemeerkningerne til bestemmelsen
med fordel ggres tydeligere.

2. punktum i kommentaren til § 75a, stk. 2 (side 118) kan samtidig lzeses som
om, loven grundlaaggende sondrer mellem interne ordninger oprettet via kollek-
tive aftaler og ordninger, der er tilvejebragt pa anden vis: “Interne ordninger
oprettet via kollektiv overenskomst skal leve op til de samme krav, som gaelder
for etablering af en intern ordning i virksomheden.”

FORBUINDET
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APPLEBYS PLADS 5
POSTBOKS 1960
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TELEFON 32 96 46 00
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P38 den baggrund foreslds det, at szetningen formuleres pd denne made: "En in-
tern ordning, der baserer sig pd en aftale mellem de forhandlingsberettigede
parter, skal leve op til de samme krav som beskrevet ovenfor.”

For s vidt angdr § 75b kan vi ligeledes tiltraede, at der er indarbejdet en be-
stemmelse om forbud mod ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger
samt en godtggrelsesbestemmelse ved kraenkelse af forbuddet.

Det bemaerkes dog, at det vil vaere yderst vanskeligt for en medarbejder at pavi-
se, at ufordelagtig behandling eller ufordelagtige falger skyldes en indgivet an-
meldelse under whistleblowerordningen. For at sikre, at whistleblowersystemet
fungerer mest muligt effektivt, og de omfattede personer far starst mulig tryg-
hed, bar der indarbejdes en regel om omvendt bevisbyrde, hvorefter det pahviler
arbejdsgiveren at afkrzefte det, hvis en person angiver at vaere blevet udsat for
ufordelagtig behandling eller ufordelagtige folger, efter at denne har indberettet
en overtradelse eller potentiel overtraedelse under whistleblowerordningen.

Det vil ligeledes styrke effektiviteten og trygheden, hvis der bliver indarbejdet en
regel om mindstegodtggrelse. Henset til de potentielt store belgb en finansiel
virksomhed uretmaessigt kan spare eller tilegne sig ved overtraedelse af regler
om finansiel regulering, kan incitamentet til at udsaette en whistleblower for
ufordelagtig behandling og/eller ufordelagtige falger vaere stort. Derfor bar en
erstatning svare til mindst 24 maneders Ign.

Forbud mod videregivelse af personoplysninger

Finansforbundet finder det meget positivt, at lovudkastet i § 354g indarbejder en
regel om forbud for Finanstilsynets ansatte mod at videregive personoplysninger
om en whistleblower. Imidlertid anfgres det bl.a. i bemaerkningerne til bestem-
melsen, side 216, at det "er et krav, at overtreedelsen vedrgrer regler, som er
under tilsyn af Finanstilsynet. Sager vedrgrende andre omrader, f.eks. indberet-
ning om overtreedelse af skatteretlige regler omfattes ikke af bestemmelsens
anvendelsesomrade.”

En person, der indberetter et muligt regelbrud, er ikke ngdvendigvis klar over,
om det er noget, der er omfattet af Finanstilsynets tilsyn. Det skaber en usikker-
hed i tilfeelde, hvor Finanstilsynet videregiver oplysninger om mulige regelbrud
udenfor deres eget tilsynsomrade, for dermed er indberetterens anonymitet ikke
sikret.

Vi har forstdelse for, at det kan vaere rimeligt at Finanstilsynet videregiver oplys-
ninger om lovovertraedelser til andre myndigheder. Men det er ikke acceptabelt,
hvis en person, der indberetter i god tro - og i forventning om anonymitet - risi-
kerer, at der efterfglgende sker videregivelse af den pagaeldendes identitetsop-
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lysninger. Det vil stille whistlebloweren i en umulig situation, og vil reelt kunne
gore ordningen fuldstaendig ineffektiv.

Andre bemaerkninger

Vedrgrende aflanningsbestemmelserne, specielt § 77a, er det vigtigt at fremheae-
ve den bestemmelse, der blev indarbejdet i CRD4's preeambel, betragtning 69:
"Bestemmelserne om aflgnning bgr ikke bergre den fulde udgvelse af de grund-
lazggende rettigheder i overensstemmelse med artikel 153, stk. 5, i TEUF, de
generelle principper i den nationale aftaleret og arbejdsmarkedsret, EU-retten og
national ret om aktionaerers rettigheder og deltagelse, de generelle ansvarsom-
rader for det pagaeldende instituts ledelsesorganer og heller ikke arbejdsmarke-
dets parters ret til at indgd og hdndhaeve kollektive overenskomster i overens-
stemmelse med national ret og saedvane.” Det foreslds, at der i lovbemaerknin-
gerne henvises til denne bestemmelse, der blev indsat bl.a. af hensyn til den
danske arbejdsmarkedsmodel. Dette princip bar derfor ogsa afspejles i den dan-
ske implementering af de nye EU-kapitalkravsregler.

Vi har forstdelse for, at der fokuseres pa antallet af poster, som bestyrelsesmed-
lemmer og direktgrer i systemisk vigtige institutter besidder, jf. § 308. Det er
dog svaert at vurdere, om man er endt med den rette afgraensning. Vi gar ud fra,
at man i szerlig grad har vaeret og vil vaere opmaerksom pa den betydning, det
far for de bergrte institutter og personer.

Finansforbundet er naturligvis klar over, at udvidelsen af offentligggrelsesregimet
i § 354e er en direkte folge af EU’s nye kapitalkravsregler. Imidlertid bgr undta-
gelsesreglen i bestemmelsens stk. 3 altid overvejes ngje. Offentligggrelse med
navns navnelse pd baggrund af en administrativ sanktion vil for en person oftest
vaere meget indgribende.

Med venlig hilsen

Jesper Bo Nielsen
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Sendt til: ministerbetjening@ftnet.dk,
mae@ftnet.dk, lvi@ftnet.dk og
crn@ftnet.dk

Hgringssvar vedrgrende udkast til forslag til lovom
a@ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om vzerdi-
papirhandel m.v., lov om realkreditldn og realkreditob-
ligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v. og forskellige andre love

Finanstilsynet har den 18. august 2013 sendt ovennavnte udkast til lov-
forslag i hgring. Nedenfor anfgres Finansradets kommentarer til de enkelte
dele af lovforslaget. Kommentarerne er delt ind i fgrst nogle overordnede
bemaerkninger og derefter bemaerkninger til specifikke dele af lovforslaget
delt ind i emneomrader. I det omfang andringerne pa et givet omrade gen-
nemfores i flere love af relevans for Finansradets medlemmer, gzelder Fi-
nansrddets bemaerkninger pa tvaers af lovene, medmindre andet er specifikt
anfart.

Indledningsvis skal Finansradet bemaerke, at vi finder det meget vigtigt, at
danske institutter reguleres efter de faelles europaeiske regler og intentioner.
Det er dermed helt centralt, at der ved implementeringen af CRD 1V ikke
sker en overimplementering af de feelles europaeiske regler i Danmark. Sa-
fremt et institut reguleres af tilsyn i flere lande bgr en koordinering mellem
tilsynsmyndighederne sikre, at der pa koncernniveau ikke skabes en utilsig-
tet overdaekning. P8 en raekke omrader, som er narmere uddybet nedenfor,
kan Finansradet vaere bekymret for, at der foreslds en sddan overimplemen-
tering. En for stram regulering af den danske finansielle sektor vil medfgre
ggede finansieringsomkostninger for danske virksomheder og husholdnin-
ger, hvilket vil f8 en uheldig negativ effekt pd samfundsgkonomien.

I forhold til lovforslagets ikrafttrasden er der for sd vidt angar kapitalregler-
ne i lovforslaget i et vist omfang tale om en Igbende indfasning af de nye
krav. Derimod galder det generelt for ledelsesreglerne, at disse skal traede i
kraft 1. januar 2014. Henset til at reglerne pa ledelsesomrddet endnu ikke
ligger fast blot 4 méneder for lovforslagets ikrafttraeden og under hensynta-
gen til, at direktivet forst blev endeligt vedtaget i juni mdned i 8r, samt at
der pd en raekke omrader fortsat er vaesentlige udestdender (blandt andet i
relation til whistle-blowerordningen og genopretningsplanerne) kan det
samlet set blive vanskeligt for de omfattede virksomheder at leve fuldt op til
de nye krav allerede fra 1. januar 2014. Finansradet skal anmode om, at
Finanstilsynet lader dette forhold indgd i tilsynets inspektionsvirksomhed i
de fgrste maneder af 2014.

12. september 2013

Finanssektorens Hus
Amaliegade 7
DK-1256 Copenhagen K

Telefon 3370 1000
Fax 3393 0260

mall@flnansraadet.dk

www.finansraadet.dk
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Overordnet om bemyndigelsesbestemmelser og supplerende regule-
ring

Lovforslaget indeholder en lang reekke bestemmelser, hvori Finanstilsynet
bemyndiges til at fastsaette supplerende eller uddybende regler. Begrundel-
sen herfor er, at CRR og CRD IV-direktivet vil blive udfyldt af sdkaldt niveau
2-regulering, som Finanstilsynet gnsker mulighed for hurtigt at kunne im-
plementere i dansk ret.

Finansrddet har forst3else for, at Finanstilsynet gnsker en hurtig og smidig
arbejdsproces i forbindelse med implementering af den uddybende regule-
ring. Finansradet skal dog i den forbindelse understrege, at de bemyndigel-
seshjemler, som lovforslaget indeholder, alene ma udnyttes i det omfang,
dette er ngdvendigt for at gennemfgre niveau 2-reguleringen.

Derudover bgr Finanstilsynet tage konkret stilling til, hvilket reguleringsin-
strument der vil veere det rette i forbindelse med implementering af niveau
2-reguleringen eller udnyttelse af valgmuligheder heri. S8ledes vil det ikke
ngdvendigvis altid veere bekendtggrelsesformen, der er den rette. I visse
situationer kan det eksempelvis teenkes, at det kan blive ngdvendigt at lov-
give. Uanset hvilket instrument der valges, er det dog af afggrende betyd-
ning, at der sikres gennemsigtighed i regeludstedelsesprocessen, og at der
sker inddragelse af relevante interessenter.

Endvidere indeholder forordningen (CRR) en raekke bemyndigelser til den
kompetente myndighed i medlemslandene (i Danmark Finanstilsynet) til at
treeffe beslutning om reglernes anvendelse. Flere af disse beslutninger vil
have en generelt normerende effekt for institutter i medlemslandet. Eksem-
pelvis skal Finanstilsynet traeffe beslutning om overgangsordninger for for-
ordningens kapitalgrundlagskrav og regler for fradrag i kapitalelementerne.
Finansradet ser gerne, at Finanstilsynet anvender disse muligheder for
overgangsbestemmelser fuldt ud. Finansradet laegger vaegt p8, at Finanstil-
synet ogsa pa forordningens omrade inddrager relevante interessenter, nér
der treeffes beslutninger med en generelt normerende effekt.

Likviditetsforslagene

Likviditetskravet i § 152 og LCR-kravet

Det foresl3s, at det eksisterende danske likviditetskrav efter § 152 afskaffes
som folge af introduktionen af LCR-kravet i CRR. Eftersom LCR-kravet indfa-
ses gradvist fra 2015 til 2018 foreslds det dog, at det eksisterende likvidi-
tetskrav efter § 152 bevares frem til 31. december 2016, jf. § 17, stk. 4.

Forslaget medfgrer sdledes, at danske institutter i 2015 og 2016 vil skulle
leve op til bAde det gradvist indfasede LCR-krav fra CRR samt det eksiste-
rende likviditetskrav i § 152.

Finansrddet finder, at en opretholdelse af den eksisterende danske likvidi-
tetsregulering samtidig med, at det nye likviditetskrav indferes, medfgrer
ungdige administrative byrder. Det er ikke hensigtsmaessigt, at institutterne
skal opggre og forholde sig til to forskellige likviditetsmal. Den foresl8ede
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indfasning i CRR af LCR-kravet bgr derfor fglges, og saerlige danske likvidi-
tetsmal bgr ikke opretholdes under indfasningen af det nye krav. P& den vis
sikres det, at danske institutter ikke underlaagges skrappere krav end andre
europaeiske banker og “gold plating” undgas.

Subsidizert finder Finansradet, at s&fremt dette dobbelte krav for danske
institutter opretholdes, bgr det veere muligt at undtage institutter fra at op-
gore og rapportere likviditetskravet efter § 152, hvis de frivilligt forpligter
sig til at overholde det fuldt indfasede LCR-krav allerede fra 1. januar 2015.

Yderligere fremg8r det af lovbemaerkningerne (afsnit 2.5.2.3), at denne op-
retholdelse af det eksisterende § 152-krav samtidig med indfgrelsen af det
nye LCR-krav fra CRR forudsaetter, at danske realkreditobligationer i hgjere
grad kan medregnes i likviditetsbufferen i likviditetsdaekningskravet, end
det er tilfeldet i Basel-Komiteens definition af LCR af januar 2013. Herefter
bemaerkes det, at s3fremt behandlingen af realkreditobligationer i likvidi-
tetsdaekningskravet bliver pa linje med den af Basel Komitéen i januar 2013
foresldede, foreslas likviditetskravet i § 152 afskaffet samtidig med indfarel-
sen af likviditetsdaekningskravet den 1. januar 2015.

Finansradet finder ikke, at den nuvaerende udformning af lovforslaget giver
hjemmel til at afskaffe § 152-kravet, hvis danske realkreditobligationer ikke
opnar den forventede anerkendelse. Efter vores opfattelse vil dette kraeve et
nyt lovforslag. Finansradet finder pd den baggrund, at der er divergens mel-
lem, hvad der lovgives i paragrafferne, og hvad der fremgar af lovbemaerk-
ningerne.

Krav om stabil finansiering

Det foreslas at indfgre et krav om, at institutterne skal sikre, at langsigtede
forpligtigelser er tilstraekkeligt stabilt finansieret under bdde normale om-
staendigheder og i stresssituationer. Dette begrundes med, at den eksiste-
rende § 152 indebeerer, at institutternes finansiering skal vare sammensat
pa forsvarlig vis, men hvis den foresldede ophaevelse af § 152 i lovforslaget
gennemfgres, vil Finanstilsynet ikke laengere have mulighed for at stille krav
til institutternes langsigtede finansieringsstruktur, og derfor foresl3s det nye
krav indfort.

Jf. § 17, stk. 3, skal dette krav alene gezelde i perioden fra 1. januar 2015 til
1. januar 2018. (I den forbindelse har vi antaget, at henvisningen til nr. 83
ber vaere til nr. 89, og at der yderligere ogsd bgr vaere en henvisning til

§ 147 b ud over henvisningen til § 147 a). Samtidig henvises der i lovbe-
maerkningerne (afsnit 2.5.2.3) til, at bestemmelsen er ngdvendig for, at
artikel 521, stk. 2, litra b, i CRR kan hdndhaeves. Denne bestemmelse skal
dog forst handhaeves fra 1. januar 2016. Yderligere ophaeves det eksiste-
rende § 152 krav forst pr. 1. januar 2017. Finansradet finder p8 den bag-
grund, at deti § 17, stk. 3, bgr andres til, at bestemmelsen alene galder i
perioden 1. januar 2017 til 1. januar 2018.
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Yderligere savner Finansradet en narmere beskrivelse af, hvad stabil finan-
siering indebaerer. Nar bestemmelsen er formuleret sa abent, kan Finansra-
det vaere bekymret for, at det vil skabe usikkerhed om, der sigtes pa at for-
tidsindfere et NSFR-krav for danske institutter. Dette vil kunne medfgre vae-
sentligt forsgede gennemsnitlige fundingomkostninger for bankerne, hvilket
vil medfgre ggede finansieringsomkostninger for danske virksomheder og
husholdninger, hvilket vil f3 en negativ effekt p& samfundsgkonomien. For-
slaget vil ogsd have en negativ konsekvens for de danske institutters kon-
kurrencevilkar i forhold til udenlandske institutter. Finansradet vil derfor
gerne forsikres om, at der ikke ligger sadanne hensigter bag denne lovaen-
dring.

Ekstra likviditetskrav for grupper af institutter

Det foreslds at give befgjelser til at kraeve, som en del af sgjle II-processen,
at en gruppe af kreditinstitutter med lignende risikoprofiler far et yderligere
specifikt likviditetskrav, der tager hgjde for specielle likviditetsrisici i insti-
tuttet eller institutterne. Herudover foreslds det at give Finanstilsynet mu-
lighed for at kraeve et yderligere likviditetskrav som fglge af systemiske li-
kviditetsrisici, hvormed forstas likviditetsrisici, som truer integriteten af de
finansielle markeder i Danmark.

I den forbindelse finder Finansrddet det vigtigt, at bestemmelser om likvidi-
tetskrav som fglge af systemiske likviditetsrisici indg8r i et samlet SIFI-lov-
forslag. Dette vil skabe et bedre overblik over de elementer, som foreslas
for kommende danske SIFI'er, og forslaget bgr derfor udgd af naervaerende
lovforslag.

Finansradet finder endvidere, at den foresldede udvidelse generelt er meget
bred, og at det ber fastholdes, at eventuelle ekstra likviditetskrav over for
det enkelte institut skal kunne retfaerdigggres for det enkelte institut og ikke
pa baggrund af en raekke overordnede sektorbetragtninger. En sddan an-
dring vil ogsa sikre bedre overensstemmelse med artikel 105 i CRD 1V, hvor
der tales om specifikt likviditetskrav for det enkelte institut.

Tidlig implementering af den institutspecifikke kontracykliske kapi-
talbuffer

Det fremgar af lovforslaget, jf. § 17, stk. 6, at erhvervs- og vaekstministe-
ren kan fastsaette, at den institutspecifikke kontracykliske kapitalbuffer skal
finde anvendelse allerede fra den 1. januar 2015. Der er ikke i lovforslaget
fastsat et maksimum for fastseettelsen af den institutspecifikke kontracykli-
ske kapitalbuffer fra dette tidspunkt. Finansraddet savner en begrundelse for
at indfgre en kontracyklisk kapitalbuffer tidligt i Danmark og ser gerne, at
direktivets mulighed for indfasning af den institutspecifikke kontracykliske
kapitalbuffer anvendes pd samme méade, som er foresldet for kapitalbeva-
ringsbufferen. Finansradet finder generelt, at indfgrelse af strengere kapi-
talkrav end ngdvendigt i henhold til direktivet bgr undlades, da det som ud-
gangspunkt stiller danske institutter darligere end institutter i andre med-
lemslande. Hvis strengere krav undtagelsesvist findes ngdvendige, bgr disse
veere klart begrundede i konkrete omstaendigheder.
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Beregning af det maksimale udlodningsbelgb

Det fremgdr af bemaerkningerne til lovforslagets § 1, nr. 72, at Finanstilsy-
net skal fastszette regler om beregningen af det maksimale udlodningsbe-
Igb, jf. ny § 125 b, stk. 7. Det fremg&r af bemaerkningerne til lovforslaget,
at det maksimale udlodningsbelgb bestemmes af rets forelgbige overskud
efter skat, der ikke indgdr i kapitalgrundlaget, og som multipliceres med en
faktor, der er bestemt af solvensafstanden til solvenskravet. Det efterfgl-
gende regneeksempel i bemaerkningerne til lovforslaget indikerer, at “sol-
venskravet” taenkes at inkludere et eventuelt individuelt sgjle 2-krav, her-
under solvensbehov. Ifglge direktivet indgar et sgjle 2-krav imidlertid ikke i
beregningen af det maksimale udlodningsbelgb. Finansrddet finder, at det
vil vaere meget uheldigt og en klar overimplementering af CRD 1V, hvis de
kommende regler om opggrelse af det maksimale udlodningsbelgb, som
skal fastsaettes af Finanstilsynet, vil indebaere strengere danske regler, end
ngdvendigt i forhold til direktivet.

I forhold til beregningen af restriktioner pd udbetalinger af renter pa hybrid-
kapital, dividender og bonusser i den kombinerede kapitalbuffer (summen af
SIFI-buffer, kapitalbevaringsbuffer og modcyklisk buffer) er det sdledes helt
centralt at folge CRD IV, hvor det klart er specificeret, at sgjle 2-kapitalkrav
ikke skal medregnes ved denne opggrelse. P& den m&de sikres det, at dan-
ske banker, der far offentliggjort deres sgjle 2-krav, stilles lige med banker
fra lande, hvor sgjle 2-kravet ikke offentligggres, nar eventuelle begrans-
ninger pa udbetaling af renter pd hybridkapitalen skal opggres.

Dette vil sikre en bedre sammenhaeng med internationale standarder p8
dette omrade. Det er helt centralt, at de danske regler ikke kommer til at
afvige fra, hvad der kendes i udlandet, da de danske institutters udstedelser
af hybride kapitalinstrumenter typisk salges p& de internationale markeder.
Saerlige danske krav til beregningen af, hvornar der kan indtraede restriktio-
ner pa rentebetalingerne p8 hybridkapitalen, vil alt andet lige ggre danske
institutters kapitaludstedelser dyrere, ndr de skal szlges pd det internatio-
nale marked.

Bestemmelser om koncerninterne eksponeringer

Lovforslaget indeholder ikke nogen a&ndring i § 182 i lov om finansiel virk-
somhed. I henhold til § 182, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed m& en
finansiel virksomhed ikke uden tilladelse fra Finanstilsynet have eksponerin-
ger med andre virksomheder inden for samme koncern bortset fra ekspone-
ringer med dattervirksomheder. Udmgntningen af den enkelte tilladelse fo-
retages af Finanstilsynet med udgangspunkt i fastlagte principper i en vej-
ledning og en individuel tilsynsmaessig vurdering af den pagaeldende virk-
somhed og gvrige konkrete forhold.

Der er Finansradets vurdering, at lovens bestemmelse om tilladelse til kon-
cerninterne eksponeringer regulerer et omrade, der er daekket af forordnin-
gens bestemmelser og derfor bgr udgd. Forordningen indeholder séledes
bestemmelser for, hvor store eksponeringer i forhold til instituttets kapital-
grundlag et institut m& have med en enkelt modpart. Forordningen giver
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den kompetente myndighed (i Danmark Finanstilsynet) mulighed for at
traeffe beslutning om hel eller delvis undtagelse af koncerninterne ekspone-
ringer fra graenserne for store engagementer. Forordningen giver alene mu-
lighed for nationale foranstaltninger, der begranser koncerninterne ekspo-
neringer i forhold til de generelle regler for eksponeringer, hvis medlems-
landet har vedtaget national lovgivning, der kraever, at der vedtages sdkald-
te strukturforanstaltninger inden for en bankkoncern. S8danne strukturfor-
anstaltninger kan eksempelvis vaere foranstaltninger, der begranser mulig-
heden for handel med veerdipapirer og andre finansielle instrumenter i en-
heder, der modtager indskud fra kunder, der er omfattet af en garantiord-
ning. Danmark har ikke indfgrt en sddan national lovgivning om strukturbe-
graensninger.

En viderefgrelse af den galdende § 182, stk. 1, i lov om finansiel virksom-
hed vil udggre en begraensning i forhold til forordningens bestemmelser om
store eksponeringer og koncerninterne eksponeringer. Det kan supplerende
bemaerkes, at muligheden for koncerninterne eksponeringer er vigtig for en
fleksibel styring af risici og likviditet i koncerner, og seerlige danske be-
graensninger ud over de begransninger, der allerede fglger af forordningen,
vil vaere en ulempe for danske institutter og savner en na@rmere begrundel-
se.

Risiko for overdreven gearing

Det fremgar af bemaerkningerne til lovforslagets gkonomiske og administra-
tive konsekvenser for stat, regioner og kommuner, at artikel 87 i direktivet
indebaerer, at Finanstilsynet skal fastszette krav til overvdgning og handte-
ring af gearingsrisikoen som led i institutternes sgjle 2-proces, jf. afsnit 3.7 i
de almindelige bemaerkninger. Finansradet finder det vigtigt, at en kom-
mende overvagning af gearingen baseres p8 opggrelsen af gearingsmalet,
der er defineret i forordningen (CRR). Endvidere finder Finansradet det vig-
tigt, at der ikke som led i sgjle 2-processen fastsaettes egentlige gearings-
krav til danske institutter forud for en eventuel kommende EU-lovgivning
om bindende gearingskrav.

Aflgnning

Den danske szrregel om, at den variable lgn til direkterer og bestyrelses-
medlemmer hgjst ma udggre 50 pct. af den faste grundlgn, andres ikke
med lovforslaget. Det fglger endvidere af lovforslaget, at virksomhedens
aflenningspolitik og -praksis, herunder specifikke aflenningskrav, skal efter-
leves pd koncernniveau.

Den danske sarregel betyder, at de danske virksomheders muligheder for
at tiltraekke og fastholde kvalificerede direktions- og bestyrelsesmedlemmer
forringes i konkurrencen med udenlandske finansielle virksomheder. P&
grund af den foresl3ede lovaendring, vil den forringede konkurrencesituation
ikke alene pavirke de virksomheder, der er placeret i Danmark, men ogsa
de dele af koncernerne der er placeret i udlandet.
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For at sikre de danske virksomheder lige vilkdr med de gvrige europaiske
finansielle virksomheder skal Finansradet derfor opfordre til, at den danske
sarregel om, at den variable Ign til direktgrer og bestyrelsesmedlemmer
hgjst m& udggre 50 pct. af den faste grundign, ophaves. I stedet bgr der
gaelde samme begraensning for direktions- og bestyrelsesmedlemmers vari-
able Ign, som foreslds for gvrige risikotagere.

I det omfang de danske szerregler fastholdes, laegger Finansradet til grund,
at bemeaerkningerne til lovforslagets § 1, nr. 33, (lov om finansiel virksom-
hed § 71, stk. 3) hvoraf fremg@r, at “aflenningsreglerne skal efterleves p8
koncernniveau for moderselskaber og datterselskaber, herunder ogs§ dat-
terselskaber og filialer etableret i udlandet” skal forstds sdledes, at de dan-
ske saerregler ikke kan “skubbes op” i et koncernhierarki - dvs. de danske
regler galder ikke for et udenlandsk moderselskab. Finansrddet skal dog
anmode om, at dette bliver indskrevet tydeligt i lovbestemmelsen og i de
tilhgrende bemeaerkninger.

Hvad ang8r anvendelsen af de nye aflgnningsregler, bgr det praeciseres i
ikrafttreedelsesbestemmelsen, at reglerne ikke gaelder for variabel aflanning
optjent i 2013, selvom denne fgrst kommer til udbetaling i 2014. Finansra-
det skal endvidere ggre opmaerksom p3, at det ikke umiddelbart synes rele-
vant at inddrage bestyrelsen og direktionen i bemaerkningerne til lovforsla-
gets § 17, stk. 2, da bestyrelsen og direktionen ikke er omfattet af lov-
forslagets § 1, nr. 36 (lov om finansiel virksomhed § 77 a, stk. 1, nr. 2).

Finansrddet har i gvrigt noteret sig, at ansatte, som er kapitalejere i virk-
somheden, og som vil veere omfattet af muligheden for benyttelse af et hg-
jere maksimalt loft over variable lgndele, ikke ma deltage i afstemningen
herom pa det gverste organs forsamling, hvis den ansatte har en vaesentlig
interesse i beslutningen, der kan vaere stridende mod virksomhedens inte-
resse. Det star ikke Finansradet klart, hvordan den finansielle virksomhed
skal kontrollere overholdelsen af denne bestemmelse, og Finansradet efter-
lyser derfor retningslinjer herfor.

Loft over ledelsesposter

Finansrddet har noteret sig, at forslaget om loft over ledelsesposter (lov om
finansiel virksomhed § 308) gaelder for bestyrelsesmedlemmer i systemisk
vigtige finansielle institutter.

Det fremg&r af bemarkningerne til bestemmelsen, at hvervet som bestyrel-
sessuppleant vil kunne anses for at udggre en bestyrelsespost i forhold til
opggrelsen af poster efter § 308, stk. 1. Finansrddet skal anmode om, at
der i lovforslaget redeggres naermere for, hvorndr en suppleantpost vil blive
regnet for en reel bestyrelsespost. Det er Finansradets opfattelse, at en be-
styrelsessuppleant som minimum ma kunne varetage det pagzldende be-
styrelseshverv valgperioden ud, idet den pdgaeldende i modsat fald kan risi-
kere at skulle nedlaagge andre bestyrelseshverv midt i en valgperiode, eller
traede ud af den bestyrelse, hvor den pdgzeldende netop fungerer i stedet
for et andet medlem, der har forfald.
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Det er endvidere vigtigt, at bestyrelsessuppleanter i systemisk vigtige finan-
sielle institutter sikres forudsigelighed i forhold til, om de risikerer at blive
omfattet af begraensningerne i § 308 midt i en valgperiode som fglge af, at
de skal deltage i bestyrelsesarbejdet ved et medlems forfald.

I forhold til Finanstilsynets mulighed for at tillade, at bestyrelsesmedlemmer
overskrider graensen for antallet af bestyrelsesposter med 1 bestyrelses-
post, skal Finansrddet anmode om, at tilsynet - ud over stgrrelsen og kom-
pleksiteten af de virksomheder, som den pdgaldende allerede bestrider po-
ster i - ogsa inddrager en eventuel sammenhang mellem de pdgzeldende
virksomheder. Selv hvor der ikke er koncernforbindelser, kan der veere en
forbindelse mellem selskaberne og dermed en formindsket arbejdsbyrde
forbundet med de enkelte poster, som bestyrelsesmedlemmet allerede be-
strider.

I forlaengelse heraf bgr der efter Finansradets opfattelse 8bnes for, at der
som udgangspunkt vil blive givet tilladelse til en yderligere bestyrelsespost,
hvis der er tale om et bestyrelsesmedlem, der valges ind i det systemisk
vigtige institut pa foranledning af en kapitalejer, som det pdgaeldende be-
styrelsesmedlem er ansat i eller repraesenterer.

Finansrddet skal i gvrigt anmode om, at der i bemaerkningerne til § 308,
stk. 3, nr. 2, endvidere indfgres Regionale Bankers Forening.

Ledelsesudvalg

Der foreslds krav om, at pengeinstitutter, realkreditinstitutter eller fonds-
maeglerselskaber I, der er bgrsnoterede eller har flere end 1.000 ansatte,
skal nedsezette et nomineringsudvalg og et risikoudvalg.

Det fremgar af lovforslaget, at formanden og medlemmerne i begge udvalg
skal vaere medlem af bestyrelsen i det pdgaeldende pengeinstitut, realkredit-
institut eller fondsmaeglerselskab I. Finansradet ser gerne, at det klart
kommer til at fremgdr af bemaerkningerne til lovforslaget, at det er muligt
at lade den samlede bestyrelse udggre de pagaeldende udvalg. Dette svarer
til, hvad der allerede i dag gezelder i relation til revisionsudvalget. Derudover
bgr det vaere muligt at etablere et faelles revisions- og risikoudvalg eller ek-
sempelvis et fzelles kredit- og risikoudvalg. Dette bgr endvidere fremga af
bemarkningerne.

For s3 vidt angdr nomineringsudvalget skal Finansradet i gvrigt opfordre til,
at der 8bnes mulighed for, at omfattede virksomheder, der er organiseret
med et repraesentantskab, far mulighed for at inddrage medlemmer af re-
praesentantskabet som medlemmer af nomineringsudvalget, i det omfang
bestyrelsen finder, at dette vil sikre den bedste varetagelse af nominerings-
udvalgets opgaver. Medlemmerne af repraesentantskabet har en indg8ende
viden om repraesentantskabsmedlemmernes kompetencer og kan dermed
bidrage med saerlig sagkundskab i forhold til identifikation af bestyrelses-
kandidater.
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Finansradet skal beklage, at der ikke umiddelbart synes at vaere mulighed
for, at koncerner kan oprette et nominerings- og/eller risikoudvalg, der
gaelder for hele koncernen. Finansradet skal opfordre til, at der gives mulig-
hed for, at der i hvert fald i koncerner med 100 pct. ejede datterselskaber,
hvor bdde moder- og datterselskaber er omfattet af kravet om nominerings-
og risikoudvalg, kan etableres faelles udvalg. Udvalgene skal bestd af en
sammensatning af medlemmer af begge selskabers bestyrelser. Herved
sikres konkret kendskab til begge virksomheder.

I forhold til risikoudvalgets opgaver vedrgrende vurdering af aflennings-
struktur stemmer beskrivelsen af de hensyn, der skal tages ifglge lovforsla-
get, ikke overens med den tilsvarende bestemmelse i artikel 76 (4) i CRD
IV. Finansrddet skal anmode om, at lovens beskrivelse rettes, s der sikres
overensstemmelse med direktivet.

Finansradet forudsaetter desuden, at bekendtggrelsen om ledelse og styring
rettes til, s8 bestemmelsen vedrgrende afskedigelse af den risikoansvarlige
bliver overensstemmende med artikel 76 (5) i CRD IV.

Finansradet skal for god ordens skyld gore opmaerksom pa, at beskrivelsen
af de omfattede virksomheder ikke er korrekt i lovforslagets almindelige
bemeaerkninger punkt 3.6.

Whistleblowerordning

Det folger af lovforslaget, at godkendelse af virksomheders whistleblower-
ordninger hgrer under Datatilsynets sadvanlige virksomhed. Det er dog ik-
ke klart beskrevet, hvorvidt whistleblowerordningerne vil kraeve tilladelse
fra Datatilsynet.

Det er Finansrddets opfattelse, at en whistleblowerordning etableret pd
baggrund af en forpligtelse i lov om finansiel virksomhed bgr vaere omfattet
af § 2, stk. 3, nr. 2, i bekendtggrelse nr. 534 af 15. juni 2000, den s8kaldte
undtagelsesbekendtggrelse. Det fglger heraf, at behandling af personoplys-
ninger, som foretages i virksomheder omfattet af lov om finansiel virksom-
hed, og som er ngdvendig som falge af forpligtelser, der generelt pdhviler
finansielle virksomheder, er undtaget fra anmeldelsespligten i persondatalo-
vens § 48.

Hvis dette er tilfaeldet, skal Finansradet henstille til, at dette klart fremgar af
lovforslaget.

Hvis behandlingen derimod ikke er omfattet af undtagelsen fra anmeldel-
sespligt, skal Finansradet ggre opmaerksom p3, at det ikke kan forventes, at
de finansielle virksomheder kan have sggt om og opndet tilladelse til be-
handlingen fra Datatilsynet inden den 1. januar 2014. Finansradet skal hen-
stille til, at der indfgres en karensperiode i lovforslaget, sd de pdgaeldende
regler ikke hdndhaeves, ferend de finansielle virksomheder har opndet Data-
tilsynets tilladelse.
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Finansrddet skal i gvrigt gere opmaerksom p8, at der kan vaere meget naere Side 10
forbindelser mellem overtradelse af den finansielle lovgivning og straffelo-

ven - sarligt kapitlet om formueforbrydelser. Finansradet har forstdelse for,

at man ved afgraensningen af whistleblowerordningen har gnsket at sikre

sig, at medarbejderen ikke ved indberetning skal foretage en ngje vurdering

af, hvorvidt der er tale om overtradelse af relevant lovgivning. Man kunne Journalnr. 411/17
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traedelse af straffeloven i kredsen af lovovertraedelser, der kan ske indbe-

retning af. Dette naturligvis under forudsaetning af, at straffelovsovertrae-

delsen har nezer forbindelse til den finansielle lovgivning.

Sanktioner

Lovforslaget indeholder i § 1, nr. 185, (forslag til § 373, stk. 5, i lov om fi-
nansiel virksomhed) forslag til en bemyndigelsesbestemmelse, der giver
Finanstilsynet hjemmel til at fastszette regler om bgdestraf ved overtraadel-
se af bestemmelser indeholdt i forordninger udstedt af EU-Kommissionen for
de omrader af loven, som Finanstilsynet fgrer tilsyn med. Bemyndigelsen er
ifolge lovforslaget tiltaenkt de delegerede retsakter, gennemfgrelsesretsak-
ter og bindende tekniske standarder, som EU-Kommissionen udsteder som
forordninger i medfgr CRD IV og CRR eller i medfgr den gvrige EU-regule-
ring, som lov om finansiel virksomhed omfatter. Hjemlen omfatter ogsa s&-
danne forordninger, der matte vaere udstedt forinden lovens ikrafttraeden.

Bestemmelsen vil betyde, at det ikke fremadrettet vil kraeve lovandring at
fastseette sanktioner for overtradelser af forordninger, men at Finanstilsy-
net vil kunne fastsaette disse ved bekendtgarelse.

Finansrddet finder det saerdeles betankeligt, at fastszettelse af sanktioner
dermed kan ske uden parlamentarisk kontrol. Finansrddet er opmaerksom
pd, at en tilsvarende hjemmel eksisterer i lov om vaerdipapirhandel m.v.
Hjemlen i vaerdipapirhandelsloven blev imidlertid indsat i 2007. Siden den-
gang er der sket en stigning i antallet af EU-regler, ligesom der er oprettet
europaiske tilsynsmyndigheder, der i stigende omfang er regeludstedende.
Finansrddet mener derfor, at sanktionsfastsaettelse fortsat bgr vaere et an-
liggende for lovgiver frem for en administrativ myndighed.

Hvis det fastholdes, at sanktioner skal kunne fastszettes ved bekendtggrel-
se, skal Finansrddet henstille til, at bestemmelsen a&ndres, sdledes at kom-
petencen til at fastszette sanktioner placeres hos ministeren frem for i Fi-
nanstilsynet, der er den myndighed, der skal hdndhaeve de pagaldende
regler.

Udvidelse af offentliggorelsesreglerne

Det foreslds at indfgre en pligt for Finanstilsynet til at offentligggre oplys-
ninger om administrative sanktioner givet for overtraedelse af na@rmere an-
givne bestemmelser, der implementerer CRD 1V, og i CRR. Finanstilsynet
skal i disse sager endvidere offentligggre, hvis afggrelsen er indbragt for
Erhvervsankenzvnet eller domstolene med oplysninger om status for sagen
og det efterfglgende resultat.



Der eksisterer ikke en lignende pligt for offentligggrelse af oplysninger om
indbringelse for Erhvervsankenavnet eller domstolene i de sager, der of-
fentliggores efter lov om finansiel virksomhed § 354 a, stk. 1. Lovforslaget
indeholder ikke en begrundelse for denne forskelsbehandling, og Finansra-
det mener, at man ud fra en lighedsbetragtning ber indfgre en tilsvarende
pligt for Finanstilsynet til at offentliggare, hvis en afgorelse er p8klaget samt
udfaldet af klagesagen i de sager, der offentliggeres i henhold til lov om fi-
nansiel virksomhed § 354 a, stk. 1.

FEndring af reglerne om egnethed og haderlighed

Der foreslds indfert krav om, at medlemmer af bestyrelsen og direktionen i
en finansiel virksomhed skal afszette de forngdne ressourcer, herunder til-
straekkelig tid til at varetage deres hverv. En konsekvens af manglende
overholdelse af bestemmelsen kan vare, at Finanstilsynet pabyder virk-
somheden at afszette en direktar eller pdbyder et bestyrelsesmedlem at
nedlaegge sit hverv.

Der er tale om adfaerdskrav til direktion og bestyrelsesmedlemmer, der er
meget sveere at definere. Seerligt set i det lys synes de mulige reaktioner at
veere szrdeles alvorlige. Det bor pa den baggrund ikke vaere muligt, hver-
ken at pdbyde en virksomhed at afsztte direktgren eller at pdbyde et besty-
relsesmedlem at nedlaegge sit hverv.

Hvis sanktionen fastholdes, skal Finansrddet henstille til, at det klart anfgres
i bemeerkningerne, i hvilke situationer Finanstilsynet forestiller sig, at mang-
lende ressourceanvendelse kan medfgre pabud som beskrevet ovenfor. P3
nuvarende tidspunkt ses dette ikke adresseret i bemaerkningerne til den
pagaeldende bestemmelse.

Genopretningsplaner

I lovforslagets § 1, nr. 34 (forslag til lov om finansiel virksomhed § 71 a)
gennemfgres direktivets krav til udarbejdelse af genopretningsplaner. Det
fremgar ikke af bestemmelsen eller af bemaerkningerne, hvad kravene til
planerne forventes at blive. Finanstilsynet skal udstede en bekendtggrelse,
der skal fastlaegge de narmere krav til en sddan plan. Finansradet horer
gerne, hvornar bekendtggrelsen forventes at komme i hgring.

Da der for de fleste pengeinstitutter er tale om et helt nyt krav, vil der veere
brug for en rimelig tid til at arbejde med og vedtage en sddan genopret-
ningsplan, efter at regelgrundlaget kendes. Hertil kommer, at Det Systemi-
ske Risikor&d vil skulle bruge en vis tid til at vurdere, om der er institutter,
som kan fritages for at skulle udarbejde genopretningsplaner.

Lovens ikrafttraeden den 1. januar 2014 vil derfor i seerlig grad veere en stor
udfordring for institutterne set i relation til udarbejdelse af genopretnings-
planer.
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Finanstilsynets indgriben - sproglig pracisering

I lovforslagets § 1, nr. 142 (lov om finansiel virksomhed § 344 b) gennem-
fores direktivets krav til nedvendige foranstaltninger i tilfaelde af, at det
vurderes sandsynligt, at instituttet inden for de felgende 12 maneder ikke
vil leve op til kravene i direktivet eller forordningen, eller regler udstedt i
medfer heraf.

Det bgr preeciseres i forslaget til § 344 b, at det alene er de krav, som hid-
rorer fra implementeringen af direktivet og forordningen eller regler udstedt
i medfer heraf, som er omfattet af denne bestemmelse. En sproglig fortolk-
ning af forslaget til bestemmelsen i den nuvarende form kan give indtryk
af, at den vedrgrer alle krav i lov om finansiel virksomhed, hvilket ikke er i
overensstemmelse med direktivets ordlyd.

Lov om et skibsfinansieringsinstitut

I lovforslagets § 8, nr. 6, nyaffattes § 5, stk. 1 og 2, i lov om et skibsfinan-
sieringsinstitut. Finansr@det har forstdet sendringen sdledes, at der alene er
tale om sproglig preecisering i forhold til den nugaeldende bemyndigelse, og
at der sdledes ikke er tale om en realitetsandring i forhold til, hvilke omra-
der erhvervs- og vaekstministeren vil kunne fastsaette naermere regler ved-
rerende. Hvis dette ikke er tilfeeldet, skal Finansrddet anmode om, at det
klart anfgres i lovforslagets bemaerkninger, hvilke realitetseendringer der er
tilsigtet med lovforslaget.

Lovforslagets skonomiske og administrative konsekvenser
Finansrddet har noteret sig, at Finanstilsynet har opgjort sit samlede res-
sourcebehov i 2014 til 20 drsvaerk som folge af lovforslaget. Samtidig er
byrderne for erhvervslivet opgjort til ca. 2000 timer, svarende til 1 drsvaerk
for den samlede finansielle sektor.

Det er Finansradets opfattelse, at opggrelsen for s vidt angdr erhvervsli-
vets byrder ikke stemmer overens med de reelle konsekvenser af lovforsla-
get. De mange nye krav til de finansielle virksomheder vil medfgre gget for-
brug af ressourcer, der langt overstiger det af Finanstilsynet opgjorte. Der
vil skulle bruges mange ressourcer til at implementere bdde lovaendringer
og de &ndringer, der fglger i bekendtggrelser og som fglge af CRR. Derud-
over vil den Igbende administration af eksempelvis flere ledelsesudvalg,
whistleblowerordninger, begreensninger i ledelsesposter og de gvrige krav
pa governanceomradet kraeve ressourcer. Dertil kommer pget ressourcefor-
brug i overgangsperioden fra nugzeldende til kommende regler, hvor der
blandt andet skal ske dobbelte indberetninger af likviditetsopgarelser.

Finansradet star naturligvis til r&dighed for uddybende spgrgsmal.
Med venlig hilsen
Sgren Gade

Direkte +4533701090
sga@finansraadet.dk
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F FINANSSEKTORENS
ARBEJDSGBIVERFORENING

—__,—-a

Finanstilsynet
Att. Mads Juul Eegholm
Sendt pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk
Cc: mae@ftnet.dk, lvi@ftnet.dk, crn@ftnet.dk
Den 12. september 2013

DOK. NR.:
Bemarkninger til udkast til forslag til lov om @ndring af lov om finan- FAID-6-16781
siel virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om realkreditldn SAG. NR:
og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative inve- Z‘I‘a'fsz:::

steringsfonde m.v. og forskellige andre love

FA takker for Finanstilsynets hgring af 15. august 2013 om ovenstdende ud-
kast til lovforslag pd grundlag af direktiv 2013/36/EU (CRD IV).

FA har noteret, at direktlvet implementeres pd al finansiel virksomhed i Dan-
mark, sdledes ogsa forslkringsvirksomheder. Generelt er det FA’s vurdering,
at der er tale om en overimplementering, der helt grundlaaggende ngdvendig-
ggr overvejelser om hensigtsmaessighed og proportionalitet samt hensyn til,
at der kan komme nye EU-regler efterfglgende pd de omrdder, som direktivet
ikke omfatter, men som sd vil vaere omfattet af den danske implementering.

Lovgivningen pd det finansielle omradde er omfangsrig og kompleks. Det er
uheldigt, at der i denne komplekse lovgivning reguleres emner af generel sel-
skabsretllg natur, som fx at medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer skal
deltage i aflenningsudvalget.

FA har fglgende konkrete bemaerkninger til lovforslagets enkelte elementer:

Ad Whistleblower ordninger

Proportionalitet

Direktivet og bestemmelsen | lovforslagets § 1, nr. 35, pdlagger finansielle
virksomheder en ny administrativ byrde, der vil kraeve ekstra ressourcer i
sdvel store som sma virksomheder. Det er vigtigt at holde for gje, at direkti-
vet ogsa palagger Finanstilsynet at etablere en whistleblower ordning, og at
kravene til virksomhedernes whistleblower ordninger bgr vaere s lidt indgri-
bende som muligt ud fra proportlonalitetshensyn.

Ikrafttraeden og overgang

Lovens ikrafttraeden allerede den 1. januar 2014 gor det umiddelbart vanske-
ligt for virksomhederne at indhente de ngdvendige tilladelser til at drive ord-
ningerne rettidigt. Tilsynet bgr sikre, at der ikke pdlaagges virksomhederne
dataretlige konsekvenser som fglge af, at de skal overholde den finansielle
lovgivning pr. 1. januar 2014, fx ved en overgangsordning, hvor virksomhe-
derne opfylder kravet om etablering, hvis ordningen er anmeldt til Datatilsy-
net inden 1. januar 2014, uanset at Datatilsynet ikke har godkendt ordningen.

FINANSSEKTORENS AMALIEGADE 7 T +45 33914700 FAGFANETDK
ARBEJDSGIVERFORENING 1256 KOBENHAVN K F +45 33911766 WWW.FANETDK



Der bor ogsa tages hensyn til, at mindre virksomheder dels har en forhoids-
maessig stgrre udgift ved at etablere en whistleblower ordning end stgrre virk-
somheder, og at det i kraft af de mindste finansielle virksomheders stgrrelse
kan vaere vanskeligt at etablere en intern ordning, der sikrer en anmelders
anonymitet.

Intern ordning

Ifglge lovforslaget skal ordningen vaere intern. Direktivet stiller efter sin ord-
lyd imidlertid ikke krav om, at ordningen skal vare intern. Ligger der i lov-
forslaget, at virksomhederne ikke ma outsource en whistleblower ordning til
en specialiseret leverandgr? Dette bgr afklares og fremga klart af lovbemaerk-
ningerne, ligesom der bgr redeggres for baggrunden for, at direktivet ogsa pa
dette punkt skal overimplementeres.

Afgraensning af anvendelsesomrde

Det er vigtigt at sikre, at anvendelsesomradet for whistleblower ordningerne
efter loven defineres klart. Direktivet foreskriver en ordning, medarbejderne
kan foretage anmeldelser til. Lovforslaget foreskriver en bredere ordning, som
bade medarbejdere og bestyrelsesmedlemmer kan foretage anmeldelser til.
Der sker sdledes 0ogsa en overimplementering af direktivet.

Det bgr af hensyn til sdvel virksomheder som medarbejdere afgraenses meget
klart, at det alene er overtraedelser eller potentielle overtraedelser af den fi-
nansielle lovgivning, der kan anmeldes til den interne ordning - og dermed
giver beskyttelse efter forslaget til § 75 b. Det bgr udtrykkeligt angives, at
bemaerkningen om, at sager vedrgrende mobning og sexchikane med videre
ikke omfattes af bestemmelsen, alene er et eksempel.

Overenskomsternes parter

Direktivet abner mulighed for, at overenskomsternes parter kan etablere en
whistieblower ordning. I lovforslaget er det formuleret, s der skal indgds kol-
lektiv overenskomst. Det er uklart, om loven tilsigter at indsnaevre direktivets
mulighed, og i s8 fald pa hvilken baggrund. Dette bgr praeciseres i lovbe-
meaerkningerne.

FA ger i gvrigt opmaerksom pa, at overenskomsterne pa det finansielle omra-
de udigber til april 2014, dvs. efter lovens ikrafttradelse. Hvis det er hensig-

ten, at overenskomsternes parter skal tage stilling til whistleblower ordninger
i forbindelse med de forestdende overenskomstforhandlinger, ber lovforslaget
sikre en betydelig laengere frist for ivaerksaettelse af whistleblower ordninger-
ne.

Ad beskyttelse af whistleblower

Personkredsen

Direktivet kraever, at ansatte beskyttes mod negativ behandling som fglge af
anmeldelse til en whistleblower ordning. I lovforslaget er personkredsen udvi-
det til ogsad at omfatte bestyrelsesmedlemmer. Det er uklart, hvorfor der skal
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overimplementeres pa dette omrade. Baggrunden for at tage bestyrelsesmed-
lemmer kunne med fordel beskrives naermere i lovbemarkningerne.

Godtgorelse for repressalier

Lovforslagets bemarkninger knytter godtggrelse for overtreedelse af § 75 b til
reglerne i forskelsbehandlingsloven. FA finder dette uheldigt. FA mener, at
godtggrelsens stgrrelse bgr felge de kendte principper for godtggrelse i funk-
tionaerlovens § 2 b, der efter FA's opfattelse er de mest velegnede hertil, hvis
medarbejderen afskediges. Af proportionalitetshensyn bar godtggrelsen efter
funktionaerlovens § 2 b kun udlgses ved afskedigelse, sdledes at godtgerelser,
der skal betales i det Igbende ansattelsesforhold afspejler, at anseaettelses-
forholdet bestar og dermed skal fastsaettes pa et lavere niveau. Det er vigtigt,
at der ikke tilkendes godtggrelse pa niveau med funktionaerlovens § 2 b, hvis
Isnmodtageren ikke afskediges, og at bestemmelsen ikke giver ret til to gan-
ge godtggrelse for den samme afskedigelse. Godtgﬂrelser der er udlgst efter
bestemmelsen, bgr derfor modregnes i et evt. krav pa godtggrelse efter funk-
ttonarlovens § 2 bforat undga overlappende godtggrelser efter flere regel-
saet, sdledes som det 0gs3 er beskrevet i bemaerkningerne.

Det fremgar alene af lovforslagets bemaerkninger, at en ansat, der mener at
have veeret udsat for repressalier som fglge af en anmeldelse til whistieblower
ordningen, skal rejse sag ved de almindelige domstole eller i det fagretlige
system. FA gar ud fra, at det betyder, at det er den almindelige - ligefremme
- bevisbyrde, der vil geelde i disse sager, idet det vil vaere retssikkerheds-
maessigt betaenkeligt at 2endre bevisbyrden, ndr medarbejderen i forvejen er
beskyttet af anonymitet i whistleblower ordningen.

Ad lgnpolitik

100% loftet/vassentlige risikotagere

Lovforslaget indfarer et loft pd 100% over variabel Ign til andre vaesentlige
risikotagere end bestyrelse og direktion. Dermed indskrankes virksomheder-
nes mulighed for at give passende variabel aflgnning til denne kreds af med-
arbejdere uden hensyn til, om loftet p& 100% er passende i forhold til den
konkrete virksomhed.

Da lovforslaget samtidig giver en meget bred bemyndigelse til at fastsaette
administrative regler om savel afgraensning af den personkreds, der skal om-
fattes af reglerne, som de instrumenter, virksomhederne ma bruge til udsky-
delse af variabel aflgnning, bgr Finanstilsynet i lovbemarkningerne naermere
beskrive raekkevidden af de adm:mstratlve regler, der forventes fastsat. Virk-
somheder og medarbejdere ma sa tidligt som muligt kunne mdrette ansattel-
seskontrakter mv. efter de regler, der skal geelde. Det er ogs& ngdvendigt sa
tidligt som muligt at f3 klarhed om, bl.a. hvilke kriterier der helt konkret skal
anvendes, ligesom det er vigtigt, at virksomhederne gives ordentlige og klare
retningslinjer og vejledning.

Instrumenter til udskydelse

Lovforslagets formulering i nr. 36, om § 77 a, stk. 1, nr. 3, er sadledes ikke
tilstreekkelig klar. Skal en bgrsnoteret virksomhed anvende andre instrumen-
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ter til udskydelse af variabel aflenning end aktier? Og i sa fald hvilke? Be-
maerkningerne til bestemmelsen laeses bedst sdledes, at det er tilstraekkeligt
at anvende aktier, men der er behov for, at dette fremgar klart af loven.

Medarbejderrepraesentanter i aflenningsudvalget

Det fremgar af lovforslagets nr. 42, om § 77 c, stk. 5, at virksomheder med
medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer skal have mindst et medarbejder-
valgt bestyrelsesmedlem med i aflgnningsudvalget efter lovens § 77 c. Uanset
af bestemmelsen folger af direktivet, er det et meget vidtgdende indgreb i
virksomhedsejernes ret til at lede virksomheden, og herunder bestemme virk-
somhedens lgnpolitik inden for de rammer, lovgivningen giver. FA efterlyser
en forklaring pa dette indgreb. Det fremgdr af de almindelige bemzerkninger
til lovforslaget, at aflenning har stor betydning for alle medarbejdere i virk-
somheden, og at det derfor er vigtigt at sikre disse indflydelse pa sdvel aflgn-
ningspolitik som aflgnningsspgrgsmal, Fremgar denne begrundelse af direkti-
vet - eller af forarbejder til vedtagelsen af direktivet?

FA har ikke umiddelbart yderligere bemaerkninger til udkastet til lovforslag og
henviser i gvrigt til brancheorganisationernes svar.

Med venlig hilsen

&

]
Juridi onsulent
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Finanstilsynet - sendt e-mail til
ministerbetjening@ftnet.dk

med kopi til

mae@ftnet.dk, Ivi@ftnet.dk, og crn@ftnet.dk

FIL - Hgringssvar fra Forsikring & Pension

Forsikring & Pension takker for muligheden for at afgive hgringssvar i forbindelse
med de foresldede zndringer af lov om finansiel virksomhed. Det fremgar af
bl.a. de almindelige bemaerkninger, at lovforslaget har til formdl at implemente-
re EU-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 (CRD 1V),
der retter sig mod penge og realkreditinstitutter. Alligevel er det valgt at lade en
raekke bestemmelser ogsa rette sig mod forsikrings- og pensionsselskaber.

Forsikring & Pension har pa den baggrund felgende overordnede synspunkter:

e Regler, der er udarbejdet i EU og rettet mod penge- og realkreditinstitutter
tager ikke hgjde for de anderledes forhold i forsikrings-og pensionsbranchen.
Set I lyset af, at der er et direktiv specifikt rettet mod forsikrings- og pensi-
onsbranchen p8 vej (solvens II direktivet), ber reguleringen afvente dette
direktiv. Hermed kan den danske forsikrings - og pensionsbranche sikres
samme konkurrencevilkdr som konkurrenterne i resten af EU. Hvis det er
vigtigt at bruge reglerne for penge- og kreditinstitutter p8 andre virksomhe-
der, s8 ville det umiddelbart veere mere naerliggende at sndre selskabsret-
ten, sa alle virksomheder fik glaede af reglerne for kreditinstitutter. Hvis man
ikke pnsker at gore dette, s8 bgr man afvente reglerne i det kommende sol-
vens II direktiv for forsikrings- og pensionsselskaber. Det gzelder isaer for s8
vidt angdr den foresldede regulering af variabel aflgnning og indferelse af
CRD direktivets krav om whistleblowerordninger samt ledelseskravene i gv-
rigt. Ligeledes er der ikke dokumenteret et behov for, at EBA’s retningslinjer
skal gaelde for forsikring- og pensionsbranchen. Dette forekommer endnu
mere evident set i lyset af, at der snart forventes udstedt guidelines af EIO-
PA, der er EBAs pendant pa forsikringssiden. Lovbemaerkningerne afspejler i
gvrigt ogsd tydeligt, at der er fokus p& penge- og realkreditinstitutterne,
mens forsikring og pension mere er haegtet pd som et appendix, jf. f.eks.
lovforslagets generelle bemaerkninger om forholdet til EU-retten, som lader
EU-regulering vedrgrende forsikring og pension fuldsteendig uomtalt. Rets-
sikkerhedsmaessigt er det betaenkeligt at behandle forsikring og pension,
som er to sd vaesentlige dele af den finansielle sektor, pd den made.

e Med den foresldede omfattende regulering bliver lov om finansiel virksom-
hed endnu mindre brugervenlig. Loven med bekendtggrelser m.v. er blevet
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& pension
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kolossalt stor og traenger til en modernisering. Det kunne passende ske ved,
at loven opdeles i branchelove og derved kom til at afspejle EU-
reguleringen. Det vil ogsd ggre implementering af kommende EU-regulering
langt mindre besveerlig, idet det vil vaere muligt at gennemfgre en stringent
regulering og svarende til reguleringen i de gvrige EU-lande. Derved vil det
bidrage til at skabe et level playing field for danske finansielle selskaber i
EU.

o Der lzegges op til ikrafttraeden 1. januar 2014 pd grundlag af krav om direk-
tivimplementering 1. januar 2014. Direktivet er ikke rettet mod forsikrings-
branchen, og branchen har derfor ikke pd nogen made haft mulighed for at
indrette sig pa at skulle leve op til s&danne krav pr. 1. januar. En evt. ved-
tagelse af forslaget ma forventes ikke at ske for i december, hvorefter der
vil vaere under en méned til at implementere &ndrede Ignregler, whistleblo-
werordninger, indebaerende anmeldelser til Datatilsynet, samt a&ndrede le-
delsesregler. Det er fuldstaendigt uholdbart, at gennemfgre en sddan regule-
ring pd sd kort tid og uden nogen forudgdende forberedelse. En gennemfg-
relse vil derfor medfgre uforholdsmaessige administrative byrder og endnu
tydeligere udstille, at der er tale om en overimplementering, der gennemfg-
res uden naermere begrundelse og uden den ngdvendige tid til implemente-
ring. Hvis det politisk besluttes at dele af reguleringen udstraekkes til ogsa at
gaelde forsikringsomradet, skal vi derfor henstille til, at der som minimum
gives den forngdne tid (minimum 6 maneder) til implementering af regel-
grundlaget.

Indfgrelse af whistleblowerordninger

Forsikring & Pension har intet imod whistleblowerordninger, hvilket mange af vo-
res medlemmer allerede har. Men vi er modstandere af, at EU regler specifikt
rettet mod kreditinstitutter naermest automatisk overfares til den danske forsik-
rings - og pensionsbranche. Hvis man gnsker en regulering for forsikrings- og
pensionsbranchen, s& ville det vaere meget mere naerliggende, med en regel,
der indebar, at alle forsikrings - og pensionsselskaber skulle tage stilling til be-
hovet for en whistleblowerordning hvert &r. En sddan “regel” kendes alerede fra
anbefalingerne fra Komiteen for god selskabsledelse, der er rettet mod bgrsno-
terede selskaber. Dette kunne ligeledes ske i overensstemmelse med et falg el-
ler forklar princip.

Af forslaget om at udstraekke anvendelsen af whistleblower ordninger efter CRD
1V til hele det finansielle omrade fremgar, at rsagen ligger i en raekke forslag til
kommende forordninger og direktiver pa det finansielle omrade, der indeholder
regulering af whistleblowerordninger, der har samme indhold som CRD IV. Der
er imidlertid ikke noget der tyder p3, at hverken Europa Kommissionen eller de
europziske politikere har langt vaegt pa en whistleblowerordning for forsikring
og pensionsselskaberne. Argumentet holder derfor ikke pa forsikring, idet der pa
nuvarende tidspunkt ikke er lagt op til krav om indfgrelse af en whistleblower
ordning i Solvens II direktivet. Derfor mangler begrundelsen for at udvide an-
vendelsen til forsikrings- og pensionsbranchen.

Baggrunden for EU-parlamentets gnske om at indfgre whistleblowerordninger i
bankerne har grund i antagelsen om, at finanskrisen kunne have varet begran-
set, hvis der havde varet etableret whistleblowerordninger, der kunne have gi-
vet de ansatte mulighed for, pa et langt tidligere tidspunkt, at oplyse om over-
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beldning og manglende risikospredning. Reguleringen er dermed en direkte falge
af bankkrisen. Hvis reglerne for kreditinstitutter skal udbredes til forsikrings- og
pensionsselskaber, s& kunne de lige s8 godt udvides til at finde anvendelse pa
alle selskaber i Danmark.

I Danmark har komiteen for god selskabsledelse i anbefalingerne for god sel-
skabsledelse opfordret bestyrelsen i bgrsnoterede virksomheder til én gang ar-
ligt at tage stilling til, om der er behov for at etablere en whistleblowerordning i
virksomheden. Samtidig opfordres til, at denne forankres i revisionsudvalget.
Anbefalingen falger et folg eller forklar princip.

Denne tankegang kan Forsikring & Pension godt bakke op om, idet den i til-
straekkelig grad tilgodeser diversiteten i selskaberne, herunder accepterer, at
det vil veere vanskeligt for mindre selskaber at etablere en ordning, der giver
anonymitet for den der giver oplysninger. Det fremgar af forslaget, at der vil
vaere mulighed for at lade arbejdsmarkedets parter varetage rollen. Forsikring &
Pension lagger til grund, at arbejdsmarkedets parter ma forstds sa bredt, at det
kan veere alle organisationer, der varetager de ansattes interesser.

Vi vil derfor principalt foresld, at forsikringsselskaber undtages fra forslaget.

Vurderes det, at der er behov for at indfgre whistleblowerordninger for forsik-
ringsselskaber, s vil vi sekundaert anbefale, at Komiteen for god selskabsledel-
ses anbefalinger indfgres efter et folg eller forklar princip, s8ledes at selskaberne
én gang om &ret skal tage stilling til behovet for etablering af en whistleblower
ordning. Det kan oplyses, at denne fremgangsm&de allerede i dag anvendes i
nogle pensionsinstitutter, og at det efter sdvel virksomhedernes som revisionens
opfattelse fungerer tilfredsstillende, herunder ift. forankring i revisionsudvalget.

Hvis omradet alligevel reguleres, sd er det vigtigt, at det defineres, hvad der gn-
skes opndet med ordningen, sdledes, at omradet for whistleblowing afgraenses
rigtigt. Endvidere bgr der anvendes et proportionalitets princip eller alternativt
indfgres en nedre granse for behovet for at ggre whistleblower ordninger obli-
gatoriske. Denne graense kunne naturligt vaeere sammenfaldende med graensen
for etablering af intern revision. Under alle omsteendigheder er der behov for at
finde en lgsning for mindre selskaber, idet den anonymitet, der gnsket opndet
ved de beskrevne ordninger ikke kan opnds via de typer af whistleblowerordnin-
ger, der kendes fra storre selskaber.

Det skal bemeerkes, at danske forsikringsselskaber er i en relativt intensiv kon-
kurrence p@ de nordiske markeder, og at en overimplementering vil bruge ulige
konkurrence p& disse markeder. Dette vil tilfore selskaberne meromkostninger i
forhold til de gvrige selskaber. Der bgr desuden foretages en narmere beskri-
velse af hvilke gvrige konksekvenser en obligatorisk Igsning vil have, herunder
omkostningen ved de datasystemer, der skal saettes op for at kunne handtere
ordningerne.

Konkrete bemarkninger til indfgrelsen af whistleblowerordninger

Af forslaget til § 75 a, stk. 2, fremgar, at ordningen i stk. 1 kan etableres via
kollektiv overenskomst. Dette vil veere praktisk umuligt at gennemfgre inden 1.
januar 2014 og m3 i givet fald fglge en overenskomstperiode. Der gnskes derfor
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indsat en mulighed for senere ikrafttreeden, hvis denne mulighed skal kunne an-
vendes.

For at opna effekt af ordningen mener vi desuden, at de enkelte selskaber skal
kunne beslutte og tilrettelzegge eventuelle whistleblower-ordninger, sa de sikrer,
at de reelt vil blive brugt. Det fremgar i @vrigt ikke klart, hvor lzenge en medarbej-
der, der har anmeldt forhold til whistleblower-ordningen, er beskyttet, og hvem
der i givet fald har bevisbyrden.

Endelig gores der opmaerksom p4&, at det er uholdbart, at forvente, at ordningen
kan vaere godkendt i Datatilsynet pr. 1. januar 2014, da kravene til ordningen
ikke kan forventes endeligt vedtaget fgr december. Anmeldelse vil derfor forst
kunne foretages herefter. I den perioden vil det vaere noget nser umuligt for
Datatilsyn og selskaberne at f8 ordningerne pa plads inden 1. januar 2014. Gen-
nemfgrelsesperioden bgr derfor forlaenges med minimum 6 maneder, alternativt
bor bestemmelsen aendres, sa der laegges vaegt pa@ anmeldelse og ikke godken-
delse, idet selskaberne ikke har indflydelse pd hvilken tid, der skal anvendes til
godkendelse i Datatilsynet.

Det bemaerkes hertil, at en anmeldelse overfor Datatilsynet af en whistleblower
ordning i det omfang, der leegges op til i lovudkastet inden for den nuvarende
dataregulering m& forventes at resultere i et afslag fra Datatilsynet, idet de nu-
varende whistleblower ordninger alene omfatter strafbare forhold og ikke alle
overtraedelser eller potentielle overtraadelser af finansiel lovgivning. Anmeldelse
kan derfor ikke ske forud for lovens vedtagelse, hvor grundlaget for ordningen
ligger klart.

Det er desuden uklart hvordan reguleringen forholder sig til udenlandske filialer
og indretningen af whistleblower ordninger for virksomheder, der er underlagt
andre nationale datatilsyn. Ogsa dette taler for en stringent CRD IV implemente-
ring og ikke en implementering.

Sarlige bemarkninger til indfgrelse af whistleblowerordninger for inve-
steringsforeninger

Udkastet til lovforslag om aendring af FIL m.v. rummer forslag til sn-
dring af lov om investeringsforeninger (LIF), som har betydning for de
investeringsforeninger, som nogle af forsikring- og pensionsselskaberne
har selskaberne har etableret.

En investeringsforening skal i medfgr af LIF udpege og indgd aftale med
et investeringsforvaltningsselskab, som forestdr al administration af in-
vesteringsforeningen. I mange tilfaelde vil der som fglge af, at investe-
ringsforeningen udpeger et investeringsforvaltningsselskab, ikke vaere
ansatte i investeringsforeningen, ligesom direktionen i investeringsfor-
valtningsselskabet traeder i stedet for en direktion i investeringsforenin-
gen. Der vil s3ledes ofte slet ikke vaere nogen ansatte i investeringsfor-
eningen, fx en complianceansvarlig, som kunne vare den uafhaengige,
selvstaendige kanal, som bestyrelsen kan indberette til.

I foreningens investeringsforvaltningsselskab vil der imidlertid vaere sa-
vel en complianceansvarlig, en risikoansvarlig og en intern revision, som
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kunne veere den selvstendige og uafhangige kanal, der kunne vaere
ansvarlig for en whistleblowerordning i investeringsforvaltningsselskabet
i overensstemmelse med de krav, der fglger af forslaget om whistleblo-
werordning i FIL.

En mulighed kunne derfor vaere, at man i LIF gav investeringsforeningen
mulighed for at tilslutte sig den whistleblowerordning, som investerings-
forvaltningsselskabet bliver forpligtet til at etablere jf. FIL, dvs. at besty-
relsen for en investeringsforening, som ingen ansatte har, kan beslutte
at tilslutte sig investeringsforvaltningsselskabets whistleblowerordning.

Stramning af reglerne om variabel aflgnning

Forsikring & Pension stgtter, at alle forsikrings — og pensionsselskaber skal have
en fornuftig lenpolitik, der ikke opfordrer til overdreven risikotagning. Dette sva-
rer til det, der er lagt op til i det foresidede Solvens II regulering af forsikrings-
og pensionsbranchen. Denne regulering er allerede etableret pd grundlag af et
politisk forlig om implementering af regler om variabel lgn for hele den finansiel-
le sektor fra 2010. Der er Forsikring & Pensions opfattelse, at den politiske aftale
fra 2010 er blevet implementeret i lovgivningen, og at yderligere stramninger i
lovgivningen ikke kan begrundes i denne aftale.

Forsikring & Pension er ikke bekendt med forhold i forsikringsbranchen, der be-
grunder en stramning af reglerne pd nuvaerende tidspunkt. Desuden er der ikke
grund til at antage, at der vil blive indfgrt regler om variabel Ign, der tilnarmel-
sesvis ligner bankreguleringen i de gvrige EU-lande. Den melding kommer ogs&
fra de gvrige nordiske lande. En overimplementering af CRD IV reglerne vil pa-
la@agge den danske forsikringsbranche ekstra byrder, der ikke vil svare til de byr-
der som forsikringsselskaberne i de gvrige EU-lande palaegges. Det vil skabe uli-
ge konkurrencevilkdr. P& det grundlag er det Forsikring & Pensions holdning, at
forsikringsbranchen bgr undtages fra den nye CRD IV regulering og de stram-
ninger, der fglger af EBAs vejledninger. Disse stramninger er direkte henvendt til
kreditinstitutterne og kan ikke genfindes i andre brancher.

Konkrete kommentarer til stramning af regler om variabel aflgnning
Lovforslagets pkt. 36 til 44 indeholder zndringer til reglerne om variabel lgn.

Til pkt. 36 og pkt. 40
Forsikring & Pension finder det problematisk, at CRD IV implementeringen gar
videre end den kreds der omfattes af direktivet.

Problemet bliver tydeligt, idet forslaget ikke i tilstraekkelig grad definerer, hvem
der omfattes af loftet over den variable lgn. Denne definition laagges over til Fi-
nanstilsynet via forslaget i pkt. 40. Forslaget i pkt. 40 giver Finanstilsynet mu-
lighed for at definere afgransningen af risikotagere. Lases bemarkningerne
hertil, ses, at der tages udgangspunkt i EBA guidelines, der gaelder for banker.
Forsikring & Pension gnsker derfor en narmere begrundelse for hvorfor be-
stemmelsen ikke afgraenses til de selskaber der omfattes af CRD IV. Safremt der
alligevel lzegges op til en stramning af reglerne for variabel aflgnning i forsik-
ringsselskaber, m& der som minimum sikres en afgransning af risikotagere, der
svarer til det reelle risikobillede i forsikringsselskaberne. Det bgr derfor klart
fremgd, at der ved afgraensningen af risikotagere i forsikringsselskaber tages
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udgangspunkt i EIOPA standarder ndr de foreligger og indtil da i dialog med Forsikring & Pension

branchen sker en vurdering af hvilke grupper, der vurderes at veere risikotagere.
Voresref. GID

Pkt. 36 - Det fremgar af forslaget, at "mindst 50 % af en variabel Igndel til be- Sagsnr.  GES-2011-00255
styrelsen, direktionen og andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydel- DokID 326045

se pa virksomhedens risikoprofil, pa tidspunktet for beregningen heraf, skal be-

std af en balance af aktier, tilsvarende ejerandele......... ". Som hidtil ber det vee-

re muligt for bgrsnoterede virksomheder at opfylde kravet ved at give 50 % i
aktier eller aktieoptioner. Derfor bgr "en balance af" slettes, alternativt kan an-
fores “en eller flere af fplgende..” i stedet for “en balance af.”

Pkt. 38 - Det er uklart, hvilket krav der ligger heri, da der i dag ikke stilles fit &

proper krav til risikotagere i virksomheden. Bestemmelsen bedes derfor naerme-
re praciseret. Det bgr desuden klarggres, hvordan bestemmelsen i § 773, stk 4,
skal forst8s. Der star: “Den finansielle virksomhed........ skal sikre sig, at udbeta-
ling af den efter stk. 1, nr. 4 udskudte variable Igndel til bestyrelsen, direktionen
og andre ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse p& virksomhedens ri-
sikoprofil, er betinget af, at de kriterier, der har danne grundlag for beregningen
af den variabel Ipndel, fortsat er opfyldt pd udbetalingstidspunktet....."

Bestemmelsen er ikke ny, men det er ikke helt klart, om den skal forstds sddan,
1) at betingelserne skal vaere opfyldt pd det tidspunkt, hvor retten til bonus er-
hverves, og at det heller ikke senere p&d udbetalingstidspunktet har vist sig,

at der var fejl/andre sndringer i den bonusberegning, der blev lavet pd erhver-
velsestidspunktet. eller

2) at betingelserne (f.eks. en bestemt combined ratio eller forsikringsteknisk re-
sultat) bade skal vaere opfyldt pd erhvervelsestidspunktet og udbetalingstids-
punktet.

Pkt. 39 - Det er Forsikring & pensions opfattelse, at der laagges op til en meget
detaljeret regulering af de finansielle virksomheders lgnpolitik.

Definitionen af variabel lgn udvides til at ramme Ign, der udbetales for en ekstra
indsats og ikke som resultat af en mulig risikopavirkning af selskabet. Det bedes
derfor oplyst med hvilken begrundelsen reglerne om variabel lgn udstraekkes til
denne type af udbetalinger.

Af udkastet til bestemmelsen fremgar: "variable Iondele, som skal afspejle lang-
sigtede risikojusterede resultater og andet arbejde ud over, hvad der kraeves for
at opfylde den ansattes jobbeskrivelse og ansattelseskontrakt". Samtidig er der
i bemarkningerne en beskrivelse af, hvilke typer af aflanning som defineres som
variable lgndele, herunder f.eks. performancebonus, fastholdelsesbonus, en-
gangsvederlag mv. Den nye definition af variabel Ign i lovteksten bar slettes, da
bemarkningerne allerede ret detaljeret fastszetter, hvad der er variabel Ign, li-
gesom den giver anledning til ny fortolkningstvivl: En fastholdelsesbonus kan
f.eks. vanskeligt anses som en bonus, der skal afspejle langsigtede risikojuste-
rede resultater.

Det fremgar yderligere, at “en variabel lgndel, der er resultatafhaengig, skal
fastsaettes pa grundlag af den vurdering af den pagzeldende modtagers resulta-
ter, resultaterne i dennes afdeling og virksomhedens resultater. "Det foreslds, at
det i stedet praeciseres, at en aftale om individuel aflenning for en seerlig indsats

ikke m8 vaere i konflikt med virksomhedens generelle resultater. G



Reguleringen af de finansielle virksomheders lgnpolitik er meget detaljeret og
det angives i forslaget til en ny § 77a, stk. 7, at en variabel lgndel skal vaere af-
heaengig af ‘vedvarende risikobaserede resultater samt resultater ud over, hvad
der kan forventes i henhold til den ansattes relevante erhvervserfaring og orga-
nisatoriske ansvar’. Formuleringen omtaler alene, at variabel lgn bgr veere resul-
tatbaseret. Vi finder ikke, at aflanning for en ekstraordinaer arbejdsindsats ngd-
vendigvis skal vaere resultatbaseret - eller formuleret pd en anden made: man
bor i s fald fortolke ordet ‘resultater’ forholdsvis bredt. Der kan vaere behov for
engangsvederlag til en investeringsmedarbejder, hvor ‘resultatet’ eksempelvis
kan vare udarbejdelse en analyse eller udvikling af model. Vi mener ikke dette
er et risikobaseret resultat og bagr derfor ikke veere omfattet af reglerne.

Der er tale om en udvidelse af formalet med indfgrelse af en Ignpolitik (nemlig
at veere i overensstemmelse med og fremme en sund og effektiv risikostyring),
ndr der laegges op til at vederlag for f.eks. en ekstraordinaer arbejdsindsats skal
vaere omfattet af begrebet ‘variabel lgndel’. Vi skal bede om en nzermere be-
grundelse for denne udvidelse og en narmere specifik begrundelse for denne
udvidelse til hele det finansielle omrade.

Til nr. 40:

Vi henviser til vores generelle bemaerkninger til variabel aflgnning. Det virker
betaenkeligt, at udstikke en hjemmel til efterfglgende afgraesning af, hvem der
omfattes af den regulering, der gnskes en politisk drgftelse af. Afgraensningen af
risikotagere bgr derfor ligge fast inden lovens vedtagelse. Herunder bgr det ligge
fast, at en evt. udvidelse af kredsen, der sker som fglge af EU-retlig regulering
rettet mod banker, ikke uden videre kan overfgres til forsikringsomradet, idet
forsikringsomradet bgr reguleres pd baggrund af den regulering, der kommer via
Solvens II.

Pkt. 41 - Det er uklart om bestemmelsen rummer mulighed for sterre udbetaling
end variabel Ign svarende til 20 pct. af den samlede lgn for direktion og besty-
relse i selskaber, der modtager statsstotte. Bestemmelsen bedes forklaret og
preeciseret.

Pkt. 42 - Det fremgar af forslaget, at selskaber der har medarbejderrepraesen-
tanter i medfor af selskabslovens kapitel 8, skal indsaette mindst en af disse re-
praesentanter som medlem af aflenningsudvalget. Forsikring & Pension gnsker
en nermere begrundelse herfor. Det er i den forbindelse vigtigt at bemaerke, at
de medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer ikke sidder i bestyrelsen som et
saerligt talergr for medarbejderne el.lign. Selskabsretligt indgdr de medarbejder-
valgte bestyrelsesmedlemmer i bestyrelsen pa helt lige vilkdr med de gvrige be-
styrelsesmedlemmer, hvilket indebaerer at de har samme rettigheder og forplig-
telser som de gvrige.

Hensyn til medarbejdernes interesse i aflenningsforhold i en virksomhed bgr
derfor som hidtil varetages via de arbejdsretlige institutioner som samarbejds-
udvalg, medarbejderorganisationer, tillidsmandsinstitutter og hvad der ellers
matte vaere i de enkelte virksomheder. Den del af aflgnningen der vedrgrer
medarbejderne har naturligvis medarbejdernes saerskilte interesse og skal som
hidtil varetages via de bergrte medarbejdergruppers organisationer etc. Det fo-
rekommer ikke 8benlyst, at de medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer skulle
have en berettiget, seerskilt interesse (der er storre eller anderledes end de gv-
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rige bestyrelsesmedlemmer) i aflenning af bestyrelse, direktion mv., der typisk
er det, aflanningsudvalget beskaeftiger sig med. I gvrigt erindres det, at besty-
relsesudvalg jo alene har bestyrelsesforberedende karakter, idet alle beslutnin-
ger fortsat skal traeffes i den samlede bestyrelse. S8 de medarbejdervalgte be-
styrelsesmedlemmer vil, uanset om de sidder i aflanningsudvalget eller ikke, fa
indsigt i og indflydelse pd aflgnningspolitikken mv. Med det i mente, skal vi be-
de om en narmere begrundelse for kravet.

Pkt. 44 - Forsikring & Pension kan bakke op om endringen, der bringer loven i
overensstemmelse med den gvrige regulering. Med andringen gar vi derfor ud
fra at den dobbeltrapportering, der har vaeret i en periode, nu kan undgas.

Generelt til de foresldede andringer om aflgnning, kan bemaerkes, at en imple-
mentering, kan rammer selskabernes interaktion med 3. lande og derved skaber
konflikt i forhold til udstraekningen af selskabernes mulighed for at anvende al-
ternative kapitalforvaltere, outsourcing af relevante opgaver mv.

Endelig skal vi opfordre til, at der gives tilstraekkelig tid til implementering af en
stramning af reglerne, idet f& méaneders/ugers implementeringstid vil kraeve
ungdige omkostninger. Dette giver uhensigtsmaessige administrative byrder og
omstillingsbyrder, som mindsker muligheden for vaekst og forringer konkurren-
cesituationen i forhold til de gvrige EU-lande.

Der bgr foretages beregninger af de administrative byrder og omstillingsbyrder
ved forslaget.

Generelle kommentarer til ndringen af § 64

Der henvises generelt til de indledende kommentarer til reguleringen. Gennemfg-
res reguleringen som en overimplementering af CRD IV direktivet har vi fglgende
generelle kommentarer.

Det er fgrst og fremmest vigtigt at holde fast i, at bedgmmelsen af bestyrelsens
kompetencer ma ske ud fra en vurdering af, om bestyrelsen tilsammen besidder
de forngdne kompetencer til at lede selskabet.

En evt. preecisering af bestyrelseskompetencer ma ske pa baggrund af kommende
regulering for forsikringsselskaber, dvs. regulering, der fglger af Solvens Il og via
EIOPA. Det bgr derfor i bemaerkningerne til loven preaciseres, at enhver henvis-
ning til kommende praciseringer fra EBA alene kan udstraekkes til bank og real-
kreditomradet, der er omfattet af denne EU-lovgivning.

Udover de kollektive krav til den samlede bestyrelse om kollektiv viden, kompe-
tencer og erfaring preeciseres det, at det enkelte medlem ogsa isoleret set skal
have tilstraekkelig viden, kompetencer og erfaring til at varetage sit hverv. Det fo-
reslas ogsa, at bestyrelsen far pligt til at udarbejde en mangfoldighedspolitik for
bestyrelsen, der skal angive, hvilke kvalifikationer og kompetencer, der er relevan-
te at tillegge vaegt ved udpegning af kandidater til bestyrelsen.

Det er usikkert, hvad der fremover ligger i kravet til det enkelte bestyrelsesmed-
lem, men det kan komme til at betyde, at arbejdsmarkedspensionsinstitutterne vil

Forsikring & Pension

Vores ref.
Sagsnr.
DokID

Side 8

GID
GES-2011-00255
326045



blive mgdt med krav, som ikke er i overensstemmelse med grundlaget for disse.
Det kan fx vaere medlemmer af bestyrelsen, der er valgt af og blandt medlemmer-
ne i arbejdsmarkedspensionsordningen. Det bgr derfor afklares hvordan disse
krav kan efterleves, mens respekten for den danske model stadig opretholdes.

Behovet for at kunne inddrage repraesentanter fra ejerkredsen er i gvrigt ikke iso-
leret til arbejdsmarkedspensionsselskaberne, men mere generelt.

Vi legger derfor vaegt pa, at det ogsa fremadrettet vil vaere muligt at inddrage be-
styrelsesmedlemmer fra selskabets ejerkreds eller reprasentanter herfra og laeg-
ger vaegt pa, at bedgmmelsen af kompetencen i bestyrelsen foretages pa bag-
grund af en vurdering af den samlede kompetence, set i relation til de opgaver der
skal Igses i selskabet.

Konkrete kommentarer til § 64

Til nr. 22 (§ 64, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virksomhed)

Som det fremg8r af den foresldede nye affattelse af § 64, stk. 1, er hensigten
med forslaget at implementere dele af artikel 91, stk. 1, i CRD 1V, der preecise-
rer kravene til det enkelte ledelsesmedlems kompetencer. Praciseringen er ret-
tet mod banker. Forsikring & Pension kan generelt bakke op om kompetente be-
styrelser, men mener, at det er vigtigt at holde fast i, at bedsmmelsen ma ske
pa baggrund af en vurdering af bestyrelsens samlede kompetence.

Det bor derfor tydeligere fremg8, at vurderingen af det enkelte medlems kompe-
tence skal foretages pd grundlag af en helhedsvurdering af vedkommendes rolle
i den samlede bestyrelse.

Forsikring & Pension statter, at der som hidtil ikke stilles generelle kriterier for,
hvilke teoretiske eller praktiske krav, personen skal opfylde, samt som det
fremgdr, at “Vurderingen af, om en person opfylder kravene i det foresi8ede §
64, stk. 1, skal foretages med udgangspunkt i stillingen i den konkrete virksom-
hed. Det er s8ledes muligt, at en person p8 baggrund af dennes uddannelses-
meaessige baggrund og hidtidige ledelseserfaring, opfylder kravet om tilstraekkelig
viden, faglig kompetence og erfaring til at lede et mindre, lokalt pengeinstitut,
men at det ikke gor sig gaeldende i forhold til en direktorpost i en stor lands-
daekkende bank."”

Det fremgar videre, at det foresldede udkast til § 64, stk. 2, implementerer arti-
kel 91, stk. 1, 1. pkt., og stk. 8, i CRD IV, samt at “bestemmelsen har til formdl
at sikre, at de personer, der er en del af ledelsen i en finansiel virksomhed, har
en hgj standard, b8de n8r det gaelder deres faglige og ledelsesmaessige kompe-
tencer og i forhold til deres personlige adfaerd.”

Videre er naevnt, at det er vigtigt, at “ledelsesmedlemmer har et godt omdemme
i samfundet og generelt udviser en hgj grad af haederlighed og integritet..”

Det fremgar, af bemaerkningerne til pkt. 22. at "Artikel 91, stk. 12, i CRD IV “in-
deholder hjemmel til, at EBA kan udstede retningslinjer med henblik p8 at pree-
cisere, hvad der forst8s ved den haederlighed, integritet og uafheengighed, som
et med-lem af ledelsesorganet skal udvise, jf. § 91, stk. 8, i CRD. Finanstilsynet
kan inddrage disse retningslinjer ved vurderingen af, om et medlem af bestyrel-
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sen i en finansiel virksomhed har et tilstreekkeligt godt omdemme og udvise
heederlighed, integritet og uafhaengighed.”

Forsikringsselskaberne adskiller sig fra banker og realkredit, idet risikoscenariet
er et andet. Kompetencerne skal derfor bedsmmes pd grundlag af det konkrete
behov for viden i relation til forsikringsselskabet. Nogle selskaber er ikke kom-
mercielle men etableret af arbejdsmarkedets parter. Vi gar ud fra, at der ikke er
tiltaenkt endringer i muligheden for at udpege repraesentanter via arbejdsmar-
kedets parter.

I bemaerkningerne til loven i L 175 af 26. marts 2010 blev eksplicit angivet fol-
gende:

“Ligeledes vil der i vurderingen af tvaergdende pensionskassers bestyrelsesmed-
lemmer blive taget hgjde for, at en del af pladserne i disse kassers bestyrelser
er forbeholdt de af arbejdsmarkedets parter, der stdr bag de overenskomster,
som udggr fundamentet for de omfattede pensionsordninger i pensionskassen. ”

Dette er ikke citeret i det fremlagte lovforslag, men bgr gentages i de kommen-
de bemaerkninger, idet der ikke er andringer i grundlaget for udpegningen af
disse bestyrelser. Vi skal derfor opfordre til at denne bemaerkning medtages i
forbindelse med lovens fremsaettelse.

Herudover gnsker vi bekrzeftet, at det foreningsmaessige princip i tvaergdende
pensionskasser om, at der vaelges medlemmer til bestyrelsen af og blandt med-
lemmerne, jf. herved ogsa FIL § 115, heller ikke underkendes i kraft af dette re-
gelsaet.

I gvrigt vil det f.eks. for de medlemmer, som veelges af og blandt medlemmerne
i tvaergdende pensionskasser vaere et problem, at de pdgeaeldende til enhver tid
skal have den skitserede viden, kompetence og erfaring. Der er f.eks. i visse til-
faelde tale om, at de er valgt, ndr en urafstemning er afsluttet. Der vil vaere en
vis indkgringsperiode, og derfor er det ikke sikkert, at de opfylder kravene fra
det gjeblik, hvor de indtraeder i bestyrelsen. Dette bedes reguleringen tage hgj-
de for, idet det foreningsmaessige isleet ellers vil blive undermineret.

Vi gdr desuden ud fra, at der ej heller er tiltaenkt sendringer i relation til udpeg-
ningen af bestyrelsesmedlemmer i medlemsejede selskaber generelt, (herunder
gensidige forsikringsselskaber). Vi beder derfor om en praecisering heraf.

/ndringerne i stk. 1 er efter vores opfattelse generelt ikke hensigtsmeessige,
idet de kan fgre til, at den finansielle branche lukker sig om sig selv. Tidligere
var der krav om, at et medlem af bestyrelsen eller direktionen skulle have ‘fyl-
destggrende’ erfaring til at kunne udgve sit hverv/varetage sin stilling. Der lag-
ges op til, at et direktionsmedlem nu skal have tilstraekkelig viden, faglig kom-
petence og erfaring til at kunne udgve sit hverv/varetage sin stilling.

Efter vores opfattelse kan disse krav lases sddan, at et direktionsmedlem skal
rekrutteres fra branchen, og det vil kunne heemme en dynamisk udvikling. Vi er
naturligvis enige i, at der i selskabets ledelse skal vaere tilstraekkelige kompe-
tencer, men der bgr vaere mulighed for at sammenseette en direktion, som ind-
drager erfaringer fra andre brancher.
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Det fremgdr af stk. 2, at bestyrelsesmedlemmer til enhver tid skal have et til-
streekkeligt godt omdemme, udvise haederlighed, integritet og uafhaengighed, og
veere i stand til at vurdere og anfaegte afgerelser truffet af den daglige ledelse.

Der er ikke sammenhaeng mellem bemarkningerne (5. afsnit pa s. 113 i lov-
forslaget) og den foresldede lovtekst i stk. 2: I bemaerkningerne henvises til
‘personer i ledelsen’, og som eksempel henvises til en direktgr. Lovbestemmel-
sen omtaler alene ‘et medlem af bestyrelsen’.

Taget pd ordlyden er bestemmelsen i stk. 2 i pvrigt meget vidtraekkende. Orde-
ne ‘til enhver tid’ medfgrer i henhold til bemarkningerne til stk. 1, at kravene
skal vaere opfyldt allerede fra tiltreedelsen - hvilket i princippet betyder, at be-
styrelsesmedlemmet skal vaere i stand til at anfaegte afggrelser truffet af den
daglige ledelse allerede ved tiltraedelsen.

Hertil kommer, at der er et krav om bestyrelsens uafhangighed, og det er ikke
klart, hvad der ligger i dette ord. Hvis der menes uafhaengig p& samme méade
som i bekendtggrelse om revisionsudvalg, vil dette krav vaere meget sveert at
opfylde i arbejdsmarkedspensionskasser med medlemsdemokrati, tilsvarende i
andre selskaber, hvor ejere eller medlemmer indgdr i bestyrelsen. I forhold til
kravene om at veere i stand til at anfeegte afggrelser truffet af den daglige ledel-
se, abner de foresldede regler i princippet mulighed for, at Finanstilsynet med
tiden vil kunne indfgre en optagelsesprgve som led i en fit and proper godken-
delse.

Forsikring & Pension vil pa ny laegge op til en opdeling af lov om finansiel virk-
somhed, s bankregler ikke overfgres til forsikringsomradet. I stedet m& vurde-
ringen af kravene til ledelsen i forsikringsselskaber falge den kommende EU-
regulering, og dermed evt. retningslinjer fra EIOPA. Det er i den nuvarende
tekst ikke tilstraekkeligt praecist, hvad der ligger i godt omdemme, og en anven-
delse af EBA guidelines pa selskaber, der ikke er omfattet af CRD IV vil derfor
med stor sandsynlighed ikke ramme efter hensigten.

Til nr. 23-25 - ingen bemaerkninger, ud over de ovenstdende, da der er tale om
konsekvensrettelser.

Til nr. 26 (§ 64 a i lov om finansiel virksomhed)

Forsikring & Pension kan generelt bakke op om, at der afszettes den forngdne tid
og de forngdne ressourcer. Det er imidlertid vigtigt at bevare den fleksibilitet, og
det ansvar der er hos selskabernes ledelse, hvorfor bedemmelsen ma bero p8 en
konkret vurdering.

Det fremgdr af bemaerkningerne til nr. 26, Finanstilsynet kan inddrage retnings-
linjer fra EBA ved vurderingen af om et medlem har de forngdne ressourcer til at
varetage sit hverv. Vi vil i den forbindelse gerne bede om en nzermere forklaring
pd, hvorfor forsikringsselskaber omfattes af en regulering, der er rettet mod
banker og ikke har narmere tilknytning til forsikringsselskaber som selskaber i
gvrige brancher.

Til nr. 27:

Kravet om udarbejdelse af en politik for mangfoldighed i bestyrelsen er et godt
eksempel pd, at en tekst fra et kreditdirektiv ikke er egnet til at finde anvendel-
se direkte overfor forsikrings- og pensionsselskaber, herunder arbejdsmarkeds-

Forsikring & Pension
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pensionskasser. Det skal bemaerkes, at det i forhold til medlemsdemokratiet kan
vaere vanskeligt at hdndhaeve en mangfoldighedspolitik. Man kan dog ogsd ven-
de det positivt og sige at mangfoldighedskravet skal sikre at arbejdsmarkeds-
pensionerne saerkende ogsad skal vaere afspejlet i bestyrelsen. Der gnskes en
naermere begrundelse for at dette krav udstraekkes til hele den finansielle bran-
che.

Til nr. 28 (§ 70 stk. 4 i lov om finansiel virksomhed).

F&P er tilfreds med, at der hermed sker en lovfaestelse af kravet om bestyrel-
sesevaluering sddan, at hjemmelsgrundlaget herfor hermed er tydeliggjort, jf.
herved ogsd Forsikring & Pension’s tidligere kritiske bemaerkninger til selve
hjemmelsgrundlaget, jf. Finanstilsynets notater fra juli 2012.

Imidlertid er det ogsa i denne relation en uskik, at der ogsd her bliver mulighed
for at traekke EBA's retningslinjer ned over hovedet p8 forsikrings- og pensions-
branchen. S8 Forsikring & Pension’s rdd er ogsa her at holde de forskellige bran-
cher i den finansielle sektor adskilt fra hinanden.

Kommentarer til begransningen af antal ledelsesposter for systemisk
vigtige institutter - § 308

Med bestemmelsen indfgres regulering rettet mod systemisk vigtige finansielle
institutter uden at dette begreb defineres. P4 baggrund af den indledende be-
maerkning til nr. 136, hvoraf det fremgar, at § 308, implementerer artikel 91.
stk. 3, 2. pkt. og stk. 4-6 i CRD IV, ma det forudsaettes, at bestemmelsen ogsa
fremadrettet alene retter sig mod banker og realkreditinstitutter, der omfattes af
CRD 1V. Denne afgraensning ber fremgd mere klart af bemaerkningerne til lov-
teksten.

Det fremgar videre, at der geres en rakke undtagelser til begraensningen af an-
tallet af bestyrelsesposter. Herunder falder bl.a. koncernforbundne selskaber,
selskaber hvori systemisk vigtige finansielle institutter ejer en kvalificeret
ejerande, samt virksomheder, der ikke forfalger overvejende kommercielle for-
mal. Det er vigtigt at denne undtagelsesbestemmelse ikke indskraenkes, idet
begransningen ellers kan ramme en lang rakke selskaber, der ikke er syste-
misk vigtige finansielle institutter.

Kommentarer til Koncernregler og konsolidering

Det fremgar af hgringsbrevet i forbindelse med fremsaettelsen af lovudkastet:
"at lovforslaget er udarbejdet i forhold til geeldende ret, og at der pd et senere
tidspunkt inden vedtagelsen vil blive foretaget en ngdvendig tilpasning af lov-
forslaget i forhold til lovforslag, der endnu ikke er tradt i kraft, men som traeder i
kraft den 1. januar 2014 eller for. Dette gaelder bl.a. i forhold til forslag til lov
om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om veaerdipapirhandel m.v.,
straffeloven, retsplejeloven, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. og forskellige andre love, der blev sendt i hgring den 28. juni 2013.”

I forbindelse med den netop gennemfgrte hgring over a&ndringer til lov om fi-
nansiel virksomhed (samlelovforslag om erhvervsobligationer m.v.) med hg-
ringsfrist den 12. august 2013 fremgik en raekke andringer af koncernreglerne.
Forsikring & Pension beder derfor om en pracisering af, at reglerne skal ses i
sammenhang med andringen af disse koncerndefinitioner, hvorfor der m8 gen-
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nemfgres en ny hgring over denne del af loven, som afspejler det reelle kom-
mende indhold, der ikke er muligt at gennemskue pd grundlag af det nuvaeren-
de, og ikke opdaterede indhold af lovudkastet.

Nodvendigheden heraf fremgdr dels af ordlyden til den foresldede § 170, samt af
de generelle bemaerkninger (side 91), hvoraf fremgar: ” Det foresl8s, at alle fi-
nansielle koncerner i Danmark fremover vil blive mgdt af kapitalkrav enten i
medfgr af CRR eller lov om finansiel virksomhed.”

Dette krav modsvarer ikke reguleringen pa europzeisk plan. Sdledes er f.eks. de
kommende blandede forsikringsholdingselskaber, som foresl8s indfert i lov om
finansiel virksomhed, ikke omfattet af sddan regulering efter kommende EU-
regler (Solvens II regler). Tilsvarende galder efter Solvens II reglerne en klar
opdeling mellem, hvilke governancekrav der geelder for forsikringsselskaber, for-
sikringsholding og blandet forsikringsholding, der tager hgjde for forskellen mel-
lem de enkelte selskabers involvering og aktiviteter pd det finansielle omrade.

Derfor foreslar vi, at det tydeligt fremgdr af lovforslaget, at koncernreguleringen
vedrgrer de koncerner, der omfattes af CRD IV, mens forsikringsholding og
blandet forsikringsholding reguleres p& grundlag af den kommende EU-
regulering p8 omradet og dermed ikke omfattes af lovaendringen, og saledes
hverken af, CRR, CRD IV kapitalkrav eller af udvidede governancekrav.

En udvidelse af ex. § 71 om Ignpolitik, hvorefter Isnpolitikken skal efterleves p8
koncernniveau for alle selskaber i koncernen rammer langt videre end EU-
reguleringen og er ikke hensigtsmaessig. Hvis reglen udvides til ogs8 at omfatte
de kommende blandede forsikringsholding virksomheder vil reguleringen ikke
bare overimplementere til forsikringsomradet, men ogsd ramme en lang raekke
datterselskaber, der ikke er forsikringsselskaber. Vi foresldr derfor, at indferel-
sen af nye koncernbegreber og ikrafttreedelsen af eendret koncernregulering be-
handles under et, s8 det er helt tydeligt hvem reguleringen vedrgrer og pa hvil-
ket grundlag den foretages.

Kommentarer til reguleringen af nomineringsudvalg og risikoudvalg

Vi skal anmode om, at det preaeciseres i bemaerkningerne til pkt. 51, at regule-
ringen alene galder pengeinstitutter, realkreditinstitutter og fondsmeeglersel-
skaber, som det ogsd fremgar af pkt. 51 og udkastet til § 80 a og § 80 b, og ik-
ke for finansielle virksomheder generelt, som det fremgdr at bemaerkningerne
pé nuvaerende tidspunkt.

Med venlig hilsen

Gitte Danelund
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Mads Juul Eegholm (FT)

Fra: Flemming Kosakewitsch <fk@fk-law.dk>

Sendt: 6. november 2013 12:29

Til: Mads Juul Eegholm (FT)

Cc: Stig Nielsen (FT); Sandra Lene Jakobsen (FT); Nikoline Voetmann (FT)
Emne: SV: Haringsbrev vedr. whistleblowerordning

docld: http://ft-captiaweb01/ftp12/DOK756458

SJ: 1

Kaere Mads Juul Eegholm.

Tak for svaret. Jeg kan godt se, at FMF star p3 hgringslisten og mailadressen fk@fmf.dk er ogsd
korrekt. Men vi modtog ikke forsendelsen, og jeg kan ikke forklare hvorfor.

Hgringsfristen er jo overstdet, men da vi kun har en enkelt bemaerkning til whistleblowerordningen,
haber vi, at den kan komme i betragtning. Det drejer sig om § 18 a, stk.3, der fastsldr, at reglerne
gaelder virksomheder med mere end 5 medarbejdere. Dette finder vi for lavt og foreslar derfor, at
antallet andres til mere end 10 medarbejdere.

Med venlig hilsen / Kind Regards

Flemming Kosakewitsch
Direktar/ Director

Forsikringsmaeglerforeningen / Insurance Broker Association (Denmark)

Fra: Mads Juul Eegholm (FT) [mailto:MAE@FTNET.DK]
Sendt: 5. november 2013 18:17

Til: Flemming Kosakewitsch

Cc: Stig Nielsen (FT); Sandra Lene Jakobsen (FT); Nikoline Voetmann (FT)
Emne: VS: Hgringsbrev vedr. whistleblowerordning

Kaere Flemming Kosakewitsch

Tak for din henvendelse nedenfor om hgringsbrevet vedrgrende whistleblowerordning, som Sandra Lene Jacobsen
har bedt mig om at besvare.

Udkastet til lovforslag, der indeholder whistleblowerordninger, blev sendt i hgring den 15. august 2013, jf.
vedhzftede e-mail om hgring over udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om
vaerdipapirhandel m.v., lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. og forskellige andre love.

E-mailen, der tillige indeholder hgringsbrevet, blev sendt til Forsikringsmaeglerforeningen til fglgende e-mail-
adresse: fk@fmf.dk (jf. vedhaeftede). Sdfremt denne e-mail-adresse er forkert, eller safremt | gnsker fremtidige
hgringer fremsendt til anden e-mail-adresse, ma | endelig give Finanstilsynet besked.

Med venlig hilsen

Mads Juul Eegholm
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Fra: Flemming Kosakewitsch [mailto:fk@fk-law.dk]
Sendt: 5. november 2013 14:17

Til: Sandra Lene Jakobsen (FT)

Emne: Hgringsbrev vedr. whistleblowerordning

Da Forsikringsmeeglerforeningen ikke har modtaget hgringsbrevet vedrgrende ovennaevnte, skal jeg
venligst anmode om, at dette fremsendes til undertegnede snarest muligt.

Med venlig hilsen / Kind Regards

Flemming Kosakewitsch
Direktar/ Director

Forsikringsmaeglerforeningen / Insurance Broker Association (Denmark)
Ehlersvej 11, DK 2900 Hellerup

Tel.: +45 3314 3929
Fax: +45 3314 3928
Mob.:+45 2888 7040
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Finanstilsynet
Juridisk kontor
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Att.: Specialkonsulent, cand.jur. Mads Juul Eegholm

Pr. email: ministerbetjening@ftnet.dk, mae@ftnet.dk, lvi@ftnet.dk,
crn net.dk

12. september 2013

FSR-danske revisorer
Kronprinsessegade 8
DK- 1306 Kebenhavn K

Telefon +45 3393 9191
fsr@fsrdk

Heoring over udkast til forslag til lov om @&ndring af lov om finansiel virk- www.fsr dk
somhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om realkreditldn og realkre- CVR 55097216
ditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde RD:S;B]B"‘(

m.v. og forskellige andre love Konto nr. 2500102295

Tak for muligheden for at kommentere udkastet til lovforslag.

Formélet med udkastet til lovforslag er at implementere CRD 1V og den
tilherende forordning CRR. Denne forordning medfarer pa flere omrader, at
regler skal udgd af FiL eller omskrives, da en forordning er direkte gaeldende.

Direktivet og forordningen skal sikre en gget harmonisering og implementerer
Basel III, der skal styrke reguleringen, tilsynet og risikostyringen i den
europeeiske finansielle lovgivning. Basel-komiteens anbefalinger har i gvrigt til
formal at gore den finansielle sektor mere modstandsdygtig over for en negativ
udvikling i konjunkturerne.

Vi har noteret os, at Finanstilsynet kan fastszette regler om pligt til at
offentliggore oplysninger pd virksomhedernes hjemmeside om, hvorledes
virksomheden lever op til bestemmelserne om nomineringsudvalg og maksimalt
antal ledelsesposter.

Vi foreslar, at eventuelle nye krav om sddanne oplysninger indarbejdes i og
samordnes med de eksisterende krav til offentliggerelse af en redeggrelse for
virksomhedsledelse. Det samme gaelder i relation til oplysninger om arbejdet i et
af virksomheden nedsat risikoudvalg.



DANSKE
REVISORER

FS K*

Side 2
Lovforslaget indeholder p& mange omr&der kun de overordnede rammer med

tilherende bemyndigelser. Vi ser frem til at blive involveret i forbindelse med den
mere konkrete regeludstedelse pa forskellige omrader, hvor de narmere regler
skal implementeres.

Med venlig hilsen

Ole Steen Jgrgensen
chefkonsulent



Haringssvar

Lovforslag skal give bedre beskyttelse af whistleblowing

Endelig kom lovforslaget som skal indfgre whistleblowing i den finansielle sektor.

Forslaget er dog langt fra fuldkomment

FTF har modtaget forslag til Lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipa-
pirhandel m.v., lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alter-
native investeringsfonde m.v. og forskellige andre love i hgring og har fglgende bemaerknin-

ger:

Med Lovforslaget implementeres en saerskilt whistleblower ordning i den finansielle sektor.
FTF finder det meget positivt at der omsider indfgres en ordning der omfatter ytringsfrihed og
meddeleret, da FTF lzenge har anbefalet at der etableres en ansaettelsesretlig beskyttelse i
lovgivningen, som bdde omfatter sdvel privat som offentligt ansatte. Ordningerne skal sikre, at
en arbejdsgiver ikke ma afskedige eller udszette en lznmodtager for anden ugunstig eller
ufordelagtig behandling, fordi denne har fremsat en lovlig ytring eller er fremkommet med en

meddelelse om kritikvaerdige og/eller ulovlige forhold.

Derfor mener FTF ogsa at det stillede lovforslag ikke er vidtraekkende nok i sin beskyttelse af

medarbejdere som benytter whistleblow ordningen som det er skitseret i lovforslaget.

Det har stor betydning for medarbejderne hvordan ordningen bliver opbygget og yderst vigtigt
at anonymiteten for personer som benytter ordningen sikres. Derfor anbefaler FTF at loven
sikrer et beskyttelsesniveau der svare til det, der geelder i henhold til arbejdsmiljgloven, hvor-
af det blandt andet fremgar af § 79, stk. 2 "Arbejdstilsynet ma ikke over for arbejdsgiver eller
andre oplyse, at Arbejdstilsynet har modtaget en klage”

Lovforslaget angivet at personer som benytter whistleblowing ikke ma diskrimineres eller ud-
seettes for ufordelagtig behandling som fglge heraf. FTF finder midlertidigt ikke at lovforsla-
gets § 75 a og b er vidtraekkende nok i beskyttelsen mod dette. Da det er yderst vanskeligt
for den enkelte medarbejder at pavise, at repressalier, diskrimination eller anden ugunstig
behandling kan tilskrivesen indgivet anmeldelse under whistleblowordningen. Den i lovforlaget
mulighed for godtggarelse til ansatte der udsaettes for ufordelagtig behandling eller ufordelag-

tige fglger er samtidigt for beskeden til at virke praeventivt.

HORINGSSVAR - 12.09.2013 - Side 1



Derfor anbefaler FTF at godtggrelsen fastszettes i overensstemmelse med principperne i lige-
behandlingslovens § 16, stk. 3, eller f.eks. mindst 24 maneders lgn og bevisbyrden skal som
udgangspunkt, veere omvendt i henhold til lovens § 16, stk. 4. Det er FTF's opfattelse, at en

regel med omvendt bevisbyrde vil have den stzerkeste og mest praeventive effekt.

Det forsldede lovforslag forudsaetter interne ordninger i virksomhederne. I den forbindelse vil
det vzere foreneligt med den danske model at give arbejdsgiverne og Ignmodtagerne mulig-

hed for at fastlaegge opbygningen af den interne whistleblowerordning.

Endeligt forsldr FTF, at der i lovbemaerkningerne henvises til nedenstdende bestemmelse, der
blev indsat bl.a. af hensyn til den danske arbejdsmarkedsmodel. Dette princip bar derfor ogsa

afspejles i den danske implementering af de nye EU-kapitalkravsregler.

Vedrgrende aflgnningsbestemmelserne, specielt § 77a, er det vigtigt at fremhaeve den be-
stemmelse, der blev indarbejdet i CRD4's praeambel, betragtning 69: “Bestemmelserne om
aflanning bar ikke bergre den fulde udgvelse af de grundlzeggende rettigheder i overens-
stemmelse med artikel 153, stk. 5, i TEUF, de generelle principper i den nationale aftaleret og
arbejdsmarkedsret, EU-retten og national ret om aktionzerers rettigheder og deltagelse, de
generelle ansvarsomrader for det pagaeldende instituts ledelsesorganer og heller ikke ar-
bejdsmarkedets parters ret til at indgd og hdndhaeve kollektive overenskomster i overens-

stemmelse med national ret og ssedvane.”

Bente Sorgenfrey

Formand
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Mads Juul Eegholm (FT)

Fra: Jesper Dannemann <jda@humantime.com>

Sendt: 20. august 2013 12:20

Til: Mads Juul Eegholm (FT)

Emne: Haringsudkast - Lov om andring af lov om finansiel virksomhed mv. -

whistleblower-ordninger

Hej Mads
Tak for en god snak over telefonen i gar.

Jeg har en bemaerkning til formuleringen af bestemmelsen i hgringsudkastet (nr. 35), der foreskriver,
at indberetninger whistleblower-ordninger “skal kunne foretages fortroligt”.

Det er en forudsaetning for, at en whistleblower-ordning kan fungerer effektivt, at indberetteren har
mulighed for at kunne foretage sin indberetning 100% anonymt. P3 den made kan frygten for at blive
mgdt med repressalier helt elimineres. Uagtet at der i hgringsudkastet er bestemmelser om
beskyttelse mod repressalier, vil det altid vaere en psykologisk barriere mod at anmelde potentielle
strafbare forhold, hvis man ikke har mulighed for at kunne anmelde anonymt.

Jeg kan i den anledning henvise til bestemmelsen i § 11 i lov nr. 608 af 12/06/2013 om socialtilsyn,
hvoraf det fremgar, at indberetninger til socialtilsynet skal kunne ske anonymt.

Jeg foreslar derfor, at det tilfgjes i lovforslaget, at indberetninger til whistleblower-ordningerne skal
kunne ske anonymt.

Du er meget velkommen til at kontakte mig, hvis du har spgrgsmal til ovenstdende.

Venlig hilsen

HUManTme

Human Time A/S
Jesper Dannemann
Partner, cand.jur.

Bomuldsgade 4, 2.
2500 Vaiby

E-mail: jda@humantime.com
Mobile: +45 7177 7710
Web: www.humantime.com

Human Time A/S - ndr it-lesninger og etik modes

5% Please consider the environment before printing this email
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FORENINGS & RADET

Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Kgbenhavn, den 12. september 2013

Haringssvar til udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel
virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. og andre forskellige love

Finanstilsynet har ved e-mail af 15. august 2013 bedt InvesteringsForeningsRadet om bemaerkninger
til udkast til lov om a@ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v. lovom
realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
og andre forskellige love.

Ad § 1, nr. 72 (lov finansiel virksomhed § 125 g)
InvesteringsForeningsRadet hilser det velkomment, at der med lovforslaget sker en mere direktivnaer
implementering af kapitalkravene i UCITS-direktivet.

Ad § 7, nr. 1 (lov om investeringsforeninger m.v. § 63 a)

Det fremgar af bestemmelsen, at
“Investeringsforeninger og SIKAV’er skal have en intern whistleblowerordning, hvor ansatte
og medlemmer af bestyrelsen i investeringsforeningen eller SIKAV’en...”.

Det skal bemaerkes, at alle investeringsforeninger med enkelte undtagelser har valgt at delegere den
daglige ledelse af investeringsforeningen til et investeringsforvaltningsselskab. Dermed er der ikke
nogen ansatte i de fleste investeringsforeninger. Det samme er tilfaeldet for en SIKAV, der skal
udpege et investeringsforvaltningsselskab eller et administrationsselskab. Derved kan der ikke vaere
ansatte i en SIKAV. Den foreslaede bestemmelse synes ikke at tage hgjde for dette.

Investeringsforvaltningsselskaber skal i henhold til forslagets § 1, nr. 35 (lov om finansiel virksomhed
§ 75 a) have en intern whistleblowerordning. Det bgr derfor vaere muligt for investeringsforeninger,
der har delegeret den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab, og SIKAV’er at opfylde
kravet om en whistleblowerordning ved at veere omfattet af investeringsforvaltningsselskabets
whistleblowerordning.

Pa den baggrund foreslas det, at stk. 1 kun skal gaelde for investeringsforeninger, som ikke har
delegeret den daglige ledelse til et investeringsforvaltningsselskab. Dertil at der indsaettes et nyt stk.
2 for investeringsforeninger, der har delegeret den daglige ledelse, og SIKAV’er. Det nye stk. 2 skal
give bestyrelsen i en investeringsforening, der har delegeret den daglige ledelse til et
investeringsforvaltningsselskab, eller bestyrelsen i en SIKAV mulighed for at indberette overtraedelser
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DK 1256 Kgbenhavn K

TIf. +45 3332 2981

E-mail: info@ifr.dk
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eller potentielle overtradelser af den finansielle regulering i investeringsforeningen eller SIKAV'en
via whistleblowerordningen i investeringsforvaltningsselskabet.

Lovbemarkningerne
| afsnit ”2.3.5.2. Baggrunden for forslaget” henvises der i 2. setning til § 125 h. Henvisningen ma
skulle veere til § 125 g og ikke § 125 h.

Mulighed for at aflaegge arsrapport pa engelsk

Erhvervsstyrelsen har den 31. maj 2013 fremsendt hgringsudkast til &ndring af lovom
arsregnskabsloven, selskabsloven og andre forskellige love. Formalet med lovforslaget er at give
danske virksomheder mulighed for at afleegge arsrapport udelukkende pa engelsk.

Derudover har Erhvervsstyrelsen den 10. juli 2013 fremsendt hgringsudkast til lov om
erhvervsdrivende fonde, hvor fglgende stk. 4 foreslas indsat i § 11:
”Stk. 4. Erhvervsstyrelsen kan fastsaette naermere regler om udarbejdelse af drsrapport pd
engelsk”,

Af lovbemeerkningerne til § 11, stk. 4 fremgar:
“Som noget nyt foreslds det endvidere i stk. 4 at indfgre mulighed for, at Erhvervsstyrelsen
kan fastsaette naermere regler om udarbejdelse af drsrapporter for erhvervsdrivende fonde pd
engelsk, herunder om der er krav om, at det skal fremgd af en fonds vedtaegt, hvis
drsrapporten skal kunne aflaegges pd engelsk.”

Det foreslas, at forvaltere af alternative investeringsfonde, investeringsforvaltningsselskaber, danske
UCITS og alternative investeringsfonde gives den samme mulighed for at aflaegge arsrapport
udelukkende pa engelsk.

Vi er opmaerksomme pa, at den foresldede a&ndring af selskabslovens § 100 a ogsa vil geelde for de
finansielle virksomheder, som er kapitalselskaber. | forleengelse heraf finder vi det hensigtsmaessigt,
at der indszettes hjemmel i lov om finansiel virksomhed § 196 og i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. § 131 til, at Finanstilsynet kan fastsaette neermere regler om afleeggelse af
arsrapport pa engelsk.

| forhold til investeringsforeninger, SIKAV’er og kapitalforeninger foreslar vi, at en tilsvarende
hjemmel indseettes i den nye lov om investeringsforeninger m.v. § 95 samt i lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. § 61. | den forbindelse bgr det ogsa overvejes, om der er behov
for en tilsvarende justering af § 62 i lov om forvaltere af alternative investeringsforeninger m.v. |
forhold til et krav om, at det skal fremga af en investeringsforenings/SIKAVs/kapitalforenings
vedtaegter, hvis arsrapporten skal kunne aflaegges pa engelsk, kan dette, som for erhvervsdrivende
fonde, afklares i de naermere regler fastsat af Finanstilsynet.

Safremt | har spgrgsmal eller lignende til ovenstaende, er | naturligvis meget velkomne til at kontakte
InvesteringsForeningsRadet.

Med venlig hilsen

InvesteringsForeningsRadet

lens Jgrgen Holm Mgller

Side 2 af 2 Amaliegade 31
DK 1256 Kgbenhavn K

TIf. +45 3332 2981

E-mail: info@ifr.dk

www.ifr.dk
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Deresref. J.nr. 1911-0019

E-mail: ministerbetjening @ftnet.dk — cc: mae @ftnet.dk, lvi@ftnet.dk, og
cm@ftnet.dk
Den 12. september 2013

Bemarkninger til lovforslag om implementering af det fjerde kreditinstitut- og
kapitalkravsdirektiv (CDR V) mv.

LO har modtaget ovennavnte udkast til lovforslag i hgring, og har nedenstdende be-
mearkninger.

LO hafter sig ved, at formalet med lovforslaget er at implementere det fjerde kredit-
institut- og kapitalkravsdirektiv og gennemfgre de ngdvendige lovandringer, sa for-
ordningen om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber
(CRR), finder anvendelse. CDR IV og CRR udggr fremover de retlige rammer i EU
for adgangen til at udgve virksomhed som kreditinstitut eller investeringsselskab og
gennemfgrer Basel-komiteens reformtiltag (Basel III), der skal ggre den finansielle
sektor modstandsdygtig overfor gkonomiske og finansielle kriser.

Udvalget om systemisk vigtige finansielle institutter i Danmark (SIFI-udvalget) af-
rapporterede medio marts 2013 til erhvervs- og vaekstministeren med anbefalinger om
identifikation af krav til og krisehdndtering af danske SIFI’er. Anbefalingerne fra
SIFI-udvalgets rapport er ikke for indevaerende medtaget i det fremsendte udkast til
lovforslag, fordi disse forhandles politisk, jf. fglgebrevet.

Generelt finder LO, at implementeringen bgr fglge direktivet og ikke sk@rpe kravene
til de danske kreditinstitutter udover, hvad der ligger i direktivet, med mindre det er
begrundet i serlige danske forhold at gennemfgre strengere krav pa serlige omréader.
Det gzlder bade i forhold til indhold og indfasning af nye regler. LO har noteret, at
serlige regler omkring systemisk vigtige finansielle institutter vil blive inkorporeret i
lovforslaget pé et senere tidspunkt eller fremsat i et serligt lovforslag.

Kapitalkravsdirektivet mv. regulerer kreditinstitutter og investeringsselskaber. Lov-
forslaget gar imidlertid videre i sin regulering, idet reglerne omkring ledelse af sel-
skaber udbredes til alle selskaber, der er omfattet af lov om finansiel virksomhed —
herunder forsikringsselskaber og tvergdende pensionskasser. Det er et problem, fordi
reglerne affgdt af CRD IV tager ikke hgjde for forskelle mellem bank- og forsikrings-
sektoren.

Som bekendt, har Danmark et meget velfungerende pensionssystem, der ofte frem-
haves i internationale sammenligninger. Og som har vist sig robust i kglvandet pa
den gkonomiske og finansielle krise. Det er et system, der skal vernes om.

Arbejdsmarkedspensionerne er etableret med udgangspunkt i overenskomstmassige
aftaler, og det er af afggrende betydning, at reprasentanter for arbejdsmarkedets par-



ter og forsikringstagerne, som ordningerne dekker, indgar i selskabernes bestyrelser.
Derved sikres den ngdvendige forankring af arbejdsmarkedspensionerne blandt lgn-
modtagere og arbejdsgivere.

LO vil advare mod reguleringsmassige tiltag, som kan l&gge hindringer i vejen for
reprasentation af forsikringstagere og representanter for arbejdsmarkedets parter. De
bgr fortsat have mulighed for at gve reel indflydelse pa pensionsordningen i selska-
bets bestyrelse. LO gnsker sikkerhed for, at lovforslaget ikke yderligere skarper de
individuelle krav til viden, faglig kompetence og erfaring blandt bestyrelsesmedlem-
mer i forsikringsselskaber og pensionskasser, udover gzldende praksis.

LO vil samtidig ggre opmarksom pa de selvstendige regler for forsikringsvirksom-
heder, der er pa vej i Solvens II-direktivet. Den konkrete regulering af forsikringssel-
skaber bgr afvente Solvens II-reglerne, s& der skabes overensstemmelse med det re-
gelsat.

Konkret er LO bekymret for r&kkevidden af Finanstilsynets ret til generelt at ind-
drage European Banking Authority (EBA)’s retningslinjer i vurderingen af opfyldelse
af lovkravene, henset til, at EBA ikke tager hgjde for sektorforskelle mellem banker
og pensionsinstitutter.

Lovforslaget l&gger op til loft over antal af bestyrelsesposter og direktionsposter, det
skal vere muligt for enkelt personer at varetage. Loftet gelder bestyrelsesmedlemmer
i systemisk vigtige finansielle institutter. LO finder, at der bgr foretages en klar af-
grensning af virksomhedstyper, hvor bestyrelsesmedlemmerne er omfattet af et loft
for antal ledelsesposter, s& det tydeliggdres, at forsikrings- og pensionsselskaberne
ikke er omfattet af bestemmelsen.

LO har bemarket, at whistleblower-ordninger udbredes til hele den finansielle sektor
og ikke kun til kreditinstitutter, som CDR IV fordrer. I den forbindelse ser LO s®rlige
perspektiver i en overenskomstmessig forankring af ordningerne, som vil betyde, at
whistleblowerfunktionen fx kan henlegges til faglige organisationer. En forankring i
fagforbund ma forventes at gge trygheden omkring anvendelsen, idet fagforeninger i
forvejen varetager de ansattes interesser.

LO vil ggre opmarksom p4, at ikrafttredelsestidspunktet den 1. januar 2014 ikke er
sammenfaldende med kollektive overenskomstforhandlinger. Der bgr vare fokus pa,
at dette ikke virker hindrende pé en aftalemessig forankring af ordningerne. LO hil-
ser det i gvrigt velkomment, at lovforslaget indeholder forbud mod ufordelagtig be-
handling af medarbejdere, der bruger whistleblower-systemet — herunder bestemmel-
se om ret til godtggrelse. I den forbindelse bgr det overvejes at indfgre en omvendt
bevisbyrde séledes, at det er arbejdsgiveren, der skal lgfte bevisbyrden, hvis medar-
bejderen er blevet behandlet ufordelagtigt.

Med venlig hilsen

Srratsl %/mf '

Harald Bgrsting
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Erhvervs- og Vaekstministeriet SMAL HISSWERDK

Finanstilsynet
Arhusgade 110
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1160 K@BENHAVN K

3T g 5 TLF. 3315 0102
ministerbetijening@ftnet.dk GIRO 7350201

mae@ftnet.dk E-MAIL: ER@HOMANNLAW.DK
lvi@ftnet.dk
crn@ftnet.dk

27. september 2013

J.nr. 1911-0019, Hering over forslag til lov om finansiel virksomhed, lov om vardi-
papirhandel mv., lov om realkreditidn mv.

Ved e-mail af 15. august 2013 har Finanstilsynet anmodet om Landsforeningen af Forsvarsad-
vokaters bemaerkninger til ovennaevnte forslag med hgringsfrist 12. september 2013.

Landsforeningen af Forsvarsadvokater har haft lejlighed til at se Advokatradets hgringssvar
dateret 12. september 2013, og kan fuldt ud tilslutte sig Advokatrddets bemaerkninger ved-
rerende offentligggrelse af sanktioner pdlagt juridiske og fysiske personer. (pkt. 2.8 | lovfor-
slagets almindelige bemaerkninger).

Det sene svar beklages.

P3 bistyfdsens vegne

n etorn

NATIONAL ASSOCIATION OF DEFENCE LAWYERS
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PENGEINSTITUTTER
‘0
i kale Pengelnstitutte
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sekretariatet@lopi.dk
www.lopi.dk

Sendt til: ministerbetjening@ftnet.dk, cc: mae@ftnet.dk, lvi@ftnet.dk og crn@ftnet.dk

CVR-nr. 15515317

11. september 2013

. . . . kt
Hegring vedrgrende lov om &ndring af lov om finansiel virksomhed, lovom Pia i::;en

vardipapirhandel m.v., lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., lovom N
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

(Implementering af det fjerde kredit- kapitalkravsdirektiv (CRD IV) og e&ndringer som fglge
af den tilhgrende forordning (CRR) m.v.)

Lokale Pengeinstitutter takker for muligheden for at afgive kommentarer til det fremsendte
lovforslag.

Lokale Pengeinstitutter henviser til det af Finansrddet afgivne hgringssvar og har ikke

herudover bemaerkninger.

Med venlig hilsen

i Kndsen,

Pia Knudsen



Marsh Management Services (Denmark)

Captive Solutions
Teknikerbyen 1

2830 Virum

Lars Andersen

Tel: 45 95 95 64

Fax: 45 95 95 00
lars.andersen@marsh.com

Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @ 12. september 2013.

Heringssvar vedr. udkast til lov om @&ndring af lov om finansiel virksomhed
(whistleblower-ordning).

Finanstilsynet har 15. august 2013 sendt udkast til * lov om &ndring af lov om finansiel
virksomhed (whistleblower-ordning).” i hgring. Marsh Management Services (Denmark)
filial af Marsh Management Services Sweden AB takker for muligheden for at afgive
hgringssvar.

Vi vil gerne henlede Finanstilsynets opmaerksomhed pa effekten af lovforslaget for de
captiveforsikringsselskaber (herefter benaevnt captives) i Danmark, der opererer som
risikostyringsvaerkstgjer til gavn for danske virksomheder.

Der er i Danmark 13 captives i drift. Disse selskaber fungerer som effektive vaerktajer
for virksomheder, der ikke har forsikringsdrift som kerneforretning.

Den samlede preemie, der cederes til disse captives udger ca. kr. 1.100 mio. arligt.
Captives’'ene er kendetegnet ved at vaere solide kapitalmaessigt samt ved at have en
enkel forretningsmodel.

Det er vor opfattelse, at udkastet til endring af lov om finansiel virksomhed omkring en
obligatorisk "whistleblowerordning” for alle finansielle virksomheder vil pafere
captives’ene administrative omkostninger, der ikke modsvares af en tilsvarende
veerdiskabelse samt medfgre en mindsket konkurrenceevne for moderselskaberne
sammenlignet med andre europeeiske virksomheder.

Den enkle forretningsmodel for captives medfgrer, at administrationen af captives er
relativt list arbejdskraevende — typisk kreever administrationen af et captive mindre end 1
mandar. De faerreste danske captives har medarbejdere ansat, men outsourcer typisk
administrative funktioner til moderselskabet og/eller til eksterne partnere. En obligatorisk
"whistleblowerordning” vil derfor veere ungdvendig, unyttig og reelt meningslgs for disse
selskaber.



Vi foreslar derfor at ordningen ikke kommer til at gaelde for captives — alternativt at der
seettes en greense ved feks. 5 ansatte, som det er tilfeldet i lovudkastet ved
forsikringsmeeglervirksomheder.

Vi vil desuden henlede opmeerksomheden pa, at ikrafttreedelse allerede d. 1. januar
2014, efter vor opfattelse er urealistisk, idet udarbejdelse af ansegninger til og
sagsbehandling i Datatilsynet af alle disse nye ordninger nzeppe kan tilendebringes
inden denne dato, hvorfor vi anbefaler at indarbejde en senere ikrafttraedelsesdato i
lovforslaget.

Med venlig hilsen
Marsh Management Services (Denmark)

ot Sk

Lars Andersen
Office Head — Captive Solutions
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Nets Denmark A/S

Finanstilsynet Lautrupbjerg 10

Arhusgade 110 P.O. 500

2100 Kgbenhavn @ DK-2750 Ballerup

Att: Specialkonsulent Mads Juul Eegholm T +45 44 68 44 68
F +45 44 86 09 30
www.nets.eu

CVR-nr. 20016175

/EMD/BEF

12. september 2013

Hgring af udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om
vardipapirhandel m.v., lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., lov om for-
valtere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love.

P& vegne af Nets Denmark A/S skal jeg herved vende tilbage med kommentarer til ovennavnte
udkast til lovforslag.

Nets har tilladelse som betalingsinstitut og vil sdledes blive omfattet af de foresl8ede andringer i
betalingstjenesteloven. Det samme gzelder for Teller A/S, som er et selskab i Nets-koncernen.

Nedenstdende kommentarer fokuserer derfor alene p8 de nye bestemmelser om whisteblowerord-
ninger i lov om betalingstjenester og elektroniske penge, jf. lovforslagets § 11.

Lovforslagets anvendelsesomréde:

Lovforslaget er en Implementering af det fjerde kreditinstitut- og kapitalkravsdirektiv (CRD 1V).
Lovforslaget gdr imidlertid videre end direktivet, idet direktivet alene stiller krav om lovpligtig
whistleblowerordning for penge- og realkreditinstitutter. Med lovforslaget udstrakkes ordningen til
at omfatte alle finansielle virksomheder, der er underlagt tilsyn fra Finanstilsynet, herunder beta-
lingsinstitutter.

Det anfgres i lovforslagets pkt. 2.6.4.3, at baggrunden for at lovforslaget har et bredere anvendel-
sesomrade end direktivet er, at “/...] en raekke forslag til kommende direktiver p8 det finansielle
omréde indeholder regulering af whistleblowerordninger (f.eks. MiFID II, UCITS V, IMD II m.fl.), og
forslagene har med de fornodne tilpasninger samme indhold som reguleringen af whist-
leblowerordninger i CRD IV.”

Nets skal i denne anledning bemaerke, at det foreliggende forslag til nyt direktiv om betalingstjene-
ster (2013/0264 COD)) ikke indeholder bestemmelser om etablering af obligatorisk whistleblower-
ordninger for betalingsinstitutter.

Et saerligt dansk krav om etablering af en lovpligtige whistleblowerordning for betalingsinstitutter
harmonerer ikke med gnsket om at skabe ensartede vilkar for betalingsinstitutter indenfor EU. Et

p.1-3
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sadan krav vil pdlaegge danske betalingsinstitutter ekstra byrder og omkostninger i forhold til beta-
lingsinstitutter etableret i andre EU-lande, og vil stille danske betalingsinstitutter ringere | konkur-
rencen.

Det anfgres endvidere i bemaerkningerne til lovforslaget, at baggrunden for at udvide lovforslagets
anvendelsesomrdde i forhold til direktivets anvendelsesomrdde er, at Finanstilsynet gnsker en ens-
artet regulering for virksomheder, der er under tilsyn af Finanstilsynet.

Nets skal hertil bemaerke, at det ikke er hensigtsmaessigt at regulere forskellige virksomheder ens i
den henseende, idet der er vaesentlige forskelle pd de regelsaet, som et betalingsinstitut er under-
lagt i forhold til finansielle virksomheder, hvilket er begrundet de forskellige typer virksomheders
aktiviteter og risici.

Det er vores opfattelse, at form&let med denne regulering kan opnds med andre og mindre indgri-
bende midler, fx etablering af frivillige whistleblowerordninger.

Samlet set er det Nets’ opfattelse, at det ikke er hensigtsmaessigt at udvide direktivets anvendel-
sesomrade til at omfatte betalingsinstitutter, og Nets skal pd denne baggrund henstille til, at lov-
forslagets § 11 om etablering af obligatoriske whistleblowerordninger i betalingsinstitutter udgar.

Lovforslagets anseettelsesretlige bestemmelser:

Lovforslaget indeholder et forbud imod, at ansatte i de af lovforslaget omfattede virksomheder
udsaettes for ufordelagtig behandling som fglge af, at den ansatte har indberettet overtraedelser til
Finanstilsynet eller til en intern ordning i en virksomhed omfattet af reglerne.

Nets bemaerker, at arbejdsretlig regulering ikke bgr indgd i en branchebestemt lovgivning som
betalingstjenesteloven. Endvidere finder vi, at det medfgrer en skavvridning af arbejdsmarkedet,
at lovgivning der tager sigte p3 at beskytte medarbejdere kun finder anvendelse pd en begraenset
del af danske arbejdsgivere og alene indenfor en bestemt branche.

Safremt lovgiver finder, at der er tale om et beskyttelsesvaerdigt hensyn, bgr beskyttelse af med-
arbejdere gzelde ens i alle virksomheder og alle brancher. S3fremt lovgiver har et gnske om, at
medarbejdere der anvender en af virksomheden etableret whistleblowerordning skal nyde en saer-
lig lovgivningsmaessig beskyttelse mod ufordelagtig behandling, bar dette indfsres som generel
lovgivning under antl-diskriminationslovgivningen.

Anvendelsesomradet af whistleblowerordningen:

Anvendelsesomradet for whistleblowerordningen er i § 18 a angivet som “den finansielle regule-
ring”. Det er efter Nets’ opfattelse uklart, hvad der ligger i dette begreb, og det vil vaere vanskeligt
for den enkelte medarbejder at afgere, hvilke typer indberetninger, der vil veere omfattet af lov-
forslagets § 18 a og 18 b, og hvilke der vil falde udenfor beskyttelsen efter disse bestemmelser.

Som betalingsinstitut driver Nets virksomhed med bdde betalingstjenester og accessoriske tjene-
ster, jf. betalingstjenestelovens § 11, og der vil vaere andre regelszet end betalingstjenesteloven,
som er relevante for Nets’ virksomhed. Dette understreger efter Nets’ opfattelse, at det ikke er
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hensigtsmaessigt at udstraekke reglerne om whistleblowerordninger for finansielle virksomheder til
ogsa at omfatte betalingsinstitutter.

Foreslaet ikrafttraedels
Ikrafttreedelsesdatoen er i lovforslaget angivet til 1. januar 2014.

Safremt reglerne om whistleblowerordninger for betalingsinstitutter fastholdes, er det Nets opfat-
telse, at der skal vaere en senere ikrafttraedelsesdato eller en overgangsperiode for disse regler,
henset til det praktisk arbejde med etablering af en sddan ordning og tilhgrende processer.

Finanstilsynet er meget velkommen til at kontakte undertegnede, s&fremt tilsynet har spgrgsmal
eller gnsker en uddybning af ovenstdende kommentarer.

Venlig hilsen
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Sendt al:
ministerbetjening@fnet.dk; mac@fenet.dk; vi@finet.dk; cen@ftnet.dk

Udkast til lovforslag vedrerende implementering af
CRD IV mv.

Realkreditforeningen har ved Finanstilsynets mail af 15. august 2013 mod-
taget udkast til Forslag til Lov om #ndring af lov om finansiel virksomhed,
lov om vardipapirhandel m.v., lov om realkreditlan og realkreditobligatio-
ner m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskel-
lige andre love med anmodning om eventuelle bemzrkningerne senest den
12. september 2013.

Foreningen skal indledningsvist takke for muligheden for at fremkomme
med bemzrkninger til udkastet.

Delegation til Finanstilsynet

Udkastet lzegger op til, at Finanstilsynet i en lang rekke tlfzlde gives
hjemmel dl at fastlegge supplerende eller uddybende regler pa et givent
omrade. Der er tale om szrdeles brede hjemmelsformuleringer uden nr
mere beskrivelse af, hvorledes hjemlerne forventes udnyttet.

Dette gor det reelt umuligt for foreningen at kommentere pa de foresliede
hjemler. Foreningen skal p4 den baggrund opfordre til, at lovforslaget ud
bygges med en — i hvert fald — minimal beskrivelse af den forventede ud-
nyttelse, ligesom det bor fremgi, at hjemlerne alene ma anvendes i forbin-
delse med gennemforelse af niveau 2-regulering. Det er afgorende, at der
ikke bliver tale om en overimplementering.

De manglende beskrivelser af, hvordan hjemlerne patenkes udnyttet, in-
debzrer desuden, at inddragelse af interessenterne i den finansielle sektor
bliver afgerende.

Overordnede forudsztninger

I lovforslaget indgar bestemmelser der henviser til, om instituttet er et sy-
stemisk vigtigt finansielt institut — jf. siledes ogsa overskriften til afsnit IX
og kapitel 19, der 1§ 308 blandt andet omhandler grenser for antallet af
ledelsesposter.

12. september 2013

I'inansscktorens us
Amalicgade 7
1256 Kobenhavn K

Telefon 3336 1311
I‘ax 3393 0260

mail@realkreditforeningen.dk

www.realkreditfforenmngen.dk

Joumnalne 115/37

Dok nr. 509565-v1



I mangel af den endelige definition pa hvilke institutter, der betragtes som Side: 2
systemisk vigtige, vil foreningens heringssvar tage udgangspunkt i, at alle

vore medlemmer bliver omfattet af reglerne om systemisk vigtige finansiel-

le institutter.

Journalnr, 115/77

Ligeledes givet, at lovforslaget implementerer reglerne i CRD IV og CRR,
Dok nr. 509565-v1

er foreningen opmarksom p4, at der ikke er noget stort riderum for xn-
dringer. Derfor forekommer det si meget desto vigtigere, at reglerne bliver
implementeret i Danmark pi en klar og entydig made. Det vil vzre af stor
betydning og vzrdi for realkreditinstitutterne, at de nye regler skal kunne
implementeres pi en sidan made, at de er operationelle og milbare.

Ad§1, nor. 35 (FiL. §§ 75 a og b)

Det foreslas, at finansielle virksomheder skal have en whistleblower-
ordning internt i virksomheden, hvor deres ansatte og medlemmer af be-
styrelsen via en swrlig, uafhengig og selvstzndig kanal kan indberette over
tredelser eller potentelle overtrzdelser af den finansielle regulering.

For si vidt angir persondatalovgivningen, er foreningen af den opfattelse,
at en whistleblower-ordning etableret pa baggrund af en forpligtelse i lov
om finansiel virksomhed ber vere omfattet af bekendtgorelse nr. 534 af
15. juni 2000 — den sikaldte undtagelsesbekendtgoerelse ~ og dermed vzre
undtaget fra anmeldelsespligten i persondatalovens § 48. Undtagelsen ved-
rorer behandling af personoplysninger, som foretages i virksomheder om-
fattet af lov om finansiel virksomhed, og som er nedvendig som felge af
de forpligtelser, der generelt pahviler finansielle virksomheder. Dette for-
hold ber afklares endeligt med Datatilsynet, inden lovforslaget fremswttes
for Folketinget.

Safremt ordningen skal anmeldes, er det efter foreningens vurdering meget
usandsynligt, at de finansielle virksomheder kan have segt om samt opnaet
tilladelse fra Datatilsynet inden den 1. januar 2014. Foreningen skal pa den
baggrund henstille tl, at de pigzldende regler — qua en karensperiode i
lovforslaget - ikke hindhzves, for de finansielle virksomheder har haft
mulighed for at indhente Datatilsynets tilladelse.

Ad §1nr 51 (Fil §§ 80 a og 80 b)

Ad begge

I bemarkningerne tl §§ 80 a og b fremgir det, at ”virksomheder der er
vasentlige i kraft af deres storrelse ...” skal nedswtte et nomineringsudvalg
respektive et risikoudvalg. Det fremgar imidlertid ogsa af bemarkninger-
ne, at reglerne folger de hidtidige regler for nedswttelse af et aflenningsud-
valg, jf. FiL 77 c. Omfattet er siledes institutter, hvis kapitalandele er opta-
get pa et reguleret marked, eller som har mere end 1.000 ansatte.

Det bor nermere afklares, om det bliver SIF]-definitionen eller den i lov-
forslaget nevnte afgrensning med kapitalandele eller antal ansatte, der bli



ver afgorende for, om de pagzldende udvalg skal nedswttes. Pa det forelig-
gende grundlag vurderer foreningen, at det ma vare de nzvnte kriterier
omkring kapitalandele eller antal ansatte, der bliver afgorende.

Foreningen kan tilslutte sig sigtet med den foreslaede § 80 a. Det kunne
imidlertid vare relevant at hore, om Finanstilsynet deler opfattelsen af, at
insututternes tlpasning af de for nyligt formulerede retningslinjer tl ledel
seskompetencer, opfylder CRD IV-kravene.

I forhold til nomineringsudvalgets opgaver er srligt phigten til at formule-
re en mangfoldighedspolitik uklar. Mangfoldighed er mange ting, og her
ma det antages at mangfoldigheden angar de faglige og menneskelige
kompetencer, der er fornedne for at imedegi virksomhedens forretnings-
massige udfordringer, og i mindre grad en politisk kodeks herfor.

§ 80 b giver ikke i sig selv anledning tl bemzrkninger, men miske til en
overvejelse om, hvorvidt det er tilstrekkeligt at etablere et risikoudvalg pa
koncernniveau, eller om ”dotre”, der i sig selv opfylder de objektive krav
til SIFI, hver isr skal etablere risikoudvalg, Som bestemmelsen er formu-
leret, og i lyset af ordlyden af FiL § 71 og det foresliede § 80 b, stk. 2, vur-
derer foreningen, at det er det enkelte selskab, der skal opbygge vern i
form af nomineringsudvalg og risikoudvalg.

1, nr. 89 (FiL §S_1

Likstra likniditet skrav for grupper af institutter

Sigtet med bemyndigelsen i § 147 a er i folge bemarkningerne blandt an-
det, at der skal kunne stilles ekstra likviditetskrav til grupper af kreditinsti
tutter med lignende risikoprofiler med henblik pé at hindtere systemiske
likviditetsrisici.

Denne bestemmelse er en vidtgiende udvidclse, som kan medfore, at li
kviditetskravene for en stor gruppe institutter bliver hardere end i andre
medlemslande, uden at dette er begrundet i det enkelte instituts forhold.
Det bor fastholdes, at sojle II-krav skal vere individuelt begrundet. Dette
ville vere i bedre overensstemmelse med artikel 105 1 CRD IV, hvor der
tales om specifikt likviditetskrav for det enkelte institut.

Stabil finanstering

Det foreslas, at ethvervs- og vekstministeren med en ny § 147 b bemynd:
ges il at fastsztte nzrmere regler vedrorende stabil funding. Der ber sikres
en lang indfasningsperiode samt at implementeringen af reglerne lobende
ensrettes med EU-reglerne, siledes at der opnis en hoj grad af kontinuitet
i reglerne, og belastningen af instirutterne minimeres, fordi man i si fald
ikke skal tilpasse sig nye regler flere gange end hojst nedvendigt.

Side 3
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Ad § 1, nr. 22, 26, 27, 28, 32 (FiL § 64 2 70, stk. 1 Side 4
og 4, og § 71, stk. 1, nr. 10)

Udkastet indeholder en lang rekke @ndringer til de eksisterende ledelses-
regler. Det drejer sig om felgende forslag:

. . . L. Journalnr. 115/77
1. Et medlem af bestyrelsen eller direktionen i en finansiel virksom _ .
Dok. nr. 509565-v1

hed skal til enhver td have tilstrzekkelig viden, faglig kompetence
og erfaring til at kunne udove sit hverv eller varetage sin stilling i
den pagzldende virksomhed.

2. Etmedlem af bestyrelsen i en finansiel virksomhed skal have et al-
strekkeligt godt omdemme og udvise hederlighed, integritet og
uafhzngighed for effektivt at kunne vurdere og anfzgte afgorelser
truffet af den daglige ledelse.

3. Etmedlem af bestyrelsen eller direktionen i en finansiel virksom-
hed skal afsztte de fornedne ressourcer, herunder alstrekkelig tid,
tl at varetage sit hverv som direktor eller bestyrelsesmedlem.

4. Bestyrelsen skal udarbejde en mangfoldighedspolitik for bestyrel-
sen.

5. Bestyrelsen skal lebende sikre, at bestyrelsen samlet set har til-
streekkelig kollektiv viden, faglig kompetence og erfaring tl at kun
ne forstd virksomhedens aktiviteter og de hermed forbundne risici.

6. Finansielle virksomheder skal sikre, at der afszttes de fornodne
personalemessige og okonomiske ressourcer tl introduktions- og
efteruddannelseskurser til medlemmer af bestyrelsen og direktio
nen.

Generelt er det foreningens vurdering, at der er tale om meget brede for-
muleringer af de krav, der nu foreslas stillet til ledelsen; det drejer sig
blandt andet om udtryk som “forneden” og “tlstrekkelig”. Bemarknin-
gerne til bestemmelserne er szerdeles sparsomme og giver ikke meget vej-
ledning om, hvad der krzves for at overholde disse krav. Vi vil derfor ge-
nerelt opfordre til, at kravene i videst muligt omfang seges preciseret yder-
ligere i bemzrkningerne til lovforslaget. Det er afgorende, at kravene er
tilstrekkeligt operationelle, siledes at de kan indgi i den evalueringsproces,
som bestyrelsen skal gennemfore.

Hvad ligger der fx i kravet under pkt. 3 ovenfor; er der tale om, at der skal
fastszttes et vejledende antal imer og minutter, som et ledelsesmedlem
bor anvende pa sit hverv? Det forekommer uhensigtsmzssigt. Ogsa kravet
under pkt. 4 ovenfor om “mangfoldighed” er noget diffust; vi gir ud fra, at
der alene menes “faglig mangfoldighed”, men det vil vi meget gerne have
bekreftet og uddybet.

Ad § 1, or. 102 og 103 (FiL § 152 d, stk. 1, 2 og 4)

Foreningen har ikke indholdsmzssige bemzrkninger til denne del af lov-
udkastet men konstaterer, at overblikket over linegrenser mv. vanskelig-
gores af, at reglerne herom nu splittes op mellem CRR, FiL og lov om re-
alkreditlin og realkreditobligationer. Det giver herfra anledning tl et over



ordnet onske om, at Finanstilsynet etablerer og vedligeholder en samlet
regelsamling med bide FiL og CRR.

Ad § 1, nr. 136 (FiL afsnit IX, kapitel 19, § 308)

I denne bestemmelse pilegges det enkelte bestyrelsesmedlem at afswtte
den nodvendige tid til at kunne varetage sit hverv betryggende. Derfor ind-
fores en grense for antallet af bestyrelsesposter og direktionsposter, som
et bestyrelsesmedlem i systemisk vigtige finansielle institutter mi varetage.

Det er naturligvis et krav, som er svart at vere uenig i. Derimod er ”den
nodvendige tid” en noget upracis malestok at anvende i forbindelse med
at fastsztte operationelle rammer for bestyrelsesmedlemmerne. Der kunne
derfor vere behov for administrative preciseringer herom.

[ forhold ul Finanstilsynets mulighed for at tillade, at bestyrelsesmedlem
mer overskrider grensen for antallet af bestyrelsesposter med 1 bestyrel-
sespost, foreslas at Finanstlsynet inddrager en eventuel sammenhang mel-
lem de pigzldende virksomheder i sine overvejelser i forbindelse med an
sogning om en sidan tilladelse. Selv hvor der ikke er koncernforbindelser,
kan der vere en forbindelse mellem selskaberne og dermed en formindsket
arbejdsbyrde forbundet med de enkelte poster, som bestyrelsesmedlemmet
allerede bestrider.

Ad§ 1, ar. 142 (FiL § 344 b)

Det foreslas, at Finanstilsynet kan gribe ind og pabyde, at et institut foreta
ger noedvendige foranstaltninger, hvis Finanstilsynet vurderer, at det er
sandsynligt, at instituttet inden for de folgende 12 maneder ikke vil leve op
tl kravene iloven eller regler udstedt i medfer af loven, der implementerer
CRD 1V eller CRR. I bemzrkningerne til bestemmelsen navnes som ek
sempler herpa forhold omkring bestyrelsens eller direkionens sammen-
setning

Begrznsningen af anvendelsesomradet for denne nye befojelse — nemlig
regler i eller afledt af CRD IV /CRR - fremgir imidlertid ikke af selve be-
stemmelsen. Foreningen skal foresla, at denne begrznsning af anvendel-
sesomradet fremgir eksplicit af bestemmelsen ordlyd. Hertil kommer, at
bemarkningerne til bestemmelsen er szrdeles sparsomme. P4 denne bag-
grund skal foreningen anmode om en nzrmere beskrivelse af, hvornir be-
stemmelsen patznkes anvendt, og hvorledes Finanstilsynets indgriben for-
ventes udmontet.

dS§ine1i 149- FilL 1 1 351, stk. 3, der bli-
ver 351, stk. 4. der bliver stk. 5 1 1 i
tk. 6, 1. pkt. 1 . 6. 1. pkt t bliver stk. 7, 1. pkt., § 351, stk.

71, 2. pkt., der bliver stk. 8, 2. pkt.)

Det foreslis, at de bestemmelser, som regulerer Finanstilsynets pabud efter
§ 351, stk. 2, om egnethed og hzderlighed, ogsa finder anvendelse pi F1
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nanstilsynets pabud efter den foresldede § 351, stk. 3, om begrznsninger i Sidke: 6
antallet af ledelsesposter for bestyrelsesmedlemmer. Dermed at pibud ef-

ter § 351, stk. 3, kan paklages tl Erhvervsanken®vnet og forlanges ind-

bragt for domstolene, samt at manglende efterlevelse af pabudder kan

straffes med bede m.v. Dette mi folge af straffebestemmelsen i § 373, der

samtidigt foreslis =ndret, jf. forslagets § 1, nr. 184. Journalne. 115777

Dok nr. 509565-v1

Det giver mening at skabe adgang til at pibud om reduktion af antallet af
ledelsesposter kan paklages til Erhvervsankenzvnet/domstolene. Det for
udsettes dog, at bedesanktionen forst iverkszttes, efter at adgangen til
piklage er udtemt, eller at afgorelsen er endelig.

AdS§ 1 nr i 354 e-354

FiL § 354 a forpligter allerede i dag bide juridiske personer (pé virksomhe
dens egen hjemmeside) og Finanstilsynet tl at offentliggore tilsynsreaktio-
ner og strafferetlige sanktioner givet til en virksomhed af Det Finansielle
Rid og tilsynsreaktioner givet efter delegation fra Det Finansielle Rad.
Derimod kan der ikke krzves offentliggorelse af administrative sanktoner,
der “kun” er palagt af Finanstilsynet, og der ma heller ikke ske offentliggo-
relse af administrative sanktioner palagt fysiske personer.

Forslaget rammer en skzrpelse af denne retstlstand. Finanstilsynet paleg-
ges at of fentliggore administrative sanktioner (pataler og pibud) givet il
bade juridiske og fysiske personer i medfor af Fil. og CRR pa sin hjemme-
side. Safremt Finanstilsynets afgorelse indbringes for Erhvervsankenzvn
eller domstole, skal Finanstilsyn offentliggere status samt det ef terfolgende
resultat af anken.

Huvis offentliggorelse med navns nzvnelse vil medfere uforholdsmzssig
stor skade for virksomheden, efterforskningsmzssige hensyn taler imod
offentliggorelse, eller offentliggorelse vil true den finansielle stabilitet, of-
fentliggores i anonymiseret form. Dette gzlder ogsa, hvis der er tale om
fysiske personer, og hvis de samfundsmzssige hensyn til offentliggorelse
med navns nzvnelse vurderes ikke at vzre proportionale i forhold til hen-
synet til personen.

Efter den foreslaede bestemmelse kan Finanstilsynet offentliggore resulta
tet af finansielle virksomheders stresstest, der udferes i overensstemmelse
med artikel 100 i CRD IV og artikel 32 i forordning (EU) nr. 1093/2010
hvorefter de finansielle institutioners modstandsdygtighed over for ugun-
stige markedsudviklinger kan vurderes under forskellige scenarier.

EU-stresstesten udfores oftest af EBA i samarbejde med de nationale
myndigheder, ECB, Europa-Kommissionen og ESRB. Fra Danmark del-
tager Danmarks Nationalbank og Finanstilsynet som nationale myndighe
der.



Med den foresliede bestemmelse fir Finanstilsynet hjemmel dl at of fent- 5.0 5
liggore resultatet af EU-stresstesten, for de undersogte finansielle virk-

somheder har offentliggjort resultatet.

Det kan undre, hvilket formil der forfelges med at sikre adgang tl offent-
liggorelse af resultatet af EU-stresstests, for de undersogte virksomheder.
Det fremgir at de szrlige bemarkninger til bestemmelsen, at dette er al-
feldet. Det mé forudswttes, at de pagzldende virksomheder underrettes
om resultatet og om indholdet af offentliggerelsen, for denne finder sted.
Foreningen eftersporger en vejledning om den praktiske gennemforelse af
denne bestemmelse.

Ad § 17 (Ikeafttreden)

Det fremgar af udkastet, at en lang rakke af reglerne skal trade 1 kraft alle-
rede pr. 1. januar 2014. Det gzlder fx de fleste ledelsesregler samt whist-
leblower-ordningen. Foreningen skal gore opmarksom p4, at det kan blive
endog meget vanskeligt for institutterne at ni at vere pa plads med alle de
nye tiltag pr. denne dato.

Joumalar 115/77
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Lovforslaget kan neppe forventes vedtaget af Folketinget for medio de-
cember maned, og det giver reelt ikke tid til at implementere de nye krav,
der i mange tilfzlde krzever bestyrelsesbeslutninger — eventuelt i flere om-
gange. Endvidere er der fortsat vasentlige udestiender fx i relation al
whistleblower-ordningen.

Foreningen hiber, at disse usikkerheder og meget korte frister vil blive af-
spejlet 1 Finanstilsynets tilsynsvirksomhed i en periode efter den 1. januar
2014.

Ad de almindelige bemaerkninger — lov e iske o
administrative konsekvenser for erhvervslivet

I lovforslaget skennes det, at #ndringerne vil medfore byrder for erhvervs-
livet pa ca. 2.000 timer. Det er foreningens vurdering, at der er tale om et
skon, der afviger ganske betragteligt fra omfanget af de ekstra byrder, som
institutterne sel forudser som folge af lovforslaget.

Foreningen skal pa denne baggrund stille sporgsmalstegn ved den anforte
opgorelse og opfordre til, at der i de almindelige bemzrkninger tlfojes en
beskrivelse af, hvordan man er kommet frem tl de 2.000 timer for den
samlede sektor.



Realkreditforeningen stir naturligvis til ridighed, hvis der er sporgsmil tl Side 8
ovenstiende.

Med venlig hilsen
i Journalnr. 115/77
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DANISH MORTGAGE BANKS

]& &E%L]Egeditrﬁdet

Finanstilsynet 12. september 2013

e-mail: ministerbetiening@ftnet.dk

(kopi mae@finet.dk, lvi@ftnet.dk, crn@ftnet.dk)

Hering vedrorende udkast til forslag til lov om a&ndring af lov om finansiel virksom-

hed, lov om realkreditlan og realkreditobligationer mv. og forskellige andre love
(gennemferelse af CRD IV/ICRR)

Vi har den 15. august modtaget jeres udkast, som | beder om vores bemaerkninger til.

Gennemfarelsen af CRD |V og de loveendringer, som er ngdvendige for at anvende forord-
ningen om kapitalkrav og likviditet, er ganske omfattende. Vi har disse kommentarer til de
mest centrale punkter i lovudkastet:

e Finanstilsynet far for vide rammer til at fastsatte supplerende regler. Samlet
set er der pa 35 omrader givet Tilsynet adgang til at fastlaegge nsermere regler. Ho-
vedparten er knyttet til at gennemfere yderligere EU-regler — sakaldt niveau 2 regu-
lering. Det er EU-regler, der endnu ikke er fastlagt og dermed ferst udstedes pa et
senere tidspunkt. Reglerne kan vaere i form af direktiver eller forordninger. Samtidig
far Tilsynet adgang til at fastsaette supplerende nationale regler. Finanstilsynets vi-
de befgjelser gaelder ogsa i forhold til sanktionsbestemmelser, hvor det klare ud-
gangspunkt normalt er, at lovgiver inddrages, nar der skal fastsaettes sanktions-
hjemler. De vide rammer for Finanstilsynet til at fastlaegge naermere regler er kun
sparsomt beskrevet i lovbemaerkningerne. Dermed overlades der et stort raderum til
Finanstilsynet til at udstikke naermere regler. | praksis betyder det, at regelfastsaet-
telsen i vidt omfang rykker veek fra det politiske forum. Vi finder dette skred i lovgiv-
ningsprocessen bekymrende. For virksomhederne er det heller ikke retssikker-
hedsmaessigt tilfredsstillende, at de skal drive virksomhed under et regelseet, hvor
store dele af rammerne fastlaegges administrativt fra Finanstilsynets side.

| stedet foreslar vi, at man i forhold til niveau 2 regulering venter med at fastleegge
bemyndigelser til Finanstilsynet til, man kender reguleringernes indhold og ved, om
reglerne udstedes som direktiv eller forordning.

Zicglers Gaard
\'\l)rug.uk 12

DK 1203 Kobenhavn K
Tel: +45 3312 48 11
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Anvendelsen af adgangen for erhvervs- og vaekstministeren og Finanstilsynet
til at anvende makroprudentielle vaerktgjer bar ske i begranset omfang. De
makroprudentielle veerktajer kan fx vaere hgijere risikovaegte til at handtere aktivbob-
ler inden for beboelses- og erhvervsejendomssektoren og dermed hgjere kapital-
krav til udlan pa disse omrader. Finanstilsynet far eksempelvis adgang til at forgge
risikoveegten pa et realkreditlan til en ejerbolig med 25 pct. Det betyder, at kapital-
kravet til et udlan pa 1.000.000 kr. hos et realkreditinstitut stiger fra 28.000 kr. til
35.000 kr. Det vil vaere en ekstra omkostning til realkreditinstituttet. De egede om-
kostninger vil gare det dyrere at lane.

Adgangen til at anvende de makroprudentielle veerktejer skal i alle situationer
veaere givet til erhvervs- og vakstministeren. Dermed bliver anvendelsen politisk
forankret frem for at vaere overladt til Finanstilsynet. Konkret lzegger vi veegt pa, at
den foreslaede adgang i ny § 3504, stk. 3 i lov om finansiel virksomhed for Finans-
tilsynet til at lave nationale foranstaltninger i stedet bliver forankret hos ministeren.
Ved anvendelse af de makroprudentielle vaerktajer er proportionalitetshensyn vee-
sentlige. Det geelder bade i forhold til anvendelsen af disse veerktgjer i Danmark
sammenholdt med andre lande og pa tveers af institutter i Danmark.

Opfyldelse af bufferkrav skal folge direktivet. Det er en vaesentlig opstramning,
hvis de danske regler stiller krav om, at egenkapital anvendt til at opfylde sgjle I
krav (solvenskrav eller solvensbehov) skal fratreekkes, inden det kan vurderes, om
det kombinerede bufferkrav (kapitalbevaringsbufferen og den kontracykliske buffer)
er overholdt. En sadan opstramning vil betyde, at investorer i hybrid kernekapital i
danske institutter vil blive stillet over for, at der kan ske en reduktion af deres rente-
betalinger ved en hgjere samlet solvensprocent end i andre EU-lande. Hvis danske
udstedelser af hybrid kernekapital ikke er markedskonforme, er det ganske enkelt
vanskeligt at saelge dem.

Vi laegger vaegt p3, at indfasningen af bufferkravene falger direktivets muligheder
herfor. Det vil ikke veere tilfaeldet, hvis erhvervs- og vaekstministeren bruger sin be-
myndigelse i § 17, stk. 6 til at lade den kontracykliske kapitalbuffer finde anvendelse
fuldt ud fra 1. januar 2015.

Erhvervs- og vaekstministeren skal ikke have adgang til at fastlaagge narmere
krav til stabil finansiel finansiering i et realkreditinstitut. Der er en taet sam-
menhaeng mellem lan og obligationer i et realkreditinstitut. Derfor er der efter vores
opfattelse ikke behov for at fastlaegge nationale regler for stabil finansiering. Hvis
ministeren skal have adgang til at fastlaesgge naermere krav til stabil finansiering,



laegger vi vaegt pa, at det klart og tydeligt fremgar af lovbemeerkningerne, hvordan
ministeren kan anvende denne bestemmelse, og hvad konsekvenserne er ved
manglende overholdelse.

Vi laegger ogsa veegt pa, at de nuveerende krav til placering af midler i et realkredit-
institut opheeves. Reglen i § 153 i lov om finansiel virksomhed, som er en dansk
seerregel, varetager et likviditetshensyn. Bliver reglen ikke ophasvet, bliver realkre-
ditinstitutterne med det nye krav i forordningen til tilstraskkelig likviditet underlagt et
dobbeltkrav om likviditet. Det er ikke rimeligt.

Det er nedvendigt, at institutterne far den fornedne tid til at efterleve flere af
de nye krav i lovudkastet, og at Finanstilsynet udviser fleksibilitet i tilsynet
med kravene i en overgangsperiode. Alle institutterne skal bl.a. have en godkendt
whistleblower-ordning fra den 1. januar 2014, men med Datatilsynets lange sags-
behandlingstider er det ikke muligt. Der stilles ogsa krav om genoprettelsesplaner i
de enkelte institutter fra 1. januar 2014. Udarbejdelse af sadanne planer vil ske i en
proces af en vis varighed i institutterne, da der er tale om strategiske beslutninger,
som kreever fremlaeggelse og godkendelse i instituttets bestyrelse. En proces som i
gvrigt ferst kan afsluttes, nar Finanstilsynet har fastsat naermere krav til indholdet af
planen. Det er ikke retssikkerhedsmaessigt holdbart, at institutterne kan sta overfor
pabud fra Finanstilsynet ved manglende fuld efterlevelse fra den 1. januar 2014.

De administrative byrder for erhvervslivet afspejler ikke et fair bud pa en sa-
dan opgerelse. De samlede byrder for erhvervslivet er ifglge lovudkastet skennet til
ca. 2.000 timer, dvs. ca. ét arsveerk i hele den finansielle sektor. Opgerelsen af byr-
derne foretages under en reekke naermere fastlagte principper, som bl.a. betyder, at
opgerelsen pa ingen made afspejler de faktiske realiteter. EU-regulering i form af en
forordning er ifglge opgerelsesprincippet ingen dansk byrde for erhvervslivet, men
en lettelse, da dansk regulering afl@ses af direkte geeldende EU-regulering. Om-
kostninger knyttet til indfasning af de nye regler, herunder CRR, indgar heller ikke i
opgerelsen for erhvervslivets byrder, men afspejles fuldt ud i opgerelsen af behovet
for ekstra ressourcer i Finanstilsynet. Institutternes udarbejdelse af genopretnings-
planer er ogsa udeladt i omtalen af de administrative byrder.

Det fremgar endvidere af opgerelsen af skonomiske og administrative byrder for
erhvervslivet, at de eendringer af lovforslaget, som er nedvendiggjort af CRR, ikke
indeholder selvstaendige krav til virksomhederne. Det er ikke nedvendigvis korrekt,
hvis der bliver udstedt gennemfarelsesregler i tilkknytning til CRR, som er rettet mod
virksomhederne, hvilket der er givet hjemmel til pa en raekke omrader i lovudkastet.



Vi finder det problematisk, at sddanne opgerelser danner grundlag for Regeringens
udmeldinger om reduktion i de administrative byrder.

For vores medlemsinstitutter under ét skennes de samlede byrder knyttet til alene
driften af CRD 1V delen af lovudkastet at veere i sterrelsesordenen 5-6 arsveerk.
Dvs. et skan, som er godt 5 gange starre end de oplyste samlede byrder for hele
sektoren. Indtil driften er plads, vil institutterne skulle bruge adskillige flere arsveerk,
da der bl.a. skal ske en starre it-understettelse af gennemferelsen af de nye regler.
Dertil kommer CRR gennemfgrelsen i institutterne.

Vi har uddybet og suppleret vores kommentarer i bilag 1. Bemaerkninger af redaktionel ka-
rakter er samlet i bilag 2.

KAk kdkkkkkk

Viimeadeser en indarbejdelse af vores bemaerkninger i lovudkastet, inden forslaget bliver
fremsat i Folketinget. Vi uddyber ogsa gerne vores bemaerkninger pa et mgde.

Med venlig hilsen

Aoty

Ane Arnth Jensen



Bilag 1

Uddybende kommentarer til de centrale problemer omtalt i forbrevet suppleret af
gvrige bemaerkninger til lovudkastet til gennemfereise af CRD IV/ICRR

Definitioner

| § 1, nr. 4 eendres "engagement” i § 5, stk. 1, nr. 16 i lov om finansiel virksomhed (FIL) il
"eksponering”. Det fremgar af lovbemaerkningerne, at det ikke er hensigten, at der sker en
materiel aendring af definitionen, men at der udelukkende skal ske en ensretning af sprog-
brugen.

Vi finder det dog tvivisomt, at der ikke sker en materiel 2ndring af reglerne ved at konse-
kvensrette ordet engagement til eksponering. Eksponering er i de geeldende regler define-
ret i kapitaldaekningsbekendtgerelsens § 4, stk. 2, hvor definitionen ikke er den samme
som definitionen af engagementi § 5, stk. 1, nr. 16 i FIL. Definitionen af eksponering i kapi-
taldaekningsbekendtgerelsen stammer fra direktiv 2006/48/EF. Endvidere fremgar den
samme definition af eksponering af CRR art. 5, nr. 1, hvor definitionen specifikt gaelder for
kapitalkravene i relation til kreditrisici. Definitionen af eksponering i lov om finansiel virk-
somhed stemmer ikke overens med definitionen af eksponering i kapitaldeekningsbekendt-
gerelsens § 4, stk. 2, og CRR art. 5, nr. 1. Der er derfor en risiko for, at der vil opsta en
begrebsforvirring, da eksponering defineres pa en made ved kapitalkrav i relation til kredit-
risici, pa en anden made i kapitaldaekningsbekendtgerelsen, indtil den bliver rettet, og pa
en tredje made i lov om finansiel virksomhed.

Genopretningsplaner

Der stilles krav om, at penge- og realkreditinstitutter skal have en genopretningsplan fra 1.
januar 2014, jf. § 1, nr. 34. Finanstilsynet kan fastsaette naermere krav til indholdet af en
genopretningsplan.

Vi finder, at det er en urimelig kort frist, der gives til institutterne til at fastlaeagge en genop-
retningsplan, isaer nar kravene hertil endnu ikke er kendte. Udarbejdelse af sadanne planer
vil ske i en proces af en vis varighed i institutterne, da der er tale om strategiske beslutnin-
ger, som kraever godkendelse pa made i instituttets bestyrelse. Vi gar ud fra, at institutterne
ikke far et pabud fra Finanstilsynet ved manglende fuld efterlevelse fra den1. januar 2014.



Whistleblowerordning

Der indferes krav om, at finansielle virksomheder skal have en intern whistleblowerord-
ning, hvor deres ansatte og medlemmer af bestyrelsen i virksomheden via en seerlig,
uafhaengig og selvstaendig kanal kan indberette overtraedelser eller potentielle over-
traedelser af den finansielle regulering begaet af virksomheden, jf. § 1, nr. 35.

Vifinder, atder ber indfgres en bagatelgraense, sa ikke enhver finansiel virksomhed, fir-
mapensionskasse og investeringsforening skal have en separat whistleblowerordning. Der
er eksempler pa mindre enheder/foretagender, hvor der alene er én person i henholdsvis
bestyrelse og direktion. For finansielle radgivere er foreslaet en greense, sa kravet kun
geelder, hvis virksomheden har 5 eller flere medarbejdere. Tilsvarende kan med fordel go-
res generelt gaeldende for etablering af en whistleblowerordning. Hvis en bagatelgraense
ikke kan geres generelt geeldende begrundet i, at der mangler hjemmel hertil i CRDIV, ber
den som minimum kunne indferes pa omrader, som ikke er reguleret af CRDIV.

Med Datatilsynets pa nuvaerende tidspunkt lange sagsbehandlingstider, hvor der er til-
straebt sagsbehandlingstider pa 5 maneder i 80 pct. af sagerne, vil det ikke vaere muligt for
institutterne at efterleve kravet om at have en godkendt whistleblower-ordning fra den 1.
januar 2014. Det er nedvendigt, at der tages hand herom i lovudkastet. Det kan fx veere
ved at indfere en overgangsordning for godkendelse af whistleblower-ordningen. Desuden
er der behov for afklaring af, om eksisterende whistleblower-ordninger, som er blevet god-
kendt af Datatilsynet, skal godkendes pa ny, da § 75a i lov om finansiel virksomhed udvider
ordningernes anvendelsesomrade.

Det fremgar af den foreslaede § 75 a, stk. 1 sidste punktum i FIL: "Whistleblowerordningen
skal veere indrettet séledes, at indberetningerne skal kunne foretages fortroligt.” Dette for-
tolkes ofte i medieomtaler m.v. som et krav om anonymitet. Bemaerkningerne begr derfor
veere praecise pa dette punkt. | bemaerkningerne til § 75a star der:

"At indberetningerne skal kunne foretages i fuld fortrolighed indebaerer, at den, der indbe-
retter en overtraedelse, kan gore deite uden f.eks. at dennes direkte overordnede bliver
oplyst om indberetterens navn”.

| bemaerkningerne til de tilsvarende bestemmelser i VPHL m.v. star der derimod:

"At indberetningerne skal kunne foretages i fuld fortrolighed indebeerer, at den, der indbe-
retter en overtraedelse, kan gore dette uden indblanding fra uvedkommende, eksempelvis
dennes overordnede.”

De aktuelle bemaerkninger til FIL synes efter vores opfattelse at laegge et element af ano-
nymitet ind i fortrolighedskravet. Vi finder, at fortrolighedskravet ber afstemmes med kravet
efter VHPL, og der ber ikke kunne rejses tvivi om, hvorvidt anmelder har krav pa en eller
anden grad af anonymitet.



Vi savner i gvrigt en preecisering af samspillet mellem § 75 og den nye 75a i FIL. Det geel-
der i forhold til, at en af de naevnte personeri § 75, stk, 2 foretager en indberetning til den
finansielle whistleblower-ordning i stedet for straks at meddele forholdet til Finanstilsynet.

Det fremgar af bemaerkningerne til forslaget, at den foreslaede whistleblower-ordning fravi-
ger Datatilsynets almindelige praksis pa omradet, men at virksomhederne skal felge per-
sondataloven samt Datatilsynets almindelige regler og praksis pa omradet for etablering af
sadanne ordninger. Vi finder, at lovbemaerkningerne er modstridende pa dette punkt.

Nominerings- og risikoudvalg

Vi finder afgreesningen af, hvornar der skal nedsaettes nominerings- og risikoudvalg hen-
sigtsmaessig, jf.§ 1. nr. 51. Viskal dog bemaerke, at det vurderes at vaere i modstrid med
de almindelige selskabsretlige regler, at et bestyrelsesudvalg kan treeffe beslutninger uden
om bestyrelsen, fx fastlaegge politik for mangfoldighed. Af selskabslovens § 124 fremgar
det, at sa vidt muligt skal alle bestyrelsesmediemmer have haft mulighed for at deltage i
sagernes behandling. | ledelsesbekendtggrelsens bilag 6, punkt 5 er der et specifikt forbud
mod forretningsudvalg i bestyrelsen.

Sgjle Il krav

Vi gar ud fra, at Finanstilsynet med den aendrede affattelse af § 124, stk. 3 i lov om finan-
siel virksomhed (§ 1, nr. 59 i lovudkastet) ikke laengere har adgang til at stille krav til kvali-
teten af kapitalen til opfyldelse af sgjle Il kravet.

Samtidig har vi bemaerket, at Finanstilsynet i vejledning til krav til kapitalen til opfyldelse af
sojle Il kravet offentliggjort den 4. september 2013 har anfart, at vejledningen er udformet
med henblik pa ogsa at finde anvendelse efter ikrafttreeden af CRR/CRDIV.

Der synes ikke at veere fuld harmoni mellem udmeldingen i vejledningen og den fijernede
hjemmel til Tilsynet.

Opfyldelse af bufferkrav

Ifelge den ovenfor omtalte vejledning til kapital til opfyldelse af sgjle Il kravet er det muligt
at opfylde sajle Il kravet ved anden ansvarlig kapital, der opfylder de naermere krav, som
Finanstilsynet har fastsat. Der behgver ikke at indga egenkapital til opfyldelse af sgjle Il
kravet.



Kravene i lovudkastet til, hvordan det kombinerede bufferkrav i § 1, nr. 72 skal opfyldes,
efterlader uklarhed om kvaliteten af kapital til opfyldelse af sgjle Il krav og fremstar som en
stramning af kravene i Danmark sammenholdt med CRD IV.

Der indfgres et kombineret bufferkrav bestaende af kapitalbevaringsbufferen og den virk-
somhedsspecifikke kontracykliske buffer. Overholdelsen af det kombinerede bufferkrav
bestemmes ud fra, hvor meget egenkapital instituttet har sammenlignet med, hvor meget
egenkapital instituttet har brugt til at opfylde 8 pct. kravet og sgjle 1l kravet (solvensbehov
eller solvenskrav), jf. ny § 1253, stk. 3i FIL.

Nar det kombinerede bufferkrav ikke er fuldt opfyldt, bliver der fastlagt et maksimalt udlod-
ningsbelgb. Med udgangspunkt heri skal instituttet oplyse, hvordan det vil fordele udlodnin-
gen pa udbytte, betaling pa hybrid kernekapital mv.

I CRDIV stilles ikke krav om, at kapital anvendt til opfyldelse af sgjle || krav skal fratraekkes
i opgerelsen af, om det kombinerede bufferkrav er overholdt, jf. artikel 141. Af Basel |ll tek-
sten fremgar det ogs3, at bufferen skal laegges oven pa 8 pct. kravet, jf. pkt. 129 og pkt.
142. Kravet om fradrag for egenkapital til opfyldelse af sgjle Il krav efterlader ogsa uklarhed
om, hvorvidt der indirekte stilles krav om, at sgjle Il kravet skal opfyldes med egenkapital.
Det stari sa fald i modseetning til vejledningen om krav til kapitalens kvalitet ovenfor.

Vi ser det i gvrigt som en vaesentlig opstramning, hvis der i de danske regler stilles krav
om, at egenkapital anvendt til opfyldelse af sgijle Il krav skal fratreekkes, inden det kan vur-
deres om det kombinerede bufferkrav er overholdt. En sadan opstramning vil betyde, at
investorer i hybrid kernekapital i danske institutter vil blive stillet over for, at der kan ske en
reduktion af deres rentebetalinger ved en hgjere samlet solvensprocent end i andre EU-
lande. Hvis danske udstedelser af hybrid kernekapital ikke er markedskonforme, vil det
veere vanskeligt at saelge sadanne udstedelser.

Vores betragtninger om, at der skal ses bort fra sgjle Il kravet ved fastleeggelse af be-
grasnsninger pa rentebetalinger, hindrer ikke, at gvrige tilsynsmaessige befgjelser/indgrebs-
muligheder kan saettes i kraft ved overskridelse af summen af 8 pct. kravet, sgjle Il kravet
og det kombinerede bufferkrav.

Supplerende har vi nogle kommentarer af afklarende karakter til kravene. Vi har bemaerket,
at det bl.a. pa side 69 i bemeerkningerne er anfart, at det kombinerede bufferkrav vil af-
haenge af virksomhedens starrelse. Er det korrekt, nar det kun er den permanente og den
cykliske buffer, der indgar?

| relation til kapitalbevaringsbufferen tales der om de samlede risikoeksponeringsbelgb. Er
det samlede risikoeksponeringsbelgb lig med de risikovaegtede poster, eller er der en for-
skel? Det vil veere nyttigt med en preecisering i bemeerkningerne.



| ovrigt ser vi gerne, at det i bemaerkningerne pa side 147 til den kontracykliske buffer
fremgar, at udgangspunktet for sterrelsen af denne buffer er i intervallet 0-2,5 pct. Dvs. en
gentagelse af bemaerkningerne fra side 105, sidste afsnit i lovudkastet.

| bemeerkningerne pa side 139, 2. sidste afsnit ber "vil’ 2endres til "kan”, jf. selve lovpara-
graffen. Pa side 139, 6. afsnit, sidste punktum og side 140, 2. afsnit, sidste punktum skal
henvisningen vaere til stk. 3 i stedet for stk. 4.

Hjemler — for vide befgjelser til Finanstilsynet

Pa ganske mange punkter far Finanstilsynet adgang til at fastleegge naermere regler, jf.
bl.a. § 1, nr. 86, som er knyttet til udfyldende gennemfarelsesregler (niveau 2 regulering)
fra Kommissionen. Det begrundes i lovudkastet med, at man ikke ved, om denne regule-
ring bliver i form af direktiv eller forordning. Et direktiv kraever national gennemferelse.
Selvom reglerne bliver i form af en forordning, far Finanstilsynet adgang til at fastsaette
supplerende regler, hvis der er behov.

Vi mener, at Finanstilsynet far for vide rammer til at fastszette supplerende regler, jf. vores
kommentarer i forbrevet. Vi foreslar, at man lader bemyndigelserne til Finanstilsynet pa de
enkelte omrader afvente til man ved, om de supplerende niveau 2 regler udstedes som
direktiv eller forordning. Der vil som udgangspunkt kun vaere behov for en hjemmel til Fi-
nanstilsynet til at implementere supplerende regler, nar det er i form af et direktiv. Hvis der
skal fastholdes en adgang for Finanstilsynet til at fastsaette supplerende nationale regler,
ber adgangen afgraenses mere specifikt. Det kan ske ved, at det tydeligt fremgar af en ge-
nerel kommentar i lovbemaerkningerne, at adgangen kun kan anvendes til at fastsaette
danske regler, der supplerer de naermere bestemmelser, der fastsaettes i gennemfarel-
sesmaessige eller regulatoriske standarder. En sadan afgraensning er givet i punkt 2.2.1.3,
pa side 60 i lovudkastet i relation til tilladelse.

Likviditet

Vi ser som anfert i forbrevet ikke behov for, at erhvervs- og vaekstministeren far adgang til
at fastleegge naermere krav til stabil finansiel finansiering i et realkreditinstitut, jf. § 1, nr. 89.

Hvis erhvervs- og veekstministeren skal have en sadan adgang, skal det klart og tydeligt
fremga af lovbemaerkningerne, hvordan ministeren vil anvende bestemmelsen, og hvilke
konsekvenser, der vil veere ved manglende overholdelse mv. Generelt er det ngdvendigt
med preecisering af:

e at ministeren ikke udsteder regler, der medferer veesentlige aendringer i den danske
realkreditmodel



e at der indferes en nedre og en gvre graense, saledes at institutterne har en klar for-
udsaetning for at kende rammerne og agere herefter

e at der er tages hensyn til eksisterende modeller, overgangsperiode for nye krav
OSV.

e konsekvenserne ved ikke at overholde kravet til stabil finansiering (advarsel, perio-
de til at genoprette, inddragelse af tilladelse osv.)

e at der vil vaere behgrig hensyntagen til den sezerlige danske realkreditmodel i forhold
til europaeiske covered bond udstedere

e aten fertidig indferelse af et dansk krav til stabil finansiering forudsaetter, at man
derved ikke forringer konkurrenceevnen i forhold til evrige europaeiske kreditinstitut-
ter.

| bemeaerkningerne til ny § 147b i FIL skal det fremga, at det er ministeren og ikke Finanstil-
synet, som fastsaetter naermere regler.

Der mangler ogsa indseettelse af bestemmelse i lovudkastets § 17, stk. 3 om ikrafttraedelse
af krav til stabil finansiering, som tidligst kan traede i kraft den 1. januar 2016.

| tilknytning til muligheden for at indfere et yderligere specifikt likviditetskrav til et realkredit-
institut eller en gruppe af realkreditinstitutter, jf. § 1, nr. 109 ber lovbemeerkningerne sup-
pleres af yderligere specifikke kriterier, som fx krav om proportionalitet. Realkreditinstituttet
skal ogsa heres far, der saettes et hgjere krav.

Endvidere ber de nuvaerende krav til placering af midler i et realkreditinstitut opheeves.
Regleni § 153 i lov om finansiel virksomhed, som er en dansk saerregel, varetager et likvi-
ditetshensyn, og ved en manglende ophaevelse vil realkreditinstitutterne med det nye krav i
forordningen til tilstraekkelig likviditet veere underlagt et dobbeltkrav om likviditet.

Ind- og udfasning af kapitalelementer

Der er behov for en afklaring i lovudkastet af, hvordan Finanstilsynet vil ind- og udfase ka-
pitalinstrumenter under de rammer, der er givet i forordningen herfor.

Begransning pa antal ledelsesposter

| udkast til ny § 308 i lov om finansiel virksomhed, jf. § 1, nr. 136, er anvendelsesomradet
for begreensningen pa antal ledelsesposter afgraenset til systemisk vigtige institutter. Hvis
koblingen til systemisk vigtighed fastholdes, bear det i forhold til systemisk vigtige koncerner
sikres, at § 308 alene finder anvendelse pa det systemisk vigtige moderselskab. Ellers kan
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begraensningen pa antal ledelsesposter komme til at vaere gaeldende i en raskke mindre
finansielle institutter i koncernen, hvilket vil vaere uhensigtsmaessigt og neeppe tiltaenkt.

Med affattelsen af § 308, stk. 3, nr. 3 vil bestyrelsesposter udpeget af staten og bestyrel-
sesposter i statsejede virksomheder i ikke-finansielle virksomheder teelle fuldt med ved
opgerelse af antallet af ledelseshverv. En sadan regel ma forventes kraftigt at reducere
motivationen for kompetente bestyrelsesmedlemmer fra den finansielle sektor til at deltage
som statsudpeget bestyrelsesmedlem i virksomheder uden for den finansielle sektor. Vi
finder, at bestemmelsen bar udvides, saledes at statsudpegede bestyrelseshverv generelt
ikke teelles med ved opgearelsen efter bestemmelsens stk. 3. Derved opnas bl.a., at fx le-
delseshverv i Finansiel Stabilitet bliver undtaget, hvilket ikke er tilfeeldet i den foreslaede
formulering.

De betragtninger, der begrunder, at direktionsposter ikke automatisk kan anses for res-
sourcekraevende og derfor ikke automatisk skal anses for relevante i forhold til § 308, geel-
der med samme styrke i forhold til bestyrelsesposter. Det ber derfor praeciseres i lovbe-
maerkningerne pa side 193 af, at ikke-reelle ledelsesposter, der ikke teeller med i opgerel-
sen, omfatter savel direktions- som bestyrelsesposter.

Dernaest er der behov for preecisering af, at (sekundeere) ledelseshverv, der varetages som
led i udfgrelsen af et andet (primaert) hverv, typisk en direkterpost, anses som en del af det
primeere hverv og derfor ikke taeller med i opgerelsen af antal relevante ledelsesposter.
Dette ber geelde uanset ejerandel/indflydelse i den sekundaere virksomhed. Savel i den
finansielle sektor som i andre brancher er det helt sadvanligt, at virksomheder indgar i sek-
torsamarbejder eller i mere individuelle samarbejdsrelationer. Disse kan veere formaliseret i
en separat juridisk enhed, hvor de deltagende virksomheder indgar i ejerkredsen. | sadan-
ne tilfaelde er det helt saedvanligt, at ledelsesmedlemmer fra ejerkredsen indgar i bestyrel-
sen, og at det derfor er en del af arbejdsopgaverne for fx direkteren i en ejervirksomhed at
deltage i bestyrelsesarbejdet. Selvom der ikke nedvendigvis i formel forstand er en kon-
cernforbindelse i sadanne tilfaelde, patager direkteren sig ikke hermed opgaver, som inde-
beaerer et ressourceforbrug udover direktionshvervet. Det samme kan gere sig geeldende
uden for tiifeelde af sektorsamarbejder eller formaliserede samarbejdsrelationer.

| bemeerkningerne pa side 194 foreslar vi, at der i 2. afsnit efter "§ 1, stk. 3 i lovom er-
hvervsdrivende fonde” tilfgjes "(§ 2, stk. 2 i forslag til eendret lov om erhvervsdrivende fon-
de)”.

Ligeledes pa side 194 i bemaerkningerne, ber Realkreditradet i 2. sidste afsnit naevnes pa
linje med andre brancheorganisationer.
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Inddragelse af tilladelsen

Det er vores vurdering, at § 1. nr. 133, hvormed der indsaettes en ny affattelse af § 224,
stk. 2 i lov om finansiel virksomhed (FIL) har faet et sterre omfang end omfanget af CRD IV
art. 67, stk. 1. Her taenkes isaer pa muligheden af inddragelse af tilladelse ved manglende
overholdelse af FiL § 71, stk. 1. FiL § 71, stk. 1 er meget bredtfavnende og dsekker et star-
re omrade end CRD art. 67, stk. 1, litra d, som henviser til ledelsesordninger efter CRD IV
art 74. Bestemmelsen ber afgraenses, sa den er i overensstemmelse med direktivet.

Endvidere er det ikke muligt at finde henvisningen til felgende bestemmelser i CRR art. 99,
stk. 1, 101, 136, 394, stk. 1, 395, 405, 412, 415, stk. 1 og 2, 430, stk. 1, 431, stk. 1-3 og
451, stk. 1i art. 18, litra fi CRD IV. Dette bgr uddybes i lovbemeaerkningerne.

Endelig finder vi, at der ber foretages en justering af FIL § 225, stk. 6. Det skal fremga, at
udgangspunktet er, at tilladelsen ikke inddrages for udstedere af RO’er, SDO’er og
SDRO’er i nedbrud, men alene begraenses. Udstederen kan fx fortsat agere som pengepo-
litisk modpart og foretage repoforretninger i Nationalbanken. En sadan justering vil sikre, at
danske udstedere af RO’er, SDO’er og SDRO'er er markedskonforme med andre covered
bonds udstedere i Europa. Med henblik pa afseetning og rating af obligationerne er det vae-
sentligt at felge markedsstandarder. Vi uddyber gerne dette enske pa et made.

Tilsynsvirksomhed

Den foreslaede bestemmelse i § 344b i lov finansiel virksomhed, jf. § 1. nr. 142, indeholder
en ganske bred hjemmel til at sanktionere, nar Finanstilsynet vurderer, at en overtrasdelse
sandsynligvis vil forekomme inden for 12 maneder. Det fremgar af CRD art. 102, stk. 1, litra
b, at den kompetente myndighed skal have dokumentation for, at instituttet sandsynligvis
vil overtraede kravene i CRD eller CRR. Kravet om dokumentation ma ses som en be-
greensning af en ellers meget vidtraekkende hjemmel for myndighederne til at gribe ind i
situationer, hvor der endnu ikke er sket en overtraedelse af lovgivningen. Da det ikke frem-
gar af lovforslaget, at tilsynet skal kunne dokumentere sandsynligheden, er der dermed tale
om en mere vidtgadende hjemmel end begrundet i CRD IV art. 102.

Samtidig omfatter hjemlen bade kravene fastsat i loven eller regler udstedt i medfer af lo-
ven, som implementerer CRD IV og CRR. Der er dermed tale om et meget bredt anvendel-
sesomrade for sanktionshjemlen. Det ber derfor preeciseres neermere, hvilke krav i FIL-
loven, som er en fglge af CRD IV og CRR, og dermed er omfattet af den udvidede befgjel-
se. Bemeerkningerne skaber pa nuveerende tidspunkt ikke tilstraekkelig klarhed om dette,
da det primaert er fremhaevet, hvad der ikke er omfattet af 344 b — nemlig den eksisterende
§ 350 FIL. | lyset af de vidtgdende nye befgjelser for Finanstilsynet, ber bemaerkningerne

12



indeholde en bedre eksemplificering af, hvilke sager, der kan omfattes, samt hvilke kriterier
som Finanstilsynet skal laegge vaegt pa, inden der kan gribes ind.

Straffebestemmelser

Finanstilsynet far med den foreslaede affattelse af § 373, stk. 5i FIL, jf. § 1, nr. 185, be-
myndigelse til at fastsaette regler om straf med bede. Det fremgar af bemaerkningerne, at
formalet med bestemmelsen er at opna en hensigtsmaessig fleksibilitet i forhold til Kommis-
sionens mulighed for at udstede nye forordninger, saledes at andringer i bedebestemmel-
serne ikke kreever en loveendring.

Uanset at der i lov om veerdipapirhandel er indsat en tilsvarende hjemmelsbestemmelse,
sa er det henset til det brede anvendelsesomrade for lov om finansiel virksomhed proble-
matisk, at der uden inddragelse af Folketinget kan fastsaettes sanktionshjemler for fremtidi-
ge forordninger, der udstedes som niveau 2 regulering. Dette ogsa set i lyset af, at forord-
ningerne normalt ikke indeholder detaljerede sanktionsbestemmelser, og at det er op til
medlemsstaterne at vedtage de n@dvendige sanktioner. Der gives dermed en meget vidt-
gaende bemyndigelse til Finanstilsynet. Vi mener ikke, at snsket om en fleksibel tilgang til
implementeringen kan tilsidesaette det klare udgangspunkt, at lovgiver af retssikkerheds-
maessige arsager ber inddrages ved fastsaettelse af sanktionshjemler. Vaelger man at fast-
holde en generel hjemmel til at fastseette straffebestemmelser, ber den forankres hos er-
hvervs- og vaekstministeren.

Anmeldelse af pant til tinglysning

Vi har med tilfredshed noteret, atder fortsat er adgang til at lade garantier for tinglysning
indga med pantet som underliggende aktiv i en SDO/SDRO, nar pantebrevet er anmeldt til
tinglysning, jf. bemaerkningerne pa side 231 i lovudkastet. Men vi savner en tydeliggerelse
heraf i lovteksteni § 3, nr. 2.

Desuden bar der som konsekvensrettelse, ske en sletning af sidste punktum i ber § 2, stk.
3 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer. Dette punktum omhandler alene SDRO’er.

Falles funding modeller

Vi har med tilfredshed noteret bemeerkningen pa side 178 nederst i lovudkastet om, at op-
haevelsen af § 152 c, stk. 3, ikke andrer pa de nuvaerende fzelles funding modeller, som er
godkendt efter denne bestemmelse.
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Kontantvaerdien af ejendomme

| § 3. nr. 3 er der lagt op til a&endret affattelse af, hvad der skal forstas ved kontantvaerdien
af ejendommen. | de tilknyttede lovbemeerkninger har vi noteret, at det fremgar, at den nye
definition ikke vurderes at adskille sig indholdsmaessigt fra den hidtidige definition i lov om
realkreditlan og realkreditobligationer mv. Vi gar dermed ud fra, at den nuveerende praksis
for vaerdiansaettelse kan fortsaette uaendret.

Administrative konsekvenser for erhvervslivet

Supplerende til vores bemzerkninger i forbrevet til de administrative konsekvenser for er-
hvervslivet savnes pa side 98 i lovbemaerkningerne en beskrivelser af konsekvenser af
kravet om genopretningsplaner. Der er kun omtalt kapitalbevaringsplaner.
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Bilag 2

Redaktionelle bemarkninger til lovudkast til gennemferelse af CRD IV/ICRR

Aflgnning

I § 1, nr. 37 henvises til den eendrede affattelse af § 77a, stk. 1, nr. 5til § 127 i FIL. Henvis-
ningen til § 127 i FIL synes ikke korrekt, da § 127 ophaeves i § 1, nr. 73.

Inddragelse af tilladelsen - § 1, nr. 132

| affattelsen af § 224, stk. 1, nr. 2 er der en henvisning til § 125a, stk. 2. Er denne henvis-
ning korrekt?

Ikrafttraedelsesregler - § 17, stk. 3
Henvisning i § 17, stk. 3 til § 1, nr. 83 skal rettelig veere til § 1, nr. 89.

Lovbemaerkninger

| bemeerkningerne pa side 96 til punkt "3.6. Governance” er der ikke overensstemmelse
med lovparagrafferne.

| bemaerkningerne pa side 139, 2. sidste afsnit ber "vil” aendres til "kan”, jf. selve lovpara-
graffen.

Pa side 139, 6. afsnit, sidste punktum og side 140, 2. afsnit, sidste punktum skal henvis-
ningen veere til "stk. 3" i stedet for "stk. 4.
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Finanstilsynet
Arhusgade 110,
2100 Kegbenhavn

Horing over udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virk-
somhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om realkreditlan og realkre-
ditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde
m.v. og forskellige andre love

Rigsrevisionen har den 15. august 2013 modtaget udkast til forslag til lov om
a&ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative in-
vesteringsfonde m.v. og forskellige andre love.

Rigsrevisionen har gennemgaet udkastet for bestemmelser om regnskab og
revision i henhold til Rigsrevisorlovens §§ 7 og 10.

Rigsrevisionen har i udkastet til lovforslaget bemaerket, at &ndringerne fore-
slaet i lov om finansiel virksomhed § 354, nr. 158, lov om veerdipapirhandel
m.v. § 84a, nr. 9 samt lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. §
170, nr. 25 vedrerer statsrevisorernes og Rigsrevisionens adgang til oplysnin-
ger hos Finanstilsynet. De foreslaede bestemmelser sgger at indfare en ord-
ning, hvorefter visse oplysninger, som Finanstilsynet er i besiddelse af, alene
kan videregives til statsrevisorerne og rigsrevisor, hvis dette tillades af de
myndigheder, hvorfra Finanstilsynet har faet de pagzeldende oplysninger.

Vi er opmeerksomme p4, at @&ndringen foreslaet i lov om finansiel virksomhed
§ 354 nr. 158 folger af artikel 60 i direktiv 2013/36. Vi vil henlede opmaerk-
somheden p3, at @ndringsforslaget ikke er hensigtsmaessigt i forhold til Rigs-
revisionens arbejde. Vi vil derfor bede Finanstilsynet gere de respektive myn-
digheder samt organer etableret under disse myndigheder opmaerksomme
p3, at statsrevisorerne og rigsrevisor umiddelbart har adgang til de samme
oplysninger, som den reviderede, uanset oplysningernes oprindelse og even-
tuelle fortrolighed jf. bl.a. Rigsrevisorloven § 12, og at statsrevisorerne og rigs-
revisor er underlagt tavshedspligt. | forlaengelse af dette vil vi bede Finanstil-
synet om at opna en generel tilladelse til at videregive oplysninger til statsre-
visorerne og rigsrevisor. Vi anbefaler ved genforhandling af direktiv 2013/36,
at Finanstilsynet far 2endret artikel 60, sa statsrevisorernes og rigsrevisors
adgang til oplysninger ikke begreenses.

RIGSREVISIONEN

St. Kongensgade 45
1264 Kebenhavn K

TIf. 339284 00
Fax 331104 15

rr@rigsrevisionen.dk
www.rigsrevisionen.dk

12. september 2013

J.nr.: 2013-3500-34

5. kontor
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Rigsrevisionen finder, at a&ndringsforslagene til lov om veerdipapirhandel m.v.
§ 84a, nr. 9 samt lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 170,
nr. 25 andrer pa ordningen i statsrevisorloven og rigsrevisorloven, hvor stats-
revisorerne og rigsrevisor umiddelbart har adgang til de samme oplysninger,
som den reviderede, uanset oplysningernes oprindelse og eventuelle fortro-
lighed jf. bl.a. Rigsrevisorloven § 12.

Rigsrevisionen finder derfor, at de forslaede eendringer vedr. statsrevisorer-
nes og Rigsrevisionens adgang til oplysninger ber tages ud af lovforslaget.
Hvis forslagene @nskes opretholdt, bar Finanstilsynet kontakte Rigsrevisionen
med yderligere begrundelser for de foresldede endringer.

Eventuelle spgrgsmal kan stilles til fuldmaegtig Jesper Clausen pa telefon 33
92 83 90, undertegnede pa telefon 33 95 10 21 eller via e-mail pa
rr@rigsrevisionen.dk med anferelse af det i brevhovedet anfarte journalnum-
mer.

Med venlig hilsen

Morten Henrichsen
Kontorchef
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Mads Juul Eegholm (FT)

Fra: Leif Rasmussen <LER@ask.dk>

Sendt: 6. september 2013 12:16

Til: Mads Juul Eegholm (FT)

Cc: Anna Mgller

Emne: Hering over udkast til forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov

om veerdipapirhandel m.v., lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Arbejdsskadestyrelsen har ingen bemaerkninger til udkastet.

Venlig hilsen

Leif Rasmussen
Specialkonsulent
Internationalt og politisk sekretariat (IPS)

Direkte: 72206284 EI

Mobil:

Epost: LER @ask.dk
Sikker Epost: ask @ask.dk

Arbejdsskadestyrelsen

Sankt Kjelds Plads 11 ¢ 2100 Kebenhavn ©  Telefon +4572206000 © Fax +4572206020 * Web www.ask.dk



Mads Juul Eegholm (FT)

Fra: Anders Dupont Dall <ADD@bm.dk>

Sendt: 16. august 2013 14:59

Til: Mads Juul Eegholm (FT)

Cc: Connie Ellegaard Andersson

Emne: Svar: Haring over udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel

virksomhed, lov om veaerdipapirhandel m.v., lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
og forskellige andre love...

Vedhaeftede filer: Horingsbrev.pdf; Oversigt over harte myndigheder og organisationer m.v..pdf;
Udkast til lovforslag.pdf

Kaere Mads Juul Eegholm

Beskaeftigelsesministeriet har ingen bemaerkninger til det fremsendte forslag. Ministeriet noterer sig, at savel ATP
som LD, der begge er en del af Beskeeftigelsesministeriets ressort, er blevet hart selvstaendigt.

Med venlig hilsen
Anders Dupont Dall
Chefkonsulent, JAIC

Beskeaeftigelsesministeriet

Til: ‘ae @aeraadet.dk' (ae@aeraadet.dk), ‘info@shipowners.dk' (info@shipowners.dk), jmn@shareholders.dk’
(jmn@shareholders.dk), 'am@shareholders.dk' (am@shareholders.dk), 'struwe @ post9.tele.dk'
(struwe @post9.tele.dk), 'info@danskbyggeri.dk' (info@danskbyggeri.dk), 'de@de.dk' (de @de.dk),
'hoeringssager@danskerhverv.dk' (hoeringssager@danskerhverv.dk), 'dfim @forsikringogpension.dk'
(dfim @forsikringogpension.dk), 'dsa@ jom.dk' (dsa@ jom.dk), ‘formand@isaca.dk' (formand @isaca.dk),
‘mail@Ilundorff.dk' (mail@ lundorff.dk), 'Sekretariatet@dk-r.dk' (Sekretariatet@ dk-r.dk),
'hhk@danskeadvokater.dk' (hhk@danskeadvokater.dk), 'dfl@dfl.dk' (dfl@dfl.dk), ‘'mail@danskemaritime.dk'
(mail @danskemaritime.dk), ‘revisor @ revisornaevnet.dk' (revisor@ revisornaevnet.dk),
‘info@ejendomsforeningen.dk' (info @ ejendomsforeningen.dk), 'het@fdih.net' (het@fdih.net),
‘formand @fdfa.dk' (formand @fdfa.dk), ‘post@finansogleasing.dk' (post@finansogleasing.dk),
'stig.jensen@ma.allianz.com' (stig.jensen@ma.allianz.com), 'ane.marie.christensen @ nordea.com'
(ane.marie.christensen@nordea.com), 'andelskasseforeningen @jak.dk' (andelskasseforeningen @jak.dk),
‘lisa.gericke @forexbank.dk' (lisa.gericke @forexbank.dk), 'tk@fmf.dk' (fk@fmf.dk), ‘gii @gii.dk' (gii@ gii.dk),
'f.lindelov@ g-icap.dk' (f.lindelov@g-icap.dk), 'info@ gxgmarkets.com' (info@gxgmarkets.com),
‘agr@horesta.dk' (agr@ horesta.dk), 'isobro@isobro.dk' (isobro@isobro.dk), 'itb@itb.dk' (itb@itb.dk),
'kk@kommunekredit.dk' (kk@ kommunekredit.dk), 'hes@lett.dk' (hes @lett.dk), 'kob @ experian.dk'
(kob@experian.dk), 'hoering@If.dk' (hoering @If.dk), 'info@baeredygtigtlandbrug.dk'
(info@baeredygtigtlandbrug.dk), 'er@ homanniaw.dk' (er@ homannlaw.dk),
‘Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com' (Anne.zeuthen.loekkegaard @ nasdagomx.com),
‘copenhagen@ nasdagomx.com' (copenhagen@nasdagomx.com), ‘corporate-centre-dk @nets.eu' (corporate-
centre-dk@nets.eu), 'sekretariat@ parcelhus.dk' (sekretariat @ parcelhus.dk), 'bi3@ post.dk' (bi3 @post.dk),
'rr@realkreditraadet.dk’ (rr@realkreditraadet.dk), ‘info @shipowners.dk' (info@ shipowners.dk),
‘MiaSim@erst.dk' (MiaSim @erst.dk), 'revisortilsynet@erst.dk' (revisortilsynet@erst.dk), 'saoek@ankl.dk'
(saoek@ankl.dk), 'oc@di.dk' (oc@di.dk), 'post@teleindu.dk’ (post@teleindu.dk), 'vp @vp.dk' (vp@vp.dk),
‘compliance.nordic@westernunion.com' (compliance.nordic @ westemunion.com), ‘'ro@fo.stm.dk'
(ro@fo.stm.dk), 'ro@gl.stm.dk' (ro@gl.stm.dk), '‘penst@penst.dk' (penst@ penst.dk), 'info@ecb.europa.eu’
(info@ecb.europa.eu), 'Lise.Pedersen@ecb.europa.eu' (Lise.Pedersen @ecb.europa.eu), '2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk' (2-EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk), 'letbyrder@erst.dk'
(letbyrder@erst.dk), 'letbyrder-i-EU @erst.dk' (letbyrder-i-EU @erst.dk), 'pvs @dkpto.dk' (pvs @ dkpto.dk),
Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK (sik-sik@sik.dk), Advokatradet (samfund @ advokatsamfundet.dk),
Danske Andelskasser (webteam@andelskassen.dk), ATP (haringer) (pote@atp.dk), ask@ask.dk
(ask @ask.dk), Barsmeeglerforeningen (mail@dbmf.dk), Danish Venture Capital and Private Equity
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Cc:

Fra:
Emne:

Sendt:

Association (dvca @dvca.dk), Danmarks Nationalbank (nationalbanken @ nationalbanken.dk), Danmarks
Skibskredit A/S (danmarks @skibskredit.dk), Dansk Arbejdsgiverforening (DA) (da@da.dk), Dansk Industri DI
(di@di.dk), Dansk Metal (metal @ danskmetal.dk), Danske Regioner (regioner@regioner.dk), Datatilsynet
(dt@datatilsynet.dk), Den Danske Aktuarforening (sekretaer@aktuarforeningen.dk), Den Danske
Finansanalytikerforening (ddf @finansanalytiker.dk), Den Danske Fondsmaeglerforening
(info@fondsmaeglerforeningen.dk), Finansforbundet (post @finansforbundet.dk), Finanshuset i Fredensborg
A/S (mail@finanshus.dk), Finansiel Stabilitet A/S (mail @finansielstabilitet.dk), Finansradet
(mail@finansraadet.dk), Finanssektorens Arbejdsgiverforening (fa@ fanet.dk), Forbrugerombudsmanden
(forbrugerombudsmanden @kfst.dk), Forbrugerradet (for@fbr.dk), fp @forsikringogpension.dk

(fp @forsikringogpension.dk), Frivilligradet (info @frivilligraadet.dk), Statsautoriserede Revisorer FSR
(fsr@fsr.dk), FTF Funktionzerernes og Tjenestemaendenes Feellesrad (ftf @ftf.dk), Handveerksradet
(hvr@hvr.dk), InvesteringsForeningsRadet (info@ifr.dk), KL (ki@kl.dk), Landsorganisationen i Danmark LO
(lo@Ilo.dk), Beskeaeftigelsesministeriet (bm @bm.dk), Erhvervs- og Veekstministeriet (evm @ evm.dk),
Finansministeriet FM (fm@fm.dk), Forsvarsministeriet (fmn@fmn.dk), Justitsministeriet (jm @ jm.dk),
Ministeriet for Sundhed og Forebyggelse (sum@sum.dk), Ministeriet for Ligestilling og Kirke (KM@ KM.DK),
Klima, Energi- og Bygningsministeriet (kebmin@ kebmin.dk), Kulturministeriet (kum@kum.dk), Miljgministeriet
(mim@mim.dk), Ministeriet for Barn og Undervisning (uvm @uvm.dk), Social- og Integrationsministeriet
(sm@sm.dk), Ministeriet for By, Bolig og Landdistrikter (mbbl@mbbl.dk), Ministeriet for Forskning, Innovation
og Videregaende uddannelser (fivu @fivu.dk), Ministeriet for Fadevarer, Landbrug og Fiskeri (fvm @fvm.dk),
Skatteministeriet (skm @ skm.dk), Statsministeriet (stm @stm.dk), Transportministeriet (trm@trm.dk),
Udenrigsministeriet (um@ um.dk), dkonomi- og Indenrigsministeriet postkasse OIM (oim @oim.dk),
Moderniseringsstyrelsen (modst@modst.dk), Erhvervsstyrelsen (erst@erst.dk), LD (Id @ld.dk), Dansk Investor
Relations Forening (dirf @dirf.dk), Lokale Pengeinstitutter (sekretariatet@lopi.dk), Realkreditforeningen
(mail@realkreditforeningen.dk), Regionale Bankers Forening (rbf@regionalebanker.dk), Rigsrevisionen
(info@rigsrevisionen.dk), Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen (kfst@kfst.dk), Sefartsstyrelsen (sfs @dma.dk)
Louise Villumsen (FT) (LVI@FTNET.DK), Christian Renneberg Johannsen Nielsen (FT (CRN@FTNET.DK),
Ministerbetjening (FT) (Ministerbetjening@FTNET.DK)

Mads Juul Eegholm (FT) (MAE @FTNET.DK)

Hering over udkast til forslag til lov om eendring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v.,
lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love

15-08-2013 14:14:22

Hermed sendes udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om vzerdipapirhandel m.v.,
lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love i hgring.

Finanstilsynet er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, for det skal fremsaettes i Folketinget. Vi skal
derfor anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til udkastet til lovforslag senest torsdag den 12.
september 2013 kl. 10:00.

Bemaerkninger bedes sendt pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk med kopi til mae@ftnet.dk, lvi@ftnet.dk, og
crn@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Mads Juul Eegholm

Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

—‘_,.—-——'— “—_‘_._
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 84 51

mailto:mae @ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk




Mads Juul Eegholm (FT)

Fra: Dansk Arbejdsgiverforening <DA@da.dk>

Sendt: 16. august 2013 08:36

Til: Mads Juul Eegholm (FT)

Emne: SV: Hering over udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed,

lov om veerdipapirhandel m.v., lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.,
lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Kaere Mads Juul Eegholm

Under henvisning til det til DA fremsendte hgringsbrev af g.d. vedrgrende ovennavnte skal vi oplyse,
at sagen falder uden for DA’s virkefelt, og at vi under henvisning hertil ikke gnsker at afgive
bemeerkninger.

Med venlig hilsen

Jette Lone Andersen
Chefsekretaer

Fra: Mads Juul Eegholm (FT) [mailto:MAE@FTNET.DK]

Sendt: 15. august 2013 14:14

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’; 'webteam@andelskassen.dk'; 'ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’; 'ask@ask.dk’;
'mail@dbmf.dk’; 'dvca@dvca.dk’; 'nationalbanken@nationalbanken.dk'; REDERI_NETKON; 'danmarks@skibskredit.dk';
‘jmn@shareholders.dk’; ‘'am@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk’; Dansk Arbejdsgiverforening;
'info@danskbyggeri.dk’; 'de@de.dk’; 'hoeringssager@danskerhverv.dk'; 'dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk’;
'dirf@dirf.dk’; 'dsa@jom.dk’; 'formand@isaca.dk’; 'metal@danskmetal.dk’; 'mail@lundorff.dk’; 'Sekretariatet@dk-r.dk';
'hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfl@dfl.dk’; 'mail@danskemaritime.dk’; 'regioner@regioner.dk’; 'dt@datatilsynet.dk’;
'sekretaer@aktuarforeningen.dk’; 'ddf@finansanalytiker.dk’; 'info@fondsmaeglerforeningen.dk’;
'revisor@revisornaevnet.dk'; 'info@ejendomsforeningen.dk’; 'het@fdih.net’; ‘formand@fdfa.dk’;
'post@finansforbundet.dk’; 'mail@finanshus.dk’; 'mail@finansielstabilitet.dk’; 'mail@finansraadet.dk’; 'fa@fanet.dk’;
'post@finansogleasing.dk’; 'forbrugerombudsmanden@kfst.dk'; 'fbr@fbr.dk’; 'stig.jensen@ma.allianz.com’;
‘ane.marie.christensen@nordea.com’; 'andelskasseforeningen@jak.dk'; 'lisa.gericke@forexbank.dk';
'fp@forsikringogpension.dk’; 'fk@fmf.dk'; 'info@frivilligraadet.dk’; 'fsr@fsr.dk’; 'ftf@ftf.dk’; 'gii@gii.dk’; 'f.lindelov@g-
icap.dk’; 'info@gxgmarkets.com'; 'agr@horesta.dk’; 'hvr@hvr.dk'; 'isobro@isobro.dk’; 'info@ifr.dk’; 'itb@itb.dk’;
'kk@kommunekredit.dk'; 'kl@kl.dk'; 'hes@lett.dk’; 'kob@experian.dk'; 'hoering@If.dk';
'info@baeredygtigtlandbrug.dk’; 'er@homannlaw.dk’; 'lo@lo.dk’; 'Sekretariatet@lopi.dk’; 'info@Id.dk’;
'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com'; ‘copenhagen@nasdagomx.com'; ‘corporate-centre-dk@nets.eu’;
'sekretariat@parcelhus.dk’; 'bi3@post.dk’; 'mail@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk’; REDERI_NETKON;
'rbf@regionalebanker.dk’; 'MiaSim@erst.dk'; 'revisortilsynet@erst.dk'; 'info@rigsrevisionen.dk'; 'saoek@ankl.dk’;
'oc@di.dk’; 'post@teleindu.dk’; 'vp@vp.dk'; 'compliance.nordic@westernunion.com'; 'ro@fo.stm.dk’; 'ro@gl.stm.dk'’;
'bm@bm.dk’; 1 - DEP Erhvervs- og Vaekstministeriets officielle postkasse; 'penst@penst.dk’; ‘fm@fm.dk’;
'fmn@fmn.dk’; 'jm@jm.dk’; 'sum@sum.dk’; 'km@km.dk'; 'kemin@kemin.dk'; 'kum@kum.dk'; 'mim@mim.dk’;
'uvm@uvm.dk'; 'sm@sm.dk'; 'mbbl@mbbl.dk’; 'fivu@fivu.dk’; 'fvm@fvm.dk'; 'skm@skm.dk’; 'stm@stm.dk’;
'‘trm@trm.dk’; 'um@um.dk’; 'oim@oim.dk'; 'modst@modst.dk’; 'info@ecb.europa.eu’; 'Lise.Pedersen@ecb.europa.eu’;
‘erst@erst.dk’; '2-EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk'; 'letbyrder@erst.dk’; 'letbyrder-i-EU@erst.dk’; 1 - KFST
Officiel hovedpostkasse; 'pvs@dkpto.dk'; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK); Sgfartsstyrelsen Hovedpostkasse
(SFS)

Cc: Louise Villumsen (FT); Christian Renneberg Johannsen Nielsen (FT); Ministerbetjening (FT)

Emne: Haring over udkast til forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel
m.v., lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love

Hermed sendes udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om veaerdipapirhandel m.v.,
lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love i hgring.



Finanstilsynet er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, f@r det skal fremsaettes i Folketinget. Vi skal
derfor anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til udkastet til lovforslag senest torsdag den 12.
september 2013 kl. 10:00.

Bemarkninger bedes sendt pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk med kopi til mae@ftnet.dk, lvi@ftnet.dk, og
crn@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Mads Juul Eegholm

Specialkonsulent, cand jur.
Juridisk kontor

e W el -
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kabenhavn @

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 84 51
mailto:mae @ ftnet.dk

www finanstilsynet.dk



Mads Juul Eegholm (FT)

Fra: Secretariatinbounde-mails@ecb.int

Sendt: 26. august 2013 18:06

Til: Ministerbetjening (FT); Mads Juul Eegholm (FT); Louise Villumsen (FT); Christian
Renneberg Johannsen Nielsen (FT)

Emne: Anmodning om en udtalelse fra ECB om udkast til forslag til lov om aendring af lov

om finansiel virksomhed, lov om veaerdipapirhandel m.v., lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Anmodning om en udtalelse fra ECB om udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed,
lov om vardipapirhandel m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre
love

Tak for Deres hagringsbrev af 15. august 2013 om anmodning om en udtalelse om udkast til forslag til lov om zendring
af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

og forskellige andre love.

Den Europeeiske Centralbank (ECB) bemeerker, at lovforslaget har til formal at gennemfare Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med

kreditinstitutter og investeringsselskaber ("CRD IV").

I henhold tif artikel 1, stk. 2, i Radets beslutning 98/415/EF af 29. juni 1998 om de nationale myndigheders hgring af
Den Europzeiske Centralbank om udkast til retsforskrifter, behaver ECB ikke at blive hart om udkast til bestemmelser,
der udelukkende har til formal at gennemfagre Unionslovgivningen i medlemsstaternes lovgivning. ECB har allerede
fremlagt sine synspunkter om CRD IV i sin udtalelse CON/2012/5, og det er derfor ikke nedvendigt for ECB at afgive
udtalelse om det konkrete danske lovforsalg.

lkke desto mindre glaeder vi os over, at lovforslaget er blevet fremsendt til ECB, og vi har fortsat tillid til, at det danske
Finanstilsyn harer ECB om fremtidige lovforslag, der falder inden for ECB's kompetenceomrade i henhold til traktaten
og Radets beslutning 98/415/EF.

Med venlig hilsen

Els Ysewyn
ECB Secretariat

From: Mads Juul Eegholm (FT) [mailto:MAE@FTNET.DK]

Sent: Thursday 15 August 2013 14:14

To: 'samfund@advokatsamfundet.dk'; 'webteam@andelskassen.dk'; 'ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’; 'ask@ask.dk’;
'mail@dbmf.dk’; 'dvca@dvca.dk’; 'nationalbanken@nationalbanken.dk’; 'info@shipowners.dk';
'‘danmarks@skibskredit.dk'; 'jmn@shareholders.dk’; 'am@shareholders.dk'; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk’;
'info@danskbyggeri.dk'; 'de@de.dk’; 'hoeringssager@danskerhverv.dk’; 'dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk’;
'dirf@dirf.dk'; 'dsa@jom.dk’; 'formand@isaca.dk’; 'metal@danskmetal.dk’; 'mail@lundorff.dk’; 'Sekretariatet@dk-r.dk’;
'hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfl@dfl.dk’; 'mail@danskemaritime.dk’; 'regioner@regioner.dk’; 'dt@datatilsynet.dk’;
'sekretaer@aktuarforeningen.dk’; 'ddf@finansanalytiker.dk’; 'info@fondsmaeglerforeningen.dk';
'revisor@revisornaevnet.dk'; 'info@ejendomsforeningen.dk’; 'het@fdih.net'; ‘formand@fdfa.dk’;
'post@finansforbundet.dk’; 'mail@finanshus.dk’; 'mail@finansielstabilitet.dk’; 'mail@finansraadet.dk’; 'fa@fanet.dk’;
'post@finansogleasing.dk’; 'forbrugerombudsmanden@kfst.dk'; 'fbr@fbr.dk'; 'stig.jensen@ma.allianz.com’;
‘ane.marie.christensen@nordea.com'; 'andelskasseforeningen@jak.dk’; 'lisa.gericke@forexbank.dk';
'fp@forsikringogpension.dk’; 'fk@fmf.dk’; 'info@frivilligraadet.dk’; 'fsr@fsr.dk’; 'ftf@ftf.dk’; 'gii@gii.dk’; 'f.lindelov@g-
icap.dk'’; 'info@gxgmarkets.com'; 'agr@horesta.dk’; 'hvr@hvr.dk'; 'isobro@isobro.dk’; 'info@ifr.dk’; 'itb@itb.dk';
'kk@kommunekredit.dk'; 'kl@kl.dk'; 'hes@lett.dk'; 'kob@experian.dk'; 'hoering@If.dk’;
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'inffo@baeredygtigtlandbrug.dk’; 'er@homannlaw.dk’; 'lo@lo.dk’; 'Sekretariatet@lopi.dk’; 'info@!d.dk’;
'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com'; ‘copenhagen@nasdaqomx.com'; 'corporate-centre-dk@nets.eu’;
'sekretariat@parcelhus.dk’; 'bi3@post.dk’; 'mail@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk’;
'inffo@shipowners.dk'; 'rbf@regionalebanker.dk’; 'MiaSim@erst.dk'; 'revisortilsynet@erst.dk'; 'info@rigsrevisionen.dk';
'saoek@ankl.dk’; 'oc@di.dk’; 'post@teleindu.dk’; 'vp@vp.dk'; ‘compliance.nordic@westernunion.com'; 'ro@fo.stm.dk’;
ro@gl.stm.dk’; 'bm@bm.dk’; 1 - DEP Erhvervs- og Vaekstministeriets officielle postkasse; 'penst@penst.dk’;
'fm@fm.dk’; 'fmn@fmn.dk’; 'jm@jm.dk’; 'sum@sum.dk’; 'km@km.dk'; 'kemin@kemin.dk'; 'kum@kum.dk';
'mim@mim.dk’; 'uvm@uvm.dk'; 'sm@sm.dk’; 'mbbl@mbbl.dk’; 'fivu@fivu.dk’; 'fvm@fvm.dk’; 'skm@skm.dk’;
'stm@stm.dk’; 'trm@trm.dk’; 'um@um.dk’; 'oim@oim.dk’; 'modst@modst.dk’; Press Office (Email); Pedersen, Lise;
‘erst@erst.dk’; '2-EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk'; 'letbyrder@erst.dk’; 'letbyrder-i-EU@erst.dk’; 1 - KFST
Officiel hovedpostkasse; 'pvs@dkpto.dk’; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK); Sgfartsstyrelsen Hovedpostkasse
(SFS)

Cc: Louise Villumsen (FT); Christian Renneberg Johannsen Nielsen (FT); Ministerbetjening (FT)

Subject: Hgring over udkast til forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel
m.v., lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love

Hermed sendes udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v.,
lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love i hgring.

Finanstilsynet er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, fgr det skal fremszaettes i Folketinget. Vi skal
derfor anmode om at modtage eventuelle bemarkninger til udkastet til lovforslag senest torsdag den 12.
september 2013 kl. 10:00.

Bemaerkninger bedes sendt pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk med kopi til mae@ftnet.dk, lvi@ftnet.dk, og
crn@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Mads Juul Eegholm

Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

/ \
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kabenhavn @

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 84 51

mailto:mae @ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk

Any e-mail message from the European Central Bank (ECB) is sent in good faith but shall neither be binding nor
construed as constituting a commitment by the ECB except where provided for in a written agreement. This e-mail is
intended only for the use of the recipient(s) named above. Any unauthorised disclosure, use or dissemination, either
in whole or in part, is prohibited. If you have received this e-mail in error, please notify the sender immediately via e-
mail and delete this e-mail from your system.



Mads Juul Eegholm (FT)

Fra: Diane Svanholm Kvist (KFST) <dsk@kfst.dk>

Sendt: 12. september 2013 08:49

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Mads Juul Eegholm (FT); Louise Villumsen (FT); Christian Renneberg Johannsen
Nielsen (FT)

Emne: Hering - lov om finansiel virksomhed m.fl.

Forbrugerombudsmanden har modtaget Finanstilsynets hgring af 15. august 2013 om forslag til lov om andring af
lov om finansiel virksomhed m.fl. (gennemfgrelse af CRD IV og CRR).

Forbrugerombudsmanden har ingen bemaerkninger til lovforslaget.

Med venlig hilsen
Pa Forbrugerombudsmandens vegne

Diane Svanholm Kvist
Proceder, cand.jur.
Direkte tif.: 4171 5077

E-mail: dsk@kfst.dk

s S——e
FORBRUGEROMBUDSMANDEN
Carl Jacobsens Vej 35
2500 Valby
TIf. +45 4171 5151



Mads Juul Eegholm (FT)

Fra: Rigsombuddet <riomfr@fo.stm.dk>

Sendt: 12. september 2013 09:30

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Mads Juul Eegholm (FT); Louise Villumsen (FT); Christian Renneberg Johannsen
Nielsen (FT)

Emne: VS: Hering over udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed,

lov om veerdipapirhandel m.v.

Til Finanstilsynet

Rigsombuddet har modtaget nedenstaende hgringssvar fra Feergernes landsstyre vedrgrende hgring over udkast til
forslag til lov om a&ndring av lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v.

Med venlig hilsen

John Johannessen
administrativ kontorleder
Postboks 12
FO-110 Tdrshavn
TIf.: +298 201200
Rigsz_:mbudsmanden Fax: +298 201220

pa Fesraerne E-mail (journal): ro@fo.stm.dk

www.rigsombudsmanden.fo

Fra: Johannes Pauli Poulsen [mailto:Johannes@fmr.fo]

Sendt: 11. september 2013 14.22

Til: Rigsombuddet

Emne: SV: Hgring over udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel
m.v.

Til Rigsombudet pa feergerne

Det er et faktum, at Feergerne er i Bankunion med Danmark og samtlige love der gzelder for den danske banksektor
geelder ogsa for Feergerne. Danmark er en del af EU og det fremsendte lovforslag er EU-krav der skal implementeres
i dansk lovgivning. Det er saledes naturligt at de foreslaede lovandringer ogsa traeder i kraft for Faergerne med
kongelig anordning.

Der er for tiden politiske forhandlinger omkring krav til de sakaldte SIFl-banker i Danmark. Som det ogsa fremgar af
hgringsbrevet, sa vil resultatet af disse forhandlinger resultere i nye hgringsrunder og pa dette omrade er det
sandsynligt at det faergske landstyre har gnsker og synspunkter. De er dog ikke relevante med henblik pa det
fremsendte lovforslag.

Johannes Pauli Poulsen
Fulltrai

@

Figgjarmalaradid/ Ministry of Finance

7%+ direct: +298 352007 / ﬁ mobile: +298 55 20 07
johannes@fmr.fo



Fra: Rigsombuddet [mailto:riomfr@fo.stm.dk]
Sendt: 20. august 2013 10:16

Til: Johannes Pauli Poulsen; Figgjarmalaradid
Emne: Hgring over udkast til forslag til lov om zendring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel
m.v.

Til Figgjarmalaradid

Pa vegne af Finanstilsynet fremsendes i hgring udkast til forslag til lov om a&ndring af lov om finansiel virksomhed,
lov om vardipapirhandel m.v., lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v. og forskellige andre love.

Finanstilsynet har sat hgringsfristen til senest torsdag den 12. september 2013 kl. 9.00 faergsk tid. Rigsombuddet
skal derfor anmode om at fa tilsendt hgringssvar senest onsdag den 11. september 2013 pa mailadressen

ro@fo.stm.dk

Med venlig hilsen

John Johannessen
administrativ kontorleder
Postboks 12

FO-110 Toérshavn

TIf.: +298 201200
Rigsombudsmanden  Fax: +298 201220

pé Feeraerne E-mail (journal): ro@fo.stm.dk
www.rigsombudsmanden.fo

Fra: Mads Juul Eegholm (FT) [mailto:MAE@ftnet.dk]

Sendt: 15. august 2013 13.14

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’; 'webteam@andelskassen.dk'; 'ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’; 'ask@ask.dk’;
'mail@dbmf.dk’; 'dvca@dvca.dk’; 'nationalbanken@nationalbanken.dk’; 'info@shipowners.dk’;
‘danmarks@skibskredit.dk’; 'jmn@shareholders.dk’; '‘am@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk’;
'info@danskbyggeri.dk’; 'de@de.dk'; 'hoeringssager@danskerhverv.dk’; 'dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk’;
'dirf@dirf.dk'; 'dsa@jom.dk’; 'formand@isaca.dk’; 'metal@danskmetal.dk’; 'mail@lundorff.dk’; 'Sekretariatet@dk-r.dk’;
'hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfl@dfl.dk’; 'mail@danskemaritime.dk’; 'regioner@regioner.dk’; 'dt@datatilsynet.dk’;
'sekretaer@aktuarforeningen.dk’; 'ddf@finansanalytiker.dk’; 'info@fondsmaeglerforeningen.dk'’;
'revisor@revisornaevnet.dk'; 'info@ejendomsforeningen.dk’; 'het@fdih.net'; 'formand@fdfa.dk’;
'post@finansforbundet.dk’; 'mail@finanshus.dk’; 'mail@finansielstabilitet.dk’; 'mail@finansraadet.dk’; 'fa@fanet.dk’;
'post@finansogleasing.dk’; ‘forbrugerombudsmanden@kfst.dk'; 'fbr@fbr.dk’; 'stig.jensen@ma.allianz.com’;
‘ane.marie.christensen@nordea.com'; 'andelskasseforeningen@jak.dk’; 'lisa.gericke@forexbank.dk'’;
‘fp@forsikringogpension.dk’; 'fk@fmf.dk’; 'info@frivilligraadet.dk’; 'fsr@fsr.dk’; 'ftf@ftf.dk’; 'gii@gii.dk’; 'f.lindelov@g-
icap.dk'; 'info@gxgmarkets.com'; 'agr@horesta.dk’; 'hvr@hvr.dk'; 'isobro@isobro.dk’; 'info@ifr.dk’; 'itb@itb.dk’;
'kk@kommunekredit.dk’; 'kl@kl.dk'; 'hes@lett.dk’; 'kob@experian.dk'’; 'hoering@lIf.dk’;
'info@baeredygtigtlandbrug.dk’; 'er@homannlaw.dk’; 'lo@lo.dk'; 'Sekretariatet@lopi.dk’; 'info@!d.dk’;
'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com'; '‘copenhagen@nasdaqomx.com'; 'corporate-centre-dk@nets.eu’;
'sekretariat@parcelhus.dk’; 'bi3@post.dk’; 'mail@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk’;
'info@shipowners.dk’; 'rbf@regionalebanker.dk’; 'MiaSim@erst.dk'; 'revisortilsynet@erst.dk'; 'info@rigsrevisionen.dk’;
'saoek@ankl.dk’; 'oc@di.dk’; 'post@teleindu.dk’; 'vp@vp.dk'; 'compliance.nordic@westernunion.com'; Rigsombuddet;
'ro@gl.stm.dk’; 'bm@bm.dk’; 1 - DEP Erhvervs- og Vaekstministeriets officielle postkasse; 'penst@penst.dk’;
'fm@fm.dk'; 'fmn@fmn.dk’; 'jm@jm.dk’; 'sum@sum.dk’; 'km@km.dk'; 'kemin@kemin.dk’; 'kum@kum.dk’;
'mim@mim.dk’; 'uvm@uvm.dk'; 'sm@sm.dk’; 'mbbl@mbbl.dk’; 'fivu@fivu.dk’; ‘fvm@fvm.dk’; 'skm@skm.dk';
'stm@stm.dk’; '‘trm@trm.dk’; 'um@um.dk’; 'oim@oim.dk’; 'modst@modst.dk’; 'info@ecb.europa.eu’;
'Lise.Pedersen@ecb.europa.eu’; 'erst@erst.dk’; '2-EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk'; 'letbyrder@erst.dk’;
'letbyrder-i-EU@erst.dk’; 1 - KFST Officiel hovedpostkasse; 'pvs@dkpto.dk’; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse
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(SIK); Sgfartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS)

Cc: Louise Villumsen (FT); Christian Renneberg Johannsen Nielsen (FT); Ministerbetjening (FT)

Emne: Hgring over udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel
m.v., lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love

Hermed sendes udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v.,
lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love i hgring.

Finanstilsynet er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, f@r det skal fremsaettes i Folketinget. Vi skal
derfor anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til udkastet til lovforslag senest torsdag den 12.
september 2013 kl. 10:00.

Bemaerkninger bedes sendt pr. e-mail til ministerbetiening@ftnet.dk med kopi til mae@ftnet.dk, lvi@ftnet.dk, og
crn@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Mads Juul Eegholm

Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

—— S m——
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 84 51

mailto:mae @ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk



Mads Juul Eegholm (FT)

Fra: Troels Felskov-Lihme (KFST) <tfl@kfst.dk>

Sendt: 12. september 2013 08:49

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc Mads Juul Eegholm (FT); Louise Villumsen (FT); Christian Renneberg Johannsen
Nielsen (FT); Adrian Libbert (KFST); Martin Nyvang (KFST)

Emne: J.nr. 1911-0019: Ingen bemaerkninger til haring over lovforslag

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen har modtaget Finanstilsynets udkast til lovforslag vedrgrende a&ndring af
lov om finansiel virksomhed m.fl. (implementering af CRD IV og ngdvendige @&ndringer som fglge af CRR).

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen har ikke nogen bemarkninger til udkastet.

Med venlig hilsen

Troels Felskov-Lihme

Fuldmaegtig/Head of Section

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen/

Danish Competition and Consumer Authority
Direkte +45 4171 5312

E-mail tfl@kfst.dk

am— S e
KONKURRENCE- 0G FORBRUGERSTYRELSEN
Carl Jacobsens Vej 35

2500 Valby
TIf. +45 4171 5000

Vi arbejder for velfungerende markeder.



Mads Juul Eeaholm (FT)

Fra: Anne Kirkegaard <ank@kum.dk>

Sendt: 16. august 2013 11:20

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Mads Juul Eegholm (FT); Louise Villumsen (FT); Christian Renneberg Johannsen
Nielsen (FT); Lotte Bjerre Kristoffersen

Emne: Svar fra KUM: Hgring over udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel

virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v.

Til orientering har Kulturministeriet ikke bemaerkninger til den fremsendte hgring.
Venlig hilsen
Anne

Anne Kirkegaard
Ledelsessekretaer | T: 41 3939 05 | M: 25 56 91 42 | ank@kum.dk

- [
l’(v \0—\)1

MINISTRRIERT

Fra: Anette Agerup Jakobsen Pa vegne af Kulturministeriet

Sendt: 15. august 2013 14:21

Til: Anne Kirkegaard

Emne: VS: Hgring over udkast til forslag til lov om zndring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel
m.v., lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love

Fra: Mads Juul Eegholm (FT) [mailto:MAE@FTNET.DK]
Sendt: 15. august 2013 14:14

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk'; 'webteam@andelskassen.dk’; 'ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’; ‘ask@ask.dk’;
‘mail@dbmf.dk’; 'dvca@dvca.dk’; 'nationalbanken@nationalbanken.dk’; ‘info@shipowners.dk’;
‘danmarks@skibskredit.dk’; 'jmn@shareholders.dk’; '‘am@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk’;
'info@danskbyggeri.dk'; 'de@de.dk’; 'hoeringssager@danskerhverv.dk'; 'dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk’;
'dirf@dirf.dk'; 'dsa@jom.dk’; 'formand@isaca.dk’; 'metal@danskmetal.dk’; 'mail@lundorff.dk’; 'Sekretariatet@dk-r.dk';
'hhk@danskeadvokater.dk'’; 'dfl@dfl.dk’'; 'mail@danskemaritime.dk’; ‘regioner@regioner.dk’; 'dt@datatilsynet.dk’;
'sekretaer@aktuarforeningen.dk’; 'ddf@finansanalytiker.dk'; 'info@fondsmaeglerforeningen.dk’;
‘revisor@revisornaevnet.dk'; 'info@ejendomsforeningen.dk'; 'het@fdih.net'; 'formand@fdfa.dk’;
'post@finansforbundet.dk’; 'mail@finanshus.dk’; 'mail@finansielstabilitet.dk’; 'mail@finansraadet.dk’; 'fa@fanet.dk’;
'post@finansogleasing.dk’; 1 - KFST Forbrugerombudsmanden (KFST); 'fbr@fbr.dk’; 'stig.jensen@ma.allianz.com’;
'ane.marie.christensen@nordea.com’; 'andelskasseforeningen@jak.dk'; 'lisa.gericke@forexbank.dk’;
'fp@forsikringogpension.dk'; 'fk@fmf.dk'; 'info@frivilligraadet.dk’; 'fsr@fsr.dk’; 'ftf@ftf.dk’; 'gii@gii.dk’; 'f.lindelov@g-
icap.dk’; 'info@gxgmarkets.com'; ‘agr@horesta.dk’; 'hvr@hvr.dk'; 'isobro@isobro.dk’; 'info@ifr.dk’; 'itb@itb.dk';
'kk@kommunekredit.dk’; 'ki@kl.dk'; 'hes@lett.dk’; 'kob@experian.dk'; 'hoering@If.dk’;
'info@baeredygtigtlandbrug.dk’; 'er@homannlaw.dk’; 'lo@lo.dk’; 'Sekretariatet@lopi.dk’; 'info@Id.dk’;
'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com'; 'copenhagen@nasdaqomx.com'; 'corporate-centre-dk@nets.eu’;
'sekretariat@parcelhus.dk’; 'bi3@post.dk’; 'mail@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk’;
'info@shipowners.dk'; 'rbf@regionalebanker.dk’; 'MiaSim@erst.dk'; 'revisortilsynet@erst.dk’; 'info@rigsrevisionen.dk’;
'saoek@ankl.dk’; ‘oc@di.dk’; 'post@teleindu.dk’; 'vp@vp.dk'; 'compliance.nordic@westernunion.com'; 'ro@fo.stm.dk’;
‘ro@gl.stm.dk’; BM Postkasse; 1-DEP Erhvervs- og Vaekstministeriets officielle postkasse; 'penst@penst.dk’;
'fm@fm.dk’; 'fmn@fmn.dk’; 'im@jm.dk’; 'sum@sum.dk'’; 'km@km.dk'; KEBMIN - Klima-, Energi- og
Bygningsministeriet; Kulturministeriet; 'mim@mim.dk’; 'uvm@uvm.dk'; 'sm@sm.dk'; MBBL Hovedpostkasse;
'fivu@fivu.dk'; 'fvm@fvm.dk’; ‘'skm@skm.dk’; 'stm@stm.dk’; 'trm@trm.dk’; 'um@um.dk’; 'oim@oim.dk’;
'modst@modst.dk’; 'info@ecb.europa.eu’; 'Lise.Pedersen@ecb.europa.eu’; 'erst@erst.dk’; '2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk'; 'letbyrder@erst.dk’; 'letbyrder-i-EU@erst.dk’; 1 - KFST Officiel
hovedpostkasse; 'pvs@dkpto.dk'; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK); Sgfartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS)
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Cc: Louise Villumsen (FT); Christian Renneberg Johannsen Nielsen (FT); Ministerbetjening (FT)

Emne: Hgring over udkast til forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel
m.v., lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love

Hermed sendes udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v.,
lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love i hgring.

Finanstilsynet er interesserede i at modtage bemarkninger til forslaget, fgr det skal fremsaettes i Folketinget. Vi skal
derfor anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til udkastet til lovforslag senest torsdag den 12.
september 2013 kl. 10:00.

Bemaerkninger bedes sendt pr. e-mail til ministerbetiening@ftnet.dk med kopi til mae@ftnet.dk, lvi@ftnet.dk, og
crn@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Mads Juul Eegholm

Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

/ \
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kabenhavn @

TIf.: +45 33 55 82 82/ Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 84 51
mailto:mae @ ftnet.dk

www.finanstilsynet.dk



Mads Juul Eegholm (FT)

Fra: D-POL - Enhedspostkasse <pol@fivu.dk>

Sendt: 28. august 2013 10:41

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc Mads Juul Eegholm (FT); Louise Villumsen (FT); Christian Renneberg Johannsen
Nielsen (FT); Jesper Schaumburg-Midiller

Emne: VS: Hering over udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed,

lov om veaerdipapirhandel m.v., lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.,
lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Vedhaeftede filer: Haringsbrev.pdf; Oversigt over hgrte myndigheder og organisationer m.v..pdf;
Udkast til lovforslag.pdf

Uddannelsesministeriet har ikke bemaerkninger til hgringen.
Med venlig hilsen

f. Jesper Schaumburg-Mdiller, chefkonsulent
Heidi Hilfling Thode

Heidi Hilfling Thode
Sekretaer

Politik og Koordinering
Direkte telefon: + 45 7231 8031
E-mail: hth@fivu.dk

Ministeriet for Forskning, Innovation og
Videregdende Uddannelser

Besggsadresse:
Slotsholmsgade 10, stuen
1216 Kgbenhavn K

Postadresse:

PO Box 2135

1015 Kgbenhavn K
www.fivu.dk

Fra: D-DEP - enhedspostkasse

Sendt: 15. august 2013 14:41

Til: D-POL - Enhedspostkasse

Emne: Haring over udkast til forslag til lov om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel
m.v., lov om realkreditidn og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Fra: Mads Juul Eegholm (FT) [mailto:MAE@FTNET.DK]

Sendt: 15. august 2013 14:14

Til: Advokatsamfundet; 'webteam@andelskassen.dk’; 'ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’; 'ask@ask.dk';
'mail@dbmf.dk’; 'dvca@dvca.dk'; 'nationalbanken@nationalbanken.dk'; Danmarks Rederiforening;
'danmarks@skibskredit.dk’; 'jmn@shareholders.dk’; 'am@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk'; Dansk
Arbejdsgiverforening; Dansk Byggeri; Dansk Ejendomsmaeglerforening; 'hoeringssager@danskerhverv.dk’;
'dfim@forsikringogpension.dk’; Dansk Industri; 'dirff@dirf.dk’; 'dsa@jom.dk’; 'formand@isaca.dk';
'metal@danskmetal.dk’; 'mail@lundorff.dk’; 'Sekretariatet@dk-r.dk'; 'hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfl@dfl.dk’;
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'mail@danskemaritime.dk’; 'regioner@regioner.dk’; Datatilsynet; 'sekretaer@aktuarforeningen.dk';
'ddf@finansanalytiker.dk’; 'info@fondsmaeglerforeningen.dk’; 'revisor@revisornaevnet.dk’;
'info@ejendomsforeningen.dk’; 'het@fdih.net’; 'formand@fdfa.dk’; Finansforbundet; 'mail@finanshus.dk’;
'mail@finansielstabilitet.dk’; Finansrddet; Finanssektorens Arbejdsgiverforening; 'post@finansogleasing.dk’;
'forbrugerombudsmanden@kfst.dk’; 'fbor@fbr.dk’; 'stig.jensen@ma.allianz.com'; ‘ane.marie.christensen@nordea.com’;
‘andelskasseforeningen@jak.dk’; 'lisa.gericke@forexbank.dk'; 'fp@forsikringogpension.dk’; 'fk@fmf.dk’;
'info@frivilligraadet.dk'; FSR - danske revisorer; FTF; 'gii@gii.dk’; 'f.lindelov@g-icap.dk’; 'info@gxgmarkets.com’;
'agr@horesta.dk’; Handveerksradet; 'isobro@isobro.dk’; 'info@ifr.dk’; 'itb@itb.dk'; 'kk@kommunekredit.dk’; 'kl@k!.dk’;
'hes@lett.dk’; 'kob@experian.dk’; 'hoering@If.dk’; 'info@baeredygtigtlandbrug.dk’; 'er@homannlaw.dk’;
Landsorganisationen i Danmark; 'Sekretariatet@lopi.dk’; 'info@!d.dk'; 'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdaqomx.com’;
‘copenhagen@nasdagomx.com’; 'corporate-centre-dk@nets.eu'; 'sekretariat@parcelhus.dk’; 'bi3@post.dk’;
'mail@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk’; Danmarks Rederiforening; 'rbf@regionalebanker.dk’;
'MiaSim@erst.dk'; 'revisortilsynet@erst.dk'; 'info@rigsrevisionen.dk'; 'saoek@ankl.dk’; 'oc@di.dk'; Jakob Willer;
'vp@vp.dk'; 'compliance.nordic@westernunion.com'; 'ro@fo.stm.dk’; 'ro@gl.stm.dk’; Beskaeftigelsesministeriet; 1 -
DEP Erhvervs- og Vaekstministeriets officielle postkasse; 'penst@penst.dk’; Finansministeriet; Forsvarsministeriet;
Justitsministeriet; Ministeriet for Sundhed og Forebyggelse; Kirkeministeriet (Ligestillings- og Kirkeministeriet); Klima-,
Energi - og Bygningsministeriet; Kulturministeriet; Miljgministeriet; Ministeriet for Barn og Undervisning; Social- og
Integrationsministeriet; Ministeriet for By Bolig og Landdistrikter; D-DEP - enhedspostkasse; MinisterietforFgdevarer
LandbrugogFiskeri; Skatteministeriet; 'stm@stm.dk'; Transportministeriet; Udenrigsministeriet; ‘oim@oim.dk'’;
'modst@modst.dk’; 'info@ecb.europa.eu’; 'Lise.Pedersen@ecb.europa.eu'; Erhvervsstyrelsen; '2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk'; 'letbyrder@erst.dk’; 'letbyrder-i-EU@erst.dk’; Konkurrence- og
Forbrugerstyrelsen; 'pvs@dkpto.dk'; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK); Sgfartsstyrelsen

Cc: Louise Villumsen (FT); Christian Renneberg Johannsen Nielsen (FT); Ministerbetjening (FT)

Emne: Hgring over udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel
m.v., lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love

Hermed sendes udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v.,
lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love i hgring.

Finanstilsynet er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, fgr det skal fremsaettes i Folketinget. Vi skal
derfor anmode om at modtage eventuelle bemarkninger til udkastet til lovforslag senest torsdag den 12.
september 2013 kl. 10:00.

Bemaerkninger bedes sendt pr. e-mail til ministerbetiening@ftnet.dk med kopi til mae@ftnet.dk, lvi@ftnet.dk, og
crn@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Mads Juul Eegholm

Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

/ \
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kebenhavn @

TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tlf.: +45 33 55 84 51

mailto:mae @ftnet.dk

www finanstilsynet.dk



Madsmmn‘(m—

Fra: Eva Bernt Hzegh (PVS) <EBH@dkpto.dk>

Sendt: 20. august 2013 08:16

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Mads Juul Eegholm (FT); Louise Villumsen (FT); Christian Renneberg Johannsen
Nielsen (FT)

Emne: VS: Hering over udkast til forslag til lov om a&ndring af lov om finansiel virksomhed,

lov om veerdipapirhandel m.v., lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.,
lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Vedhaftede filer: Hgringsbrev.pdf; Oversigt over hgrte myndigheder og organisationer m.v..pdf;
Udkast til lovforslag.pdf

Til Finanstilsynet

Tak for hgringsmuligheden. Patent- og Varemaerkestyrelsen har ikke bemaerkninger i anledning af
hgringen.

Venlig hilsen

Eva Bernt Hgegh
Chefkonsulent, cand. jur.
Politik & Jura

Patent- og Varemaerkestyrelsen
Helgeshgj Allé 81

DK-2630 Taastrup
www.dkpto.dk

e
]
>
g
<
E
e
i
2
&
O

Telefon: 4350 8280

ebh@dkpto.dk

Fat
@dlc patent institute

Fra: Mads Juul Eegholm (FT) [mailto:MAE@FTNET.DK]

Sendt: 15. august 2013 14:14

Til: 'samfund@advokatsamfundet.dk’; 'webteam@andelskassen.dk'’; 'ae@aeraadet.dk’; 'pote@atp.dk’; 'ask@ask.dk’;
'mail@dbmf.dk’; 'dvca@dvca.dk’; 'nationalbanken@nationalbanken.dk’; 'info@shipowners.dk’;
'‘danmarks@skibskredit.dk'; 'jmn@shareholders.dk’; 'am@shareholders.dk’; 'struwe@post9.tele.dk’; 'da@da.dk’;
'info@danskbyggeri.dk’; 'de@de.dk’; 'hoeringssager@danskerhverv.dk'; 'dfim@forsikringogpension.dk’; 'di@di.dk’;
‘dirf@dirf.dk’; 'dsa@jom.dk’; 'formand@isaca.dk’; 'metal@danskmetal.dk’; 'mail@lundorff.dk’; 'Sekretariatet@dk-r.dk’;
'hhk@danskeadvokater.dk'; 'dfi@dfl.dk’; 'mail@danskemaritime.dk’; 'regioner@regioner.dk’; 'dt@datatilsynet.dk’;
'sekretaer@aktuarforeningen.dk’; 'ddf@finansanalytiker.dk’; 'info@fondsmaeglerforeningen.dk’;
'revisor@revisornaevnet.dk’; 'info@ejendomsforeningen.dk’; 'het@fdih.net’; 'formand@fdfa.dk’;
'post@finansforbundet.dk’; 'mail@finanshus.dk’; 'mail@finansielstabilitet.dk’; 'mail@finansraadet.dk’; 'fa@fanet.dk’;
'post@finansogleasing.dk’; 'forbrugerombudsmanden@kfst.dk’; 'fbr@fbr.dk’; 'stig.jensen@ma.allianz.com’;
‘ane.marie.christensen@nordea.com'; 'andelskasseforeningen@jak.dk'; 'lisa.gericke@forexbank.dk';
'fp@forsikringogpension.dk’; 'fk@fmf.dk’; 'info@frivilligraadet.dk’; 'fsr@fsr.dk’; 'ftf@ftf.dk’; 'gii@gii.dk'’; 'f.lindelov@g-
icap.dk’; 'info@gxgmarkets.com'; 'agr@horesta.dk’; 'hvr@hvr.dk'; 'isobro@isobro.dk’; 'info@ifr.dk’; 'itb@itb.dk’;
'kk@kommunekredit.dk'; 'kl@kl.dk'; 'hes@lett.dk’; 'kob@experian.dk’; 'hoering@lf.dk';
'info@baeredygtigtlandbrug.dk’; 'er@homannlaw.dk’; 'lo@lo.dk’; 'Sekretariatet@lopi.dk’; 'info@!d.dk’;
'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com'; 'copenhagen@nasdagomx.com'; 'corporate-centre-dk@nets.eu’;
'sekretariat@parcelhus.dk’; 'bi3@post.dk’; 'mail@realkreditforeningen.dk’; 'rr@realkreditraadet.dk’;
'info@shipowners.dk'; 'rbf@regionalebanker.dk’; 'MiaSim@erst.dk'; 'revisortilsynet@erst.dk'; 'info@rigsrevisionen.dk’;
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'saoek@ankl.dk’; 'oc@di.dk'; 'post@teleindu.dk’; 'vp@vp.dk'; '‘compliance.nordic@westernunion.com'; 'ro@fo.stm.dk’;
ro@gl.stm.dk’; 'bom@bm.dk'; 1 - DEP Erhvervs- og Vaekstministeriets officielle postkasse; 'penst@penst.dk’;
fm@fm.dk'; fmn@fmn.dk’; 'jm@jm.dk’; 'sum@sum.dk’; 'km@km.dk'; 'kemin@kemin.dk’; 'kum@kum.dk'’;
'mim@mim.dk’; 'uvm@uvm.dk'; 'sm@sm.dk'; 'mbbl@mbbl.dk'; 'fivu@fivu.dk'; 'fvm@fvm.dk'; 'skm@skm.dk’;
'stm@stm.dk’; 'trm@trm.dk’; 'um@um.dk'; 'oim@oim.dk’; 'modst@modst.dk’; 'info@ecb.europa.eu';
'Lise.Pedersen@ecb.europa.eu’; 'erst@erst.dk’; '2-EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk'; 'letbyrder@erst.dk’;
'letbyrder-i-EU@erst.dk'; 1 - KFST Officiel hovedpostkasse; - PVS Patent- og Varemaerkestyrelsens officielle
postkasse; Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK); Sgfartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS)

Cc: Louise Villumsen (FT); Christian Renneberg Johannsen Nielsen (FT); Ministerbetjening (FT)

Emne: Hgring over udkast til forslag til lov om ndring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel
m.v., lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love

Hermed sendes udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v.,
lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love i hgring.

Finanstilsynet er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, f@r det skal fremsaettes i Folketinget. Vi skal
derfor anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til udkastet til lovforslag senest torsdag den 12.
september 2013 ki. 10:00.

Bemarkninger bedes sendt pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk med kopi til mae@ftnet.dk, lvi@ftnet.dk, og
crn@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Mads Juul Eegholm

Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

/ \
FINANSTILSYNET

Arhusgade 110, 2100 Kabenhavn @
TIf.: +45 33 55 82 82 / Fax: +45 33 55 82 00
Direkte tif.: +45 33 55 84 51

mailto:mae @ftnet.dk
www.finanstilsynet.dk




Mads Juul Eegholm (FT)

Fra: Jonas Kjellmann <jkj@sm.dk>

Sendt: 30. august 2013 13:06

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc Mads Juul Eegholm (FT); Christian Renneberg Johannsen Nielsen (FT); Louise
Villumsen (FT)

Emne: Svar: Hering over udkast til forslag til lov om aendring af lov om finansiel

virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v., lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v., lov om forvaitere af alternative investeringsfonde m.v.
og forskellige andre love...

Vedhaeftede filer: Hearingsbrev.pdf; Oversigt over harte myndigheder og organisationer m.v..pdf;
Udkast til lovforslag.pdf

Social-, Barne- og Integrationsministeriet har den 15. august 2013 modtaget hering over udkast til forslag til lov om
andring af lov om finansiel virksomhed, lov om veerdipapirhandel m.v., lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love.

Social-, Barne- og Integrationsministeriet skal gare opmaerksom p4a, at ministeriet ikke har nogle bemeaerkninger til
haringen.

Med venlig hilsen /Kind regards

Jonas Kjellmann
Student

Kontoret for Jura og International/Law and International
Veerelse 1.09

Holmens Kanal 22

1060 Kebenhavn K

Tif: +45339293 13

E-mail: jkj@sm.dk

Til: 1 - DEP Erhvervs- og Vaekstministeriets officielle postkasse (em-dep @evm.dk), '2-
EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk' (2-EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk), 1 - KFST Officiel
hovedpostkasse (kfst@kfst.dk), 'ae @aeraadet.dk' (ae @aeraadet.dk), '‘ask@ask.dk' (ask@ask.dk),
‘am@shareholders.dk' (am @ shareholders.dk), ‘ane.marie.christensen@nordea.com'
(ane.marie.christensen@nordea.com), ‘andelskasseforeningen @jak.dk' (andelskasseforeningen@jak.dk),
‘agr@horesta.dk' (agr@horesta.dk), ‘Anne.zeuthen.loekkegaard @ nasdagomx.com'
(Anne.zeuthen.loekkegaard @ nasdagomx.com), 'bi3@post.dk’ (bi3@ post.dk), 'dvca@dvca.dk'
(dvca@dvca.dk), 'danmarks @skibskredit.dk' (danmarks @ skibskredit.dk), 'de @de.dk' (de @de.dk),
‘'dfim@forsikringogpension.dk’ (dfim@forsikringogpension.dk), 'dirff@dirf.dk' (dif@dirf.dk), 'dsa@jom.dk'
(dsa@jom.dk), 'formand@isaca.dk' (formand@isaca.dk), 'dfl@dfl.dk' (dfl@dfl.dk), 'ddf @finansanalytiker.dk'
(ddf @finansanalytiker.dk), ‘formand @fdfa.dk' (formand @fdfa.dk), 'forbrugerombudsmanden @kfst.dk'
(forbrugerombudsmanden @kfst.dk), 'fk@fmf.dk' (fk@fmf.dk), 'f.lindelov@g-icap.dk’ (f.lindelov@ g-icap.dk),
‘copenhagen@nasdagomx.com’ (copenhagen @nasdagomx.com), ‘corporate-centre-dk @nets.eu' (corporate-
centre-dk @ nets.eu), ‘compliance.nordic @ westernunion.com' (compliance.nordic@ westernunion.com),
'mail@dbmf.dk' (mail@dbmf.dk), 'nationalbanken @ nationalbanken.dk' (nationalbanken @ nationalbanken.dk),
'info@shipowners.dk' (info@shipowners.dk), 'jmn@shareholders.dk' (jmn@shareholders.dk),
‘hoeringssager@danskerhverv.dk' (hoeringssager@danskerhverv.dk), 'mail@lundorff.dk' (mail@lundorff.dk),
‘hhk@danskeadvokater.dk' (hhk@danskeadvokater.dk), 'mail@danskemaritime.dk'
(mail@danskemaritime.dk), 'info @fondsmaeglerforeningen.dk' (info@fondsmaeglerforeningen.dk),
'‘het@fdih.net' (het@fdih.net), ‘post@finansforbundet.dk’ (post@finansforbundet.dk), 'mail @finanshus.dk'
(mail@finanshus.dk), 'mail @finansielstabilitet.dk' (mail @finansielstabilitet.dk), ‘post@ finansogleasing.dk'
(post@finansogleasing.dk), 'lisa.gericke @forexbank.dk' (lisa.gericke @forexbank.dk), 'gii @gii.dk' (gii @gii.dk),
'info@gxgmarkets.com' (info@ gxgmarkets.com), ‘isobro@isobro.dk' (isobro@isobro.dk), ‘info @ifr.dk'

1



Cc:

Fra:
Emne:

Sendt:

(info@ifr.dk), itb@itb.dk' (itb@itb.dk), 'hes @lett.dk' (hes @lett.dk), 'kob@experian.dk' (kob@experian.dk),
‘hoering@If.dk' (hoering @If.dk), 'info @baeredygtigtlandbrug.dk’ (info@baeredygtigtlandbrug.dk),
'info@shipowners.dk' (info @shipowners.dk), ‘MiaSim@erst.dk' (MiaSim @erst.dk), 'oc @di.dk' (oc @di.dk),
‘modst@modst.dk' (modst@modst.dk), 'info@ecb.europa.eu’ (info @ecb.europa.eu),
'Lise.Pedersen@ecb.europa.eu’ (Lise.Pedersen@ecb.europa.eu), 'letbyrder@erst.dk’ (letbyrder@erst.dk),
letbyrder-i-EU @erst.dk' (letbyrder-i-EU @erst.dk), Advokatsamfundet (samfund@ advokatsamfundet.dk),
‘webteam @ andelskassen.dk' (webteam @andelskassen.dk), pote @ atp.dk (pote @atp.dk),
'struwe @ post9.tele.dk' (struwe @ post9.tele.dk), Dansk Arbejdsgiverforening (da@da.dk), Dansk Byggeri
(info@danskbyggeri.dk), Ugemagasinet Industrien (di@di.dk), Dansk Metal (metal @ danskmetal.dk),
‘Sekretariatet@dk-r.dk’ (Sekretariatet @dk-r.dk), Danske Regioner (regioner@regioner.dk),

sekretaer@ aktuarforeningen.dk (sekretaer@aktuarforeningen.dk), 'revisor@revisornaevnet.dk'
(revisor@revisomaevnet.dk), Ejendomsforeningen Danmark (info @ ejendomsforeningen.dk), Finansradet
(Finansradets Hus) (mail@finansraadet.dk), fa@fanet.dk (fa@fanet.dk), for@fbr.dk (fbr@fbr.dk),
'stig.jensen@ma.allianz.com' (stig.jensen@ma.allianz.com), Forsikring og Pension

(fp @forsikringogpension.dk), info @frivilligraadet.dk (info @frivilligraadet.dk), Foreningen af Statsautoriserede
Revisor FRR (fsr@fsr.dk), ftf @ftf.dk (ftf @ftf.dk), Handvaerksradet (hvr@ hvr.dk), kk@kommunekredit.dk
(kk@kommunekredit.dk), KL Kommunernes Landsforening (kl@kl.dk), Landsforeningen af Beskikkede
Advokater Sekretariat (er@homannlaw.dk), Landsorganisationen i Danmark LO (lo @lo.dk),

‘Sekretariatet @lopi.dk' (Sekretariatet @lopi.dk), info@Id.dk (info @Id.dk), 'sekretariat@ parcelhus.dk'
(sekretariat@parcelhus.dk), Realkreditradet (rr@realkreditraadet.dk), 'rbf@ regionalebanker.dk'

(rbf @regionalebanker.dk), revisortilsynet@erst.dk' (revisortilsynet @ erst.dk), 'saoek @ ankl.dk’

(saoek @ankl.dk), '‘post@teleindu.dk' (post@teleindu.dk), 'vp@vp.dk' (vp@vp.dk), ro@fo.stm.dk
(ro@fo.stm.dk), 'ro@gl.stm.dk’ (ro@gl.stm.dk), Klima- og Energiministeriet (kemin@kemin.dk), MIM -
Miljgministeriets hovedpostkasse (MIM@ MIM.DK), Social-, Barne- og Integrationsministeriet (sm@sm.dk),
Ministeriet for By, Bolig og Landdistrikter (mbbl@ mbbl.dk), fivu @fivu.dk (fivu @fivu.dk), OIM @konomi- og
Indenrigsministeriet postkasse (oim@oim.dk), erst@erst.dk (erst@erst.dk), Sikkerhedsstyrelsen
Hovedpostkasse (SIK (sik-sik@sik.dk), Datatilsynet (dt@ datatilsynet.dk), Realkreditforeningen
(mail@realkreditforeningen.dk), Rigsrevisionen C 1 (info @rigsrevisionen.dk), Beskaeftigelsesministeriet
(bm@bm.dk), Pensionsstyrelsen (penst@ penst.dk), Finansministeriet (fm @fm.dk), Forsvarsministeriet
(fmn@fmn.dk), Justitsministeriet (jm @jm.dk), Indenrigs- og Sundhedsministeriet (sum @ sum.dk),
Kirkeministeriet (km @km.dk), Kulturministeriet (kum@kum.dk), Undervisningsministeriet (uvm@uvm.dk),
Ministeriet for Fedevarer, Landbrug og Fiskeri (fvm@fvm.dk), Skatteministeriet Departementet

(skm @skm.dk), Statsministeriet Christiansborg (stm @stm.dk), Transportministeriet (trm @trm.dk),
Udenrigsministeriet (um@um.dk), Patent- og Varemaerkestyrelsen (pvs @dkpto.dk), Sefartsstyrelsen
(sfs@dma.dk)

Louise Villumsen (FT (LVI@FTNET.DK), Christian Renneberg Johannsen Nielsen (FT (CRN@FTNET.DK),
ministerbetjening @ftnet.dk (ministerbetjening @ftnet.dk)

Mads Juul Eegholm (FT) (MAE@FTNET.DK)

Hering over udkast til forslag til lov om endring af lov om finansiel virksomhed, lov om vaerdipapirhandel m.v.,
lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love

15-08-2013 14:14:22

Hermed sendes udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om verdipapirhandel m.v.,
lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og
forskellige andre love i hgring.

Finanstilsynet er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, for det skal fremszettes i Folketinget. Vi skal
derfor anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til udkastet til lovforslag senest torsdag den 12.
september 2013 kl. 10:00.

Bemaerkninger bedes sendt pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk med kopi til mae@ftnet.dk, lvi@ftnet.dk, og
crn@ftnet.dk.

Med venlig hilsen

Mads Juul Eegholm

Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor
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Mads Juul Eegholm (FT)

Fra: SPO001@politi.dk

Sendt: 3. september 2013 16:21

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Mads Juul Eegholm (FT); Louise Villumsen (FT); Christian Renneberg Johannsen
Nielsen (FT); HFO003@politidk; PFI002@politi.dk

Emne: Hering over udkast til lovforslag om aendring af lov om finansiel virksomhed, lov

om vardipapirhandel mv., lov om realkreditlan og realkreditobligationer mv., lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde mv. og forskellige andre love

Under henvisning til Finanstilsynets hgring ved e-mail af den 15. august 2013 skal det herved meddeles, at S@IK ikke
har bemaerkninger til lovforslaget.

Med venlig hilsen
Sonja Ponikowski
Leder af staben

Telefon: 72 68 93 00
E-mail: spo001@ politi.dk

Statsadvokaten for Seerlig Okonomisk og International Kriminalitet

Kampmannsgade 1
DK-1604 Kgbenhavn V

Fax: 4515 01 19
E-mail: saoek @ ankl.dk

& Tenk pé miljoet for du printer denne mail



Mads Juul Eegholm (FT)

Fra: Camilla Sabrina Kyed Overgaard (SFS) <cko@dma.dk>

Sendt: 29. august 2013 16:18

Til: Ministerbetjening (FT)

Cc: Mads Juul Eegholm (FT); Louise Villumsen (FT); Christian Renneberg Johannsen
Nielsen (FT)

Emne: Svar pa haring over udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel

virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v,, lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
og forskellige andre love

Kzere Mads Juul Eegholm,

Jeg skal hermed meddele at reglerne vedrgrende skibsfinansiering i ovenstaende lovforslag er gennemlaest, og at
det er vurderingen at reglerne ikke bergrer Sgfartsstyrelsens virksomhed. Sgfartsstyrelsen har pa denne baggrund
ikke nogle bemeaerkninger.

Med venlig hilsen
Camilla Sabrina Kyed Overgaard
Fuldmeegtig

Sofartsstyrelsen
Skibsregistret (SRG)
Dir. tIf.: 91 37 61 21
E-mail:  cko@dma.dk

—— T TT——
SOMARTSSTYROLSON

Carl Jacobsens Vej 31
2500 Valby

TIf.: 91 37 60 00
Fax: 91 37 60 01
Web: www.sofartsstyrelsen.dk




Mads Juul Eegholm (FT)

Fra: Henrik.Thode@uvm.dk pa vegne af LKAJK@uvm.dk

Sendt: 15. august 2013 19:17

Til: Ministerbetjening (FT); Mads Juul Eegholm (FT); Louise Villumsen (FT);
Og_Crn@Ftnet.Dk

Cc: Kira.Gandrup@uvm.dk

Emne: Hgring over udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov

om vardipapirhandel m.v., lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov
om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

Vedhzeftede filer: pic32662.jpg; Haringsbrev.pdf; Oversigt over hgrte myndigheder og organisationer
m.v..pdf; Udkast til lovforslag.pdf

Reference: 012.36P.391
Finanstilsynet

Ved e-mail af 15. august 2013 har Finanstilsynet sendt udkast til forslag til lov om a&ndring af lov om finansiel
virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af
alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love i hgring.

Udkastet ses ikke at indeholde bestemmelser af sarskilt betydning for undervisningsomradet i forhold til de
uddannelses- og institutionsmaessige forhold.

Undervisningsministeriet har pa den baggrund ikke bemaerkninger til udkastet.
Med venlig hilsen

Henrik Thode

Chefkonsulent
Undervisningsministeriet
Departementet

Lov- og kommunikationsafdelingen
Juridisk Kontor

Frederiksholms Kanal 21

1220 Kgbenhavn K

TIf.: 3392 5000, Direkte tif.: 3392 5144, mobil tif. 5089 8804
Fax: 3392 5567, Email: Henrik. Thode@uvm.dk

Fra: "Mads Juul Eegholm (FT)" <MAE@FTNET.DK>

Til: "'samfund @advokatsamfundet.dk' <samfund@advokatsamfundet.dk>,
""webteam@andelskassen.dk'" <webteam@andelskassen.dk>,
""ae@aeraadet.dk' <ae@aeraadet.dk>, "'pote@atp.dk""
<pote@atp.dk>, "'ask@ask.dk"" <ask@ask.dk>, "'mail@dbmf.dk"
<mail@dbmf.dk>, "'dvca@dvca.dk'" <dvca@dvca.dk>,
""nationalbanken@nationalbanken.dk"
<nationalbanken@nationalbanken.dk>, "'info@shipowners.dk"
<info@shipowners.dk>, ""danmarks@skibskredit.dk'"
<danmarks@skibskredit.dk>, "'jmn@shareholders.dk™
<jmn@shareholders.dk>, "'am@shareholders.dk™
<am@shareholders.dk>, "'struwe@post9.tele.dk"



<struwe@post9.tele.dk>, "'da@da.dk" <da@da.dk>,
"'info@danskbyggeri.dk™ <info@danskbyggeri.dk>, "'de@de.dk"
<de@de.dk>, "'hoeringssager@danskerhverv.dk"
<hoeringssager@danskerhverv.dk>,
"'dfim@forsikringogpension.dk'' <dfim@forsikringogpension.dk>,
"di@di.dk" <di@di.dk>, "'dirf@dirf.dk' <dirf@dirf.dk>,
""dsa@jom.dk" <dsa@jom.dk>, "'formand@isaca.dk"
<formand@isaca.dk>, "'metal@danskmetal.dk""
<metal@danskmetal.dk>, "'mail@lundorff.dk' <mail@lundorff.dk>,
"'Sekretariatet@dk-r.dk'" <Sekretariatet@dk-r.dk>,
""hhk@danskeadvokater.dk' <hhk@danskeadvokater.dk>,
"dfl@dfl.dk" <dfl@dfl.dk>, "'mail@danskemaritime.dk'
<mail@danskemaritime.dk>, "'regioner@regioner.dk"
<regioner@regioner.dk>, "'dt@datatilsynet.dk"
<dt@datatilsynet.dk>, "'sekretaer@aktuarforeningen.dk"
<sekretaer@aktuarforeningen.dk>, "'ddf@finansanalytiker.dk™
<ddf@finansanalytiker.dk>, "'info@fondsmaeglerforeningen.dk""
<info@fondsmaeglerforeningen.dk>, "'revisor@revisornaevnet.dk"
<revisor@revisornaevnet.dk>, "'info@ejendomsforeningen.dk"
<info@ejendomsforeningen.dk>, "'het@fdih.net" <het@fdih.net>,
"formand@fdfa.dk"" <formand@fdfa.dk>,
"post@finansforbundet.dk" <post@finansforbundet.dk>,
""mail@finanshus.dk" <mail@finanshus.dk>,
""mail@finansielstabilitet.dk' <mail@finansielstabilitet.dk>,
"'mail@finansraadet.dk" <mail@finansraadet.dk>,
"fa@fanet.dk" <fa@fanet.dk>, "'post@finansogleasing.dk"
<post@finansogleasing.dk>, "'forbrugerombudsmanden @kfst.dk""
<forbrugerombudsmanden@kfst.dk>, "'fbr@fbr.dk" <fbr@fbr.dk>,
"'stig.jensen@ma.allianz.com'" <stig.jensen@ma.allianz.com>,
"'ane.marie.christensen@nordea.com"'
<ane.marie.christensen@nordea.com>,
"'andelskasseforeningen@jak.dk""
<andelskasseforeningen@jak.dk>, "'lisa.gericke@forexbank.dk"
<lisa.gericke@forexbank.dk>, "' fp@forsikringogpension.dk"
<fp@forsikringogpension.dk>, "'fk@fmf.dk" <fk@fmf.dk>,
"info@frivilligraadet.dk" <info@frivilligraadet.dk>,

"fsr@fsr.dk' <fsr@fsr.dk>, "'ftf@ftf.dk' <ftf@ftf.dk>,
"gii@gii.dk" <gii@gii.dk>, "'f.lindelov@g-icap.dk'
<flindelov@g-icap.dk>, "'info@gxgmarkets.com"'
<info@gxgmarkets.com>, "'agr@horesta.dk' <agr@horesta.dk>,
"hvr@hvr.dk'" <hvr@hvr.dk>, "'isobro@isobro.dk""
<isobro@isobro.dk>, "'info@ifr.dk"" <info@ifr.dk>,

"itb@itb.dk" <itb@itb.dk>, "'kk@kommunekredit.dk"
<kk@kommunekredit.dk>, "'kl@kl.dk" <kl@kl.dk>, "'"hes@lett.dk"
<hes@lett.dk>, "'kob@experian.dk <kob@experian.dk>,
""hoering@If.dk"" <hoering@If.dk>,
"info@baeredygtigtlandbrug.dk""
<info@baeredygtigtlandbrug.dk>, "'er@homannlaw.dk"
<er@homannlaw.dk>, "'lo@lo.dk" <lo@lo.dk>,
"'Sekretariatet@lopi.dk" <Sekretariatet@lopi.dk>,

"info@ld.dk™ <info@I|d.dk>,
"'Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com™
<Anne.zeuthen.loekkegaard@nasdagomx.com>,
""copenhagen@nasdagomx.com' <copenhagen@nasdagomx.com>,
"'corporate-centre-dk@nets.eu" <corporate-centre-dk@nets.eu>,
"'sekretariat@parcelhus.dk' <sekretariat@parcelhus.dk>,
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Cc:

Dato:
Emne:

Hermed sendes udkast til forslag til lov om andring af lov om finansiel virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v.,
lov om realkreditldn og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og

"'bi3@post.dk™ <bi3@post.dk>, "'mail@realkreditforeningen.dk'"
<mail@realkreditforeningen.dk>, "'rr@realkreditraadet.dk"
<rr@realkreditraadet.dk>, "'info@shipowners.dk""
<info@shipowners.dk>, "'rbf@regionalebanker.dk"
<rbf@regionalebanker.dk>, "'"MiaSim@erst.dk"' <MiaSim@erst.dk>,
"'revisortilsynet@erst.dk'" <revisortilsynet@erst.dk>,
"info@rigsrevisionen.dk' <info@rigsrevisionen.dk>,
""'saoek@ankl.dk' <saoek@ankl.dk>, "'oc@di.dk"' <oc@di.dk>,
""post@teleindu.dk' <post@teleindu.dk>, "'vp@vp.dk""
<vp@vp.dk>, "'compliance.nordic@westernunion.com"
<compliance.nordic@westernunion.com>, "'ro@fo.stm.dk"
<ro@fo.stm.dk>, "'ro@gl.stm.dk" <ro@gl.stm.dk>, ""bm@bm.dk"
<bm@bm.dk>, 1 - DEP Erhvervs- og Vakstministeriets officielle
postkasse <em-dep@evm.dk>, "'penst@penst.dk" <penst@penst.dk>,
"fm@fm.dk" <fm@fm.dk>, ""fmn@fmn.dk" <fmn@fmn.dk>,
“"im@jm.dk" <jm@jm.dk>, "'sum@sum.dk' <sum@sum.dk>,
"km@km.dk" <km@km.dk>, "'kemin@kemin.dk" <kemin@kemin.dk>,
"kum@kum.dk" <kum@kum.dk>, "mim@mim.dk" <mim@mim.dk>,
""uvm@uvm.dk" <uvm@uvm.dk>, "'sm@sm.dk" <sm@sm.dk>,
""mbbl@mbbl.dk" <mbbl@mbbl.dk>, "'fivu@fivu.dk"
<fivu@fivu.dk>, "'fvm@fvm.dk" <fvm@fvm.dk>, "'skm@skm.dk™
<skm@skm.dk>, "'stm@stm.dk" <stm@stm.dk>, "'trm@trm.dk""
<trm@trm.dk>, "'um@um.dk' <um@um.dk>, "'oim@oim.dk"
<oim@oim.dk>, "'modst@modst.dk" <modst@modst.dk>,
"info@ecb.europa.eu" <info@ecb.europa.eu>,
"'Lise.Pedersen@ecb.europa.eu" <Lise.Pedersen@ecb.europa.eu>,
"erst@erst.dk'" <erst@erst.dk>,
"'2-EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk™
<2-EOGSFinansiellevirksomheder@erst.dk>, "'letbyrder@erst.dk'"
<letbyrder@erst.dk>, "'letbyrder-i-EU@erst.dk""
<letbyrder-i-EU@erst.dk>, "1 - KFST Officiel hovedpostkasse"
<kfst@kfst.dk>, "'pvs@dkpto.dk" <pvs@dkpto.dk>,
"Sikkerhedsstyrelsen Hovedpostkasse (SIK)" <sik-sik@sik.dk>,
Sefartsstyrelsen Hovedpostkasse (SFS) <SFS@dma.dk>,

“Louise Villumsen (FT)" <LVI@FTNET.DK>, "Christian Renneberg
Johannsen Nielsen (FT)" <CRN@FTNET.DK>, "Ministerbetjening
(FT)" <Ministerbetjening@FTNET.DK>

15-08-2013 14:15

Hegring over udkast til forslag til lov om andring af lovom
finansiel virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v., lovom
realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere
af alternative investeringsfonde m.v. og forskellige andre love

forskellige andre love i hgring.

Finanstilsynet er interesserede i at modtage bemaerkninger til forslaget, for det skal fremszettes i Folketinget. Vi skal
derfor anmode om at modtage eventuelle bemaerkninger til udkastet til lovforslag senest torsdag den 12.

september 2013 kl. 10:00.

Bemaerkninger bedes sendt pr. e-mail til ministerbetjening@ftnet.dk med kopi til mae@ftnet.dk, lvi@ftnet.dk, og

crn@ftnet.dk.



Med venlig hilsen

Mads Juul Eegholm
Specialkonsulent, cand.jur.
Juridisk kontor

(Embedded image moved to file: pic32662.jpg)finans_|iIIe_rgb_
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Finanstilsynet Slotsholmsgade 10-12
Arhusgade 110 1216 Kebenhavn K
2100 Kgbenhavn @ Telefon 72 28 24 00
Fax 72 28 24 01
oim@oim.dk
www.oim.dk
Sagsnr. Svar pa hering fra Finanstilsynet vedrerende udkast til forslag til lov om en-
2013-09369 dring af lov om finansiel virksomhed, lov om vardipapirhandel m.v., lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v., lov om forvaltere af alternative inve-
Doknr
138484 steringsfonde m.v. og forskellige andre love
Dato Finanstilsynet har ved e-mail af 15. august 2013 anmodet @konomi- og Indenrigsmini-
10-09-2013

steriet om eventuelle bemeerkninger til den omhandlede hgring.

Det meddeles herved, at @konomi- og Indenrigsministeriet ikke har bemaerkninger til
heringen.

Med venlig hilsen
Dorthea Maria Lund
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