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Horingssvar vedrgrende L 181 vedrogrende konvertible
obligationer, leasingbiler og skattemaessig selskabs-
kvalifikation m.v.

DI har den 15. april modtaget ovenstaende lovforslag i hgring. DI har no-
teret sig, at lovforslagets formal ifglge Skatteministeriet er at rette op pa
en raekke uhensigtsmaessigheder, der kan give anledning til et utilsigtet
brug af skattereglerne. DI kan konstatere, at der i forbindelse med dette
lovforslag skabes nogle nye asymmetrier vedrgrende konvertible obligati-
oner i stedet for eksisterende uhensigtsmaessigheder. Asymmetrier finder
DI generelt problematisk, idet de kan medfgre dobbelt beskatning for
skatteyderne. Hertil kommer ekstra administrative byrder for virksomhe-
derne ved at handtere endnu en kildeartsbegraensning vedrgrende tab pa
konvertible obligationer. Det bgr derfor tilstreebes at forenkle lovgivnin-
gen, ogsa i forbindelse med veernsregler pa selskabsskattens omrade.

Hertil kommer, at sendringen vedrgrende konvertible obligationer synes
at ramme virksomheders adgang til finansiering, idet forslaget rammer
markedet for ansvarlig kapital generelt og ikke kun de arrangementer,
der er anfgrt i de almindelige bemaerkninger. P4 denne baggrund kan DI
ikke stgtte det foreliggende forslag vedrgrende konvertible obligationer,
idet DI finder det vigtigt, at markedet for ansvarlig kapital ikke forringes
eller begraenses. DI skal derfor anbefale, at der findes en mindre indgri-
bende made at foretage et indgreb vedrgrende de skitserede lanearrange-
menter.

Konvertible obligationer
Med lovforslaget indfgres for selskaber skattepligt af gevinster, der opnas
ved afstaelse, herunder indfrielse af konvertible obligationer efter en ejer-
tid pa 3 ar eller mere. Derved skulle der ifglge forslaget opnas en ligestil-
ling imellem beskatningen af et almindeligt udlan eller et udlan baseret
pa konvertible obligationer.



DI skal i den forbindelse understrege, at det oftest er forretningsmeessige -
og ikke skattemaessige - arsager, der gor, at konvertible obligationer be-
nyttes frem for et almindeligt obligationslan. Dette er gaeldende ikke kun
for (vaekst)ivaerksaettere, men for alle virksomhedstyper og -stgrrelser.
Konvertible obligationer kendes bedre som ansvarlig lanekapital, og daek-
ker dermed en vigtig del af finansieringen for den kategori af virksomhe-
der, hvor der ikke er flere aktiver, der kan belanes, eller som ikke kan rej-
se kapital direkte pa kapitalmarkederne, eksempelvis gennem en bgrsno-
tering.

Forslaget griber saledes ind i allerede etablerede lanestrukturer og kan,
da der ikke tages hensyn til eventuel fradragsret i lantagers hjemland,
medfere en asymmetrisk beskatning ikke mindst i Danmark. Med lovfors-
laget vil der saledes ikke veere fradragsret for det udstedende selskab i
Danmark, mens der er skattepligt for langiver. Det er netop séddanne
asymmetrier, der giver anledning til uhensigtsmaessigheder i skattesy-
stemet.

Hertil kommer, at indgrebet ogsa rammer konvertible obligationer, hvor
obligationsdelen i sig selv kunne blastemples med deraf fglgende rentebe-
talinger, der beskattes normalt. For disse lanearrangementer bgr der ikke
stilles skattemaessige hindringer i vejen.

DI skal derfor foresla, at det genovervejes, hvorvidt denne del af forslaget
ikke kan malrettes, saledes at ikke alle arrangementer rammes. Det kun-
ne eksempelvis vaere med en mindsterente eller ved at lade skattepligten
afhaenge af, hvorvidt den stat, hvor udsteder er hjemmehgrende, anser en
konvertibel obligation som en fordring eller ej.

DI har forstaet, at der ved et tab sker en kildeartsbegraensning i fra-
dragsmulighederne for selskaber, idet et tab kun kan modregnes i skatte-
pligtige gevinster fra andre konvertible obligationer eller aktier. Dette
forstar DI saledes, at der ikke kan ske modregning i skattepligtige gevin-
ster pa aktieretter og tegningsretter, samt andre gevinster efter ABL.
Dette skal DI bede om at fa bekraftet, ligesom DI ikke kan se arsagen til
eller behovet for at indfgre en sa sneever kildeartsbegraensning. Eksem-
pelvis synes det underligt, at der ikke kan ske modregning i netop skatte-
pligtige gevinster vedrgrende tegningsretter, netop nar en del af den kon-
vertible obligation kan vaere en tegningsret. Hertil kommer, at kildearts-
fradraget efter DI's opfattelse ogsa vil medfgre ekstra administrative byr-
der, idet der skal opggres og fgres en underskudssaldo. DI gar ud fra at
kildeartsbegreensningen gaelder inden for sambeskatning, saledes at et
tab kan modregnes i skattepligtige gevinster som navnt ovenfor i andre
selskaber i sambeskatningen.



Endvidere synes indgrebet ikke til fulde at tage hgjde for, at der med en
konvertibel obligation er tale om en kombination af en obligation og en
tegningsret. Saledes foreslas i forslagets § 1 nr. 7 (indsaettelse af ny § 29 A
i aktieavancebeskatningsloven), at anskaffelsestidspunktet for aktier er-
hvervet ved konvertering @&ndres til konverteringstidspunktet. Herved vil
reglerne adskille sig fra tegningsretter, idet anskaffelsestidspunktet her
er anskaffelsestidspunktet for tegningsretten. Det er da ogsa sadan de
nuveerende regler fungerer, og det afspejler pa korrekt vis, at der er en
konverteringspreemie (svarende til prisen for en tegningsret) indbygget i
de konvertible obligationer.

Endelig har DI noteret, at der i forslagets § 1 nr. 2 (eendring af aktieavan-
cebeskatningslovens § 1, stk. 3) laegges op til at fjerne "andre vaerdipapi-
rer, der kan konverteres til aktier eller til vaerdipapirer som naevnt i stk.
2" fra lovens anvendelsesomrade. Netop denne del er tilfgjet i 2007 med L
78 (eendringen af aktieavancebeskatningsloven) i bemarkningerne under
afsnit 3.1 fremgar: "Derudover er det tydeliggjort, at loven ikke kun om-
fatter konvertible obligationer, men ogsad andre veerdipapirer, der kan
konverteres til aktier m.v.” Det synes underligt, at man mindre end 2 ar
efter allerede finder det ngdvendigt at fjerne denne pracisering. Af be-
meerkninger fremgar, at Skatteministeriet ellers finder, at der vil vaere en
risiko for en udvanding af den foreslaede indfarelse af skattepligt ved sel-
skabers salg af konvertible obligationer. Det er DI's opfattelse, at ved en
tilpasning af indgrebet vil det ikke vaere ngdvendigt at fjerne disse vaerdi-
papirer fra lovens anvendelsesomrade. I fald det fastholdes at fjerne veer-
dipapirerne fra lovens anvendelsesomrade ser DI gerne, at der opstilles
mere konkrete eksempler pa de kontrakter, man finder det ngdvendigt at
flytte uden for aktieavancebeskatningslovens anvendelsesomrade.

Skattemaessig selskabskvalifikation

DI skal ggre opmaerksom pa, at filialer m.m., der kvalificerer sig til at bli-
ve et selvstendigt skattesubjekt, vil skulle beregne indgangsvaerdier
m.m., opgjort til handelsveerdien pa tidspunktet (for nogle aktiver dog til
faktisk anskaffelsessum afskrevet maksimalt efter danske regler) for
overgang til selvsteendigt skattesubjekt. Hertil kommer ekstra arbejde i
forhold til den lgbende administration. Dette er en administrativ byrde,
som DI ikke ser medtaget i lovforslagets bemaerkninger.

Koncerndefinitionen i ligningslovens § 5 G
Denne del af forslaget har ikke givet DI anledning til bemaerkninger.

Leasingbiler

DI har forstaet forslaget vedrgrende leasingbiler saledes, at der skal ske
en vurdering af handelsvaerdien ved starten af det indkomstar, hvor bilen
overfgres. Hvis virksomheden pa denne baggrund har afholdt for mange
omkostninger i forhold til vurderingen, skal der ske en justering. DI gar
ud fra, at der i denne beregning ogsa tages hgjde for renteelementet i lea-



singaftalen, saledes at virksomheden afholder andelen af veerditabet plus
periodens renter.

Safremt dette matte give anledning til yderligere bemserkninger eller
kommentarer, star DI selvfglgelig til radighed.

Med venlig hilsen

Kristian Koktvedgaard
Chefkonsulent, Skat og regnskab



