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1. Introduktion til breendsels- og CO2-kvotepriser

Dette notat beskriver den metode, der er anvendt til at fastleegge de braendsels- og
COx-kvotepriser AF26 baseres pa.

Braendselspriserne omfatter priserne pa de fossile braendsler kul, réolie og naturgas
samt priserne pa de faste biomassebraendsler treepiller, treeflis og halm.
Braendselspriserne anvendt til AF26 er identiske med de som er anvendt i Klimasta-
tus og -fremskrivning 2026 (KF26).

COq-kvotepriser omfatter badde EU’'s European Union Emissions Trading System 1
(ETST) og EU’'s European Union Emissions Trading System 2 (ETS2).

Politiske malsaetninger, ambitioner og regulering

Braendsels- og CO,-kvotepriser fastsaettes hhv. internationalt og pa EU-niveau. Der-
med er det internationale og europaeiske klimamal som kan pavirke priserne for
braendsler og CO,-kvoter. Eksempelvis har Europa-Parlamentet og Ministerrddet som
en del af EU’s 2040-klimamal udskudt starten for ETS2 til 2028, hvilket indregnes i
AF26.

EU har to COz-kvotemarkeder hhv. ETST som omfatter fx store anleeg i elsektoren og
industrien og ETS2 som omfatter bl.a. vejtransport og bygninger. Formalet med kvo-
tehandelssystemerne er at opfylde EU’'s COo-reduktionsmal ved at saette et loft for,
hvor meget CO,, der ma udledes i de omfattede sektorer og dermed reducere maeng-
den af kvoteudstedelser arligt. ETST og ETS2 ggr det samtidig muligt at handle med
COx-kvoter og prisen pd CO.-kvoterne er afhaengig af bade efterspgrgsel og udbud.
Det er ikke muligt at handle CO2-kvoter pa tvaers af de to kvotemarkeder.

2. Udviklingen frem mod 2050

P4 kort sigt skgnnes kul-, olie- og gaspriserne at blive reduceret ift. prisforlgbene i
AF25, hvilket skyldes et lavere gennemsnit af forwardpriserne i december 2025, jf. fi-
gur 1.

P4 mellemlangsigte skgnnes det, at olieprisen indfases stigende fra forwardprisen
for 2028 til den langsigtede (STEPS')-pris i 2035. Det omvendte er tilfaeldet for kul-
og gaspriserne, som skgnnes indfaset faldende fra 2028 frem mod STEPS-prisen i
2035, som derefter stiger igen frem mod 2050.Sammenlignet med AF25 er AF26-pri-
serne for olie- og gas lavere pa kort sigt. For kul- og gaspriserne betyder indfasnin-
gen mod STEPS-prisen, at de fortsaetter pa et at lavere niveau i hele

1 STEPS (Stated Policies Scenario) er IEA's fremskrivningsscenarie for energimarkederne baseret pa ved-
tagne energipolitiske tiltag og annoncerede politiske mélsaetninger.

Side 2/6



Energistyrelsen

fremskrivningsperioden sammenlignet med AF25. Derimod sk@nnes olieprisen at
ligge pa et hgjere niveau end AF25 fra starten af 2030’erne.

Fossile braendselspriser
(importpriser, kr./GJ, 2026-priser)

120

100

80

60

40

’0 e e e > = e > o e o o > >

0
O N0 O AN MTWL ONOOODO —ANMITWL O 0O O
NANANDONDODNDONONOITITIT TSI T WD
O O O O OO0 000000000000 000 oo o o
[ VA o VA o I o N AN o N I o AN o AR o AN N A o A N A o A N A o LA & U & VA & U o VA & U o U o I o VI e I e

Kul Réolie Naturgas

=== Kul (AF25) Raolie (AF25) Naturgas (AF25)

Figur 1: Braendselsprisfremskrivningen for fossile breendsler, importpriser (CIF).

| AF26 er prisniveauet for traepiller, -flis og halm relativt stabilt i fremskrivningsperio-
den. AF26-prisforlgbene for biomasserne er lidt lavere sammenligneligt med prisni-
veauerne i AF25, jf. figur 2. Det skyldes, at Argus-priserne i 2025 for traepiller og -flis
er lavere og det samme er de langsigtede prisforlgb jf. Energistyrelsens biomasse-
model. Eftersom halmpriserne i fremskrivningen fglger treeflis-prisforlgbet har udvik-
lingerne samme forlgb, blot pa et 14 pct. lavere niveau jf. kapitel 3's metodebeskri-
velse.

Biomassepriser (priser ved "centralt veerk”,
kr./GJ, 2026-priser)
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Figur 2: Biomassepriser for et centralt kraftvarmeveerk for traepiller, treeflis og halm.
Priserne er forbrugerpriser ved “centralt vaerk” for traepiller, traeflis og halm.

AF26 COz-kvotepris for ETST og ETS2 stiger i fremskrivningsperioden jf. figur 3, hvil-
ket er en konsekvens af de europeeiske klimamal som CO.-kvotepriserne skal bi-
drage til indfrielsen af.

Ift. AF25-CO,-kvotepriserne er niveauet for ETS1-prisen steget. Det aendrede prisfor-
Igb afspejler, at de observerede COx-kvotepriser i januar 2026 er hgjere end samme
periode sidste ar, hvorved startpunktet for fremskrivningen er opjusteret.

Med aftalen om EU’s 2040-klimamal blev en udskydelse af ETS2 opstarten ogséa ved-
taget. | AF26 indgér det som en parallelforskydning af ETS2-prisen fra at starte i
2027 i AF25til nu at starte i 2028.

CO2-kvotepris (kr./ton, 2026-priser)
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Figur 3: Fremskrivningen af CO2-kvotepriser (ETST og ETS2). De historiske priser er op-
gjort som arsgennemsnit og lzbende priser, mens kvoteprisfremskrivningen baseres pa
observerede priser for seneste hele maned pa fremskrivningstidspunktet, hvilket til
AF26 er januar 2026. Kilde: Finansministeriet.

3. Metode og antagelser

Prisforlgb for fossile breendsler, biomasse og biobraendstofpriser
| AF26 anvendes samme fremskrivning af breendselspriser som i KF26. Der henvises
til KF26-forudsaetningsnotatet "Priser og vaekst” for yderligere information om
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metode og antagelser. Notatet kan findes pa Klima-, Energi og Forsyningsministeri-
ets hjemmeside?.

ETS1

Fremskrivningen af ETS1-kvotepriserne tager afsaet i de realiserede spotpriser. Fi-
nansministeriet prissaetter ETS1-kvoterne som et finansielt aktiv, fordi CO>-kvoter
kan kgbes og gemmes til senere brug eller til lager med henblik pé senere salg. Pa
den baggrund antages, at en markedsforventning om et mindre antal kvoter, enten
som fglge af politiske udmeldinger eller gkonomisk udvikling, seetter sig i kvoteprisen
med det samme som kortsigtede prisstigninger.

Fremskrivningen af ETS1-kvoter tager udgangspunkt i mdnedsgennemsnit af ETS1-
spotprisen for den seneste hele maned. Det forudseettes at der er muligt at handle
kvoter frem til 2050 og der antages et afkastkrav, der er givet som summen af en ri-
sikofri rente og et risikotilleeg. For mere information om Finansministeriet fremskriv-
ningsmetode af ETS1-priser se Finansministeriet (2021). Fremskrivning af ETST-pri-
ser til brug for AF26 er offentliggjort af Finansministeriet i n@gletalskataloget fra fe-
bruar 2026.

ETS2

Finansministeriets fremskrivning af ETS2-kvoteprisen tager udgangspunkt i EU Kom-
missionens prisantagelser for 2027-2030. Den metode anbefaler EU Kommissionen
medlemslandene at anvende ifm. udarbejdelse af de nationale energi- og klimaplaner
(NECP).

EU’s vedtagelse af et 90 pct. klimamal for 2040 omfattede en tillaagsaftale med ud-
skydning af opstart af ETS2 til 2028. Til AF26 antages ETS2-indfasningen parallel
forskudt et &r ift. EU-kommissionens tidligere udmeldte fremskrivning.

Det bemaerkes, at EU Kommissionen ikke anser tallene for at veere en egentlig kvote-
prisfremskrivning, men alene prisantagelser til brug for modellering mv. Fremskriv-
ning af ETS2-priser til brug for AF26 er offentliggjort af Finansministeriet i nggletals-
kataloget fra februar 2026.

4. Forskelle i forhold til AF25

AF26 fremskrivningen af breendsels- og CO2-kvotepriser er sammenholdt med pris-
forlgbene i AF25. Den vaesentligste forskel er opdateret metode til beregning af de
fossile breendselspriser samt at Finansministeriets opdaterede fremskrivning i nggle-
talskataloget fra februar 2026 for ETS1 og ETS2 anvendes til AF26.

2 https://www.kefm.dk/klima/klimastatus-og-fremskrivning/klimastatus-og-fremskrivning-2026
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5. Alternativ udvikling til brug for felsomheder

Til AF26 er der lavet et partiel fglsomhedsforlgb hvor det undersgges, hvordan en hg-
jere gaspris pavirker energiforbruget i husholdninger og erhverv. Forlgbet beskrives i
AF26 sektornotatet "Energiforbrug i husholdninger og erhverv”.
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