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NOTAT

Gennemgang af Finanstilsynets ud-
kast til regnskabsbekendtgorelse
med a&ndringer som folge af forenk-
lingsdirektivet

Finanstilsynet har sendt udkast til bekendtggrelse om finansielle rapporter
for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (KBEK) i offentlig hgring.

1. Indledning

Udkast til bekendtgarelsen implementerer dele af forenklingsdirektivet, di-
rektiv 2026/470 af 24. februar 2026 for sa vidt angar visse krav til virksomhe-
ders baeredygtighedsrapportering og visse krav til due diligence i forbindelse
med baeredygtighed.

Udkastet indeholder desuden forslag om ophavelse af krav om redeggrelse
for samfundsansvar og politik for dataetik.

Der er endvidere foretaget enkelte aendringer, ligesom der er sendringer af
rent korrekturmaessig karakter, som ikke har materiel betydning. Den efter-
folgende gennemgang er ikke udtemmende, da ikke alle mindre sendringer
er omtalt.

2. Gennemgang af enkelte bestemmelser i KBEK

Fodnote

Det foreslas at sendre fodnoten til KBEKSs titel til "Bekendtggrelsen indehol-
der bestemmelser, der gennemfarer dele af Radets direktiv 86/635/EQF af 8.
december 1986 om bankers og andre penge- og finansieringsinstitutters ars-
regnskaber og konsoliderede regnskaber, EF-Tidende 1986, nr. L 372, side 1,
dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/25/EF af 21. april 2004
om overtagelsestilbud, EU-Tidende 2004, nr. L 142, side 12, dele af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF af 15. december 2004 om har-
monisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om ud-
stedere, hvis vaerdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked, EU-
Tidende 2004, nr. L 390, side 38, dele af Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udgve virksomhed som
kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, EU-
Tidende 2013, nr. L 176, side 338, dele af Europa-Parlamentets og Radets di-
rektiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om drsregnskaber, konsoliderede
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regnskaber og tilhgrende beretninger for visse virksomhedsformer, EU-
Tidende 2013, nr. L 182, side 19, Europa Parlamentets og Radets direktiv
(EU) 2022/2381 af 23. november 2022 om en mere ligelig kensfordeling
blandt ledelsesmedlemmer i barsnoterede selskaber og tilhgrende foran-
staltninger, EU-Tidende 2022, nr. L 315, side 44, dele af Europa-Parlamentets
og Radets direktiv (EU) 2022/2464 af 14. december 2022 om virksomheders
baeredygtighedsrapportering, EU-Tidende 2022, nr. L 322, side 15, dele af
Kommissionens delegeret direktiv (EU) 2023/2775 af 17. oktober 2023 om
a@ndring af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34 /EU for sa vidt
angar justeringer af sterrelseskriterierne for mikro-, sma-, mellemstore- og
store virksomheder og koncerner, EU-Tidende, L af 21. december 2023, dele
af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2025/794 af 14. april 2025
om a&ndring af direktiv (EU) 2022/2464 og (EU) 2024/1760 for sa vidt angar
de datoer, fra hvilke medlemsstaterne skal anvende visse krav til virksomhe-
ders baere-dygtighedsrapportering og due diligence, EU-Tidende, L af 16.
april 2025, og dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2026/470
af 24. februar 2026 om aendring af direktiv 2006/43/EF, 2013/34/EU, (EU)
2022/2464 og (EU) 2024/1760 for sa vidt angar visse krav til virksomheders
baeredygtighedsrapportering og visse krav til virksomheders due diligence i
forbindelse med baeredygtighed, EU-Tidende, L af 26. februar 2026.”

Den xndrede affattelse medferer, at fodnoten vil indeholde en opdateret
oversigt over galdende EU-forskrifter, som udger KBEKs EU-retlige bag-
grund. Opdateringen omfatter:

e Direktiv 2025/794 om udskydelse af rapporteringsfristen for baere-
dygtighedsrapportering for visse virksomheder

e Direktiv 2026/470 om aendring af baeredygtighedsdirektivet (forenk-
lingsdirektivet)

Ledelsesberetningen suppleres med oplysninger om ikke-finansielle
forhold, herunder vedrorende milje- og personaleforhold, § 148, stk. 2

Kravet om, i det omfang det er ngdvendigt for at forsta virksomhedens ud-
vikling, resultat og finansielle stilling, at supplere redeggrelsen i henhold til 8
148, stk. 1, nr. 4, med oplysninger om ikke-finansielle forhold, som er rele-
vante for de specifikke aktiviteter, herunder oplysninger om miljg- og perso-
naleforhold, felger af regnskabsdirektivet' artikel 19, stk. 1, 3. afsnit. Kravet
geelder alene store virksomheder (jf. kategoriseringen i bilag 2, nr. 15), hvor-
ved medlemsstatsoptionen i regnskabsdirektivets artikel 19, stk. 4, er udnyt-
tet.

2. pkt. undtager virksomheder for kravet i 1. pkt., hvis virksomheden udar-
bejder en baeredygtighedsrapportering efter 8 158, stk. 2-7.

" Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2013/34 om arsregnskabs, konsoliderede regn-
skaber og tilhgrende beretninger for visse virksomhedsformer.
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Baeredygtighedsrapporteringen er en del af ledelsesberetningen, jf. § 158,
stk. 1. Bestemmelsen falger af regnskabsdirektivets artikel 19a, stk. 8.

Redegorelse for samfundsansvar, gaeldende § 155

Bestemmelsen foreslas ophaevet. Ophaevelsen er et led i bestraebelserne pa
at lette byrderne for virksomheder omfattet af KBEK, og at sikre lige vilkar
for danske virksomheder i forhold til andre europaeiske virksomheder.

| den nye § 184, stk. 2, foreslas det, at ophaevelsen allerede kan gzelde for
regnskabsar, der begynder 1. januar 2026 eller senere.

Redegorelse om politik for dataetik, geeldende § 158

Bestemmelsen foreslas ophaevet. Baggrunden for ophaevelsen er, at der i
2024 blev vedtaget nye regler i EU, som sigter mod en koordineret europae-
isk tilgang til de menneskelige og etiske konsekvenser af kunstig intelligens.
Disse regler har overlap med de nationale regler om redeggrelse for politik
for dataetik.

| den nye § 184, stk. 3, foreslas det, at ophaevelsen allerede kan gzelde for
regnskabsar der begynder, 1. januar 2026 eller senere.

Redegorelse om immaterielle negleressourcer, § 157

Sterrelsesgraenserne for, hvornar en virksomhed omfattes af kravet om en
redeggrelse om immaterielle negleressourcer foreslas justeret. Starrelses-
graenserne gges til nettoomsaetning over 3.530 mio.kr. og et gennemsnitligt
antal heltidsbeskaeftigede i lgbet af regnskabsaret pa over 1.000, og bestem-
melsen herom foreslas overfert til § 160, stk. 1. Bestemmelsen folger af
regnskabsdirektivets artikel 19, stk. 1, 4. afsnit.

Nyaffattelse af krav om baeredygtighedsrapportering, § 158

Det foreslds at implementere regnskabsdirektivets sterrelsesgraenser for at
vaere omfattet af kravet om at medtage en baeredygtighedsrapportering i le-
delsesberetningen. Stgrrelsesgranserne vil fra regnskabsar der starter 1. ja-
nuar 2027 vaere en nettoomsaetning over 3.530 mio. kr. og et gennemsnitligt
antal heltidsbeskaeftigede i lebet af regnskabsaret pa over 1.000. Begge
graenser skal vaere overskredet i to pa hinanden falgende regnskabsar jf. op-
hegrsbestemmelser i den nye § 158, stk. 8 nedenfor.

Den gzeldende § 160, stk. 5, foreslas tilfgjet en henvisning til den nye § 159
om veerdikeedebegraensning. Sidste punktum om krav om henvisninger og
forklaringer foreslas udskilt til et selvsteendigt stk. 6.

Bestemmelserne i den hidtidige & 160, stk. 6, om muligheden for at undlade
at give oplysninger, forslas erstattet af en ny § 164 om undladelse af oplys-
ninger om forretningshemmeligheder m.v.
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De geeldende § 160, stk. 8-10, 12 og 14, om dattervirksomheder foreslas er-
stattet af de nye 88 161-163 om undtagelse for dattervirksomheder fra plig-
ten till baeredygtighedsrapportering.

| den nye § 158, stk. 8, foreslas medtaget bestemmelse om opher af kravet
om en baeredygtighedsrapportering. Kravet fglger af regnskabsdirektivets
artikel 3, stk. 10.

Den gaeldende § 160, stk. 11, foreslds ophaevet. Dermed kan store virksom-
heder, som har veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et
EU/E@S-land, anvende undtagelsesbestemmelserne for dattervirksomheder
i de foreslaede 88 161-163.

Den gaeldende § 160, stk. 13, bliver herefter 8 158, stk. 9, og den geeldende 8
160, stk. 15, bliver § 158, stk. 10.

Andringerne til den nye 8 158 implementerer en raekke af regnskabsdirekti-
vets bestemmelser fra artikel 19a og 29a. Desuden erstattes en raekke be-
stemmelser i den gaeldende § 160 med nye, efterfglgende paragraffer for at
forbedre overskueligheden.

Vaerdiksedebegraensning og veerdikadeoplysninger, 88 159 og 160

Der foreslas i 88 159 og 160 indfert nye bestemmelser om begraensninger i

de krav, en rapporterende virksomhed kan stille til oplysninger fra virksom-
heder i sin vaerdikeede (de beskyttede virksomheder), og om de oplysninger
virksomheden skal give i tilfaelde af, at ikke alle ngdvendige oplysninger om
vaerdikaeden foreligger. Bestemmelserne implementerer regnskabsdirekti-

vets artikel 193, stk. 3.

Undtagelse for dattervirksomheder fra krav om baeredygtighedsrap-
portering, 88 161-163

Der foreslas i 88 161-163 indfert bestemmelser om undtagelser for datter-
virksomheder, dels i 8 161 hvis modervirksomheden har hjemsted i et
EU/E@S-land, dels i 8 162 hvis modervirksomheden er hjemmehgrende i et
land uden for EU/E@S. | 8 163 indfgres en mulighed for udskydelse af beere-
dygtighedsrapportering. Bestemmelserne erstatter den gaeldende § 160, stk.
8-10, 12 og 14. Bestemmelserne implementerer regnskabsdirektivets artikel
193, stk. 9, samt artikel 48i, stk. 1.

Undladelse af oplysninger om forretningshemmeligheder m.v., § 164

Den hidtidige § 160, stk. 6, om muligheden for at undlade at give oplysnin-
ger, foreslas erstattet af en ny § 164 om undladelse af oplysninger om forret-
ningshemmeligheder mv., og er udformes med de udvidede bestemmelser i
regnskabsdirektivets artikel 193, stk. 3.
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Ophavelse af den geeldende § 161

Den galdende § 161 foreslas ophaevet idet sma og mellemstore virksomhe-
der, samt sma og ikkekomplekse institutter ikke laengere er omfattet, jf. de
nye stgrrelsesgranser i den nye § 158, stk. 1.

Uddybning af kravene til den konsoliderede ledelsesberetning, § 173

Kravene til en konsolideret ledelsesberetning foreslas suppleret med et nyt
stk. 3, hvorefter holdingvirksomheder under visse omstaendigheder undta-

ges fra kravet om at medtage en baeredygtighedsrapportering i deres ledel-
sesberetning efter 8 158, stk. 2-7. Bestemmelsen implementerer regnskabs-
direktivets artikel 29a, stk. 7a.

For sd vidt angar de omstaendigheder, der undtager holdingvirksomheder
fra kravet om at medtage en baeredygtighedsrapportering, vil kravet om, at
holdingvirksomhedens dattervirksomheder har forretningsmodeller og akti-
viteter, der er uafhangige af hinanden, udelukke de tilfselde, hvor de pagael-
dende dattervirksomheder er taet forbundne gennem deres forretningsakti-
viteter, f.eks. nar en dattervirksomheds aktiviteter muligger eller direkte
stetter en anden dattervirksomheds aktiviteter. Dattervirksomheder har sa-
ledes ikke uafhaengige forretningsmodeller og aktiviteter, hvis de f.eks. ind-
gar i en samlet veerdikaede, hvor én dattervirksomhed leverer en tjeneste-
ydelse, mens den anden datter-virksomhed har til formal at szelge disse tje-
nesteydelser.

Uanset antallet af dattervirksomheder i koncernen vil den omstaendighed, at
kun én dattervirksomhed er afhaengig af én anden dattervirksomhed, ude-
lukke, at holdingvirksomheden kan undlade at udarbejde en konsolideret
baeredygtighedsrapportering. Dette gaelder dog ikke, hvis de pagaeldende
dattervirksomheder hver iseer og samlet er uvaesentlige i den samlede kon-
cern.

Der foreslas indfert nye stk. 5-7 hvorefter modervirksomheder kan undlade
at med oplysninger om nyligt erhvervede virksomheder og nyligt afhaend-
ende virksomheder i oplysningskravet i § 158, stk. 2-7. Bestemmelserne im-
plementerer regnskabsdirektivets artikel 29a, stk. 4a.

Nyaffattelse af krav om baeredygtighedsrapport for dattervirksomhe-
der, hvor overste moder er en tredjelandsvirksomhed, § 180

Det foreslas at sendre stgrrelsesgranserne for krav om en baeredygtigheds-
rapport i ledelsesberetningen til at falge starrelsesgraenserne i regnskabsdi-
rektivet. De nye st@rrelsesgranser vil veere en nettoomsaetning over 1.494
mio. kr. for datterselskabet og en nettoomsaetning over 450 mio. euro for
den samlede koncern. Graensen for den samlede koncern skal overskrides i
to pa hinanden fglgende regnskabsar.

Det foreslas, at krav om, at baeredygtighedsrapporten forsynes med en er-
kleering om baeredygtighedsrapportering, indfgres som ny 8 180, stk. 2.
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Det gaeldende stk. 3 foreslas ophavet, dermed er der ikke laengere krav om
at en tredjelandsmodervirksomhed forsyner en baeredygtighedsrapport pa
koncernniveau med en erklaering om beeredygtighedsrapportering.

Det foreslas at undtagelsen for datterselskaber, hvis gverste modervirksom-
hed udarbejder en baeredygtighedsrapport for koncernen, indfgres som ny §
180, stk. 6. Kravet om, at safremt moderselskabets baeredygtighedsrapport
ikke er forsynet med en erklaering om baeredygtighedsrapportering, sa skal
dattervirksomheden afgive en erkleering om den manglende erklaering, ind-
fores ligeledes som ny § 180, stk. 6.

I den ny & 180, stk. 7, foreslas indfert de nye sterrelsesgraenser for dattersel-
skabers mulighed for undtagelse for beeredygtighedsrapporten efter stk. 1.
Sterrelsesgranserne vil da veere en nettoomseaetning under 1.494 mio. kr. for
datterselskabet og en nettoomsaetning under 450 mio. euro i 2 pa hinanden
felgende regnskabsar for den samlede koncern.

| den ny § 180, stk. 8, foreslas det, at holdingvirksomheder under visse om-
steendigheder undtages fra kravene i 8 180, stk. 1-6. Der henvises til gen-
nemgangen vedrgrende § 173.

Andringerne implementerer regnskabsdirektivets artikel 40a.

Nyaffattelse af krav om baeredygtighedsrapport for filialer af tredje-
landsvirksomheder, § 181

Det foreslas at @&ndre st@rrelsesgranserne for krav om en baredygtigheds-
rapport i ledelsesberetningen til at folge starrelsesgraenserne i regnskabsdi-
rektivet. Starrelsesgraenserne vil vaere en nettoomsaetning over 200 mio.
euro. for filialen og en nettoomsaetning over 450 mio. euro i 2 pa hinanden
folgende regnskabsar for enten den samlede koncern eller den udenlandske
virksomhed, hvis den ikke indgar i et koncernforhold. Graensen for bade den
samlede koncern og den udenlandske virksomhed skal overskrides i to pa
hinanden fglgende regnskabsar. Derudover gaelder bestemmelsen kun for
filialer, som indgar i et koncernforhold, hvis den gverste modervirksomhed
ikke ogsa har en dattervirksomhed omfattet af regnskabsdirektivets artikel
40a.

Det foreslas, at krav om, at baeredygtighedsrapporten forsynes med en er-
kleering om baeredygtighedsrapportering, indfgres som ny & 181, stk. 2.

Den geeldende § 178, stk. 4 foreslas indfert som ny § 181, stk. 3.
Den galdende § 178, stk. 5, sidste pkt. foreslas indfart som ny § 181, stk. 4.
Den galdende § 178, stk. 6, foreslas indfgrt som ny § 181, stk. 5.

| den nye § 181, stk. 6, foreslas, at filialen kan undlade en baeredygtigheds-
rapport, hvis den udenlandske virksomhed eller gverste modervirksomhed
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udarbejder en baeredygtighedsrapport som opfylder kravene i den ny § 182.
Kravet om, at sdfremt moderselskabets baeredygtighedsrapport ikke er for-
synet med en erklzering om baredygtighedsrapportering, sa skal dattervirk-
somheden afgive en erklaering om den manglende erklzering, indfgres ligele-
des som ny § 181, stk. 6, 2. pkt.

I den ny § 181, stk. 7, foreslas indfert de nye starrelsesgraenser for filialers
mulighed for undtagelse for baeredygtighedsrapporten efter stk. 1. Starrel-
sesgraenserne vil da vaere en nettoomsaetning under 200 mio. euro for filia-
len og en nettoomsaetning under 450 mio. euro i 2 pa hinanden fglgende ar
for enten den udenlandske virksomhed eller, hvis relevant, den samlede
koncern.

I den ny § 181, stk. 8, foreslas det, at holdingvirksomheder under visse om-
steendigheder undtages fra kravene i 8 181, stk. 1-6. Der henvises til gen-
nemgangen vedrgrende § 173.

/ndringerne implementerer regnskabsdirektivets artikel 40a.

Ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelser, § 184

Bekendtggrelsen foreslas at traede i kraft den 1. januar 2027 og finde anven-
delse pa ars- og delarsrapporter, der vedrgrer regnskabsperioder, der be-
gynder den 1. januar 2027, jf. stk. 1.

Det foreslas i de nye stk. 2 og 3, at ophaevelsen af bestemmelsen om at sup-
plere ledelsesberetningen med en redeggrelse for samfundsansvar og for
politik for dataetik, kan finde anvendelse allerede for regnskabsperioder, der
begynder den 1. januar 2026 eller senere. Det vil efter forslaget sdledes vaere
frivilligt, om de virksomheder, som omfattes af den geeldende bekendtggrel-
ses bestemmelser om disse redeggrelser, vil lade redeggrelserne indgd i le-
delsesberetningen i arsrapporten for 2026.

3. Andre forhold

IFRS18

Den internationale regnskabsstandard IFRS 18 om praesentation og oplys-
ning i finansielle regnskaber er ved forordning 2026/338 af 13. februar 2026
indsat i forordning (EU) 2023/1803 af 13. august 2023 om vedtagelse af visse
internationale regnskabsstandarder i overensstemmelse med Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EF) nr. 1606/2002. IFRS 18 skal anvendes af
virksomheder, der aflaegger regnskab efter IFRS senest fra regnskabsar
2027. Der er i hgringsudkastet til KBEK ikke foretaget justeringer som falge
af IFRS18, som aflgser IAS 1. Finanstilsynet forventer at foretage eventuelle
justeringer pa et senere tidspunkt efter en forudgdende dialog med de rele-
vante interessenter.
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Byrdevurdering

Erhvervsstyrelsen planlaegger at udfere en byrdevurdering i form af en
AMVAB-maling i 3. kvartal 2026 omfattende savel ikke-finansielle som finan-
sielle virksomheder.



