Bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglersel-
skaber m.fl."

I medfor af § 188, stk. 3, § 192, § 195 a, stk. 4, § 196, § 341, stk. 4, og § 373, stk. 4, 1 lov om finansiel
virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr. 4324643 af 16. april 20262+-august2624, § 131, stk. 6, og § 190,
stk. 5, 1 lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., jf. lovbekendtgerelse nr. 1544231 af 18.
november 2025+marts 2024, og § 157;sthk4, 0og § 270, stk. 1, i lov om fondsmaglerselskaber og investe-
ringsservice og -aktiviteter, jf. lovbekendtgerelse nr. 1438232 af 18. november 20254 —marts 2024;som

endret-veddovnr—480-af 22maj 2024, og efter forhandling med Erhvervsstyrelsen fastsettes:
Afsnit I

Anvendelsesomrade

Kapitel 1
De omfattede virksomheder

§ 1. Denne bekendtgerelse finder anvendelse for folgende virksomheder:

1) Pengeinstitutter.

2) Realkreditinstitutter.

3) Fondsmeglerselskaber.

4) Investeringsforvaltningsselskaber.

5) Forvaltere af alternative investeringsfonde med registreret hjemsted i Danmark, der ikke er selvforval-
tende, og som har tilladelse til at forvalte alternative investeringsfonde.

6) Sparevirksomheder.

7) Modervirksomheder, hvis virksomhed udelukkende eller hovedsagelig bestar i at eje kapitalandele i
dattervirksomheder, der er kreditinstitutter eller finansieringsinstitutter.

8) Danmarks Skibskredit A/S.

Stk. 2. Filialer af udenlandske virksomheder, der ikke er underlagt lovgivningen i et EU/E@S-land,
og hvis udenlandske modervirksomhed ikke har en dattervirksomhed omfattet af § 15556, er omfattet af
bestemmelserne om en baeredygtighedsrapport i §§ 18178 og- 18279,

Stk. 3. Bestemmelserne 1 denne bekendtgerelse finder med de fornedne tilpasninger anvendelse pa for-
valtere af alternative investeringsfonde og de naevnte investeringsforvaltningsselskaber.

De omfattede rapporter

§ 2. Virksomheder omfattet af § 1, stk. 1, skal for hvert regnskabsar udarbejde og offentliggere en &rs-
rapport, jf. § 183 1 lov om finansiel virksomhed, § 143 i lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsser-
vice- og aktiviteter, §131 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., og en halvarsrapport.
Ars- og halvarsrapport skal indeholde koncernregnskab, hvis det folger af §§ 1652-16568 i denne bekendt-
gorelse.

Stk. 2. Ars- og halvarsrapport skal vaere affattet pa dansk eller engelsk.

§ 3. Virksomheden ma ikke betegne et regnskab, der ikke er en &rsrapport eller en halvarsrapport
efter denne bekendtgorelse eller efter internationale regnskabsstandarder, jf. § 4, stk. 1, som ars- eller halv-
arsrapport.

Stk. 2. Udarbejder virksomheden et regnskab, som udelukkende er til eget brug, er regnskabet ikke
en ars- eller halvérsrapport efter denne bekendtgerelse. Virksomheden skal sikre, at regnskabet fremstar, sa
det ikke kan forveksles med et regnskab aflagt efter denne bekendtgerelse eller efter internationale regn-
skabsstandarder.

Stk. 3. Virksomheder ma ikke betegne en rapportering i ledelsesberetningen som en baredygtighedsrap-

portering, hvis rapporteringen ikke indeholder oplysningerne i § 15860;stk2-913eHer§161nr1-5.
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Ars- og deldrsrapporter aflagt efter internationale regnskabsstandarder

§ 4. Ars- og delarsrapporter, som er aflagt efter de internationale regnskabsstandarder, udarbejdet af In-
ternational Accounting Standards Board og vedtaget af Kommissionen, jf. § 183, stk. 3-5, i lov om finansiel
virksomhed, er alene omfattet af de bestemmelser, der omhandler forhold, der ikke er reguleret i de naevnte
internationale regnskabsstandarder.

Stk. 2. Hvor bestemmelser i lov om finansiel virksomhed eller bekendtgerelser udstedt i medfer af lovens
§ 196 regulerer samme forhold som de af Kommissionen vedtagne internationale regnskabsstandarder, skal
virksomheder, hvis ars- og delarsrapporter er aflagt efter stk. 1, anvende regnskabsstandarderne i stedet for
bestemmelserne i lov om finansiel virksomhed og i bekendtgerelser udstedt i medfer af lovens
§ 196.

Stk. 3. Anvender virksomheder alene regnskabsstandarderne nevnt i stk. 1 pa koncernregnskabet og ikke
pa selskabsregnskabet, finder §§ 4-7, alene anvendelse pa koncernregnskabet.

Stk. 4. Halvarsrapporter, som afleegges efter stk. 1, skal udarbejdes efter bestemmelserne i de af Kom-
missionen vedtagne internationale regnskabsstandarder om prasentation af delarsrapporter.

Stk. 5. Hvis arsrapporten aflagt efter stk. 1, skal indeholde et koncernregnskab, skal halvarsrapporten
tilsvarende indeholde et koncernregnskab pa halvarsbasis udarbejdet i overensstemmelse med bestemmel-
serne i denne bekendtgorelse.

Stk. 6. Virksomheder, som afleegger ars- og delarsrapporter efter stk. 1, og som offentligger kvartalsrap-
porter, bliver omfattet af stk. 4 og 5. En modervirksomhed kan dog undlade at medtage sit eget regnskab,
sa kvartalsrapporten alene omfatter koncernregnskabet pa kvartalsbasis.

Stk. 7. Virksomheder, som afleegger ars- og delarsrapporter efter stk. 1, skal opfylde § 183, stk. 1, §§ 184,
185, 190, 191, 193-195 og 198-200, i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 8. § 183, stk. 1, §§ 184, 190, 191 og 193-195, 1 lov om finansiel virksomhed finder dog ikke anven-
delse pd halvarsrapporter og eventuelle kvartalsrapporter, som aflegges efter stk. 1.

Stk. 9. Arsrapporter, som er omfattet af stk. 1, skal ud over de bestemmelser, som er foreskrevet i de af
Kommissionen vedtagne internationale regnskabsstandarder, opfylde §§ 2, 3, 96, 133, 135-137, 141, 145,
148-1545 og 1736, jf. stk. 2.

Stk. 10. De hoved- og negletal, som i henhold til § 96 skal oplyses i arsrapporten, skal opgeres i overens-
stemmelse med den regnskabspraksis, som er anvendt i arsrapporten.

Stk. 11. §§ 2 og 3, § 17875, stk. 1, 1. pkt., § 17875, stk. 4, -ee-6 0g -7, og § 17976, stk. 2, finder tillige
anvendelse pd halvarsrapporter samt pa eventuelle kvartalsrapporter.

§ 5. Bestemmelserne om binding af reserver i § 62, stk. 4, og § 67, stk. 3 og 4, finder for virksomheder,
som aflaegger drs- og delérsrapporter efter § 4, stk. 1, tilsvarende anvendelse pé opreguleringer og opskriv-
ninger, som er foretaget efter bestemmelserne 1 de af Kommissionen vedtagne internationale regnskabsstan-
darder.

Stk. 2. Andre opreguleringer og opskrivninger af aktiver eller nedreguleringer og nedskrivninger af for-
pligtelser foretaget efter de af Kommissionen vedtagne internationale regnskabsstandarder, som ikke er til-
ladt efter stk. 1, henlagges til posten Opskrivningshenleggelser under egenkapitalen.

Stk. 3. Stk. 1 og 2, finder ikke anvendelse ved udarbejdelse af et koncernregnskab, som aflegges efter de
internationale regnskabsstandarder.

§ 6. Nér der for virksomheder, som aflegger ars- eller delarsrapporter efter § 4, stk. 1, 1 forbindelse med
fusion, sammenlagning eller lignende 1 henhold til lovgivningen kraves udarbejdet en abningsbalance,
udarbejdes denne i overensstemmelse med de af Kommissionen vedtagne internationale regnskabsstandar-
der, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Uanset stk. 1, skal abningsbalancen, nar dette er kreevet 1 lovgivningen, udarbejdes for den fort-
settende virksomhed.

§ 7. Virksomheder, som aflegger ars- og delarsrapporter efter § 4, stk. 1, skal oplyse, specificere og
forklare eventuelle forskelsbelgb mellem regnskabsresultatet og egenkapitalen i virksomhedens ars- og de-
larsrapport udarbejdet efter de af Kommissionen godkendte internationale regnskabsstandarder og de

BEK nr xxx af dd/mm/2026 2



tilsvarende beleb, som de er elektronisk indberettet til Finanstilsynet.

Stk. 2. Virksomheden skal samtidig med offentliggerelsen af ars- og deldrsrapporten gere afstemningen
offentligt tilgaengelig pa anden made, f.eks. pa virksomhedens internetadresse, hvis den ikke fremgér af ars-
og deldrsrapporten. Det skal fremga af ars- og delérsrapporten, hvordan offentligheden kan blive bekendt
med afstemningen.

Afsnit IT

Arsrapporten
Kapitel 2
Klassifikation og opstilling

Generelle bestemmelser

§ 8. Virksomheden skal opstille balance og resultatopgerelse 1 skematisk form 1 overensstemmelse med
bilag 3 og 4, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Forvaltere af alternative investeringsfonde og investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har til-
ladelse til at udeve verdipapirhandelsvirksomhed, jf. § 10, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, skal op-
stille balance og resultatopgerelse i skematisk form i overensstemmelse med bilag 5 og 6.

Stk. 3. Virksomheden skal anfere posterne i skemaerne 1 bilag 3-6 s@rskilt og 1 den angivne raekkefolge.
Virksomheden kan foretage en mere detaljeret opdeling under foruds@tning af, at opstillingsskemaernes
struktur opretholdes, hvis belgbet i den nye underpost er vesentligt, og hvis arten eller funktionen af un-
derposten er forskellig fra gvrige underposter. Der kan tilfgjes nye poster, hvis belgbet for en sadan er
vasentligt, og hvis arten eller funktionen af den nye post er forskellig fra de ovrige poster.

Stk. 4. Virksomheden kan sammendrage poster, der kun indeholder uvasentlige belob, med andre poster
af samme art eller funktion.

§ 9. Virksomheden skal ved hver post 1 balance, resultatopgerelse og anden totalindkomst anfere de til-
svarende belob for det foregédende regnskabsér, ligesom oversigten over bevagelser 1 egenkapitalen skal
vaere forsynet med en tilsvarende oversigt fra aret for. Foregdende ars poster skal tilpasses, hvis posterne
ikke er direkte sammenlignelige med érets poster. Virksomheden kan dog undlade at tilpasse sammenlig-
ningstal, hvis det ikke er praktisk muligt. Virksomheden skal angive og beherigt begrunde i noterne, jf. §
940, hvis der er manglende sammenlignelighed eller foretaget tilpasning.

Stk. 2. Virksomheden skal kun medtage poster i balance og resultatopgerelse, som ikke indeholder noget
beleb, hvis det foregdende arsregnskab indeholder en sadan post.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for noteoplysninger medmindre andet er foreskrevet i
denne bekendtgorelse.

Balancen

§ 10. Virksomheden skal fore lovlige betalingsmidler og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
og statslig postgiro i de lande, hvor virksomheden er etableret, under aktivpost 1, Kassebeholdning og an-
fordringstilgodehavender.

§ 11. Virksomheden skal fore vaerdipapirer, som virksomheden har et ubetinget krav pa at kunne refinan-
siere 1 centralbanker i de lande, hvor virksomheden er etableret, under aktivpost 2, Gaeldsbeviser, der kan
refinansieres 1 centralbanker. Refinansieringsordningen skal vere fastsat 1 henhold til lovgivning eller ad-
ministrativ forskrift.

§ 12. Virksomheden skal fore alle tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker, under aktivpost
3, Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker.
Stk. 2. St#=2-Stk. 1 geelder ikke for de i §§ 10 og 14 naevnte tilgodehavender.

§ 13. Virksomheden skal fore alle typer udlan, der méles til amortiseret kostpris, herunder tilgodehaven-
der fra agte kobs- og tilbagesalgsforretninger med modparter, der ikke er kreditinstitutter eller
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centralbanker, samt margintilgodehavender i forbindelse med futures- og optionsforretninger indgaet med
modparter, der ikke er kreditinstitutter, under aktivpost 5, Udlédn og andre tilgodehavender til amortiseret
kostpris. Posten omfatter ogsa indladnskonti i debet, tilgodehavender fra finansielle leasingkontrakter
hos leasinggiver, efterstillede tilgodehavender i andre virksomheder, jf. dog § 14, samt fordringer, der ikke
prissa&ttes pa aktive markeder, jf. dog §§ 11 og 12. Virksomheden skal fore udldn og andre tilgodehavender,
der males til dagsveerdi, jf. § 53 stk. 2 og 3, og § 61 under aktivpost 4, Udlan og andre tilgodehavender til
dagsveerdi.

§ 14. Virksomheden skal fore bersnoterede obligationer og andre fordringer, der prissattes pa aktive
markeder, og som maéles til dagsveaerdi, jf. dog § 11, under aktivpost 6, Obligationer til dagsvardi. Virksom-
hedens egne obligationer ma ikke indregnes som aktiv, jf. § 55, stk. 2. Virksomheden skal fore barsnoterede
obligationer og andre fordringer, der prissattes pa aktive markeder, og som maéles til amortiseret kostpris,
jf. § 53, under aktivpost 7, Obligationer til amortiseret kostpris.

§ 15. Virksomheden skal fore aktier, anparter, beviser for garantkapital i sparekasser, investeringsfor-
eningsandele samt andre kapitalandele, bortset fra andele i tilknyttede og associerede virksomheder under
aktivpost 8, Aktier m.v.

§ 16. Virksomheden skal fore aktiver i puljer, hvorom det galder, at virksomheden ikke har nogen risiko,
under aktivpost 11, Aktiver tilknyttet puljeordninger. Virksomhedens egne aktier og egne geldsinstrumen-
ter, som indgér i puljerne, mé ikke indga i posten, jf. § 55.

§ 17. Virksomheden skal fore aktiveret goodwill, aktiverede udviklingsomkostninger og gvrige immate-
rielle aktiver, herunder computersoftware, under aktivpost 12, Immaterielle aktiver. Virksomhedens good-
will hidrerende fra erhvervelse af en associeret virksomhed skal dog indregnes, som en del af den associe-
rede virksomhed under aktivpost 9, Kapitalandele i associerede virksomheder, jf. § 62, stk. 6.

§ 18. Virksomheden skal fere investeringsejendomme og domicilejendomme, jf. dog § 20, under aktiv-
post 13, Grunde og bygninger. Posten omfatter grunde og bygninger hidrerende fra finansielle leasingkon-
trakter hos leasingtager og grunde og bygninger hidrerende fra operationelle leasingkontrakter hos leasing-
giver.

§ 19. Virksomheden skal fore driftsmidler, herunder driftsmidler hidrerende fra finansielle leasingkon-
trakter hos leasingtager og driftsmidler hidrerende fra operationelle leasingkontrakter hos leasinggiver, jf.
dog § 20, under aktivpost 14, @vrige materielle aktiver. Posten omfatter ogsd aktiverede omkostninger til
indretning af lejede lokaler.

§ 20. Virksomheden skal fore materielle anlegsaktiver eller grupper af anlegsaktiver samt dattervirk-
somheder og associerede virksomheder, der kun er midlertidigt i virksomhedens besiddelse og afventer salg
inden for kort tid, og hvor et salg er meget sandsynligt, under aktivpost 17, Aktiver 1 midlertidig besiddelse.
Et salg er meget sandsynligt hvis
1) virksomhedens ledelse aktivt soger en keber til aktiverne,

2) aktiverne udbydes til en pris, som star i et fornuftigt forhold til aktivernes dagsverdi og
3) aktiverne forventes solgt inden for 12 maneder.

§ 21. Virksomheden skal fore gvrige aktiver, der ikke henherer under andre aktivposter, under aktivpost
18, Andre aktiver.

Stk. 2. Posten omfatter en positiv dagsvardi af spotforretninger og afledte finansielle instrumenter, jf. §
48, stk. 4.

Stk. 3. Posten omfatter virksomhedens indtaegter, som forst forfalder til betaling efter regnskabsérets af-
slutning, herunder tilgodehavende renter og tilgodehavende udbytte. Virksomhedens tilgodehavende renter
kan dog alternativt posteres som en del af vardien af de aktiver, som renterne vedrorer.

§ 22. Virksomheden skal fore udgifter, der er aftholdt for balancetidspunktet, men som vedrerer en senere
regnskabsperiode, herunder forudbetalt provision og husleje samt forudbetalte renter, under aktivpost 19,
Periodeafgransningsposter.
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§ 23. Virksomheden skal fore blandt andet kunders margintilgodehavender i forbindelse med futures- og
optionsforretninger, nar kunden er et kreditinstitut, under passivpost 1, Gald til kreditinstitutter og central-
banker.

Stk. 2. Posten omfatter prioritetsgaeld, nar prioritetshaver er et kreditinstitut, herunder prioritetsgeeld 1
ejendomme overtaget i forbindelse med afvikling af et engagement.

§ 24. Virksomheden skal fore alle indlan, herunder forpligtelser i forbindelse med agte salgs- og tilbage-
kebsforretninger med modparter, der ikke er kreditinstitutter eller centralbanker, under passivpost 2, Indlan
og anden geeld.

Stk. 2. Posten omfatter kunders margintilgodehavender i forbindelse med futures- og optionsforretninger,
nar kunden ikke er et kreditinstitut.

§ 25. Virksomheden skal fere forpligtelser i henhold til bersnoterede obligationer udstedt i medfer
af lov om realkreditlan og realkreditobligationer, jf. § 54, stk. 2, nr. 3, under passivpost 4, Udstedte obliga-
tioner til dagsveerdi.

§ 26. Virksomheden skal fore obligationer og andre geldsforpligtelser, for hvilke virksomheden har ud-
stedt veerdipapirer, der er massegaldsbreve, herunder commercial paper notes, bortset fra realkreditobliga-
tioner m.v., jf. § 25, og bortset fra efterstillede kapitalindskud, jf. § 31, under passivpost 5, Udstedte obli-
gationer til amortiseret kostpris.

§ 27. Virksomheden skal fore ikke-afledte finansielle forpligtelser, der besiddes med handel for gje, jf.
§ 61, stk. 1, og ikke-afledte finansielle forpligtelser omfattet af § 61, stk. 2, under passivpost 6, Qvrige ikke-
afledte finansielle forpligtelser til dagsverdi.

Stk. 2. Stk. 1 geelder ikke for de 1 § 25 nevnte forpligtelser.

§ 28. Virksomheden skal fore gvrige passiver, der ikke henherer under andre passivposter, herunder geeld,
der ikke er omfattet af § 23, stk. 2, forpligtelser hidrerende fra finansielle leasingkontrakter hos leasingtager,
accept af lange remburser og en negativ dagsvaerdi af spotforretninger og afledte finansielle instrumenter,
under passivpost 8, Andre passiver.

Stk. 2. Posten omfatter tillige udgifter, som forst forfalder til betaling efter regnskabséarets afslutning,
herunder skyldige renter, medmindre renterne posteres som en del af den galdspost, som renterne vedrarer.

§ 29. Virksomheden skal fore de indtagter, der er indgaet for balancetidspunktet, men som vedrerer
en senere regnskabsperiode, herunder forud modtagne renter og provision, under passivpost 9, Periodeaf-
graensningsposter.

§ 30. Virksomheden skal fore forpligtelser, der er uvisse med hensyn til sterrelse eller tidspunkt for af-
vikling, jf. §§ 72 og 73 og § 77, stk. 2, under passivposterne 10-14, Hensatte forpligtelser.
Stk. 2. Hensatte forpligtelser ma ikke anvendes til regulering af aktivernes verdi.

§ 31. Virksomheden skal fore gaeldsforpligtelser, herunder geeldsforpligtelser stiftet ved udstedelse af
vardipapirer, der i tilfelde af likvidation eller konkurs 1 henhold til lanevilkarene forst kan honoreres efter
fyldestgorelse af de evrige kreditorkrav, under passivpost 15, Efterstillede kapitalindskud.

§ 32. Virksomheden skal fere andele i virksomhedens egenkapital, herunder garantkapital i sparekasser,
hvor sparekassen er berettiget, men ikke forpligtet, til at forrente og indlese garantkapitalen, under passiv-
post 16, Aktiekapital/andelskapital/garantkapital. Renter og udbytter samt tab og gevinst vedrerende egen-
kapitalposter ma ikke indregnes i resultatopgerelsen eller anden totalindkomst.

Resultatopgorelsen

§ 33. Virksomheden skal fore rente- og rentelignende indtaegter, herunder modtaget rentelignende provi-
sion, der indgar som en integreret del af den effektive rente, indekstilleeg pa aktiver, terminspremie af
fonds- og valutaterminsforretninger samt regulering over lgbetiden af finansielle aktiver, der males til amor-
tiseret kostpris, og hvor kostprisen afviger fra indfrielseskursen, under resultatopgerelsens post 1, Rente-
indtaegter.
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Stk. 2. Tilbageforsel af tidligere &rs tilskrevne renter ma ikke finde sted.

§ 34. Virksomheden skal fore blandt andet regulering over lgbetiden af finansielle forpligtelser, der méles
til amortiseret kostpris, og hvor kostprisen afviger fra indfrielseskursen, under resultatopgerelsens post 2,
Renteudgifter.

§ 35. Virksomheden skal fore udbytte og lignende indtagter af aktier og andre lignende vardipapirer,
herunder udlodning fra investeringsforeninger, under resultatopgerelsens post 3, Udbytte af aktier m.v. Re-
sultat af kapitalandele i1 associerede og tilknyttede virksomheder, der er vaerdiansat efter indre vardis me-
tode, skal fores under resultatopgerelsens post 12, Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede
virksomheder.

§ 36. Virksomheden skal fore indtegter vedrarende tjenesteydelser for kunders regning, herunder garan-
tiprovision og forvaltningsgebyrer, under resultatopgerelsens post 4, Gebyrer og provisionsindtaegter.

§ 37. Virksomheden skal fore alle vaerdireguleringer af aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi,
jf. dog § 40, valutakursreguleringer, jf. dog § 87, stk. 1, nr. 2, samt regulering af aktiver tilknyttet puljeord-
ninger og indlén 1 puljeordninger, under resultatopgerelsens post 6, Kursreguleringer.

§ 38. Virksomheden skal fore gvrige indtegter, der ikke henherer under andre af resultatopgerelsens
poster, herunder indtaegter ved drift af virksomhedens investeringsejendomme, under resultatopgerelsens
post 7, Andre driftsindtaegter. Virksomheden skal fore regulering af investeringsejendommes vardi fores
under post 6, Kursreguleringer.

§ 39. Virksomheden skal fore lonninger og vederlag m.v. til personale og ledelse samt administrations-
udgifter, herunder husleje af lejede lokaler, under resultatopgerelsens post 8, Udgifter til personale og ad-
ministration.

§ 40. Virksomheden skal fore @ndringer 1 de samlede nedskrivninger i forbindelse med forventede kre-
dittab pd finansielle aktiver, der males til amortiseret kostpris og til dagsvardi gennem anden totalindkomst,
samt hensattelser pa garantier og uudnyttede kreditfaciliteter samt efterfolgende reguleringer af vaerdien af
disse poster, under resultatopgerelsens post 11, Nedskrivninger pd udlan og tilgodehavender m.v. Posten
indbefatter den del af verdireguleringen af udlan og tilgodehavender til dagsvardi gennem resultatopge-
relsen, der vedrerer kreditrisikoen. Posten indbefatter desuden verdiregulering af midlertidigt overtagne
aktiver 1 forbindelse med afvikling af et engagement.

§ 41. Virksomheden skal fore den skat, der pahviler arets resultat, under resultatopgerelsens post 13, Skat.

Beveegelser pa egenkapitalen

§ 42. Virksomheden skal lade bevagelser pa egenkapitalen vise:
1) Den samlede totalindkomst bestdende af summen af resultat for perioden og anden totalindkomst.
2) Effekten af @ndringer i regnskabspraksis og fejlrettelser for hver post under Egenkapitalen, jf. §§ 88
og 90.
Stk. 2. Virksomheden skal for hver post under egenkapitalen vise belebet ved periodens begyndelse og ved
periodens slutning specificeret pa @ndringer fra
1) periodens resultat,
2) anden totalindkomst,
3) kapitaltilfersler eller — nedsattelser, herunder keb og salg af egne aktier og
4) udlodning til ejere.

Kapitel 3
Indregning og maling
Balancen

Generelle bestemmelser
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§ 43. Balancen bestar af indregnede aktiver, indregnede forpligtelser, herunder hensatte forpligtelser, og
egenkapitalen, der udger forskellen mellem disse aktiver og forpligtelser. Ved passiver forstds summen af
egenkapital og indregnede forpligtelser.

§ 44. Virksomheden skal indregne et aktiv 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske
fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Stk. 2. Virksomheden skal indregne en forpligtelse i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil fragé virksomheden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Stk. 3. Virksomheden skal ved indregning og maling af aktiver og forpligtelser tage hensyn til oplysnin-
ger, der fremkommer efter balancedagen, men inden regnskabet udarbejdes, hvis oplysningerne bekrafter
eller afkrefter forhold, som er opstéet senest pa balancedagen.

§ 45. Dagsverdien af et aktiv eller en forpligtelse er den noterede pris pd et aktivt marked for det pageel-
dende aktiv eller den pagaeldende forpligtelse.

Stk. 2. Hvis der ikke forefindes et aktivt marked, skal virksomheden méle dagsvardien ved anvendelse
af en egnet vaerdiansettelsesteknik, der inddrager alle de tilgeengelige data, som markedsdeltagere mé an-
tages at ville tage 1 betragtning ved en prisfastsattelse. Virksomheden skal maksimere anvendelsen af rele-
vante observerbare data og minimere anvendelsen af ikke-observerbare data.

§ 46. Virksomheden skal omregne transaktioner, der er gennemfort i en anden valuta end virksomhedens
funktionelle valuta, til den funktionelle valuta efter valutakursen pé transaktionsdagen.

Stk. 2. Virksomheden skal omregne monetaere poster i en anden valuta end virksomhedens funktionelle
valuta til den funktionelle valuta efter lukkekursen for valutaen pé balancedagen.

Stk. 3. Virksomheden skal omregne ikke-monetare poster i en anden valuta end virksomhedens funktio-
nelle valuta til den funktionelle valuta efter valutakursen pa transaktionsdagen, hvis posten er indregnet pa
basis af kostprisen.

Stk. 4. Ikke-monetere poster 1 en anden valuta end virksomhedens funktionelle valuta skal omregnes
til den funktionelle valuta efter lukkekursen pa balancedagen, hvis posten er indregnet pé basis af dagsvaer-
dien.

Stk. 5. Stk. 1-4 geelder tilsvarende virksomhedens omregninger for en udenlandsk enhed, hvis aktiviteter
indgér i regnskabet, og som har en funktionel valuta, der afviger fra den regnskabsafleeggende virksomheds
funktionelle valuta.

Stk. 6. Virksomheden skal indregne valutakursforskelle opstaet ved athendelse af aktiver eller afvikling
af forpligtelser omfattet af stk. 2-4 eller omregning efter stk. 1-4 skal resultatopgerelsen.

Stk. 7. Afviger praesentationsvalutaen fra virksomhedens eller en udenlandsk enheds funktionelle valuta,
skal virksomheden omregne den eller de funktionelle valuta(er) til praesentationsvalutaen efter folgende
regler:

1) Resultatopgerelsesposter omregnes efter valutakursen pé transaktionsdagen.
2) Balanceposter omregnes efter lukkekursen pd balancedagen.

Stk. 8. Virksomheden skal indregne valutakursforskelle opstdet ved omregning efter stk. 7 1 anden total-
indkomst, jf. § 86, stk. 2, og overfere dem til en sarskilt post under egenkapitalen.

Stk. 9. Finanstilsynet kan under sarlige omstaendigheder tillade, at drsregnskabets prasentationsvaluta er
en anden end danske kroner eller euro, jf. § 192 i lov om finansiel virksomhed.

Finansielle instrumenter

§ 47. Virksomheden skal indregne finansielle aktiver og finansielle forpligtelser i balancen, nar virksom-
heden bliver underlagt det finansielle instruments kontraktmaessige bestemmelser.

§ 48. Virksomheden skal ophere med at indregne et finansielt aktiv, der er solgt eller pd anden made
overdraget til en anden part, i balancen. Virksomheden skal ophere med at indregne en del af et finansielt
aktiv i balancen, hvis der er solgt eller overdraget en entydigt defineret andel af aktivet.

Stk. 2. Virksomheden kan ved keb eller salg af finansielle aktiver pd sedvanlige markedsbetingelser
vaelge pd ensartet made for samtlige kob og salg at indregne og ophere med indregning af aktiverne i
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balancen enten pa handelsdatoen eller pé afregningsdatoen.

Stk. 3. Virksomheden skal samtidig med indregningen af det finansielle aktiv indregne en forpligtelse
svarende til den aftalte pris, hvis handelsdatoen anvendes som indregningsdato, jf. stk. 2. Virksomheden
skal tilsvarende ved salg af et finansielt aktiv indregne et aktiv svarende til den aftalte pris. Denne forplig-
telse eller dette aktiv opherer med at vaere indregnet 1 balancen pa afregningsdatoen.

Stk. 4. Virksomheden skal indregne @ndringer i vaerdien af det erhvervede eller solgte aktiv 1 perioden
mellem handelsdatoen og afregningsdatoen som et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse, hvis af-
regningsdatoen anvendes som indregningsdato, jf. stk. 2. Virksomheden ma ikke indregne verdiendringer
1 perioden mellem handelsdatoen og afregningsdatoen for et aktiv, som efter forste indregning males til
kostpris eller amortiseret kostpris.

Stk. 5. Virksomheden skal uanset stk. 1 bibeholde et finansielt aktiv, der overdrages pa en made, der
indebarer, at virksomheden i vaesentligt omfang bevarer risikoen og adgangen til afkast (betalingsstremme)
forbundet med aktivet, i balancen. Virksomheden skal ved en sadan overdragelse indregne en finansiel
forpligtelse svarende til den betaling, der er modtaget i forbindelse med overdragelsen.

§ 49. Virksomheden skal ophere med at indregne finansielle forpligtelser i balancen, nar forpligtelsen
opherer. Det vil sige, ndr den 1 kontrakten anferte pligt er opfyldt, annulleret eller udlebet.

§ 50. Virksomheden skal modregne og prasentere finansielle aktiver og finansielle forpligtelser med
nettobelobet uanset forbuddet mod modregning 1 § 188, stk. 1, nr. 8, i lov om finansiel virksomhed, nér
folgende betingelser er opfyldt
1) virksomheden har ret til at modregne i forhold til modparten og
2) virksomheden har til hensigt at athende aktivet og afvikle forpligtelsen ved modregning eller athaende

aktivet og afvikle forpligtelsen samtidig.

§ 51. Virksomheden skal male finansielle instrumenter til dagsvaerdi pé tidspunktet for forste indregning.

Stk. 2. Virksomheden skal dog ved ferste indregning méle finansielle instrumenter, som efter forste ind-
regning maéles til amortiseret kostpris eller til dagsverdi gennem anden totalindkomst, jf. § 53, stk. 1, og
2, 0g § 54, stk. 1, til dagsvaerdi med tilleg af de transaktionsomkostninger, som er direkte forbundet med
erhvervelsen eller udstedelsen af det finansielle instrument, og fradrag for de modtagne gebyrer og provi-
sioner, der indgar som en integreret del af den effektive rente.

§ 52. Virksomheden skal efter forste indregning méle finansielle aktiver til
1) amortiseret kostpris, jf. § 53, stk. 1,
2) dagsverdi gennem anden totalindkomst, jf. § 53, stk. 2, eller
3) dagsverdi gennem resultatopgerelsen, jf. § 53, stk. 3.

§ 53. Virksomheden skal efter forste indregning male et finansielt aktiv til amortiseret kostpris, nér
1) det finansielle aktiv besiddes inden for rammerne af en forretningsmaessig mélsatning om at inkassere
aktivernes kontraktmaessige betalingsstramme og
2) de kontraktmeessige betalingsstromme fra det finansielle aktiv udelukkende bestar af betalinger pa
bestemte tidspunkter af afdrag og renter pa det udestdende beleb.
Stk. 2. Virksomheden skal efter forste indregning male et finansielt aktiv til dagsverdi gennem anden
totalindkomst, nar
1) det finansielle aktiv besiddes inden for rammerne af en forretningsmaessig mélsaetning, der kan opfyldes
bade ved at inkassere aktivernes kontraktmaessige betalingsstromme og ved at selge de finansielle ak-
tiver og
2) de kontraktmassige betalingsstremme fra det finansielle aktiv udelukkende bestar af betalinger pa be-
stemte tidspunkter af afdrag og renter pa det udestdende belob.
Stk. 3. Virksomheden skal efter forste indregning méle finansielle aktiver, der hverken opfylder betingel-
serne 1 stk. 1 eller 1 stk. 2, til dagsvaerdi gennem resultatopgerelsen.
Stk. 4. Virksomheden skal efter forste indregning méle udlén til dagsvaerdi gennem resultatopgerelsen,
uanset stk. 1, hvis ldntager har en kontraktmassig ret til at indfri lanet ved indlevering af en til restgaelden

svarende mangde af bestemte omsattelige obligationer udstedt af virksomheden.
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Stk. 5. Virksomheden skal foretage omklassificering for de bererte aktiver mellem de mélingskategorier,
der er anfort i § 52, nar det tilsiges af en @ndring i den forretningsmassige malsatning, der oprindeligt
begrundede klassificeringen. Virksomheden ma ikke foretage omklassificering i andre tilfelde.

§ 54. Virksomheden skal efter forste indregning méle finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris, jf.
dog stk. 2.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa folgende finansielle forpligtelser:

1) Forpligtelser, der indgar i en handelsbeholdning.

2) Forpligtelser med et eller flere indbyggede afledte finansielle instrumenter, som ikke lader sig adskille
fra veertskontrakten, eller hvor en separat maling af henholdsvis vertskontrakt og indbygget afledt fi-
nansielt instrument ikke er mulig.

3) Forpligtelser i henhold til omsaettelige obligationer, som er udstedt af virksomheden med henblik pa at
finansiere udlan, der méles til dagsvardi i medfer af § 53, stk. 4.

4) Forpligtelser omfattet af § 61.

Stk. 3. Virksomheden skal méle forpligtelser omfattet af stk. 2 til dagsvardi gennem resultatopgerelsen.
Virksomheden skal indregne den del af vaerdiendringen for forpligtelser omfattet af stk. 2, nr. 4, som
skyldes @ndring i virksomhedens egen kreditrisiko, 1 anden totalindkomst, medmindre en sddan prasenta-
tion vil bevirke eller forstaerke en indregningsmassig inkonsistens i resultatopgerelsen.

§ 55. Virksomheden mé ikke indregne egne aktier samt gvrige egne egenkapitalinstrumenter som et aktiv.
Virksomheden skal indregne anskaffelser eller salg af egne aktier og @vrige egne egenkapitalinstrumenter,
som en @ndring i egenkapitalen. Virksomheden skal indregne en forpligtelse til at kebe egne egenkapital-
instrumenter, som en forpligtelse af samme storrelse som den aftalte kebesum.

Stk. 2. Virksomheden mé ikke indregne egne gealdsinstrumenter som et aktiv. Virksomheden skal ind-
regne anskaffelser eller salg af egne gaeldsinstrumenter som en @ndring i den pagaldende forpligtelse.

§ 56. Virksomheden skal foretage nedskrivninger for forventede kredittab for finansielle aktiver omfattet
af § 53, stk. 1, der udger forskellen mellem nutidsverdien af de kontraktmassige betalinger og et belab,
der afspejler.

1) en sandsynlighedsveaegtning, foretaget ud fra en neutral vurdering, af en raekke mulige forleb med hen-
syn til forventede betalinger,

2) den tidsmaessige pavirkning af verdien af penge og

3) information, som er rimelig og egnet til at understette vurderinger om aktivernes kreditrisiko, og som
virksomheden har adgang til pa balancedagen uden urimelige omkostninger eller indsats, om tidligere
indtrufne begivenheder, aktuelle forhold og prognoser om fremtidige ekonomiske forhold.

Stk. 2. Virksomheden skal ved ferste indregning anvende det finansielle aktivs effektive rentesats, ved
opgorelsen af den tidsmaessige pavirkning af vaerdien af penge. Virksomheden skal anvende den aktuelle
effektive rentesats for variabelt forrentede aktiver.

Stk. 3. Virksomheden skal med de betalinger, der indgar i vurderingen efter stk. 1, indbefatte betalinger
1 forbindelse med overtagelse og salg af sikkerheder, nir forlebet indeberer, at en overtagelse og salg af
sikkerheder vil finde sted.

Stk. 4. Virksomheden skal foretage nedskrivninger for forventede kredittab efter §§ 57 og 58 samt bilag
10.

Stk. 5. Virksomheden skal etablere en systematisk, dokumenteret proces for validering af de metoder, der
anvendes ved opgerelse af forventede kredittab, jf. bilag 11.

§ 57. Virksomheden skal for finansielle aktiver omfattet af § 53, stk. 1, vurdere, om der pé balancedagen
er sket en betydelig stigning 1 kreditrisikoen 1 forhold til kreditrisikoen pé tidspunktet for forste indregning.
Virksomheden skal foretage vurderingen for det enkelte aktiv eller gruppevist for grupper af aktiver
med ensartede karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Hvis et aktiv pa balancedagen har en lav
kreditrisiko, kan virksomheden antage, at der for dette aktiv ikke er sket en betydelig stigning 1 kreditrisi-
koen siden forste indregning.

Stk. 2. Hvis der ikke er sket en betydelig stigning i kreditrisikoen 1 forhold til tidspunktet for forste
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indregning, skal aktivet nedskrives med et belab, der svarer til det forventede kredittab i 12 maneder (stadie
1).

Stk. 3. Hvis der er sket en betydelig stigning i kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for forste indregning,
skal aktivet nedskrives med et beleb, der svarer til det forventede kredittab i aktivets levetid (stadie 2).

§ 58. Virksomheden skal for finansielle aktiver omfattet af § 538, stk. 1, vurdere, om aktivet er kreditfor-
ringet, jf. bilag 2, nr. 16.
Stk. 2. Observerbare data om en eller flere af folgende begivenheder indikerer, at et aktiv er kreditforrin-
get:
1) Léntager er i betydelige ekonomiske vanskeligheder.
2) Lantager har begaet kontraktbrud, eksempelvis i form af manglende overholdelse af betalingspligt for
afdrag og renter.
3) Virksomheden eller andre ldngivere yder ldntager lempelser i vilkarene, som ikke ville vare overvejet,
hvis det ikke var pé grund af lantagers ekonomiske vanskeligheder.
4) Det er sandsynligt, at lantager vil g& konkurs eller bliver underlagt anden ekonomisk rekonstruktion.
5) Bortfald af et aktivt marked for det finansielle aktiv pd grund af ekonomiske vanskeligheder.
6) Erhvervelse eller oprettelse af et finansielt aktiv til en betragtelig underkurs, som afspejler indtrufne
kredittab.
Stk. 3. Er et finansielt aktiv kreditforringet, skal virksomheden nedskrive aktivet med et beleb, der svarer
til det forventede kredittab 1 aktivets levetid (stadie 3).

§ 59. Har virksomheden ikke en rimelig forventning om hel eller delvis dekning af udestaende belob for
finansielle aktiver omfattet af § 53, stk. 1, skal aktivet helt eller delvist ophere med at vaere indregnet i
balancen.

§ 60. Virksomheden skal vurdere og indregne forventede kredittab pa lanetilsagn og finansielle garantier
vurderes og indregnes i overensstemmelse med de regler, der gaelder for finansielle aktiver omfattet af
§ 53, stk. 1, jf. §§ 56-59.

Stk. 2. Lanetilsagn og finansielle garantier kan uanset stk. 1 ikke madles til en lavere vardi end den
premie eller provision, som virksomheden har modtaget for at patage sig lanetilsagnet eller den finansielle
garanti, idet premien eller provisionen afskrives systematisk over risikoperioden.

§ 61. Finansielle aktiver og finansielle forpligtelser kan uanset reglerne i § 5349, stk. 1 og 2, og § 546,
stk. 1, efter forste indregning méles til dagsverdi gennem resultatopgerelsen, nar en sddan maling elimine-
rer eller veesentligt reducerer en méle- eller indregningsmaessig inkonsistens, som ellers ville opsta pa grund
af maling eller indregning pé forskellige grundlag.

Stk. 2. Finansielle forpligtelser kan endvidere males til dagsvardi gennem resultatopgerelsen, nar de ind-
gar 1 et risikostyringssystem eller en investeringsstrategi, der baserer sig pa dagsveardier, og indgar pa dette
grundlag 1 virksomhedens interne ledelsesrapportering.

Stk. 3. Finansielle aktiver og finansielle forpligtelser, som méles til dagsvaerdi gennem resultatopgerelsen
efter stk. 1 eller 2, skal males efter dette princip fra ferste indregning og indtil det tidspunkt, hvor instru-
menterne opherer med at vare indregnet i virksomhedens balance.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder

§ 62. Virksomheden skal indregne og méle andele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder til
virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi. Virksomheden skal opgere virksomhedernes indre verdi
efter den regnskabsafleeggende virksomheds egen regnskabspraksis.

Stk. 2. Virksomheden skal opfere summen af de til kapitalandelene svarende andele i de tilknyttede og
associerede virksomheders resultat epferes-i resultatopgerelsen under post 12, Resultat af kapitalandele i
associerede og tilknyttede virksomheder.

Stk. 3. Virksomheden skal opskrive eller nedskrive den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelene med
belobene nevnt i stk. 2 samt med de eventuelle reguleringer af de tilknyttede og associerede virksomheders
regnskabsmeessige indre verdi, der er fort som kapitalbevaegelser i de tilknyttede og associerede
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virksomheder. Virksomheden skal fratreekke udbytte til moderselskabet henholdsvis virksomheden i1 den
regnskabsmeessige indre vaerdi af de tilknyttede og associerede virksomheder.

Stk. 4. Virksomheden skal henlegge et belob svarende til den samlede nettoopskrivning, jf. stk. 3, til
reserven for nettoopskrivning efter indre verdis metode under passivpost 19.1, Lovpligtig reserver. Virk-
somheden mé ikke indregne reserven med et negativt belob. Virksomheden mé ikke anvende reserven for
nettoopskrivning efter indre vaerdis metode som udbytte eller udlodning.

Stk. 5. Virksomheden skal behandle en eventuel forskel mellem kostprisen og indre vardi ved erhvervel-
sen af en dattervirksomhed efter § 1744, stk. 2-4.

Stk. 6. Virksomheden skal behandle en eventuel forskel mellem kostprisen og indre verdi ved erhvervel-
sen af en associeret virksomhed efter § 174, stk. 2-4. Virksomheden skal dog indregne et eventuelt good-
will-belgb som en del af vaerdien af den associerede virksomhed og ikke som et aktiv under immaterielle
aktiver.

§ 63. Virksomheden skal uanset § 62 male dattervirksomheder og associerede virksomheder omfattet af
§ 20 om aktiver i midlertidig besiddelse til den laveste vardi af vaerdien opgjort efter § 62 og dagsverdien
med fradrag af omkostninger ved salg.

Stk. 2. Virksomheden ma ikke foretage afskrivninger pa aktiver i dattervirksomheder og associerede virk-
somheder omfattet af stk. 1.

Materielle anleegsaktiver

§ 64. Virksomheden skal pd tidspunktet for forste indregning méle materielle anlegsaktiver, som besiddes
til brug i1 virksomheden eller til udlejning, og som forventes at skulle benyttes 1 mere end ¢t regnskabsar, til
kostpris.

Stk. 2. Virksomheden skal medregne alle omkostninger, der er foranlediget af anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug, eller som direkte kan henferes til det fremstillede aktiv i
kostprisen.

§ 65. Virksomheden skal efter forste indregning male materielle anleegsaktiver, bortset fra investerings-
ejendomme og domicilejendomme, jf. §§ 66 og 67, samt aktiver omfattet af § 68, til kostprisen med fradrag
af akkumulerede afskrivninger og akkumulerede nedskrivninger ved veardiforringelse.

Stk. 2. Virksomheden skal indregne afskrivninger i resultatopgerelsen. Virksomheden skal opgere af-
skrivninger som den systematiske fordeling over aktivets forventede brugstid af aktivets kostpris med fra-
drag af den restveerdi, som aktivet forventes at kunne indbringe ved udgangen af brugstiden. Virksomheden
skal méle afskrivningsgrundlaget pa ibrugtagningstidspunktet samt ved efterfelgende @ndringer i de ele-
menter, der indgar 1 afskrivningsgrundlaget.

Stk. 3. Virksomheden skal foretage nedskrivning for tab ved vardiforringelse, hvis det vurderes, at akti-
vets genindvindingsvardi er lavere end den regnskabsmassige vaerdi efter foretagne afskrivninger. Virk-
somheden skal tilbagefore nedskrivningen, hvis der ikke la&engere er grundlag for nedskrivningen.

§ 66. Virksomheden skal efter forste indregning labende male investeringsejendomme til dagsveardi.
Stk. 2. Virksomheden skal opgere dagsverdien 1 overensstemmelse med bilag 9.

§ 67. Virksomheden skal efter forste indregning lebende male domicilejendomme til omvurderet verdi,
som er dagsverdien pd omvurderingstidspunktet med fradrag af efterfelgende akkumulerede afskrivninger
og efterfolgende tab ved vardiforringelse. Virksomheden skal foretage omvurdering sd hyppigt, at den
regnskabsmeessige verdi ikke afviger vaesentligt fra domicilejendommens dagsvaerdi pa balancetidspunktet.

Stk. 2. Virksomheden skal opgere dagsvardien pd omvurderingstidspunktet i overensstemmelse med bi-
lag 9.

Stk. 3. Virksomheden skal indregne stigninger i en domicilejendoms omvurderede verdi i anden total-
indkomst, jf. § 87, stk. 1, og overferes dem til post 18, Opskrivningshenlaeggelser, under egenkapitalen,
medmindre stigningen modsvarer en vaerdinedgang, der tidligere er indregnet 1 resultatopgerelsen, jf. stk.
4.

Stk. 4. Virksomheden skal indregne fald i en domicilejendoms omvurderede verdi 1 resultatopgerelsen,
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medmindre faldet modsvarer en vaerdistigning, der tidligere er indregnet i anden totalindkomst, jf. stk.
3. Virksomheden skal i sa fald indregne vardifaldet i anden totalindkomst og overfere faldet som en reduk-
tion i post 18, Opskrivningshenleggelser, under egenkapitalen.

Stk. 5. Virksomheden skal indregne afskrivninger baseret pad den seneste omvurderende verdi, jf. § 65,
stk. 2, 2. pkt., i resultatopgerelsen.

§ 68. Virksomheden skal méle materielle anlegsaktiver omfattet af § 20 om aktiver i midlertidig besid-
delse, til det laveste beleb af henholdsvis den regnskabsmaessige vaerdi og dagsvaerdien med fradrag af
omkostninger ved salg.

Stk. 2. Virksomheden mé ikke foretage afskrivninger pa materielle anleegsaktiver omfattet af stk. 1.

Immaterielle aktiver

§ 69. Virksomheden skal pa tidspunktet for forste indregning méle immaterielle aktiver til kostpris, jf. dog
stk. 2 og 3.
Stk. 2. Virksomheden mé& kun indregne udviklingsomkostninger som et immaterielt aktiv, hvis der
foreligger dokumentation for, at
1) der er teknisk mulighed for feerdiggerelse af det immaterielle aktiv, saledes at det kan anvendes,
2) virksomheden har til hensigt at ferdiggere det immaterielle aktiv,
3) virksomheden evner at anvende det immaterielle aktiv,
4) det immaterielle aktiv vil frembringe sandsynlige ekonomiske fordele i fremtiden, der som minimum
svarer til de atholdte omkostninger, og
5) virksomheden pé pélidelig made kan male de omkostninger, der kan henferes til det immaterielle
aktiv 1 lebet af dets udvikling.
Stk. 3. Virksomheden md ikke indregne internt oparbejdede markenavne, kundelister og lignende, forsk-
ningsomkostninger, stiftelses- og etableringsomkostninger, uddannelsesomkostninger, markedsferingsom-
kostninger, flytte- og omorganiseringsomkostninger samt internt oparbejdet goodwill som aktiv.

§ 70. Virksomheden skal efter forste indregning male immaterielle aktiver til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger, hvis aktivet vurderes at have en endelig brugstid, og akkumulerede tab ved
verdiforringelse, jf. § 65, stk. 2 og 3.

Leasing

§ 71. Leasingtager skal indregne et leasingaktiv og en leasingforpligtelse fra det tidspunkt, hvor leasing-
tager opnar brugsret til aktivet.

Stk. 2. Ved forste indregning skal leasingtager male aktivet til nutidsverdien af leasingforpligtelsen inkl.
omkostninger. Leasingtager skal samtidig indregne nutidsverdien af de aftalte leasingbetalinger som en
forpligtelse.

Stk. 3. Leasingtager skal anvende leasingkontraktens interne rente, hvis det er muligt at bestemme denne,
ved beregning af nutidsvardien. Leasingtager skal i modsat fald anvende leasingtagers marginale ldnerente.

Stk. 4. Leasingtager kan valge, men er ikke forpligtet til, at indregne leasingkontrakter vedrerende im-
materielle aktiver. Aktiver leaset pa kontrakter af kort varighed samt leasede aktiver med lav verdi kan
udelades.

Stk. 5. Leasingtager skal 1 forbindelse med aktiver leaset af en dattervirksomhed eller en associeret virk-
somhed, som indregnes til indre vardi, jf. § 62, foretages de elimineringer, der er fornedne for at give et
retvisende billede af resultat, aktiver og forpligtelser knyttet til henholdsvis leasingkontrakt og de pagel-
dende ejerandele. Leasingtager skal beskrive den anvendte fremgangsmade i en note.

Stk. 6. Leasingtager skal efter forste indregning méle leasede aktiver hos leasingtager efter principperne
1 §§ 65, 66, 68 eller 70 athengig af karakteren af det leasede aktiv. Leasede ejendomme, der anvendes
1 leasingtagers drift males efter forste indregning efter principperne i §§ 65 eller—§ 67. Leasingtager
skal praesentere leasingaktiver i balancen i samme post, som tilsvarende ejede aktiver. Leasingtager skal
specificere fordelingen i en note.

Stk. 7. Leasinggiver skal indregne aktiver vedrerende finansielle leasingkontrakter som et
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tilgodehavende, hvis vaerdi svarer til nettoinvesteringen i leasingaftalen. For leasingtilgodehavender vurde-
res forventede kredittab i overensstemmelse med reglerne i §§ 56-59.

Stk. 8. Virksomhedens leasingtilgodehavender kan i alle tilfaelde nedskrives med det forventede kredittab
1 hele tilgodehavendets levetid uanset stk. 3, 2. pkt.

Stk. 9. Leasinggiver skal indregne aktiver, der indgar i en operationel leasingkontrakt, i balancen
1 henhold til principperne 1 §§ 64-70 afthangig af karakteren af det leasede aktiv. Leasinggiver skal ind-
teegtsfore betalinger fra en operationel leasingkontrakt leabende over leasingperioden eller pa et andet syste-
matisk grundlag.

Hensatte forpligtelser

§ 72. Virksomheden skal indregne hensatte forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, bortset fra fi-
nansielle garantier og lanetilsagn, der er uvisse med hensyn til sterrelse eller tidspunkt for afvikling, ind-
regnes som hensatte forpligtelser, ndr det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfore et treek pa virksomhe-
dens gkonomiske ressourcer, og forpligtelsen kan males palideligt.

Stk. 2. Virksomheden skal indregne tabsgivende kontrakter, som er kontrakter, hvor de uundgaelige om-
kostninger forbundet med at indfri de kontraktlige forpligtelser overstiger de forventede ekonomiske for-
dele, indregnes ligeledes som hensatte forpligtelser.

Stk. 3. Virksomheden skal méle hensatte forpligtelser til det bedste sken over de omkostninger, der er
nedvendige for at indfri den aktuelle forpligtelse pa balancedagen.

Stk. 4. Virksomheden skal méle en hensat forpligtelse til nutidsverdien af de omkostninger, som forventes
at vere nedvendige for at indfri forpligtelsen, hvis diskontering er af vasentlig betydning for sterrelsen af
den hensatte forpligtelse.

Stk. 5. Virksomheden skal opgere den diskonteringssats, der anvendes til maling af nutidsveardien, som
skal svare til den aktuelle risikofrie markedsrente, sa den afspejler de risici, der er specifikt forbundet med
forpligtelsen. Virksomheden ma ikke lade diskonteringssatsen afspejle risici, der er reguleret for i skennet
over de omkostninger, der nedvendige for at indfti forpligtelsen, jf. stk. 3.

Stk. 6. Virksomheden ma ikke indregne eller male garantier til en lavere vardi end den praemie eller
provision, virksomheden har modtaget for at patage sig garantien, systematisk afskrevet over risikoperio-
den.

§ 73. Virksomheden skal gennemgé hensatte forpligtelser pa hver balancedag og regulere disse saledes,
at de afspejler det bedste aktuelle skon. Hvis det ikke laengere er sandsynligt, at indfrielse vil medfere et
treek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer, skal forpligtelsen tilbagefores.

Stk. 2. Virksomheden mé kun anvende en hensat forpligtelse til deekning af de omkostninger, som ved
forste indregning begrundede hensattelsen.

Personaleydelser

§ 74. Virksomheden skal indregne omkostninger til ydelser og goder til ansatte for disses arbejdsydelser
1 resultatopgerelsen i1 takt med de ansattes prastation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pageldende
ydelser og goder.

Stk. 2. Virksomheden skal indregne ubetalte belgb, der er omkostningsfert i henhold til stk. 1, som
en forpligtelse. Virksomheden skal ikke diskontere beleb, der forfalder inden for 12 méaneder efter balan-
cetidspunktet. Virksomheden skal diskonterebeleb, der forfalder mere end 12 méneder efter balancetids-
punktet. Virksomheden skal indregne forudbetalte belob som et aktiv.

§ 75. Virksomheden skal indregne pensionsforpligtelser over for ansatte til nutidsvardien af de ydelser,
som ud fra det bedst mulige skon ma forventes at skulle betales med fradrag af eventuelle tilknyttede aktiver
1 tilfeelde af, at pensionsforpligtelsen er overfort til en selvstendig juridisk enhed.

Stk. 2. Virksomheden skal gennemgé pensionsforpligtelser pa hver balancedag saledes, at det belgb, der
indregnes, afspejler nutidsvaerdien af det bedste aktuelle sken. Virksomheden skal indregne @ndringer, der
er en folge af genmaling af nettoforpligtelsernes storrelse i anden totalindkomst, jf. § 86.

Aktiebaseret vederleggelse
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§ 76. Virksomheden skal indregne aktiebaseret vederleggelse af ledelse og medarbejdere skalindregnes
som en omkostning i resultatopgerelsen over optjeningsperioden. Virksomheden skal samtidig indregne en
tilsvarende stigning i egenkapitalen.

Stk. 2. Virksomheden skal male den indregnede omkostning méles til dagsverdien pa tildelingstidspunk-
tet af det instrument, der anvendes som betaling.

Skat

§ 77. Virksomheden skal méle-indregne aktuel skat vedrerende regnskabsaret og tidligere regnskabsér
skal, 1 det omfang den ikke er betalt, indregnes-som en forpligtelse. Virksomheden skal, hvis den skat, der
er betalt, er storre end den aktuelle skat for regnskabséret og tidligere regnskabsar, indregne forskellen som
et aktiv.

Stk. 2. Virksomheden skal indregne den skattepligt, der hviler pa en midlertidig forskel mellem den regn-
skabsmassige vardi og den skattemassige vaerdi, som udskudt skat. Virksomheden skal, hvis den midler-
tidige forskel er negativ og det er sandsynligt, at den vil kunne udnyttes til at nedbringe den fremtidige skat,
indregnes et udskudt skatteaktiv.

Regnskabsmeessig sikring

§ 78. Er der etableret et sikringsforhold vedrerende sikring til dagsvaerdi mellem et eller flere afledte
finansielle instrumenter eller i tilfaelde af sikring af valutakursrisici mellem et eller flere ikke-afledte finan-
sielle instrumenter (sikringsinstrumentet) og et indregnet aktiv, en indregnet forpligtelse, en gruppe af ak-
tiver eller en gruppe af forpligtelser (den sikrede post), som males til amortiseret kostpris, skal veeredien af
den sikrede post for si vidt angér den sikrede risiko reguleres til dagsvardi. Virksomheden skal indregne
vardiendringen 1 resultatopgerelsen. Virksomheden skal ved sikringens opher verdiregulere den sikrede
post efter principperne for méling til amortiseret kostpris pé basis af den nyberegnede vardi.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse i forbindelse med sikring af risikoen for @ndringer i dagsvar-
dien af en ikke-indregnet aftalt fremtidig betaling for varer og tjenesteydelser, idet endringerne i dagsveer-
dien af den pagaldende betaling indregnes som et aktiv eller en forpligtelse. Virksomheden skal indregne
vardiendringen i resultatopgerelsen. Pé tidspunktet for afvikling af den aftalte fremtidige betaling skal
virksomheden justere vardien af det herfor erhvervede aktiv eller den erhvervede forpligtelse med de alle-
rede indregnede vardiendringer.

Stk. 3. Sikres kreditrisikoen pa et eller flere finansielle instrumenter, der males til amortiseret kostpris,
helt eller delvist ved et kreditderivat, der males til dagsverdi gennem resultatopgerelsen, kan virksomheden
veelge tilsvarende at méle det eller de pagaeldende finansielle instrumenter helt eller delvist til dagsverdi
gennem resultatopgerelsen 1 den periode, hvor sikringen er effektiv.

§ 79. Virksomheden kan, hvis der er etableret et sikringsforhold vedrerende sikring til dagsverdi af ren-
terisikoen pa en portefolje af aktiver og forpligtelser, fastlaegge den sikrede post som et beleb i en bestemt
valuta svarende til en andel af de aktiver eller forpligtelser, der deler risikoen, i stedet for at blive fastlagt
som bestemte aktiver eller forpligtelser.

Stk. 2. Finder stk. 1 anvendelse, kan den vaerdiendring til dagsveardi, der er sikret ved sikringsinstrumen-
tet, indregnes som en sarskilt post under finansielle aktiver eller finansielle forpligtelser. Virksomheden
skal indregne posten 1 resultatopgerelsen efter principperne for maling til amortiseret kostpris. Virksomhe-
den skal pabegynde indregningen senest fra det tidspunkt, hvor dens vaerdi opherer med at blive vaerdire-
guleret som folge af @ndringer i verdien af sikringsinstrumentet. Virksomheden skal basere indregningen
pa den nyberegnede effektive rente pa det tidspunkt, hvor indregningen pabegyndes. Er indregning efter
principperne for amortiseret kostpris ikke mulig i1 praksis, tilbagefores posten senest fra samme tidspunkt
ved lineaer indregning 1 resultatopgerelsen over den fastlagte sikringsperiode.

§ 80. Virksomheden skal, hvis der er etableret et sikringsforhold vedrerende sikring af betalingsstromme
mellem et eller flere afledte finansielle instrumenter eller i tilfeelde af sikring af valutakursrisici mellem et
eller flere afledte eller ikke-afledte finansielle instrumenter (sikringsinstrumentet) og fremtidige betalinger,
indregne den del af @ndringen i1 dagsvaerdien af sikringsinstrumentet, der afdekker udsving i
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betalingsstremmen, 1 anden totalindkomst, jf. § 86, stk. 2.

§ 81. Virksomheden skal hvis der er etableret en valutakurssikring af en investering i en udenlandsk
enhed, indregne den andel af vardireguleringen af sikringsinstrumentet, der vedrerer sikringen, i anden
totalindkomst. Sikringsinstrumentet kan vaere et ikke-afledt finansielt instrument. Virksomheden skal ind-
regne de belab, der er indregnet i anden totalindkomst, herunder ogsé beleb indregnet i anden totalindkomst
1 forbindelse med valutaomregning af investeringen i en udenlandsk enhed, jf. § 46, stk. 8, i resultatopge-
relsen, nar den udenlandske enhed afhaendes.

§ 82. Virksomheden mé kun behandle et sikringsforhold efter reglerne 1 §§ 78-8174-77, nar felgende
betingelser er opfyldt:

1) Der foreligger formel dokumentation pa tidspunktet for sikringsforholdets etablering for eksistensen af
et sikringsforhold samt for virksomhedens risikostyringsstrategi, der omfatter
a) identifikation af sikringsinstrumentet og den sikrede post,

b) identifikation af den risiko, der sikres og
¢) den anvendte metode for méling af sikringsinstrumentets effektivitet, jf. nr. 2.

2) Der er begrundet formodning om en hgj grad af effektivitet i sikringen.

3) Iforbindelse med sikringsforhold vedrerende betalingsstremme skal de omfattede fremtidige betalinger
vare meget sandsynlige og variationer 1 betalingsstremmen skal vare af en karakter, s& de vil pavirke
virksomhedens fremtidige regnskabsresultater.

4) Sikringsforholdets effektivitet, jf. nr. 2, kan males péalideligt.

5) Sikringsforholdets effektivitet vurderes lebende og som minimum:

a) Pa balancedagen.
b) Itilfelde, hvor der sker betydelige @ndringer 1 forhold, som pavirker sikringsforholdets effektivitet.

§ 83. Virksomheden skal lade den regnskabsmassige behandling af sikringsforhold, jf. §§ 78-8174-77,

ophere fra det tidspunkt,

1) hvor sikringsinstrumentet eller det sikrede udlaber, salges eller udnyttes, medmindre sikringsinstru-
mentet erstattes af et nyt sikringsinstrument som led 1 virksomhedens dokumenterede sikringsstrategi,

2) sikringsforholdet ikke leengere opfylder kriterierne 1 § 82,

3) den fremtidige transaktion, der danner grundlag for de sikrede forventede betalinger, ikke laengere for-
ventes at finde sted, eller

4) virksomheden afslutter sikringsforholdet.

§ 84. Virksomheden skal, nar en transaktion eller betalingsstrem, hvor betalingerne har veret omfattet af
et sikringsforhold 1 medfer af § 80, gennemfores eller realiseres, indregne de belab, der tidligere er indreg-
net 1 anden totalindkomst, i resultatopgerelsen over samme periode som den, hvori den pagaldende trans-
aktion eller betalingsstrom pévirker resultatopgerelsen.

Stk. 2. Virksomheden skal indregne de belab, der er indregnet 1 anden totalindkomst, 1 resultatopgerelsen
1 en situation, som angivet i § 83, nr. 3.

Resultatopgorelse og anden totalindkomst
§ 85. Resultatopgerelsen skal bestd af indregnede indtegter og omkostninger.

§ 86. Virksomheden skal indregne alle indtegter i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger
1 takt med, at de paferes virksomheden i resultatopgerelsen. Virksomheden skal indregne alle vardire-
guleringer, afskrivninger, nedskrivninger og tilbageforsler af belab, der tidligere har veret indregnet i re-
sultatopgerelsen, 1 resultatopgerelsen, jf. dog § 87.

Stk. 2. Virksomheden skal, for aktiver omfattet af § 57, stk. 2 eller 3, indregne renteindtegter i resultat-
opgorelsen efter den effektive rentes metode 1 forhold til det kontraktmaessigt udestaende belob.

Stk. 3. Virksomheden skal, for aktiver omfattet af § 58, stk. 3, indregne renteindtegter i resultatopgerelsen
efter den effektive rentes metode i forhold til det nedskrevne belab.

Stk. 4. Virksomheden skal for aktiver, der males til dagsvaerdi gennem anden totalindkomst, jf. § 53, stk.

2, indregne renteindtaegter og forventede kredittab i resultatopgerelsen i overensstemmelse med de regler,
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der geelder for aktiver omfattet af § 53, stk. 1, jf. stk. 2 og 3 samt § 40. Virksomheden skal indregne den
resterende verdiregulering til dagsvaerdi, bortset fra valutakursregulering, som indregnes i anden totalind-
komst. Virksomheden skal indregne den akkumulerede vaerdiregulering, der er indregnet i anden totalind-
komst, 1 resultatopgerelsen, nér aktivet opherer med at vere indregnet 1 balancen.

§ 87. Virksomheden skal indregne folgende i en separat opgerelse i1 forlengelse af resultatopgerelsen
benavnt »anden totalindkomst«:
1) Stigninger i en domicilejendoms omvurderede verdi og tilbagefersler af sadanne stigninger, jf. § 67,
stk. 3 og 4.
2) Valutakursforskelle, der er fremkommet ved omregning af transaktioner og balanceposter, herunder
goodwill, 1 en enhed med en funktionel valuta, der afviger fra praesentationsvalutaen, jf. § 46, stk. 8.
3) Verdiendringer for aktiver til dagsvaerdi gennem anden totalindkomst, jf. § 53, stk. 2, der efter § 86,
stk. 4, skal indregnes i anden totalindkomst.
4) Den del af @&ndringer i dagsverdien af finansielle forpligtelser, der skyldes @ndringer i egen kreditri-
siko, jf. § 54, stk. 3.
5) Zndringer i verdien af sikringsinstrumenter, der afdekker udsving 1 sterrelsen af fremtidige beta-
lingsstromme, jf. § 80.
6) Zndringer i verdien af sikringsinstrumenter, der afdekker valutakursrisikoen pd en investering i en
udenlandsk enhed, jf. § 81.
7) Zndringer, der er en folge af genmadling af nettoforpligtelsernes sterrelse, jf. § 75, stk. 2.
Stk. 2. Virksomheden skal for hver post 1 anden totalindkomst anfore den tilherende skattemassige
effekt enten direkte i anden totalindkomst eller i en note.

Andring af regnskabspraksis

§ 88. Andrer virksomheden metoder for indregning, grundlag for maling eller praesentationsvaluta, skal
alle bererte poster, herunder sammenligningstal, noteoplysninger og femdrsoversigter, medmindre der er
fastsat se@rregler for den pageldende metodeandring, udarbejdes som om, den nye metode hele tiden havde
varet anvendt.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse, i det omfang det ikke er praktisk muligt at @ndre poster fra tidligere
regnskabsar, siledes at de bliver 1 overensstemmelse med den nye metode. Virksomheden skal i1 sa fald
@ndre primobalancen i overensstemmelse med den nye metode fra det tidligst mulige tidspunkt, og kon-
sekvensrette gvrige poster 1 forhold hertil.

Andring af regnskabsmeessige skon og fejl

§ 89. Andres belab, der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som felge af et &ndret regnskabs-
massigt skon, skal virksomheden fremadrettet indregne virkningen pa tilsvarende made som det oprinde-
lige skon.

§ 90. Virksomheden skal, hvis tidligere arsrapporter i vasentligt omfang var pdvirket af fejl i forbindelse
med udarbejdelsen, udarbejde alle berorte poster, herunder sammenligningstal, noteoplysninger og femérs-
oversigter, som om fejlen ikke var begéet.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse, 1 det omfang det ikke er praktisk muligt at rette poster fra
tidligere regnskabsér. Virksomheden skal i sd fald @ndre primobalancen fra det tidligst mulige tidspunkt,
og konsekvensrette gvrige poster i forhold hertil.

Kapitel 4
Noteoplysninger
Generelt

§ 91. Virksomheden skal ud over de oplysninger, som kraves i dette kapitel, give de yderligere supple-
rende oplysninger, som er ngdvendige for at give et retvisende billede.
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§ 92. Virksomheden skal sé vidt muligt praesentere noteoplysninger 1 en systematisk rekkefolge. Virk-
somheden skal give oplysninger, der er knyttet til regnskabsposter, i form af en note til den pageldende.

Stk. 2. De oplysninger, som virksomheden skal give i medfer af dette kapitel, skal vere indeholdt i
en sarskilt del af arsrapporten, der er tydeligt afgreenset og betegnet som »noter, jf. dog §§ 93-95. Virk-
somheden skal give en pracis henvisning, hvis et oplysningskrav er efterlevet ved, at der under noter er
givet en henvisning til, at oplysningerne er givet i ledelsesberetningen eller i andre dele af rsrapporten, der
ikke indgar i arsregnskabet, og virksomheden skal afgraense de pdgaldende oplysninger i forhold til
andre oplysninger, der ikke er omfattet af oplysningskrav efter dette kapitel. Noteoplysninger er omfattet
af revision, jf. § 193, i lov om finansiel virksomhed, uanset om virksomheden valger at give noteoplysnin-
gerne i ledelsesberetningen.

Anvendt regnskabspraksis

§ 93. Virksomheden skal redegere for alle veesentlige indregningsmetoder og mélegrundlag, der er an-
vendt pa posterne i balance, resultatopgerelse og noter i et saerskilt afsnit i arsregnskabet.

Stk. 2. Virksomheden skal give oplysninger om den regnskabspraksis, der er anvendt med hensyn
til indregningskriterier og mélegrundlag, for finansielle instrumenter, herunder hvorvidt virksomheden ind-
regner pa handelsdagen eller pa afregningsdatoen.

Stk. 3. Virksomheden skal for hver type under materielle anleegsaktiver, bortset fra grunde og bygninger,
oplyse
1) det mélegrundlag, der er anvendt for at fastsette aktivernes regnskabsmaessige verdi,

2) de afskrivningsmetoder, der er anvendt, og
3) de brugstider og afskrivningssatser, der er anvendt.

Stk. 4. Virksomheden skal for grunde og bygninger oplyse
1) det anvendte mélegrundlag,

2) de metoder og foruds@tninger, der har varet anvendt ved fastsattelsen af dagsverdien, og
3) de kriterier, der har veret anvendt for at adskille domicilejendomme fra gvrige ejendomme.

Stk. 5. Virksomheden skal ved @ndringer 1 regnskabspraksis oplyse

1) arsagen til &ndringen,

2) den foretagne @ndring 1 regnskabspraksis, herunder arten af @ndringen, og

3) den belobsmessige effekt af @ndringen i regnskabspraksis for poster i balance og resultatopgerelse for
indevaerende, tidligere og fremtidige regnskabsér, hvis det er muligt.

Stk. 6. Virksomheden skal ved @ndringer 1 regnskabsmessige skon, der har en effekt i indeverende eller
fremtidige regnskabsér, oplyse arten og belabet af den foretagne @ndring. Virksomheden skal oplyse, hvis
det ikke er muligt at estimere den belobsmassige effekt.

Stk. 7. Virksomheden skal oplyse arten af regnskabsmessige fejl samt den belobsmassige virkning pa og
korrektion af poster i balance og resultatopgerelse.

§ 94. Virksomheden skal, nar der er foretaget tilpasning af sammenligningstal, jf. § 9, stk. 1, oplyse
1) arten af tilpasningen,
2) belebet for hver post, som er tilpasset, og
3) éarsagen til tilpasningen.
Stk. 2. Virksomheden skal anfere og begrunde manglende tilpasning af sammenligningstal, jf. § 9, stk.
1.

§ 95. Virksomheden skal ved fravigelser i henhold til § 188, stk. 1, nr. 6-9, og stk. 2, i lov om finansiel
virksomhed, efterleve kravet om noteoplysning 1 § 186, stk. 3, 2. pkt., i lov om finansiel virksomhed.

Femarsoversigt

§ 96. Virksomheden skal give en femérsoversigt med hoved- og negletal i overensstemmelse med bilag
7, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Femarsoversigten skal indeholde hoved- og negletal i overensstemmelse med bilag 8, for forvaltere
af alternative investeringsfonde og investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har tilladelse til at udeve
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vardipapirhandelsvirksomhed, jf. § 10, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 3. Virksomheden skal sa vidt muligt foretage en tilpasning af tallene i femérsoversigten, hvis tallene
ikke er sammenlignelige. Virksomheden skal angive og beherigt begrunde manglende sammenlignelighed
eller foretaget tilpasning.

Stk. 4. Virksomheden skal, hvis den kun har eksisteret i en kortere periode end fem é&r, udarbejde en
oversigt i overensstemmelse med stk. 1-3 for den kortere periode.

Balancen-Einansielleinstrumenter

Finansielle instrumenter

§ 97. Virksomheden skal oplyse om karakteren af finansielle instrumenter, herunder vesentlige betingel-
ser og vilkér, der kan influere pd belobsstarrelser, tidspunkter og usikkerheder vedrerende de fremtidige
betalingsstremme.

§ 98. Virksomheden skal beskrive sine finansielle risici og sine politikker og mal for styringen af finan-
sielle risici.

§ 99. Virksomheden skal pa en made, der gor regnskabsbrugerne i stand til at vurdere virksomhedens
eksponeringer og vaesentlige koncentrationer af kreditrisici for hver af de ratingklasser, som virksomheden
anvender 1 sin kreditstyring, fordele sine finansielle aktiver, lanetilsagn og finansielle garantier efter
kreditrisikokoncentrationer, hvor grupperingen pa kreditrisikokoncentrationer fastleegges ud fra den méde,
hvorpd debitors evne til at opfylde kontraktlige forpligtelser pdvirkes ensartet af @ndringer 1 ekonomiske
og andre forhold. Oplysningerne skal preesenteres separat for folgende finansielle instrumenter:

1) Instrumenter, for hvilke der ikke er sket en betydelig stigning i kreditrisikoen siden forste indregning
(stadie 1).

2) Instrumenter, for hvilke der er indregnet nedskrivninger svarende til forventede kredittab 1 levetiden
fordelt pa
a) instrumenter, hvor der er sket en betydelig stigning 1 kreditrisikoen (stadie 2) og
b) instrumenter, der er kreditforringede pa balancedagen, men som ikke var det ved forste indregning

(stadie 3).
3) Finansielle aktiver, der var kreditforringede ved ferste indregning.

Materielle anlegsaktiver

§ 100. Virksomheden skal for materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde og bygninger, oplyse:
1) Kostprisen:
a) Kostprisen ved det foregdende regnskabsérs slutning uden af- eller nedskrivninger.
b) Valutakursregulering.
c) Tilgang i arets lob, herunder forbedringer.
d) Afgangi arets lob.
e) Overforsler til andre poster 1 arets lab.
f) Den samlede kostpris pa balancetidspunktet.
2) Ned- og afskrivninger:
a) Ned- og afskrivninger ved det foregdende regnskabsars slutning.
b) Valutakursregulering.
c¢) Arets nedskrivninger.
d) Arets afskrivninger.
e) Arets ned- og afskrivninger pa atheendede og udrangerede aktiver.
f) Arets tilbageforsler af tidligere ars nedskrivninger samt tilbageforsel af de samlede af- og ned-
skrivninger pa aktiver, der 1 aret er athandet eller udgéet af driften.
g) De samlede af- og nedskrivninger pd balancetidspunktet.

§ 101. Virksomheden skal for investeringsejendomme, jf. § 66, oplyse:
1) Dagsvardien ved det foregaende regnskabsars afslutning.
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2) Tilgang i rets lob, herunder forbedringer.
3) Afgangi arets lob.
4) Arets vardiregulering til dagsvardi.
5) Andre @&ndringer.
6) Dagsvardien pa balancetidspunktet.
Stk. 2. Virksomheden skal for domicilejendomme, jf. § 6, oplyse:
1) Omvurderet vaerdi ved det foregaende regnskabsérs afslutning.
2) Tilgang i rets lob, herunder forbedringer.
3) Afgangi arets lob.
4) Afskrivninger.
5) Verdiendringer, som i lebet af aret er indregnet 1 anden totalindkomst.
6) Veardiendringer, som i lobet af aret er indregnet 1 resultatopgerelsen.
7) Andre @ndringer.
8) Omvurderet vaerdi pa balancetidspunktet.
Stk. 3. Virksomheden skal endvidere oplyse, hvorvidt eksterne eksperter har veret involveret i mélingen
af investeringsejendomme og domicilejendomme.

Finansielle aktiver

§ 102. Virksomheden skal oplyse belabet for henholdsvis aktivpost 3, Tilgodehavender hos kreditinsti-
tutter og centralbanker, aktivpost 4, Udlén og andre tilgodehavender til dagsvardi, samt aktivpost 5, Udlan
og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris, fordelt pa folgende restlebetider:

1) Anfordring.

2) Til og med 3 maneder.

3) Over 3 maneder og til og med 1 ar.
4) Over 1 ar og til og med 5 ar.

5) Over 5 éar.

Stk. 2. Fordelingen efter stk. 1 skal oplyses sarskilt for aktivpost 3, Tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbanker. Fordelingen efter stk. 1 kan vises samlet for aktivpost 4, Udlan og andre tilgodehavender
til dagsverdi, og aktivpost 5, Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris.

§ 103. Virksomheden skal oplyse belebet for aktivpost 3, Tilgodehavender hos kreditinstitutter og cen-
tralbanker, fordelt pa:
1) Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker.
2) Tilgodehavender hos kreditinstitutter.

§ 104. En virksomhed, som udgver pengeinstitutvirksomhed, skal oplyse den samlede relative fordeling
af aktivpost 4, Udlén og andre tilgodehavender til dagsverdi, aktivpost 5, Udlén og andre tilgodehavender
til amortiseret kostpris, og garantier grupperet pa folgende sektorer og brancher:

1) Offentlige myndigheder.
2) Erhverv, herunder:
a) Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri.
b) Industri og ristofindvinding.
¢) Energiforsyning.
d) Bygge- og anleg.
e) Handel.
f) Transport, hoteller og restauranter.
g) Information og kommunikation.
h) Finansiering og forsikring.
1) Fast ejendom.
j) Ovrige erhverv.
3) Erhvervi alt.
4) Private.
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5) l1-4ialt

Stk. 2. Virksomheden kan, hvis specifikke storre kundeforhold kan identificeres ved en komplet fordeling,
i stedet foretage en fordeling, hvor to eller flere sektorer og brancher er aggregeret sdledes, at specifikke
storre kundeforhold ikke kan identificeres, jf. stk. 3.

Stk. 3. En virksomhed, som i henhold til stk. 2 foretager en fordeling, hvor to eller flere sektorer
og brancher er aggregeret, skal anfore, at fordelingen er aggregeret af hensyn til ensket om ikke at offent-
liggare oplysninger om specifikke sterre kundeforhold.

§ 105. En virksomhed, som har vardipapirer optaget til handel pd et reguleret marked i et EU/
E@S-land, og som ikke udarbejder koncernregnskab, skal for de enkelte grupper af finansielle aktiver, som
er relevante 1 forhold til dette oplysningskrav, give:

1) Oplysning om det beleb, der bedst repreesenterer den maksimale kreditrisiko uden hensyn til sikkerhe-
der og andre forhold, der forbedrer kreditkvaliteten. Virksomheden skal 1 tilknytning til belebet oplyses
den del heraf, der er indregnet i balancen.

2) En beskrivelse af sikkerheder og andre forhold, der forbedrer kreditkvaliteten, og disses ekonomiske
effekt 1 forhold til det beleb, der bedst repraesenterer den maksimale kreditrisiko, herunder
a) en beskrivelse af sikkerhedernes art og kvalitet,

b) en beskrivelse af vasentlige @ndringer i kvaliteten af sikkerheder og andre forhold, der forbedrer
kreditkvaliteten, som et resultat af forringelse eller @ndringer i virksomhedens praksis for sikker-
hedsstillelse i regnskabsperioden og

¢) information om finansielle aktiver, for hvilke der ikke er foretaget nedskrivninger som folge af sik-
kerheder.

3) Kovantitative oplysninger om sikkerheder og andre forhold, der forbedrer kreditkvaliteten, for finan-
sielle aktiver, der er kreditforringede pé balancedagen.

§ 106. En virksomhed, som udgver realkreditvirksomhed, skal oplyse det samlede belgb for udlan fordelt
pa henholdsvis:
1) Realkreditudlan nominel veardi.
2) Regulering for renterisiko m.v.
3) Regulering for kreditrisiko.
4) Realkreditudlan — dagsveerdi i alt.
5) Restancer og udleg.
6) Ovrige udlan.
7) Udlani alt.

§ 107. En virksomhed, som udever realkreditvirksomhed, skal angive den relative fordeling af realkredit-
udlan, jf. § 106, nr. 4, grupperet pa folgende ejendomskategorier:
1) Ejerboliger.
2)  Fritidshuse.
3) Stettet byggeri til beboelse.
4)  Private beboelsesejendomme til udlejning.
5) Industri- og handvarksejendomme.
6) Kontor- og forretningsejendomme.
7) Landbrugsejendomme m.v.
8) Ejendomme til sociale, kulturelle og undervisningsmaessige formal.
9) Andre ejendomme.
10) Realkreditudlan i alt.
Stk. 2. Fordelingen efter stk. 1 kan opgeres pd baggrund af regnskabsmassige eller nominelle vardier.
Det skal fremgé af noten, hvorvidt fordelingen er baseret pa regnskabsmassige eller nominelle vaerdier.

§ 108. En virksomhed, som udever realkreditvirksomhed, skal specificere belabet for restancer og udleg,
jf. § 106, nr. 5, saledes:
1) Restancer for nedskrivninger.
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2) Udleg for nedskrivninger.
3) Nedskrivninger pa restancer og udleg.
4) Restancer og udleg i alt.

§ 109. En virksomhed, som udever realkreditvirksomhed, skal specificere belgbet for obligationer
saledes:
1) Egne realkreditobligationer.
2)  Andre realkreditobligationer.
3) Statsobligationer.
4)  Ovrige obligationer.

5) l-4ialt.
6) Egne realkreditobligationer modregnet i udstedte obligationer.
7) 1-61ialt.

§ 110. Virksomheden skal oplyse belobet for aktiver erhvervet som led i &gte kabs- og tilbagesalgsforret-
ninger fordelt pa folgende poster:
1) Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker.
2) Andre tilgodehavender.

§ 111. Virksomheden skal oplyse dagsvardien af alle finansielle instrumenter, der ikke méles til dags-
vardi i balancen. Virksomheden skal give de oplysninger for grupper af finansielle instrumenter, der
er relevante 1 forhold til dette oplysningskrav, og pd en made, der gor det muligt at sammenholde dagsver-
dien med de regnskabsmaessige verdier, der er gengivet for de enkelte poster i balancen.

Stk. 2. Virksomheden kan udelade oplysning af dagsvaerdien, hvis de regnskabsmessige vardier 1 balan-
cen er en rimelig tilnermelse af de padgaldende finansielle instrumenters dagsvardi. Virksomheden skal
oplyse begrundelsen for udeladelsen.

Stk. 3. Virksomheden skal beskrive de metoder og forudsatninger, der er bragt i anvendelse for at fast-
leegge de dagsverdier, der er oplyst efter stk. 1.

Stk. 4. Virksomheden kan uanset stk. 1-3 undlade at oplyse dagsvardien af finansielle aktiver fort 1
aktivpost 5, Udlén og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris, hvis,

1) virksomheden har ikke verdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, og
2) de pigazldende finansielle aktiver ikke har en noteret pris pa et aktivt marked, jf. § 451.

Eventualaktiver

§ 112. Virksomheden skal give en kort beskrivelse af arten af eventualaktiver pa balancedagen og, hvis
det er praktisk muligt, et skon over deres gkonomiske virkning, medmindre det er meget usandsynligt, at
gkonomiske fordele vil tilga virksomheden.

Finansielle forpligtelser

§ 113. Virksomheden skal oplyse belabene for henholdsvis passivpost 1, Gald til kreditinstitutter og
centralbanker, passivpost 2, Indldn og anden gald, passivpost 4, Udstedte obligationer til dagsverdi, samt
passivpost 5, Udstedte obligationer til amortiseret kostpris, fordelt pa folgende restlgbetider:

1) Anfordring.

2) Til og med 3 méneder.

3) Over 3 méneder og til og med 1 ar.
4) Over 1 ar og til og med 5 ar.

5) Over 5 éar.

Stk. 2. Virksomheden skal oplyse fordelingen efter stk. 1 sarskilt for passivpost 1, Geld til kreditinstitut-
ter og centralbanker, og passivpost 2, Indlan og anden geld. Fordelingen efter stk. 1 kan vises samlet for
passivpost 4. Udstedte obligationer til dagsverdi og passivpost 5, Udstedte obligationer til amortiseret kost-
pris.

§ 114. Virksomheden skal oplyse belobet for passivpost 2, Indlén og anden geld, fordelt pa:
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1) Anfordring.

2) Med opsigelsesvarsel.
3) Tidsindskud.

4) Serlige indlansformer.

§ 115. En virksomhed, som udever realkreditvirksomhed, skal specificere belobet for passivpost 4,
Udstedte obligationer til dagsveerdi, séledes:
1) Realkreditobligationer — nominel vaerdi.
2) Regulering til dagsveerdi.
3) Egne realkreditobligationer — dagsverdi.
4) Realkreditobligationer — dagsveerdi.

Stk. 2. Virksomheden skal oplyse belebet vedrerende praeemitterede obligationer samt obligationer, der
er udtrukket til forstkommende kreditortermin.

§ 116. En virksomhed, som maler finansielle forpligtelser til dagsvaerdi i medfer af § 54, stk. 2, nr.
3 eller 4, jf. § 61 stk. 1 og 2, skal oplyse @ndringen i1 perioden og den akkumulerede storrelse af den
del af @ndring i dagsvardien af disse forpligtelser, som kan henferes til 2endringer i kreditrisikoen péa for-
pligtelserne. Denne @&ndring kan fastlaegges enten,

1) som forskellen mellem den samlede @&ndring i dagsverdien af forpligtelserne og den del heraf, der kan
henfores til endringer som folge af @ndringer i markedsvilkar, der knytter sig til markedsrisici eller

2) ved en alternativ metode, som virksomheden mener bedre giver et retvisende billede af @ndringen 1
kreditrisikoen pé forpligtelserne.

Stk. 2. Virksomheden skal give de oplysninger efter stk. 1 for grupper af virksomhedens forpligtelser, der
er relevante 1 forhold til oplysningskravet, henholdsvis for regnskabsperioden og akkumuleret fra forste
indregning af forpligtelserne.

Stk. 3. Virksomheden skal oplyse de metoder, der er anvendt for at fastlegge de beleb, der er oplyst i
henhold til stk. 1 og 2. Virksomheden skal desuden oplyse, hvis den ikke mener, at de oplyste belgb pa en
palidelig made reprasenterer &ndringerne 1 kreditrisikoen pa forpligtelserne samt oplyse om baggrunden
for denne konklusion og de faktorer, som virksomheden mener, er relevante i denne sammenhang.

Stk. 4. Virksomheden skal oplyse forskellen mellem den regnskabsmeessige verdi af forpligtelser omfat-
tet af stk. 1 og de beleb, som virksomheden er kontraktmaessigt forpligtet til at betale ved forfald.

§ 117. Virksomheden skal oplyse belabet for aktiver solgt som led i aegte salgs- og tilbagekebsforretninger
fordelt pa folgende poster:
1) Geld til kreditinstitutter og centralbanker.
2) Indlan og anden geld.

§ 118. Virksomheden skal oplyse felgende om efterstillede kapitalindskud:
1) En specifikation af renter, ekstraordinaere afdrag samt omkostninger ved optagelse og indfrielse af ef-
terstillede kapitalindskud 1 lebet af regnskabsaret.
2) En angivelse af den del af de efterstillede kapitalindskud, der kan medregnes ved opgerelsen af kapi-
talgrundlaget.
Stk. 2. Virksomheden skal for hvert efterstillet kapitalindskud, der overstiger 10 pct. af virksomhedens
samlede efterstillede kapitalindskud, angive folgende:
1) Lanets storrelse, den valuta, det er denomineret i, rentesatsen og forfaldsdagen, og hvorvidt det er
uamortisabelt.
2) Hvorvidt der under visse omstaendigheder kraeves hurtigere tilbagebetaling.
3) Andre vilkar i forbindelse med den efterstaende forpligtelse, herunder eventuelle bestemmelser om, at
den efterstaende forpligtelse kan konverteres til aktie-, andels- eller garantkapital eller til en anden form
for gaeld og betingelserne herfor.

Eventualforpligtelser

§ 119. Virksomheden skal oplyse, hvis selskabet har stillet pant eller anden sikkerhed 1 aktiver, skal dette
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oplyses med angivelse af omfanget af pantsatningen og de pantsatte aktivers vardi specificeret for de en-
kelte poster. Virksomheden skal sarskilt opfere den samlede sikkerhedsstillelse for dattervirksomheder og
ovrige virksomheder inden for koncernen.

Stk. 2. Virksomheden skal for hver kategori af eventualforpligtelser give en kort beskrivelse af arten
af eventualforpligtelsen, medmindre det er meget usandsynligt, at der vil ske et treek péd virksomhedens
okonomiske ressourcer. Virksomheden skal opgive vardien for hver kategori af eventualforpligtelser
og for eventualforpligtelser samlet. Dette gaelder dog ikke forpligtelser i henhold til virksomhedens forsik-
ringsaftaler. Virksomheden skal sarskilt opfere forpligtelser over for et moderselskab og dets dattervirk-
somheder.

Nedskrivninger pd fordringer m.v.

§ 120. Virksomheden skal oplyse sin praksis for styring af kreditrisici og hvorledes denne er forbundet
med indregning og maling af forventede kredittab, desuden skal virksomheden oplyse folgende:

1) Hvorledes virksomheden vurderer, om kreditrisikoen er steget betydeligt siden forste indregning, jf. §
57, stk. 1.

2) Hvordan lav kreditrisiko er fastsat og i1 hvilke kategorier af aktiver, der indgér aktiver med lav
kreditrisiko, jf. § 57, stk. 1.

3) Hyvilke definitioner pa misligholdelse, virksomheden har anvendt og begrundelser herfor.

4) Hvordan aktiverne er grupperet, nér der er foretaget gruppevis vurdering, jf. § 57, stk. 1.

5) Hvordan virksomheden har vurderet, at et aktiv er kreditforringet, jf. § 58.

6) Om virksomhedens praksis for at fjerne aktiver fra balancen, jf. § 59, herunder hvilke indikatorer, der
er anvendt ved vurderingen af, at der ikke leengere er rimelige forventninger om hel eller delvis dekning
og om virksomhedens praksis med hensyn til fortsatte inddrivelsesbestrabelser efter, at aktiverne er
fjernet fra balancen.

§ 121. Virksomheden skal oplyse om informationsgrundlag, antagelser og vurderingsmetoder anvendt 1

forbindelse med vurderingen af forventede kredittab, herunder

1) ved malingen af 12 maneders kredittab og ved kredittab 1 aktivets levetid,

2) ved vurderingen af, om kreditrisikoen er steget betydeligt siden forste indregning,

3) ved vurderingen af, om et aktiv er kreditforringet,

4) hvorledes der er taget hensyn til fremadrettet information, herunder makrogkonomisk information,
ved vurderingen af forventede kredittab og

5) om @ndringer i vaesentlige antagelser og vurderingsmetoder, der har fundet sted i regnskabsperioden
og begrundelserne for sidanne @&ndringer.

§ 122. Virksomheden skal 1 tabelform vise en afstemning fra primo til ultimo af de akkumulerede
nedskrivninger for forventede kredittab for folgende finansielle aktiver:
1) Finansielle aktiver til amortiseret kostpris.
2) Finansielle aktiver til dagsverdi gennem anden totalindkomst.
3) Udlan til dagsvaerdi gennem resultatopgerelsen.
Stk. 2. Virksomheden skal prasentere afstemningen séledes, at felgende beleb vises separat:
1) Nedskrivninger pd aktiver, for hvilke kreditrisikoen ikke er steget betydeligt siden forste indregning
(stadie 1).
2) Nedskrivninger pa
a) aktiver, for hvilke kreditrisikoen er steget betydeligt siden forste indregning (stadie 2) og
b) aktiver, der er kreditforringet pd balancedagen, men som ikke var det ved forste indregning (stadie
3).
3) Nedskrivning pé aktiver, der var kreditforringet ved forste indregning.
Stk. 3. Virksomheden skal give oplysningerne efter stk. 1 separat for de grupper af aktiver, der er
relevante for dette oplysningskrav, og der skal til de enkelte @ndringer gives forklaringer til @ndringerne.

Regnskabsmeessig sikring
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§ 123. Virksomheden skal for hvert sikringsforhold, som opfylder betingelserne for regnskabsmaessig
sikring, jf. § 82, oplyse felgende:

1) Arten af den risiko, der sikres.

2) Arten af det sikrede med angivelse af regnskabsmeessig vardi.

3) Arten af sikringsinstrumentet med angivelse af dagsveaerdi og syntetisk hovedstol/nominel veardi.
Virksomheden skal specificere oplysningerne pa de enkelte kategorier af afledte finansielle instrumen-
ter. Virksomheden skal, hvis betalingsstrommen fra sikringsinstrumentet er forskellig fra betalings-
streommen pa det sikrede, oplyse, hvorledes afdaekningen opnas.

4) Virksomheden skal ved sikring af forventede transaktioner ud over de under nr. 1-3 anferte oplysninger
beskrive de forventede fremtidige transaktioner, herunder hvornédr de forventes foretaget, hvornar de
forventes medtaget i resultatopgerelsen samt beskrive eventuelle forventede transaktioner, som tidligere
har vaeret behandlet som regnskabsmaessig sikring, men som ikke laengere forventes at finde sted.

5) Virksomheden skal, hvis vaerdireguleringer af afledte finansielle instrumenter, som er klassificeret som
sikringsinstrumenter i forbindelse med sikring af betalingsstremme, er indregnet i anden totalindkomst,
oplyses om det belab, der er
a) indregnet pa egenkapitalen 1 det aktuelle regnskabsar,

b) overfort fra egenkapitalen og indregnet 1 arets resultatopgerelse og
c) overfort fra egenkapitalen og indregnet i kostprisen for et aktiv eller en forpligtelse i regnskabsaret.

Resultatopgorelsen

§ 124. Virksomheden skal angive belobet for renteindtagter fordelt pé:
1) Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker.
2) Udlén og andre tilgodehavender.
3) Obligationer.
4) Valuta-, rente-, aktie-, rdvare- og andre kontrakter samt afledte finansielle instrumenter i alt.
5) Ovrige renteindtaegter.
Stk. 2. En virksomhed, som udever realkreditvirksomhed, skal angive belebet for renteindtegter i
overensstemmelse med stk. 1 suppleret med felgende yderligere post benevnt: bidrag.

§ 125. Virksomheden skal angive belgbene for renteindtegter hidrerende fra @egte keobs- og tilbage-
salgsforretninger fort under henholdsvis:
1) Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker.
2) Udlén og andre tilgodehavender.

§ 126. Virksomheden skal angive belobet for renteudgifter fordelt pa:
1) Kreditinstitutter og centralbanker.
2) Indlén og anden geeld.
3) Udstedte obligationer.
4) Efterstillede kapitalindskud.
5) Ovrige renteudgifter.
Stk. 2. En virksomhed, som udever realkreditvirksomhed, skal angive belgbet for renteudgifter i overens-
stemmelse med stk. 1 suppleret med en yderligere post benavnt: udbetalte reservefondsandele.

§ 127. Virksomheden skal angive belgbene for renteudgifter hidrerende fra agte keobs- og tilbagesalgsfor-
retninger fort under henholdsvis:
1) Geld til kreditinstitutter og centralbanker.
2) Indlan og anden geld.

§ 128. En virksomhed, som udever pengeinstitutvirksomhed, skal angive belagbet for resultatopgerelsens
post 4, Gebyrer og provisionsindtagter, fordelt pa:
1) Veardipapirhandel og depoter.
2) Betalingsformidling.
3) Lénesagsgebyrer.

BEK nr xxx af dd/mm/2026 24



4) Garantiprovision.
5) Ovrige gebyrer og provisioner.

§ 129. Virksomheden skal angive belebet for kursreguleringer fordelt pa:
1) Realkreditudlan.
2)  Andre udlan og tilgodehavender til dagsvaerdi.
3) Obligationer.
4)  Aktier m.v.
5) Investeringsejendomme.
6) Valuta.
7)  Valuta-, rente-, aktie-, ravare- og andre kontrakter samt afledte finansielle instrumenter 1 alt.
8)  Aktiver tilknyttet puljeordninger.
9) Indlin i puljeordninger.
10) Ovrige aktiver.
11) Udstedte realkreditobligationer.
12) Ovrige forpligtelser.

§ 130. Forvaltere af alternative investeringsfonde og investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har til-
ladelse til at udeve verdipapirhandelsvirksomhed, jf. § 10, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, skal spe-
cificere belabet for opkreevede honorarer og vederlag fra administrerede foreninger og fonde indeholdt i
resultatopgerelsens post 1. Administrationsgebyrer.

Stk. 2. Virksomheden skal vise specifikationen efter stk. 1 fordelt pa de enkelte administrerede foreninger.

§ 131. Forvaltere af alternative investeringsfonde og investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har til-
ladelse til at udeve verdipapirhandelsvirksomhed, jf. § 10, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, skal ser-
skilt oplyse belebet for gebyrer til de administrerede fondes og foreningers depositar og depotselskab inde-
holdt i resultatopgerelsens post 3, Udgifter til personale og administration.

§ 132. Virksomheden skal 1 regnskabet oplyse om de vasentligste skatteomkostnings- eller skatteind-
tegtselementer.
Stk. 2. Virksomheden skal give en redegerelse for forholdet mellem skatteomkostning eller skatteindtaegt
og regnskabsmaessigt resultat pa en af eller begge folgende mader:
1) En talmessig afstemning af skatteomkostning eller skatteindtaegt og regnskabsmeessigt resultat ganget
med den galdende skattesats, der viser det grundlag, hvorpa den galdende skattesats er opgjort.
2) En talmessig afstemning af den gennemsnitlige effektive skattesats og den galdende skattesats, der
viser det grundlag, hvorpa den geeldende skattesats er opgjort.
Stk. 3. Virksomheden skal for hver type af midlertidig forskel, uudnyttet skattemassigt underskud og
uudnyttet skattemaessigt fradrag oplyse belebet for folgende:
1) De udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser, der er indregnet i balancen.
2) Den udskudte skatteindtaegt eller skatteomkostning, der er indregnet i resultatopgerelsen, hvis dette
ikke fremgér tydeligt af @ndringerne 1 de beleb, der er indregnet i balancen.

§ 133. Virksomheden skal oplyse det samlede honorar for regnskabséret til den revisionsvirksomhed, der
udferer den lovpligtige revision, og til revisionsvirksomhedens dattervirksomheder. Virksomheden skal
specificere oplysningerne 1 honorar for lovpligtig revision af arsregnskabet, honorar for andre erklerings-
opgaver med sikkerhed, honorar for skatterddgivning og honorar for andre ydelser. Virksomheden skal
angive det i 1. pkt. omhandlede beleb tilsvarende for det foregadende regnskabsar.

Stk. 2. En virksomhed kan undlade at give oplysningerne efter stk. 1, hvis virksomhedens regnskab
ved fuld konsolidering indgér i et koncernregnskab, hvori oplysningen gives for koncernen som helhed, og
koncernregnskabet er udarbejdet af en modervirksomhed, der henherer under lovgivningen i et EU/-E@S-
land.

§ 134. Virksomheden skal i det mindste angive summen af netto rente- og gebyrindtaegter og kursregule-
ringer fordelt pd aktiviteter og pa geografiske markeder, hvis aktiviteterne henholdsvis markederne afviger

BEK nr xxx af dd/mm/2026 25



indbyrdes. Virksomheden skal ved fordelingen tage hensyn til den made, hvorpa salget af de tjenesteydel-
ser, der indgar i1 virksomhedens drift, er tilrettelagt.

Stk. 2. Indeholder arsrapporten et koncernregnskab, er det tilstraekkeligt, at stk. 1 er opfyldt for koncernen
som helhed.

Ncertstaende parter m.v.

§ 135. Virksomheden skal angive storrelsen af lan til samt pant, kaution eller garanti stillet for medlem-
mer af virksomhedens eller dens moderselskabers direktion, bestyrelse eller reprasentantskab for hver ka-
tegori med oplysning om de vaesentligste vilkar, herunder rentefod.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 gaelder ikke 14n til og sikkerhedsstillelse for erhvervelse af aktier i virksom-
heden af eller til medarbejdere i1 virksomheden eller dens dattervirksomheder.

Stk. 3. Bestemmelsen 1 stk. 1 gelder ogsd tilgodehavender hos og sikkerhedsstillelse for nartstdende til
de i stk. 1 na@vnte personer.

Stk. 4. Virksomheden kan 1 sarlige tilfeelde, hvor en virksomheds reprasentantskab ikke er et snavert
ledelsesorgan, udelade oplysningerne efter stk. 1 og 3.

§ 136. Virksomheden skal give oplysning om det gennemsnitlige antal heltidsbeskaftigede i regnskabs-
aret. Virksomheden skal oplyse og specificere personaleudgifterne pa henholdsvis len, pension, andre ud-
gifter til social sikring og afgifter beregnet pd grundlag af personaleantallet eller lonsummen.

Stk. 2. Virksomheden skal sarskilt angive det samlede vederlag for regnskabséret til nuverende og for-
henverende medlemmer af
1) direktionen,

2) bestyrelsen og
3) ansatte, hvis aktiviteter har vaesentlig indflydelse pa virksomhedens risikoprofil.

Stk. 3. Virksomheden skal, for hver af de i stk. 2 nevnte grupper, angive antallet af personer omfattet af
gruppen samt fordelingen af vederlag pd fast og variabel len. Virksomheden skal desuden angive de
samlede forpligtelser til at yde pension til de navnte grupper. Er der fastsat serlige incitamentsprogrammer
for medlemmer af ledelsen, skal virksomheden oplyse hvilken kategori af ledelsesmedlemmer programmet
galder for, hvilke ydelser programmet omfatter, og hvad der er nedvendigt for at kunne vurdere vardien
heraf. Virksomheden skal udelade oplysninger navnt under stk. 2, nr. 3, 1 tilfelde, hvor efterlevelse af
oplysningskravet indeberer, at virksomheden giver oplysninger om enkeltpersoners individuelle lon. Virk-
somheden skal i sa fald oplyse, at virksomheden har anvendt denne undtagelsesbestemmelse.

Stk. 4. Hvis efterlevelse af oplysningskravet vedrerende ansatte under stk. 2, nr. 1 og 2, indebarer, at
virksomheden giver oplysninger om enkeltpersoners individuelle lon i den offentliggjorte arsrapport, skal
disse oplysninger erstattes ved en henvisning til, hvor disse oplysninger kan findes. Oplysningerne, der
henvises til, skal vaere offentligt tilgeengelige 1 mindst 10 ar fra tidspunktet for den seneste arsrapports
offentliggerelse.

Stk. 5. Sparevirksomheder, jf. § 1, nr. 6, er ikke omfattet af stk. 4.

§ 137. Virksomheden skal oplyse navn og hjemsted for de modervirksomheder, herunder udenlandske
modervirksomheder, der udarbejder koncernregnskab for henholdsvis den sterste og mindste koncern, hvori
virksomheden indgar som dattervirksomhed, samt hvor de udenlandske modervirksomheders koncernregn-
skaber m.v. kan rekvireres.

§ 138. Virksomheden skal oplyse navn, hjemsted og selskabsform for veesentlige dattervirksomheder og
associerede virksomheder med angivelse af den pidgeldende virksomheds aktivitet. Virksomheden skal for
hver virksomhed angive, hvor stor en andel der ejes, samt storrelsen af virksomhedens egenkapital og
resultat ifelge den senest foreliggende arsrapport. Virksomheden kan give oplysningerne i form af et kon-
cerndiagram.

Stk. 2. Nar en dattervirksomhed er moderselskab i en koncern, finder oplysningskravet i stk. 1 ikke an-
vendelse pé denne virksomheds dattervirksomheder og associerede virksomheder.

§ 139. Virksomheden skal oplyse om transaktioner og aftaler mellem virksomheden og naertstaende
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parter, herunder om grundlaget for forbindelsen med de pagaldende nartstaende parter.

Stk. 2. Virksomheden skal ud over oplysningerne efter stk. 1 og § 141 give oplysning om de nartstdende
parter, som har bestemmende indflydelse pa virksomheden. Oplysningerne skal omfatte navn, bopel, for
virksomheders vedkommende hjemsted, og grundlaget for den bestemmende indflydelse.

Stk. 3. Hvis efterlevelse af oplysningskravet vedrerende nertstiende parter jf. stk. 2, indebarer, at der
gives oplysninger om enkeltpersoners bopzl 1 den offentliggjorte arsrapport, skal disse oplysninger erstattes
ved en henvisning til, hvor oplysningerne kan findes. Oplysningerne skal vare offentligt tilgeengelige i
mindst 10 &r fra tidspunktet for den seneste arsrapports offentliggerelse.

§ 140. Kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber skal for hvert land, hvor virksomheden er etableret ved
en eller flere filialer eller dattervirksomheder, oplyse folgende pa konsolideret grundlag vedrerende regn-
skabsaret:

1) Navn eller navne, aktiviteternes art og geografiske beliggenhed.
2) Omsatning.
3) Antal ansatte omregnet til fuldtidsansatte.
4) Resultat for skat.
5) Skat.
6) Modtagne offentlige tilskud.
Stk. 2. Kravet om sammenligningstal, jf. § 95, stk. 3, finder ikke anvendelse pé oplysninger efter stk. 1.

§ 141. Aktieselskaber, der skal fore en s@rlig fortegnelse over aktiebesiddelser omfattet af selskabslovens
§§ 55 og 56, skal oplyse, hvem der pa tidspunktet for arsrapportens afleeggelse er optaget i den serlige
fortegnelse med angivelse af fulde navn og bopzl eller for virksomheder vedkommendes hjemsted.

Stk. 2. Hvis efterlevelse af oplysningskravet i stk. 1, indebarer, at der gives oplysninger om enkeltperso-
ners bopel i den offentliggjorte arsrapport, skal disse oplysninger erstattes ved en henvisning til, hvor op-
lysningerne kan findes. Oplysningerne skal veere offentligt tilgeengelige i mindst 10 ar fra tidspunktet for
den seneste drsrapports offentliggerelse.

Virksomhedskapitalen

§ 142. Aktieselskaber skal angive aktiernes antal og palydende verdi. Bestar aktiekapitalen af flere klas-
ser, skal disse specificeres, og antallet af aktier og deres palydende vaerdi skal angives for hver klasse.

§ 143. Hvis virksomheden har optaget 1an mod udstedelse af konvertible gaeldsbreve, skal virksomheden
for hvert sadant l&n oplyses det beleb, som udestar, ombytningskursen og den fastsatte frist for ombytning
til aktier. Tilsvarende geelder for udstedte tegningsretter (warrants).

Stk. 2. Har virksomheden optaget l&n mod obligationer eller mod andre geldsbreve med ret til rente, hvis
starrelse helt eller delvis er athaengig af det udbytte, som virksomhedens aktier afkaster, eller af arets over-
skud, skal virksomheden for hvert l&n angive det udestdende ldnebelob samt den aftalte forrentning.

§ 144. Virksomheden skal om dens beholdning af egne aktier oplyse:
1) Antallet og den palydende vaerdi af egne aktier, der indgar 1 virksomhedens beholdning, og den
procentdel, som beholdningen udger af aktiekapitalen.
2) Antallet og den pdlydende veardi af de egne aktier, der er erhvervet eller athandet i regnskabséret, og
den procentdel, som disse udger af aktiekapitalen samt sterrelsen af den samlede kabs- og salgssum.
3) Arsagen til de erhvervelser af egne aktier, der er foretaget i regnskabsaret.
Stk. 2. Virksomheden skal give oplysningerne navnt efter stk. 1 for aktier i virksomheden, der indgér
1 dattervirksomhedernes beholdninger eller er erhvervet eller athaendet af dattervirksomhederne i regnskabs-
aret.

§ 145. Virksomheden skal specificere en eventuel forskel mellem egentlig kernekapital, kernekapital,
kapitalgrundlag, jf. Europa-Parlamentets og Radets forordning om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter

og investeringsselskaberCapital Requirements Regulation (CRR).
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Folsomhedsoplysninger

§ 146. En virksomhed, som har vardipapirer optaget til handel pé et reguleret marked i et EU/E@S-land,
og som ikke udarbejder koncernregnskab, skal give oplysninger om folsomhed over for hver enkelt type af
markedsrisiko, som virksomheden er underlagt. Virksomheden skal give oplysningerne i form af angivelse
af, med hvor store beleb virksomhedens resultat og egenkapital ville vaere pavirket af rimeligt sandsynlige
@ndringer i de relevante risikovariable.

Stk. 2. Virksomheden skal oplyse om de anvendte metoder og forudsatninger ved udarbejdelsen af op-
lysningerne efter stk. 1. Desuden skal virksomheden oplyse om andringer i forhold til den forudgaende
periode og om arsagerne til sddanne @ndringer.

Stk. 3. Anvender virksomheden felsomhedsanalyser, der afspejler ssmmenhange mellem risikovariable
(eksempelvis rente og valuta) i sin risikostyring, kan virksomheden gengive disse folsomhedsanalyser i
stedet for oplysninger kravet efter stk. 1.

Stk. 4. Anvender virksomheden stk. 3, skal den give oplysninger om den anvendte metode og oplysninger
om de vasentligste parametre og forudsatninger, der ligger bag de anvendte data. Desuden skal virksom-
heden oplyse om formalet med analysen og dens eventuelle begransninger.

Puljeordning
§ 147. Virksomheden skal oplyse belabet for puljeaktiver fordelt pa aktivtyper.

Kapitel 5
Ledelsesberetning

§ 148. Virksomheden skal 1 ledelsesberetningen

1) beskrive virksomhedens hovedaktiviteter,

2) beskrive usikkerhed ved indregning og méling, s& vidt muligt med angivelse af belab,

3) Dbeskrive usedvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller malingen, s& vidt muligt
med angivelse af beleb,

4) redegore for udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold,

5) omtale betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning,

6) beskrive virksomhedens forventede udvikling, herunder serlige forudsetninger og usikre faktorer,
som ledelsen har lagt til grund for beskrivelsen,

7)  beskrive virksomhedens videnressourcer, hvis de er af serlig betydning for den fremtidige indtje-
ning,

8) beskrive de sarlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici, som virksomheden kan
pavirkes af,

9) beskrive forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden,

10) omtale aktiviteter og filialer 1 udlandet og

11) 1 arsrapporter, der indeholder et koncernregnskab, give en beskrivelse af koncernens juridiske, ledel-
sesmassige og organisatoriske struktur omfattende bade koncernvirksomhederne og vaesentlige filia-
ler 1 udlandet. Virksomheden kan erstatte beskrivelsen med en henvisning til, hvor en sddan opdateret
beskrivelse er tilgeengelig, eksempelvis pa virksomhedens hjemmeside.

Stk. 2. 1 -det omfang, at det er ngdvendigt for at forstd virksomhedens udvikling, resultat og finansielle
stilling, skal store virksomheder supplere redegerelsen i henhold til stk. 1, nr. 4, med oplysninger om ikke-
finansielle forhold, som er relevante for de specifikke aktiviteter, herunder oplysninger vedrgrende miljo-
og personaleforhold. 1. pkt. finder ikke anvendelse for virksomheder, der udarbejder en baredygtigheds-
rapportering efter § 158, stk. 2-7.

§ 149. Virksomheden skal i ledelsesberetningen beskrive arets resultat sammenholdt med den forventede
udvikling ifelge den senest offentliggjorte arsrapport, eller ifolge de seneste 1 arets lob offentliggjorte for-
ventninger, og begrunde afvigelser i resultatet 1 forhold hertil.
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§ 150. Virksomheden skal oplyse om de ledelseshverv, som virksomhedens bestyrelses- og direktions-
medlemmer varetager i andre erhvervsdrivende virksomheder, bortset fra ledelseshverv i virksomhedens
egne 100 pct. ejede datterselskaber. Virksomheden kan uanset 1. pkt., hvis den pageldende er medlem
af ledelsen 1 sdvel et andet moderselskab som et eller flere af dettes 100 pct. ejede datterselskaber, ngjes
med at oplyse navnet pd dette moderselskab og antallet af dets datterselskaber, hvori den pidgaldende er
ledelsesmedlem.

§ 151. I pengeinstitutter og realkreditinstitutter skal virksomhedens ledelsesberetning indeholde en samlet
prasentation af de negletal for virksomheden, der indgér i tilsynsdiamanten, opgjort 1 overens—stemmelse
med den vejledning hertil, der er knyttet til Finanstilsynets indberetningsskemaer.

Stk. 2. Virksomheden skal prasentere oplysningerne efter stk. 1, sd virksomhedens tal sammenholdes pa
en overskuelig made med de grensevardier for de enkelte negletal, som er fastsat af Finanstilsynet.

Stk. 3. Virksomheden skal hvis virksomheden for en eller flere af negletallene overskrider de greensevar-
dier, der er fastsat af Finanstilsynet, forklare arsagen hertil, ligesom det skal beskrives, hvorledes virksom-
hedens strategi forventes at pavirke det eller de negletal fremover.

Stk. 4. Virksomheden kan erstatte oplysningerne efter stk. 1-3 med en henvisning til, at oplysningerne er
tilgaengelige pé virksomhedens hjemmeside. Oplysningerne skal 1 s fald vere offentliggjort pa hjemmesi-
den senest samtidig med offentliggerelsen af arsrapporten henholdsvis delarsrapporten, jf. § 17487+, stk.
5,0g § 175972, stk. 1.

§ 152. Virksomheden skal i ledelsesberetningen oplyse om bestyrelsens forslag til udbytte eller forrent-
ning af garantkapital under egenkapitalen. Virksomheden skal anfore belgbet som en sarlig post i egenka-
pitalen.

§ 153. En virksomhed, som har en eller flere aktieklasser med tilknyttede stemmerettigheder optaget
til handel pa et reguleret marked 1 et EU/E@S-land, skal supplere ledelsesberetningen med oplysninger,
som skaber gennemsigtighed omkring selskabets forhold med det formal at fremme den frie omsatning af
selskabets aktier. Oplysningerne skal omfatte folgende:

1) Forhold vedrerende selskabets kapitalstruktur samt ejerforhold, herunder
a) antallet af aktier med tilknyttede stemmerettigheder og deres palydende veerdi,

b) andelen af aktier med tilknyttede stemmerettigheder, der ikke er optaget til notering eller handel pa
en fondsbers, en autoriseret markedsplads eller et tilsvarende reguleret marked 1 et EU/E@S--land,

c¢) en specifikation af de forskellige aktieklasser som anfert i § 142, hvis selskabet har flere aktie—klas-
ser, 0g

d) oplysning om fulde navn og bopzl, eller for virksomheders vedkommende hjemstedet, samt den
ngjagtige ejer- og stemmeandel for enhver, der er optaget i den 1 § 141 navnte sarlige fortegnelse
over aktiebesiddelser 1 selskabet.

2) Oplysninger, som er kendt af selskabet, om
a) rettigheder og forpligtelser, der knytter sig til hver aktieklasse,

b) begrensninger i aktiernes omsattelighed og
c) stemmeretsbegransninger.

3) Regler for udpegning og udskiftning af medlemmer af selskabets bestyrelse samt for @ndring af sel-
skabets vedtagter.

4) Bestyrelsens befojelser, iser hvad angér muligheden for at udstede aktier, jf. selskabslovens § 155, eller
for at erhverve egne aktier, jf. selskabslovens § 198.

5) Vasentlige aftaler, som selskabet har indgéet, og som far virkning, @ndres eller udleber, hvis kontrollen
med selskabet &ndres som folge af et gennemfort overtagelsestilbud, samt virkningerne heraf. Selska-
bet kan dog undlade oplysningerne efter 1. pkt., hvis oplysningernes offentliggerelse vil vare til alvor-
lig skade for selskabet, og selskabet ikke udtrykkelig er forpligtet til at videregive sddanne oplysninger
1 henhold til anden lovgivning. Selskabet skal neevne udeladelse af oplysninger efter 2. pkt.

6) Aftaler mellem selskabet og dets ledelse eller medarbejdere, hvorefter disse modtager kompensation,
hvis de fratraeder eller afskediges uden gyldig grund eller deres stilling nedlegges som folge af et
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overtagelsestilbud.

Stk. 2. Selskaber, som er omfattet af stk. 1, kan undlade at give oplysninger efter §§ 141 og 142.

Stk. 3. Hvis efterlevelse af oplysningskravet vedrerende enhver, der pé tidspunktet for rsrapportens af-
leeggelse er optaget 1 den serlige fortegnelse over aktiebesiddelser jf. stk. 1, nr. 1, litra d, indebaerer, at der
gives oplysninger om enkeltpersoners bopal i den offentliggjorte arsrapport, skal disse oplysninger erstattes
ved en henvisning til, hvor oplysningerne kan findes. Oplysningerne, skal vaere offentligt tilgeengelige i
mindst 10 &r fra tidspunktet for den seneste arsrapports offentliggerelse.

§ 154. En virksomhed, som har verdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S--land,
skal medtage en redegorelse for virksomhedsledelse, der omfatter folgende:

1) Oplysning om, hvorvidt virksomheden er omfattet af en kodeks for virksomhedsledelse, med henvis-
ning til den kodeks, virksomheden i givet fald er omfattet af.

2) Angivelse af, hvor den i nr. 1 omhandlede kodeks er offentligt tilgaengelig.

3) Angivelse af, hvilke dele af den i nr. 1 omhandlede kodeks, virksomheden fraviger, og grundene hertil,
hvis virksomheden har besluttet at fravige dele af kodeksen.

4) Angivelse af grundene til, at virksomheden ikke anvender den i nr. 1 omhandlede kodeks, hvis virk-
somheden har besluttet ikke at anvende kodeksen.

5) Henvisning til eventuelle andre kodekser for virksomhedsledelse, som virksomheden har besluttet at
anvende 1 tillaeg til eller 1 stedet for den 1 nr. 1 omhandlede kodeks, eller som virksomheden frivilligt
anvender, med angivelse af tilsvarende oplysninger som de i nr. 2 og 3 anforte.

6) Beskrivelse af hovedelementerne i virksomhedens interne kontrol- og risikostyringssystemer i forbin-
delse med regnskabsaflaeggelsesprocessen.

7) Beskrivelse af sammens@tningen af virksomhedens ledelsesorganer og deres udvalg samt disses funk-
tion.

8) Beskrivelse af virksomhedens mangfoldighedspolitik, der anvendes i forbindelse med sammensetnin-
gen af virksomhedens ledelse, for sd vidt angar ken og andre aspekter, som f.eks. alder, handikap eller
uddannelses- og erhvervsmeessig baggrund, jf. dog stk. 5. Redegerelsen skal indeholde oplysninger om
a) malene for mangfoldighedspolitikken,

b) hvordan mangfoldighedspolitikken er blevet gennemfort, og
c¢) resultaterne af mangfoldighedspolitikken i rapporteringsperioden.

Stk. 2. En virksomhed, som er omfattet af stk. 1, og som alene har andre vaerdipapirer end aktier optaget
til handel pa et reguleret marked i et EU/E@S-land, kan undlade at give de i stk. 1, nr. 1-5, 7 og 8§,
navnte oplysninger, medmindre den pagaeldende virksomhed har aktier optaget til handel pa en multilateral
handelsfacilitet i et EU/E@S-land.

Stk. 3. Virksomheden skal give redegorelsen efter stk. 1 i sammenhang med de i § 153 navnte oplysnin-
ger 1 ledelsesberetningen, jf. dog stk. 4.

Stk. 4. Virksomheden kan undlade at medtage redegerelsen efter stk. 1 1 ledelsesberetningen, hvis ledel-
sesberetningen indeholder en henvisning til virksomhedens hjemmeside, hvor redegerelsen er offentlig-
gjort. Offentliggerelse pa virksomhedens hjemmeside forudsetter, at virksomheden opfylder kravene her-
for som fastsat 1 bekendtgerelse om offentliggerelse af en reekke redegerelser efter arsregnskabsloven—fer
virksemhedsledelse-ogredegerelsefor samfundsansvar pd virksomhedens hjemmeside mv. med de for-
nedne tilpasninger.

Stk. 5. Kravet om redegerelsen efter stk. 1, nr. 8, gaelder alene for store virksomheder.

Stk. 6. Har en stor virksomhed omfattet af stk. 1, ikke en politik for mangfoldighed, som navnt i stk. 1,
nr. 8, skal virksomheden i ledelsesberetningen give en redegerelse med forklaring og baggrunden herfor.

Stk. 7. En virksomhed, der er omfattet af § 15860, kan undlade at medtage redegorelsen efter stk. 1,
nr. 8, hvis oplysningerne er medtaget i virksomhedens baredygtighedsrapportering, og en henvisning hertil
fremgar af virksomhedens redegerelse efter § 154.
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§ 1556. Et aktieselskab, der er omfattet af kensbalanceloven, skal i ledelsesberetningen oplyse felgende
pr. balancedagen:

1) Det samlede antal medlemmer i det gverste ledelsesorgan eksklusiv medarbejdervalgte medlemmer, og
hvor stor en andel i procent det underreprasenterede ken udger heraf.

2) Det samlede antal medarbejdervalgte medlemmer 1 det gverste ledelsesorgan, og hvor stor en andel 1
procent det underreprasenterede keon udger heraf, hvis aktieselskabet har medarbejdervalgte medlem-
mer.

3) Det samlede antal personer i aktieselskabets direktion, og hvor stor en andel i procent det underreprae-
senterede kon udger heraf.

Stk. 2. Aktieselskaber, der efter kensbalanceloven er forpligtet til at opstille maltal for andelen af
det underreprasenterede keon pd selskabets ovrige ledelsesniveauer, skal ud over oplysningerne efter
stk. 1 oplyse om madltal i procent for andelen af det underreprasenterede keon pa selskabets ovrige ledelses-
niveauer, herunder arstallet for, hvornir maltallet forventes opfyldt.
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Stk. 3. Et aktieselskab, der pr. balancedagen har en ligelig fordeling af mand og kvinder 1 det overste
ledelsesorgan eller péd selskabets ovrige ledelsesniveauer, skal i tilknytning til oplysningerne efter stk. 1
angive dette.

Stk. 4. 1 tilknytning til oplysningerne efter stk. 1, skal aktieselskabet oplyse folgende:

1) Status for opfyldelsen af maltallene efter § 4, stk. 1 og 2, i kensbalanceloven.

2) Foranstaltninger, der er truffet i regnskabsaret med henblik pa at nd maéltallene, jf. § 4, stk. 1-3, i kens-
balanceloven.

3) En begrundelse, hvis malene ikke er opfyldt senest den 30. juni 2026, og en uddybende beskrivelse af,
hvilke foranstaltninger aktieselskabet allerede har truffet og agter at traeffe for at nd maltallene.

Stk. 5. Oplysningerne navnt i stk. 1-4 skal offentliggeres pd en hensigtsmaessig og let tilgeengelig mdde pa
aktieselskabets hjemmeside.

Stk. 6. Erhvervsstyrelsen offentligger drligt pd baggrund af aktieselskabernes oplysninger, jf. stk. 1, en
liste over aktieselskaber, som har ndet méltallene, jf. § 4, stk. 1 og 2, i kensbalanceloven.

§ 1576. Virksomheder omfattet af denne bekendtgerelse, som i koncernen har aktivitet inden for efter-
forskning, prospektering, opdagelse, udvikling og udvinding af mineral-, olie- og naturgasforekomster
m.v. eller skovning af primerskov, skal supplere ledelsesberetningen med en beretning om betalinger til
myndigheder i overensstemmelse med reglerne i § 99 ge, stk. 1-7, 1 arsregnskabsloven og bekendtgerelse
om offentliggarelse af en rekke redegerelser efter drsregnskabsloven samt bekendtgerelse om indberetning
til og offentliggerelse af arsrapporter m.v. i Erhvervsstyrelsen samt kommunikation i forbindelse hermed
som udstedt i medfor af § 99 ge, stk. 8 og 9, i arsregnskabsloven.

Stk—2-En virksomhed omfattet af § 158, stk. 1, skal redegere for, hvordan virksomhedens forretningsmodel
grundleggende afthanger af immaterielle nagleressourcer, og hvorledes disse ressourcer er en kilde til veer-
diskabelse for virksomheden.

BEK nr xxx af dd/mm/2026 32



Beeredygtighedsrapportering

§ 15860. Eeleende-Store virksomheder, som i 2 pa hinanden folgende regnskabsar pa balancetidspunktet
overskrider en nettoomsatning pa 3.530 mio. kr. og et gennemsnitligt antal heltidsbeskaftigede i lgbet af
regnskabsaret pa 1.000, skal i ledelsesberetningen medtage en baredygtighedsrapportering, jf. dog §§ 161

og 162.-+Hedelsesberetningen:
B

e

Stk. 2. En—virksomhed-emfattet afsthe—nr—1-eler 2skal+ bBearedygtighedsrapporteringen, der skal
udgere et saerskilt afsnit i ledelsesberetningen, skal indeholdemedtage oplysninger, der er nedvendige for
at forsta virksomhedens indvirkning pa baredygtighedsspergsmal, og hvordan bearedygtighedsspergsmal
pavirker virksomhedens udvikling, resultat og situation;f-deg-stk—8. Virksomheden skal oplyse om den
proces, den har gennemfort for at identificere de oplysninger, som er medtaget-indeholdt 1 baeredygtigheds-
rapporteringen.

Stk. 3. Oplysninger nevnt i stk. 2, skal omfatte folgende, jf. dog § 164stk—6:

1) En kort beskrivelse af virksomhedens forretningsmodel og -strategi, herunder felgende

a) virksomhedens forretningsmodel og strategis modstandsdygtighed over for risici 1 forbindelse med
baeredygtighedsspergsmal,

b) virksomhedens muligheder vedrerende baeredygtighedssporgsmal,

c¢) virksomhedens planer, herunder gennemforelsestiltag og hertil herende finansierings- og investe-
ringsplaner for at sikre, at dens forretningsmodel og -strategi er forenelige med Parisaftalen inden
for rammerne af De Forenede Nationers rammekonvention om klimagndringer vedtaget den 12.
december 2015, og med malet om at opné klimaneutralitet senest 1 2050 som fastsat i Europa-Par-
lamentets og Rédets forordning om fastleeggelse af rammerne for at opna klimaneutralitet og, hvor
det er relevant, virksomhedens eksponering for kul-, olie- og gasrelaterede aktiviteter,

d) hvordan virksomhedens forretningsmodel og -strategi tager hensyn til virksomhedens interessenters
interesser og til virksomhedens indvirkning pa baredygtighedsspergsmal, og

e) hvordan virksomhedens strategi er blevet gennemfert med hensyn til baeredygtighedsspergsmal.

2) En beskrivelse af de tidsfeestede mal vedrerende baredygtighed, som virksomheden har fastsat, herun-
der, hvor det er relevant, absolutte mal for reduktion af drivhusgasemission i hvert fald for 2030 og
2050, en beskrivelse af virksomhedens fremskridt med hensyn til at nd disse mél, og en tilkende-
givelse af, hvorvidt virksomhedens mal vedrerende miljomessige faktorer er baseret pa videnskabelig
dokumentation.

3) En beskrivelse af den rolle, som virksomhedens administrations-, ledelses- og tilsynsorganer spiller
med hensyn til baeredygtighedsspergsmal, og en beskrivelse af deres ekspertise og faerdigheder med
henblik pa at varetage denne rolle eller den mulighed, disse organer har for at anvende bistand pé dette
omréde.

4) En beskrivelse af virksomhedens politikker vedrerende beredygtighedsspergsmal.

5) Oplysninger om, hvorvidt der foreligger incitamentsordninger forbundet med beredygtighedsspergs-
mal, som tilbydes medlemmer af virksomhedens administrations-, ledelses- og tilsynsorganer.

6) En beskrivelse af

a) due diligence-procedurer, der er gennemfort af virksomheden med hensyn til baredygtigheds-
sporgsmal og hvor det er relevant, i trad med anden lovgivning, som stiller krav til virksomheder
om at gennemfore en due diligence-procedure,

b) de vasentligste aktuelle eller potentielle negative indvirkninger vedrerende virksomhedens egne
aktiviteter og dens vardikaede, herunder dens produkter og tjenesteydelser, dens forretningsforbin-
delser og dens leveranderkaede, og tiltag til at identificere og overvége disse indvirkninger og andre
negative indvirkninger, som virksomheden er pakravet at identificere i henhold til anden lovgivning
for virksomheder om at gennemfore en due diligence-procedure, og

BEK nr xxx af dd/mm/2026 33



c) eventuelle tiltag, der er taget af virksomheden for at forebygge, afbade, athjelpe eller standse aktu-
elle eller potentielle negative indvirkninger og resultatet af sddanne tiltag.

7) En beskrivelse af de vasentligste risici for virksomheden vedrerende baredygtighedsspergsmaél, her-
under en beskrivelse af virksomhedens vesentligste athaengigheder, for sd vidt angar disse spergsmaél,
og hvordan virksomheden styrer disse risici.

8) Indikatorer, som er relevante for oplysningerne i nr. 1-7.

Stk. 4. Oplysningerne i stk. 3 skal omfatte oplysninger vedrerende kort-, mellem- og langsigtede tidsho-
risonter, alt efter hvad der er relevant.

Stk. 5. Oplysninger efter stk. 2-4 skal, hvor det er relevant, indeholde oplysninger om virksomhedens
egne aktiviteter og dens vaerdikede, herunder dens produkter og tjenesteydelser, dens forretningsforbindel-
ser og dens leveranderkeede. Oplysningerne kan, hvor det er relevant, oplyses som sken. Oplysninger fra
virksomhedens vaerdikade skal indhentes i overensstemmelse med § 159.

Stk. 6. Oplysninger efter stk. 2-4 skal endvidere-indeholde henvisninger til og yderligere forklaringer pé
andre oplysninger, der er medtaget, jf. §§ 148 og 1579, og beleb, der er anfort i arsregnskabet.

Stk. 7. Oplysninger, der efter stk. 2-6 skal medtages 1 baeredygtighedsrapporteringen, skal afgives i over-
ensstemmelse med den fervirksemhedentil enhver tid relevante standarder for baredygtighedsrapportering
som fastsat i Europa-Parlamentets og Radets direktiv om arsregnskaber, konsoliderede regnskaber og til-
herende beretninger for visse virksomhedsformer, herunder i delegerede retsakter, der er vedtaget i henhold
til direktivet. Henvises der til internationale retningslinjer, protokoller eller lignende vedrerende baredyg-
tighedsrapportering i den i 1. pkt. omtalte standarder, vil disse vare geldende, uanset at de ikke foreligger
pa dansk.

Stk. 8. Virksomheden kan undlade at medtage en baredygtighedsrapportering, jf. stk. 1, nar virksomhe-
den i 2 pd hinanden felgende regnskabsar pa balancetidspunktet ikke laengere overskrider en nettoomsaet-
ning pa 3.530 mio. kr. eller et gennemsnitligt antal heltidsbeskeftigede i lobet af regnskabsaret pd 1.000.
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Stk. 943. For virksomheder, som udarbejder konsolideret baeredygtighedsrapportering, er det tilstraekke-
ligt, at V1rksomheden glver oplysmngerne Jf stk. 2-7 for koncernen som helhed, jf. dog § 1739 stk 43.

Stk. ] 05 Selskaber med begraenset ansvar, forenlnger med begranset ansvar og andelsselskaber (andels-
foreninger) med begrenset ansvar, kan undlade at medtage almennyttige uddelinger i deres baredygtig-
hedsrapportering.

Veerdikeedebegrensning ved beeredygtichedsrapportering

§ 159. En beskyttet virksomhed kan naegte at give oplysninger til en rapporterende virksomhed ved en
anmodning med henblik pd baredygtighedsrapportering, jf. § 158, hvis oplysningerne ikke er indeholdt i
den frivillige standard. Ved beskyttet virksomhed forstas en virksomhed, som pa balancetidspunktet ikke
overskrider et gennemsnitligt antal heltidsbeskaftigede pa 1.000 1 lgbet af det foregdende regnskabsar. Ved
en rapporterende virksomhed forstas en virksomhed omfattet af § 158, stk. 1, og som indhenter oplysninger
fra dens vaerdikeede, jf. § 158, stk. 5, 3. pkt. Ved frivillig standard forstds den til enhver tid relevante stan-
dard for frivillig baeredygtighedsrapportering som fastsat i Europa-Parlamentets og Radets direktiv om ars-
regnskaber, konsoliderede regnskaber og tilhgrende beretninger for visse virksomhedsformer, herunder i
delegerede retsakter, der er vedtaget 1 henhold til direktivet. Henvises der til internationale retningslinjer,
protokoller el.lign. vedrerende baeredygtichedsrapportering i den 1 4. pkt. omtalte standard, vil disse vare
gaeldende, uanset at de ikke foreligger pa dansk.
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Stk. 2. En rapporterende virksomhed kan laegge til grund, at en virksomhed er en beskyttet virksomhed,
nér den erkleerer sig herom. 1. pkt. gelder dog ikke, ndr den rapporterende virksomhed ved, eller med
rimelighed kan forventes at vide, at erkleringen er dbenlyst forkert.

Stk. 3. Hvis en rapporterende virksomhed med henblik pa baeredygtighedsrapportering, jf. § 158, stk. 2-
7, direkte eller indirekte anmoder en beskyttet virksomhed om oplysninger, der ikke er indeholdt i den
frivillige standard, skal den beskyttede virksomhed oplyses om
1) hvilke oplysninger, der ikke er indeholdt i den frivillige standard, og
2) den beskyttede virksomheds ret, jf. stk. 1, 1. pkt., til at afsla at give oplysninger.

Stk. 4. Ved etablering af kontrakter eller andre aftaler med henblik pa baredygtighedsrapportering i hen-
hold til § 158, stk. 2-7, ma den rapporterende virksomhed ikke kraeve, at en beskyttet virksomhed skal give
oplysninger, der ikke er indeholdt i den frivillige standard. De dele af kontrakter eller andre aftaler, der er i
strid med 1. pkt., er ikke bindende. Dette berorer ikke gyldigheden af kontraktens eller aftalens ovrige
indhold.

Stk. 5. Stk. 1, 1. pkt., og stk. 3 og 4, omfatter ikke anmodninger om oplysninger til andre formal end
baredygtighedsrapportering, herunder anmodninger med henblik pa at opfylde EU-krav om at gennemfore
en due diligence-proces.

Stk. 6. Uanset stk. 1, 1. pkt. og stk. 3 og 4, kan enhver virksomhed i vaerdikaeden nagte at give oplysnin-
ger, der er indeholdt i den frivillige standard, til en rapporterende virksomhed ved en anmodning med hen-
blik pa baredygtighedsrapportering, jf. § 158.

Redegorelse for fremskaffelse af veerdikeedeoplysninger ved beeredygtichedsrapportering

§ 160. En virksomhed, som i ledelsesberetningen skal give oplysninger om dens vaerdikade, jf. § 158,
stk. 5, skal i tilfaelde, hvor ikke alle de nedvendigefornsdne oplysninger om veerdikaeden foreligger, rede-
gore for
1) de bestrabelser, den gor for at fremskaffe de fernednenodvendige oplysninger om vaerdikaeden,

2) grundene til, at ikke alle de fornednenadvendige oplysninger er blevet fremskaffet, og
3) dens planer for fremskaffelse af de fornednensdvendige oplysninger i fremtiden

Stk. 2. Stk. 1 finder kun anvendelse for de 3 forste regnskabsar, hvor en virksomhed er underlagt krav om

baeredygtighedsrapportering, jf. § 158, stk. 1.

Undtagelse for dattervirksomheder fra pligten til beeredygtichedsrapportering

§ 161. En dattervirksomhed, hvis modervirksomhed har hjemsted i et EU/E@S-land, kan undlade at med-
tage oplysninger efter § 158, stk. 2-7, hvis modervirksomheden opfylder disse oplysningskrav i sin konso-
liderede ledelsesberetning for den samlede koncern.

Stk. 2. Anvender en dattervirksomhed undtagelsen i stk. 1, skal dattervirksomhedens ledelsesberetning
indeholde
1) oplysning om, at dattervirksomheden er undtaget fra bestemmelserne i § 158, stk. 2-7,

2) navn og hjemsted pd den modervirksomhed, der rapporterer oplysninger pa koncernniveau i overens-
stemmelse med § 158, stk. 2-7, og

3) url-adresse pd modervirksomhedens konsoliderede ledelsesberetning eller i givet fald pa den konsolide-
rede baredygtighedsrapportering og den tilherende erklaeringen om baeredygtighedsrapportering i hen-
hold til § 193 a i lov om finansiel virksomhed, eller pa erklaering om baredygtighedsrapportering, if. §
195 a, stk. 3 1 lov om finansiel virksomhed eller anden lovgivning, der gennemforer artikel 34, stk. 1, 2.

afsnit, litra aa, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv om arsregnskaber, konsoliderede regnskaber
og tilhgrende beretninger for visse virksomhedsformer, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Dattervirksomheden kan undlade kan undlade at medtage oplysningen i henhold til stk. 2, nr. 3,
og i stedet indsende modervirksomhedens konsoliderede baredygtighedsrapportering og en erklaering om
baredygtighedsrapporteringen sammen med sin egen arsrapport i overensstemmelse med § 195 a, i lov om
finansiel virksomhed.

Stk. 4. Virksomheder, der anvender undtagelsen i stk. 1, skal indberette modervirksomhedens konsolide-
rede ledelsesberetning eller i givet fald beredygtighedsrapportering pa det sprog, som tillades, jf. § 2. stk.
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2.

§ 162. En dattervirksomhed, hvis modervirksomhed har hjemsted i et land uden for EU/E@S, kan undlade
at medtage oplysninger efter § 158, stk. 2-7, hvis modervirksomheden opfylder disse oplysningskrav i sin
konsoliderede ledelsesberetning for den samlede koncern, og hvis baeredygtighedsrapporteringen er udar-
bejdet i overensstemmelse med den i § 158, stk. 7, naevnte standard eller pa en made, der er vurderet at veere
ligeveerdig med denne standard.

Stk. 2. Anvender en dattervirksomhed undtagelsen i stk. 1, skal dattervirksomhedens ledelsesberetning
indeholde
1) oplysning om, at dattervirksomheden er undtaget fra bestemmelserne i § 158, stk. 2-7,

2) navn og hjemsted pa den modervirksomhed, der rapporterer oplysninger pa koncernniveau i overens-
stemmelse med stk. 1,

3) url-adresse pa modervirksomhedens konsoliderede ledelsesberetning eller i givet fald pa den konsoli-
derede baredygtighedsrapportering og pa erklaeringen om baredygtighedsrapportering afgivet af en
person eller virksomhed, der er autoriseret hertil i henhold til den nationale lovgivning, hvorunder mo-
dervirksomheden, henherer, og

4) de oplysninger, der fremlaegges i henhold til artikel 8 i Europa-Parlamentets og Radets forordning om
fastleeggelse af en ramme til fremme af beeredygtige investeringer vedrgrende aktiviteter udfort af dat-
tervirksomheden, herunder dens dattervirksomheder, enten veere indeholdt i dattervirksomhedens ledel-
sesberetning eller i modervirksomhedens konsoliderede baredygtighedsrapportering.

Stk. 3. Dattervirksomheden skal indsende modervirksomhedens konsoliderede baredygtighedsrapporte-
ring og erklaringen om baredygtighedsrapporteringen sammen med sin egen arsrapport i overensstem-
melse med § 195 a, i lov om finansiel virksomhed

Stk. 4. Virksomheder, der anvender undtagelsen 1 stk. 1, skal indberette modervirksomhedens konsolide-
rede ledelsesberetning eller i givet fald beeredygtighedsrapportering pa det sprog, som tillades, jf. § 2. stk.
2.

§ 163. St—14-—En dattervirksomhed, hvis modervirksomhed har hjemsted uden for EU/EQS, kan-eri£
stke—8-2pkt, indtil den 6. januar 2030, undlade at medtage oplysninger efter -undtaget-frapligten+§ 158,
stk. $2-7, hvis dattervirksomheden og dens dattervirksomheder er omfattet af en konsolideret baeredygtig-
hedsraggortermg2 som pfylder betlngelserne istk. 2. w

...... 1 omhedensd ervi omhederindenforE L () om-er-om a orordnincen
X7 1) O Cl Cl ), .

Stk. 2 En ke&sehéefet—baered tichedsrapportering efter stk. 1 - vil skulleal

1) omfatte alle modervirksomhedens dattervirksomheder i EU/E@S2 der har pligt til at udarbejde en bee-
redygtighedsrapportering efter § 158 —sthe—2-Feller § 173, eller anden lovgivning, der gennemforer
artikel 19a og 29a i Europa-Parlamentets og Radets direktiv om arsregnskaber, konsoliderede regnska-
ber og tilherende beretninger fra visse virksomhedsformer.tlsvarende national regulering i detpageel-
B

2) vere udarbejdet 1 overensstemmelse med § 173stde2-F stk 13 eller anden lovgivning, der gennem-

forer artikel 29a i Europa-Parlamentets og Radets direktiv om arsregnskaber konsohderede regnskaber

og tilherende beretninger for visse virksomhedsformerti
EU/ESS land

="

3) vere udarbejdet af en anden koncernforbundet dattervirksomhed inden for EU/E@S, som er den af
modervirksomhedens dattervirksomheder inden for EU/E@S. der i mindst let af de foregdende 5 fem
regnskabsér pa et konsolideret grundlag havde den sterste omsatning inden for EU/E@S, og

4) vere offentliggjorteres 1 overensstemmelse med § 195 a i lov om finansiel virksomhed eller anden

loveivning, der gennemforer artikel 30 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv om arsregnskaber,
konsohderede regnskaber og tllhgrende beretmnger for visse virksomhedsformer.tlsvarende national
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Stk. 3. Den konsoliderede baredygtighedsrapportering, jf. stk. 2, kan indeholde oplysninger efter artikel
8 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning om fastleggelse af en ramme til fremme af beredygtige
investeringer og skal da omfatte de aktiviteter, der udferes af alle modervirksomhedens dattervirksomheder
inden for EU/E@S. som er omfattet af forordningen.

Stk. 4. En dattervirksomhed, som undlader at medtage oplysninger efter § 158, stk. 2-7, og som ikke
udarbejder den konsoliderede baeredygtighedsrapportering, jf. stk. 1, skal i sin ledelsesberetning medtage
1) oplysning om, at dattervirksomheden er undtaget fra bestemmelserne i § 158, stk. 2-7,

2) navn og hjemsted pa den koncernforbundne dattervirksomhed inden for EU/E@S, der udarbejder den
konsoliderede baredygtighedsrapportering i overensstemmelse med stk. 2, og

3) url-adresse pa den konsoliderede baeredygtighedsrapportering, jf. stk. 2, og den tilherende erklering om
baredygtighedsrapportering afgivet af en person eller virksomhed, der er autoriseret hertil i henhold til
den nationale lovgivning, hvorunder den koncernforbundne dattervirksomhed inden for EU/E@S, der
udarbejder den konsolidererede baredygtighedsrapportering, henhgrer.

Undladelse af oplysninger om forretningshemmeligheder m.v. ved beeredygtighedsrapportering

§ 164. Ved rapportering af oplysninger efter § 158, stk. 2-7, kan virksomheder undlade folgende oplys-
ninger, jf. dog stk. 2 og 3:

1) I serlige tilfaelde, oplysninger, hvis offentliggerelse kan forventes at volde betydelig skade for virk-
somheden.

2) Oplysninger, der svarer til intellektuel kapital, intellektuel ejendom, knowhow, teknologiske oplysnin-
ger eller innovationsresultater, der betragtes som en forretningshemmelighed som defineret i artikel 2,
nr. 1, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv.om beskyttelse af fortrolig knowhow og fortrolige for-
retningsoplysninger (forretningshemmeligheder) mod ulovlig erhvervelse, brug og videregivelse.

3) Klassificerede informationer som defineret i artikel 2, nr. 7, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
om oprettelse af et instrument til styrkelse af den europaiske forsvarsindustri gennem felles indkeb
(EDIRPA).

4) @vrige oplysninger, der skal beskyttes mod uautoriseret adgang eller offentliggerelse som folge af for-
pligtelser, der er fastsat i andre EU-retsakter eller i national regulering, for at beskytte en fysisk persons
privatliv eller sikkerhed eller en juridisk persons sikkerhed.

Stk. 2. Undlader virksomheden oplysninger 1 henhold til stk. 1, skal virksomheden oplyse dette i sin rap-
portering. Virksomheden skal for hvert regnskabsar pa balancedagen revurdere om betingelserne for und-
ladelse, if. stk. 1, nr. 1-4, fortsat er opfyldt.

Stk. 3. Virksomheden kan kun undlade oplysninger i medfer af stk. 1, nr. 1, hvis virksomheden har fast-
slaet, at det ikke er muligt at give oplysningerne pa anden vis, hvorved virksomheden kan opfylde kravene
1§ 158, stk. 2-7, uden i vaesentlig grad at skade virksomheden. Undlader virksomheden oplysninger i hen-
hold til stk. 1, nr. 1, skal den dog sikre, at rapporteringen giver en rimelig og afbalanceret forstaelse af
virksomhedens udvikling, resultat og situation samt hvordan virksomhedens aktiviteter pavirker forhol-
dene, der er nevnti § 158, stk. 2.

BEK nr xxx af dd/mm/2026 38



Afsnit ITI

Koncernregnskab og virksomhedsovertagelser

Kapitel 6
Afleeggelse af koncernregnskab

§ 1652. Modervirksomheders arsrapport skal indeholde et koncernregnskab, medmindre andet folger af
§§ 1663 og §-16865.

§ 1663. En modervirksomhed, hvis gelds- eller egenkapitalinstrumenter ikke er optaget til handel pé et
reguleret marked, kan undlade at udarbejde koncernregnskab, hvis den selv er en dattervirksomhed af en
hgjere modervirksomhed, der henhgrer under lovgivningen i et EU-land eller i et andet land, hvormed Fel-
lesskabet har indgaet aftale, og
1) den hejere modervirksomhed

a) besidder mindst 90 pct. af kapitalandelene i den lavere modervirksomhed og minoritetsdeltagerne
over for denne modervirksomheds everste ledelse har godkendt, at den ikke afleegger koncernregn-
skab, eller

b) besidder mindre end 90 pct. af kapitalandelene i den lavere modervirksomhed og dennes gverste
ledelse ikke senest 6 maneder for regnskabsdrets udleb fra minoritetsdeltagere, der ejer mindst 10
pct. af virksomhedskapitalen, har modtaget krav om afleeggelse af koncernregnskab og

2) den hgjere modervirksomhed udarbejder koncernregnskab i overensstemmelse med lovgivningen i den
medlemsstat, hvortil den hgjere modervirksomhed henherer, og koncernregnskabet er revideret af per-
soner, der er autoriseret i medfer af denne medlemsstats lovgivning.

Stk. 2. En modervirksomhed, hvis gaelds- eller egenkapitalinstrumenter ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked, kan endvidere undlade at afleegge koncernregnskab, hvis den selv er en dattervirksomhed
af en hgjere modervirksomhed, der henhegrer under lovgivningen i et land, der ikke henherer under lovgiv-
ningen i et EU-land eller i et andet land, hvormed Fellesskabet har indgaet aftale, og
1) den lavere modervirksomheds everste ledelse ikke senest 6 méneder for regnskabsarets udleb fra mi-

noritetsdeltagere har modtaget krav om afleeggelse af koncernregnskab, og

2) den hgjere modervirksomhed udarbejder koncernregnskab 1 overensstemmelse med Radets 7. selskabs-
direktiv eller efter regler, der i det mindste er ligeverdige med reglerne for konsoliderede arsregnskaber
1det nevnte direktiv, og er revideret af personer, der er autoriseret i medfer af den nationale lovgivning,
hvorunder den hgjere modervirksomhed henherer.

Stk. 3. For de 1 stk. 1 og 2 omhandlede undtagelsestilfelde kraves endvidere, at
1) den lavere modervirksomheds eget og dens dattervirksomheders regnskaber indgér i koncernregnskabet

for den hgjere modervirksomhed,

2) den lavere modervirksomhed i sit arsregnskab oplyser, at den i medfor af stk. 1 eller stk. 2 har undladt
at udarbejde koncernregnskab, og oplyser navn, hjemsted samt eventuelt CVR-nummer eller registre-
ringsnummer for den hgjere modervirksomhed og

3) den lavere modervirksomhed sammen med sit drsregnskab indsender det i stk. 1 og 2 na@vnte koncern-
regnskab til Finanstilsynet samt de yderligere oplysninger, som Finanstilsynet matte krave.

Stk. 4. En virksomhed, der undlader at afleegge koncernregnskab efter stk. 1 og 2, er ikke undtaget fra at
udarbejde beredygtighedsrapportering efter § 1736.

§ 1674. Hvis en modervirksomhed kan undlade at afleegge koncernregnskab, men alligevel aflegger et
sadant, der ikke udelukkende anvendes til virksomhedens eget brug, finder denne bekendtgerelses regler
om koncernregnskaber anvendelse.

Omfattet af konsolideringen
BEK nr xxx af dd/mm/2026 39



§ 1685. Alle dattervirksomheder, jf. § 5, stk. 1, nr. 7, 1 lov om finansiel virksomhed, skal indga i koncern-
regnskabet ved fuld konsolidering.

Stk. 2. En dattervirksomhed, omfattet af § 20 om aktiver i midlertidig besiddelse, skal indgé i koncern-
regnskabet efter stk. 3.

Stk. 3. Aktiver og forpligtelser i dattervirksomheder, der er omfattet af stk. 2, skal indregnes samlet som
en searskilt post pa henholdsvis aktivsiden og passivsiden 1 koncernregnskabets balance. Resultatet af dat-
tervirksomheden skal indregnes som en serskilt post i koncernregnskabets resultatopgerelse.

Generelle krav til koncernregnskabet

§ 1696. Virksomheden skal lade koncernregnskabet vise de konsoliderede virksomheders aktiver og pas-
siver, deres finansielle stilling, deres resultat og anden totalindkomst samt bevagelser pa egenkapitalen,
som om de tilsammen var en enkelt virksomhed.

Stk. 2. Ved konsolideringen skal regnskaberne sammendrages, siledes at ensartede indtagter og omkost-
ninger samt aktiver og passiver sammenlagges. Virksomheden skal foretage de tilpasninger, der er ned-
vendige pa grund af de serlige forhold, som gaelder for koncernregnskaber til forskel fra arsregnskaber.

Stk. 3. Koncernvirksomheder, for hvilke koncernforholdet er etableret i lobet af regnskabsaret, mi kun
indgé i sammendraget med indtegter og omkostninger af de transaktioner og forhold, der er opstaet efter
tidspunktet for koncernforholdets etablering.

Stk. 4. Koncernvirksomheder, for hvilke koncernforholdet opherer i lobet af regnskabsaret, ma kun indga
1 sammendraget med indtegter og omkostninger af de transaktioner og forhold, der er opstdet indtil tids-
punktet for koncernforholdets opher.

§ 17067. Virksomheden skal opstille koncernregnskabets resultatopgerelse og balance 1 overensstem-
melse med bilag 3 og 4 samt de regler for klassifikation og opstilling, der geelder for modervirksomheden,
jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Koncernregnskabets resultatopgerelse og balance for forvaltere af alternative investeringsfonde
og investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har tilladelse til at udeve vardipapirhandelsvirksomhed, jf.
§ 10, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, skal opstilles i overensstemmelse med bilag 5 og 6.

Stk. 3. For koncerner, der udever aktiviteter, der ikke kan indpasses i de regnskabsposter, der fremgér af
bilag 3-6, skal virksomheden tilfoje de ekstra poster, der matte vaere nodvendige efter reglerne i § 4, stk. 3.

Stk. 4. Modervirksomheder omfattet af § 1, stk. 1, nr. 7, kan efter tilladelse fra Finanstilsynet fravige
reglerne 1 § 84, stk. 3, ved tilpasning af opstillingen af koncernregnskabets resultatopgerelse og balance til
aktiviteter, der ikke kan indpasses i regnskabsposterne i bilag 3-6.

Stk. 5. Minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes egenkapital skal opferes
som en s&rskilt post under egenkapitalen. Minoritetsinteressernes forholdsmassige andel af dattervirksom-
hedernes resultat og anden total-indkomst skal opferes i tilknytning til resultatopgerelsen og anden total-
indkomst. Bevagelser pa egenkapitalen, jf. § 4238, skal separat vise modervirksomhedens og minoritets-
interessernes andel af den samlede totalindkomst.

§ 17168. Virksomheden skal indregne og méle de af konsolideringen omfattede aktiver og passiver samt
indtegter og omkostninger efter ensartede metoder i overensstemmelse med bestemmelserne i denne be-
kendtgorelse.

Stk. 2. 1 koncernregnskabet skal virksomheden sé vidt muligt anvende de samme metoder for indregning
og grundlag for maling som i modervirksomhedens arsregnskab. Anvender konsoliderede dattervirksom-
heder andre metoder og grundlag i deres eget arsregnskab, skal virksomheden udarbejde et nyt regnskab
med henblik pa koncernregnskabet, hvori der indregnes og males i overensstemmelse med de metoder
og grundlag, der anvendes i1 koncernregnskabet. Anvender associerede og falles kontrollerede virksomhe-
der andre metoder og grundlag i deres eget arsregnskab, skal virksomheden foretage de fornedne tilpasnin-
ger af de associerede og felles kontrollerede virksomheders resultat og egenkapital, saledes at der indregnes
og males 1 overensstemmelse med de metoder og grundlag, der anvendes i koncernregnskabet.

Stk. 3. Virksomheden skal indregne og male associerede og feelles kontrollerede virksomheder i koncern-
regnskabet efter indre veerdis metode, jf. dog stk. 4 og 5.
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Stk. 4. En faelles kontrolleret virksomhed kan indregnes i koncernregnskabet ved pro rata konsolidering.
Posterne 1 den fzlles kontrollerede virksomhed skal medtages i forhold til de konsoliderede virksomheders
andel af virksomhedens egenkapital og resultat. En felles kontrolleret virksomhed, som bliver en associeret
virksomhed, skal indregnes og males efter indre vaerdis metode, jf. stk. 3.

Stk. 5. Aktiver og forpligtelser i dattervirksomheder, associerede og fzlles kontrollerede virksomheder,
der kun er midlertidigt i virksomhedens besiddelse og afventer salg inden for kort tid, og hvor et salg er
meget sandsynligt, jf. § 20, skal méles til laveste belab af regnskabsmeessig verdi og dagsveerdi fratrukket
salgsomkostninger.

Stk. 6. Virksomheden ma ikke foretage afskrivninger pa aktiver i dattervirksomheder, associerede og
feelles kontrollerede virksomheder omfattet af stk. 5.

§ 17269. Folgende poster skal elimineres:
1) Tilgodehavender og forpligtelser mellem de konsoliderede virksomheder.
2) Indtegter og omkostninger som folge af transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.
3) Gevinster og tab som folge af transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder, som indgér i po-
sternes regnskabsmassige vardi.

§ 1730. Virksomheden skal lade &rsrapportens ledelsesberetning, redegorelse for anvendt regnskabsprak-
sis og noterne til koncernregnskabet indeholde oplysninger om koncernen, som om de konsoliderede virk-
somheder tilsammen var én virksomhed. Denne bekendtgerelses bestemmelser om ledelsesberetning, rede-
garelse for anvendt regnskabspraksis og noter finder tilsvarende anvendelse for koncernregnskabet.

Stk. 2. En modervirksomhed omfattet af § 15860, stk. 1, skal oplyse, hvilke af de dattervirksomheder,
der er omfattet af konsolideringen, der har benyttet undtagelsen fra kravet om en baeredygtighedsrapporte-
ring 1 henhold til § 158603;—stk—8; eller artikel 29a, stk. 8, i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
om arsregnskaber, konsoliderede regnskaber og tilherende beretninger for visse virksomhedsformer, som
implementeret i national lovgivning. Tilsvarende skal modervirksomheden oplyse hvilke virksomheder, der
er omfattet af undtagelsen i stk. 5 0g 6.

Stk. 3. § 158, stk. 2-7, finder ikke anvendelse, nar modervirksomheden er en holdingvirksomhed, hvis
dattervirksomheders forretningsmodeller og aktiviteter er uathangige af hinanden, og modervirksomheden
alene har til formal at erhverve kapitalandele i andre virksomheder samt at forvalte og udnytte disse kapi-
talandele uden direkte eller indirekte at involvere sig i ledelsen af de navnte virksomheder med forbehold
for de rettigheder, som holdingvirksomheden besidder i sin egenskab af virksomhedsdeltager.

Stk. 43. Identificerer modervirksomheden ved udarbejdelse af baredygtighedsrapporteringen efter §
15860, betydelige forskelle mellem risiciene vedrerende baredygtighedsspergsmaél for eller indvirkningen
af koncernen og risiciene for eller indvirkningen af en eller flere af dens dattervirksomheder, skal
modervirksomheden give en forklaring pa, alt efter hvad der er relevant, risiciene for eller indvirkningen af
den eller de bererte dattervirksomheder.

Stk. 5. Modervirksomheder omfattet af § 158, stk. 1. kan ved overtagelse af en virksomhed, undlade at
medtage oplysninger efter § 158, stk. 2-7, vedrerende den erhvervede virksomhed, hvori overtagelsen fin-
der sted.

Stk. 6. Modervirksomheder omfattet af § 158, stk. 1. kan ved athandelse eller lukning af en dattervirk-
somhed, undlade at medtage oplysninger efter § 158, stk. 2-7, vedregrende denne dattervirksomhed for det
regnskabséar, hvori afthendelsen eller lukningen finder sted.

Stk. 7 Uanset stk. 5 og 6. skal der oplyses om enhver vasentlig haendelse, der pavirkede en erhvervet
virksomhed, jf. stk. 5, eller en afthandet eller lukket dattervirksomhed, jf. stk. 6, hvis haendelsen har betyd-
ning for virksomheden i lgbet at regnskabsaret og har indvirkning pa koncernens baredygtighedsspargsmal
eller for dennes risici og muligheder forbundet hermed.

Kapitel 7

Virksomhedsovertagelser og fusioner m.v.
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§ 174+, Virksomheden skal ved overtagelse af en anden virksomhed, ved fusion eller ved overtagelse
af en forretningsaktivitet, indregne og male de overtagne aktiver og forpligtelser i den erhvervede virksom-
hed eller forretningsaktivitet til dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet.

Stk. 2. En eventuel positiv forskel mellem den samlede kostpris og nettoaktivernes dagsvaerdi pa erhver-
velsestidspunktet skal indregnes 1 balancen som et aktiv under aktivpost 12, Immaterielle aktiver. Posten
benavnes »goodwill«.

Stk. 3. Goodwill skal vurderes ved hver regnskabsafslutning og nedskrives, hvis der konstateres verdi-
forringelse.

Stk. 4. Et eventuelt negativt forskelsbelob mellem den samlede kostpris og nettoaktivernes dagsvardi pa
erhvervelsestidspunktet skal indregnes som en indtaegt i resultatopgerelsen.

Stk. 5. Stk. 1-4 finder tilsvarende anvendelse i koncernregnskabet ved erhvervelsen af en dattervirksom-
hed, jf. dog § 1752.

§ 1752. Hvis to virksomheder, der enten fusionerer eller etablerer et koncernforhold, begge er underlagt
samme modervirksomhed i1 et koncernforhold eller i ovrigt er underlagt den samme interesses bestemmende
indflydelse, kan fusionen eller koncernetableringen behandles efter ssmmenleéegningsmetoden, jf. stk. 3.

Stk. 2. Sammenlaegningsmetoden kan 1 evrigt efter tilladelse fra Finanstilsynet anvendes i forbindelse
med virksomhedsovertagelser eller fusioner, der udelukkende involverer sparekasser og andelskasser.

Stk. 3. Efter sammenlaegningsmetoden skal regnskabet henholdsvis koncernregnskabet aflegges for den
periode, hvori sammenlagningen er sket, som om virksomhederne havde varet sammenlagt fra og med den
tidligste regnskabsperiode, der indgér i1 regnskabet. Forskellen mellem det beleb, der vederlegges som
virksomhedskapital, samt eventuel overkurs med tilleg af eventuelt kontant vederlag og den regnskabs-
massige indre vaerdi 1 den overtagne virksomhed skal tillegges henholdsvis fratraekkes pa tydelig vis i de
reserver, der kan anvendes til at deekke underskud.

§ 1763. I forbindelse med restrukturering og afvikling af en virksomhed efter § 24 i lov om restrukturering
og afvikling af visse finansielle virksomheder (bail-in) omvurderes virksomhedens aktiver og forpligtelser
pa det tidspunkt Finansiel Stabilitet overtager kontrollen med virksomheden, siledes at veerdierne opfylder
kravet om at vaere rimelige, realistiske og forsigtige 1 overensstemmelse med § 6 i lov om restrukturering
og afvikling af visse finansielle virksomheder. ndringerne 1 vardierne skal indregnes 1 resultatopgerelsen
1 den periode, hvor Finansiel Stabilitets overtagelse finder sted.

Stk. 2. Virksomhedens efterfolgende maling skal foretages efter reglerne i denne bekendtgerelse med det
udgangspunkt, at de enkelte aktiver og forpligtelser skal antages for anskaffet pd omvurderingstidspunktet
til transaktionspriser svarende til vardierne fastsat efter stk. 1.

Stk. 3. Den samlede forskel 1 vardierne opgjort umiddelbart for og efter omvurderingen efter stk. 1 skal
oplyses fordelt pad hovedposter og med angivelse af arsager til vaesentlige forskelle.

Stk. 4. Der skal ikke foretages tilpasning af sammenligningstal for tidligere perioder.

Fusionsregnskab m.v.

§ 1774. Nér virksomheden i forbindelse med fusion eller lignende 1 henhold til bestemmelser i lovgivnin-
gen udarbejder en abningsbalance, skal denne udarbejdes 1 overensstemmelse med reglerne 1 § 174+ eller
§ 1752.

Afsnit IV

Delarsrapporter m.v.
Kapitel 8
Udarbejdelse af halvdrsrapporter

§ 1785. Virksomhedens halvarsrapport, jf. § 2, stk. 1, skal indeholde resultatopgerelse og anden totalind-
komst for perioden 1. januar til 30. juni med sammenligningstal fra den tilsvarende halvérsperiode aret for
samt balance pr. 30. juni med sammenligningstal fra balancen ultimo aret for. Virksomheden skal, hvis
virksomheden er nystiftet og ikke har udarbejdet sin ferste arsrapport, lade resultatopgerelsen dakke
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perioden fra stiftelsen til 30. juni og lade balancens sammenligningstal vare fra virksomhedens abningsba-
lance. Virksomheden skal opgere resultatopgerelsestal og balancetal i overensstemmelse med reglerne for
arsrapporten og opstille dem i overensstemmelse med bilag 3 og 4, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Forvaltere af alternative investeringsfonde og investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har til-
ladelse til at udeve fondsmaeglervirksomhed, jf. § 10, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, skal opstille
balance og resultatopgerelse i overensstemmelse med bilag 5 og 6.

Stk. 3. Virksomheden skal, hvis virksomhedens arsrapport skal indeholde et koncernregnskab, lade halv-
arsrapporten tilsvarende indeholde et koncernregnskab pé halvérsbasis udarbejdet i stk. 1 henholdsvis stk.
2.

Stk. 4. Virksomheden skal lade halvérsrapporten, herunder koncernregnskabet pa halvarsbasis, indeholde
en ledelsesberetning, som i det mindste beskriver vigtige begivenheder, der er indtruffet i halvaret med
angivelse af den betydning, de har haft for regnskabstallene. Ledelsesberetningen skal endvidere beskrive
de veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som virksomheden er underlagt de resterende 6 maneder af
regnskabsdret. Har der 1 halvaret veret storre transaktioner med nartstaende parter, skal disse beskrives.

Stk. 5. Virksomheden skal lade halvarsrapporten, herunder koncernregnskabet pa halvérsbasis, inde-
holde de kommentarer, negletal og specifikationer til regnskabstallene, som er fornedne for at beskrive
og forklare udviklingen i perioden. Virksomhedens halvarsrapport, herunder koncernregnskabet pd halv-
arsbasis, skal dog i det mindste indeholde oplysningerne anfort i §§ 42, 122, §§ 129-131 og §
151. Virksomheden skal oplyse, om anvendt regnskabspraksis er uendret 1 forhold til regnskabspraksis i
den senest aflagte arsrapport. I tilfeelde af @ndring i anvendt regnskabspraksis skal virksomheden oplyse
om karakteren af @ndringen og anfore den belebsmaessige virkning heraf pa virksomhedens resultat og
egenkapital.

Stk. 6. Virksomheden skal gengive revisors péategning 1 sin helhed i1 halvarsrapporten, hvis rapporten
er revideret. Tilsvarende gaelder, hvis der foreligger en reviewerklering fra revisor. Virksomheden skal
anfore 1 halvarsrapporten, hvis rapporten hverken har veret genstand for revision eller review.

Stk. 7. Virksomheden skal lade halvirsrapporten indeholde en ledelsespategning, der opfylder kravene 1
§ 185 1 lov om finansiel virksomhed.

Udarbejdelse af kvartalsrapporter

§ 1796. Hvis virksomheden offentligger kvartalsrapporter, skal disse vaere udarbejdet efter reglerne 1
§ 17875, stk. 1-7, med de tilpasninger, der matte nedvendiggeres af, at der er tale om en kvartalsrapport
og ikke en halvérsrapport. En modervirksomhed kan dog udelade sit eget regnskab, séledes at kvartalsrap-
porten alene omfatter koncernregnskabet pa kvartalsbasis.

Stk. 2. Virksomheden mé ikke betegne regnskabsmaessige oplysninger kvartalsrapporter, medmindre de
opfylder kravene i stk. 1 eller kravene til en deldrsrapport efter de internationale regnskabsstandarder, jf. §
1, stk. 2.

Afsnit V
Baredygtighedsrapport vedrerende tredjelandsvirksomheder for visse virksomheder og filialer

Kapitel 9
Beeredygtighedsrapport for tredjelandsvirksomheder
Omfattede virksomheder og filialer

§ 18077. En dattervirksomhed, der indgar i en koncern, hvor den everste modervirksomhed ikke har
hjemsted 1 et EU/E@S-land, skal pa vegne af den overste modervirksomhed, jf. dog stk. 6-8. udarbejde en

beeredvgtlghedsrapport i overensstemmelse med § 182 %emf&ﬁeh%—ké@—eg—sem—mdgapl—en—keneem—

km#ea%tﬂ—b{efedygﬁghedsmppeﬁeﬂs—méheldﬂ{—M—og offenthgg;are}se jf. § 195 a, i lov om finansiel
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1) datterv1rksomhedens nettoomsaetnmg 1 det seneste regnskabsar overskrider 1.494 mio. kr., og

BH2) koncernens samlede nettoomsetning i EU i 2 pa hinanden folgende regnskabsar overskrider 450 mio.
curo.
Stk. 2. Baredygtighedsrapporten skal forsynes med en erklaering om baredygtighedsrapportering; afgivet
af en juridisk eller fysisk person, der er autoriseret til at afgive erklering herom i henhold til den nationale
lovgivning, hvorunder den gverste modervirksomhed henherer.

Stk. 3. Har dattervirksomheden ikke de nedvendige oplysninger-til-brugforudarbejdelsen-atbaeredystie-
hedsrapperten, skal den anmode dens-sin gverste modervirksomhed om at afetve-meddele oplysningerne til

brug hePfeffor udarbe] delse af rapporten efter stk. 1.

Stk. 4. Afsrver-Meddeler den gverste modervirksomhed ikke oplysningerne, jf. stk. 32, skal dattervirk-
somheden udarbejde bzredygtighedsrapporten—+—stk—t pd grundlag af de oplysninger, som den er i
besiddelse af; har—}ndhenfeet—eﬂer—eﬂwewet—og afglve en erklaermg om, at den ;averste moderv1rksomhed
ikke har efterkommet anmodnmgen ety : da af beredystis

Stk. 5. Den i stk. 1 omhandlede datterv1rksomheds ledelse har ansvaret for, efter bedste overbeV1sn1ng og
evne at sikre, at dattervirksomhedens baredygtighedsrapport udarbejdes -1 overensstemmelse med_§ 182
stk—-4, og at denne rapport indsendes 1 overensstemmelse med § 195 a, i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 6. Dattervirksomheden kan undlade at udarbejde en baredygtighedsrapport, hvis den gverste moder-

virksomhed har udarbejdet en baeredygtighedsrapport pa koncernniveau, der opfylder kravene i § 182, og
som er forsynet med en erkleaering, jf. stk. 2. Hvis den gverste modervirksomhed ikke forsyner baredygtig-
hedsrapporten med en erklaering om beredygtighedsrapportering, jf. stk. 2, skal dattervirksomheden afgive
en erkleering om, at den gverste modervirksomhed ikke har ladet baeredygtighedsrapporten forsyne med en
erkleering om beredygtighedsrapportering.

Stk. 7. Dattervirksomheden kan undlade at udarbejde en baeredygtighedsrapport, jf. stk. 1, nar
1) dattervirksomhedens nettoomsatning i det seneste regnskabsar ikke leengere overskrider 1.494 mio. kr.,

eller
BH2) koncernens samlede nettoomsatning 1 EU 1 2 pd hinanden folgende regnskabsar ikke leengere over-
skrider 450 mio. euro.

Stk. 8. Stk. 1-6 finder ikke anvendelse, nar dattervirksomheden eller den gverste modervirksomhed er en
holdingvirksomhed, hvis dattervirksomheders forretningsmodeller og aktiviteter er uathengige af hinan-
den, og dattervirksomheden eller den gverste modervirksomhed alene har til formal at erhverve kapitalan-
dele i andre virksomheder samt at forvalte og udnytte disse kapitalandele uden direkte eller indirekte at
involvere sig i ledelsen af de naevnte virksomheder, med forbehold for de rettigheder, som holdingvirksom-
heden besidder i sin egenskab af virksomhedsdeltager.

Stk. 96. Nettoomsetning skal 1 denne bekendtgorelse opgeres jf. bilag 2, pkt. 20, jf. stk. 1.

§ 18178. En filial af en udenlandsk virksomhed, der ikke har hjemsted i et EU/E@S-land, skal udarbejde
en baeredygtighedsrapport 1 overensstemmelse med § 182 og offentliggore, if. § 195 a 1 lov om finansiel
Vlrksomhed Vedr@rende den udenlandske Vlrksomhed eller koncernen, ]f dog stk. 6 8, hv1s—h¥}s~ne&eem-
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1) filialen pa balancetidspunktet havde en nettoomsaetning i det seneste regnskabsar der overskrider 200
mio. euro

2) den udenlandske virksomhed
a)—ikke indgar 1 en koncern, og virksomhedens nettoomsetning i EU 1 de-sereste-te2 pd hinanden fol-

gende regnskabsar overstiger +450 mio. euroks, eller

a)

b) den udentandske virksombed er en del af en koncern, hvis-overste modervirksomhed ikke er under-
lagtloveivaingeniet EU/EGSJand-og koncernens samlede nettoomsaetning i EU i1 de-seneste2-to
pa hinanden foelgende regnskabsér overstiger +450 mio. euro, og-

3) den gverste modervirksomhed, jf. stk. 1, nr. 2, litra b, ikke har en dattervirksomhed, der er omfattet af
artikel 40a 1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv om arsregnskaber, konsoliderede regnskaber og
tilherende beretninger for visse virksomhedsformer.

Stk. 2. Baeredygtighedsrapporten skal forsynes med en erklaering om baeredygtighedsrapportering, afgivet
af en juridisk eller fysisk person, der er autoriseret til at give erklering herom i henhold til den nationale
lovgivning i det pagaeldende land, hvorunder den gverste modervirksomhed henhgrer.

Stk. 3. Har filialen ikke de nedvendige oplysninger, skal filialen anmode den udenlandske virksomhed
eller sin gverste modervirksomhed om at meddele oplysningerne til brug for udarbejdelse af rapporten efter
stk. 1.

Stk. 4. Meddeler den udenlandske virksomhed eller den gverste modervirksomhed ikke oplysningerne, jf.
stk. 3, skal filialen udarbejde baredygtighedsrapporten pa grundlag af de oplysninger, som den er i besid-
delse af, og afgive en erklaering om, at den udenlandske virksomhed eller den gverste modervirksomhed
ikke har efterkommet anmodningen.

Stk. 56. Den i stk. 1 omhandlede filials filialbestyrere er ansvarlige for efter bedste overbevisning og evne
at sikre, at beeredygtighedsrapporten udarbejdes i overensstemmelse med sth+-5§ 182, og at denne rapport

indsendes i overensstemmelse med § 195 a i lov om finansiel virksomhed.
Stk. 6. Filialen kan undlade at udarbejde en baredygtighedsrapport, hvis den udenlandske Stk1finder

ikke-anvendelse hvisen-afdeistk—tnr—teller 2 nevate-virksomheder eller den gverste modervirksom-
hed, har udarbejdet en baeredygtighedsrapport, der opfylder kravene i § 182179 stk eller-disse-haren
dattervirksemhed-omfattet-af § 160,38 1770g som er forsynet med en erkleering, jf. stk. 2. Hvis den
udenlandske virksomhed eller den gverste modervirksomhed ikke forsyner baeredygtighedsrapporten med
en erklaering om beaeredygtighedsrapportering, jf. stk. 2, skal filialen afgive en erklering om, at den uden-
landske virksomhed eller den gverste modervirksomhed ikke har ladet beredygtighedsrapporten forsyne
med en erklaering om baeredygtighedsrapportering.-
Stk. 7. Filialen kan undlade at udarbejde en baeredygtighedsrapport, jf. stk. 1, nar
1) filialens nettoomsatning i det seneste regnskabsar ikke overskrider 200 mio. euro, eller
2) den udenlandske virksomhed
a) ikke indgar i en koncern og dens nettoomsetning i EU i 2 pa hinanden folgende regnskabsér ikke
laengere overskrider 450 mio. euro, eller
a)b) er en del af en koncern, hvis gverste modervirksomhed ikke har hjemsted i1 et EU/E@S-land,
og koncernens samlede nettoomsatning i EU i 2 pa hinanden folgende regnskabsar ikke leengere
overstiger 450 mio. euro.
Stk. 8. Stk. 1-6 finder ikke anvendelse, nar den udenlandske virksomhed eller den gverste modervirksom-
hed er en holdingvirksomhed, hvis dattervirksomheders forretningsmodeller og aktiviteter er uafhengige

af hinanden, og den udenlandske virksomhed eller den gverste modervirksomhed alene har til formal at
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erhverve kapitalandele i andre virksomheder samt at forvalte og udnytte disse kapitalandele uden direkte
eller indirekte at involvere sig i ledelsen af de nevnte virksomheder, med forbehold for de rettigcheder, som
holdingvirksomheden besidder i sin egenskab af virksomhedsdeltager.

=
D O Oy strs P POt

Indholdet af beeredygtighedsrapporten

§ 18279. En baeredygtighedsrapport, jf. § 18077, stk. 1, og § 18178, stk. 1, skal indeholde oplysninger i
overensstemmelse med § 15860, stk. 3, nr. 1, litra c-e,-n+—2-6; og § 15860, stk. 3, nr. 2-6, og hvor det er
relevant nr. 8. Oplysningerne efter 1. pkt. skal udarbejdes efter
1) de til enhver tid relevante standarder for baredygtighedsrapportering for tredjelandsvirksomheder, som

fastsat efter artikel 40b 1 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv om arsregnskaber, konsoliderede regn-
skaber og tilhgrende beretninger for visse virksomhedsformer,

2) de til enhver tid relevante standarder for baredygtighedsrapportering efter artikel 29b 1 Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv om arsregnskaber, konsoliderede regnskaber og tilherende beretninger for
visse virksomhedsformer, eller

3) ligeverdige standarder for baeredygtighedsrapportering, som er fastsat ved en gennemforelsesretsakt om
xkvivalensen af standarder for baredygtighedsrapportering vedtaget i henhold til artikel 23, stk. 4, 1
Europa-Parlamentets og Radets direktiv om harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med
oplysninger om udstedere, hvis vaerdipapirer er optaget til handel pa et reguleret marked.

Afsnit VI

Straffebestemmelser samt ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelser
Kapitel 10

Straffebestemmelser

§ 1830. Forsatlig eller groft uagtsom overtraedelse af §§ 2 og 3, § 4, stk. 2, 70g 9-11, § 5, stk. 1 og 2, §§
6-8,8§9,stk. 1 0g2,8§ 100g 11, § 12, stk. 1, §§ 13-19, § 20, 1. pkt., § 21, stk. 1, § 22, § 23, stk. 1, § 24, stk.
1, §§ 25 0g 26, § 27, stk. 1, § 28, stk. 1, §§ 29-42, § 44, § 45, stk. 2, § 46, stk. 1-8, § 47, § 48, stk. 1 og 3-5,
§§ 49-53, § 54, stk. 1 og stk. 3, §§ 55 0og 56, § 57, stk. 1, 1. og 2. pkt. og stk. 2 og 3, § 58, stk. 1 og 3, § 59,
§ 60, stk. 1, § 61, stk. 3, §§ 62-70, § 71, stk. 1-3, 5-7 0g 9, §§ 72-77, § 78, stk. 1 og stk. 2, og 3. pkt., § 79,
stk. 2, 2-4. pkt., § 80, § 81, 1. og 3. pkt., §§ 82-91, § 92, stk. 1 og stk. 2, 1.-3. pkt., §§ 93-101, § 102, stk. 1,
og stk. 2, 1. pkt., § 103, § 104, stk. 1 og 3, §§ 105 og 106, § 107, stk. 1 og stk. 2, 2. pkt., §§ 108-110, § 111,
stk. 1, stk. 2, 2. pkt. og stk. 3, §§ 112-115, § 116, stk. 1, 1. pkt. og stk. 2-4, §§ 117-132, § 133, stk. 1, § 134,
stk. 1, § 135, stk. 1, § 136, stk. 1-4, § 137, § 138, stk. 1, 1. og 2. pkt., § 139, § 140, stk. 1, §§ 141-145, § 146,
stk. 1,2 og 4, § 147, § 148, stk. 1 og 2, § 149, § 150, 1. pkt., § 151, stk. 1-3 og stk. 4, 2. pkt., § 152, § 153,
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stk. 1, § 154, stk. 1, 3 og 6, $ 155, stk1ozstk-3-5-§8 155, stk. 1-5.6 §§ 156 og —og 157§ 158 stk 1 og2
osstk52 okt S 1579, § 15860, stk. 1-743, § 15962, stk. 3 og 4. § 1603, stk. 1. § 1614, stk. 2 og 3., § 1625,

stk. 2 0g 3, § 1647, stk. 2 0g 3. § 1652, §§ 1685 og 1696, § 17067, stk. 1-3 og 5, § 17168, stk. 1-3, stk. 4, 2.
og 3. pkt., stk. 5 og 6, § 17269, § 1730, stk. 1, 1. pkt.,-eg stk. 2. 4 og 7, § 1744stk—+-4, § 1752, stk. 3, §
1763, stk. 1, 2. pkt., og stk. 2 og 3, §§ 1774 og 1785, § 1796, stk. 1, 1. pkt., og stk. 2, § 1803, stk. 1-4 og 6,
2. pkt., 0g 9, § 1814, stk. 1-4 0g 6, 2. pkt., 0g 9, § 77 ste+-4-o0g6-§ 178 sth1-5-0g7F-0g § 18279, straffes
med bade.

Stk. 2. Der kan pélegges selskaber m.v. (juridiske personer) strafansvar efter reglerne i straffelovens 5.
kapitel.

Kapitel 11

Ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelser

§ 1841. Bekendtgerelsen treeder i kraft den 1. januarjuhi 20275 og finder anvendelse pa udarbejdelse og
afleggelse af ars- og deldrsrapporter, der vedrerer regnskabsperioder, der begynder den 1. januar 20275, jf.
dog stk. 2-116.

Stk. 2. Virksomheder, der under hidtil geldende regler har vaeret forpligtet til at supplere ledelsesberet-
ningen med en redegorelse for samfundsansvar, er ikke forpligtet til dette i forbindelse med udarbejdelse
og afleeggelse af arsrapporter, der vedrerer regnskabsperioder, der begynder den 1. januar 2026 eller senere.

Stk. 3. Virksomheder, der under hidtil geldende regler har vaeret forpligtet til at supplere ledelsesberet-
ningen med en redegorelse for virksomhedens politik for dataetik, er ikke forpligtet til dette i forbindelse
med udarbejdelse og afleeggelse af arsrapporter, der vedregrer regnskabsperioder, der begynder den 1. januar
2026 eller senere.

Stk 549 Reglerne i denne bekendtgrarelse om 1ndregn1ng og mallng af overtagne aktlver og forpligtelser
1 forbindelse med virksomhedsovertagelser og fusioner m.v. finder ikke anvendelse pa
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virksomhedsovertagelser og fusioner m.v., der har fundet sted for den 1. januar 2005.

Stk. 6540. Virksomheder, der matte have indregnet goodwill i balancen pr. 31. december 2004 efter tid-
ligere geldende bestemmelser, skal ikke laengere afskrive denne efter de bestemmelser, der gjaldt, da den
blev indregnet, men vurderer den for vardiforringelse efter bestemmelserne i denne bekendtgerelse fra og
med den 1. januar 2004.

Stk. 7614. Reglerne 1 denne bekendtgerelse om aktiebaseret aflenning finder alene anvendelse, for pro-
grammer etableret efter den 1. januar 2004. Virksomheden kan for programmer etableret for den 1. januar
2004, velge at lade bestemmelserne 1 denne bekendtgerelse finde anvendelse. Virksomheden kan dog, hvis
programmet er etableret den 7. november 2002 eller tidligere, kun anvende bekendtgerelsens bestemmelser,
hvis programmets dagsvardi pa etableringstidspunktet har varet oplyst.

Stk. §712. Reglerne 1 denne bekendtgerelse om indregning og maling af immaterielle aktiver, jf. §§ 69 og
70 finder alene anvendelse for forhold indtruffet fra og med regnskabsaret 2003 og senere.

Stk. 9 843. Virksomheden kan for domicilejendomme valge at anvende en omvurderet veerdi opgjort
den 1. januar 2004 eller tidligere i henhold til de da gaeldende regler som anslet kostpris, hvis den omvur-
derede vaerdi pa datoen for omvurderingen i store traek var sammenlignelig med dagsvaerdien.

Stk. 10944. Virksomheden skal ved forste klassifikation efter §§ 48-502-54 og § 6157 af finansielle in-
strumenter, der var indregnet pr. 1. januar 2018, foretage klassifikationen pr. 1. januar 2018 i1 overensstem-
melse med de forhold og omstendigheder, der foreld pa denne dato.

Stk. 1160745. Hvis det ved forste anvendelse af reglerne om, hvorvidt der er sket en betydelig
stigning 1 kreditrisikoen siden forste indregning af et finansielt aktiv, jf. § 57, stk. 1, ikke er muligt uden
uforholdsmassige omkostninger at afgere dette, skal virksomheden indregne en nedskrivning for aktivet
svarende til det forventede kredittab 1 hele aktivets levetid, indtil aktivet opherer med at vare indregnet 1
balancen. Uanset 1. pkt. kan et aktiv, der har en lav kreditrisiko, nedskrives med det forventede kredittab 1
12 méneder.

Stk. 1246. Virksomheden behgver ikke at anvende reglerne i § 88, stk. 1, pa leasingkontrakter, hvor virk-
somheden er leasingtager, og virksomheden har indgaet kontrakten i regnskabsperioder forud for den
regnskabsperiode, hvor virksomheden forste gang anvender § 71. Hvis virksomheden ikke anvender § 88,
stk. 1, skal virksomheden indregne leasingaktiver og -forpligtelser vedrerende de pagaldende kontrakter i
primobalancen i de ars- og delarsrapporter, hvor § 71 forste gang anvendes, opgjort pr. denne dato. Virk-
somheden skal s&tte leasingaktiverne enten lig med de opgjorte leasingforpligtelser eller male disse efter
bestemmelserne i § 71, stk. 6.

Stk. 1327. Bekendtgerelse nr. 658516 af 2317. maj 20254 om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaglerselskaber m.fl. ophaves.

Finanstilsynet, den dd.mm.yyyy
1. underskriver

/ 2. underskriver
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1) D —BekendBekendtgorelsen indeholder bestemmelser, der gennemforer dele af Radets direktiv 86/635/EQF af 8. december 1986 om bankers og andre
penge- og finansieringsinstitutters arsregnskaber og konsoliderede regnskaber, EF-Tidende 1986, nr. L 372, side 1, dele af Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2004/25/EF af 21. april 2004 om overtagelsestilbud, EU-Tidende 2004, nr. L 142, side 12, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2004/109/EF af 15. december 2004 om harmonisering af gennemsigtighedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere, hvis vaerdipapirer er optaget
til handel pa et reguleret marked, EU-Tidende 2004, nr. L 390, side 38, dele af Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om
adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, EU-Tidende 2013, nr. L 176, side 338, dele
af Europa-Parlamentets og Réadets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om arsregnskaber, konsoliderede regnskaber og tilherende beretninger for visse
virksomhedsformer, EU-Tidende 2013, nr. L 182, side 19, Europa Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2022/2381 af 23. november 2022 om en mere
ligelig konsfordeling blandt ledelsesmedlemmer i bersnoterede selskaber og tilherende foranstaltninger, EU-Tidende 2022, nr. L 315, side 44, dele af
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2022/2464 af 14. december 2022 om virksomheders baredygtighedsrapportering, EU-Tidende 2022, nr. L
322, side 15, dele af Kommissionens delegeret direktiv (EU) 2023/2775 af 17. oktober 2023 om @&ndring af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34
/EU for sa vidt angar justeringer af storrelseskriterierne for mikro-, sma-, mellemstore- og store virksomheder og koncerner, EU-Tidende, L af21. december
2023, dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2025/794 af 14. april 2025 om @ndring af direktiv (EU) 2022/2464 og (EU) 2024/1760 for sa
vidt angar de datoer, fra hvilke medlemsstaterne skal anvende visse krav til virksomheders baeredygtighedsrapportering og due diligence, EU-Tidende, L
af 16. april 2025, og dele af Europa-Parlamentets og Réadets direktiv (EU) 2026/470 af 24. februar 2026 om a@ndring af direktiv 2006/43/EF, 2013/34/EU,

( EU) 2022/2464 og (EU) 2024/1760 for s vidt angar visse krav til virksomheders bmredygtlghedsrappone ng og visse krav til Vlrksomheders due dlllgence
i forbindelse med baeredygtlghed, EU- Tldende, L af 26. februar 2026.tge me ¢ '
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Bilag 1

Oversigt over bilag

Bilag 1:  Oversigt over bilag
Bilag2:  Definitioner

Bilag 3:  Balanceskema for kreditinstitutter, fondsmaglerselskaber, investerings—forvalt-
ningsselskaber, der har tilladelse til at drive vaerdipapirhandelsvirksomhed, og spa-
revirksomheder

Bilag4:  Resultatopgerelsesskema for kreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsfor-
valtningsselskaber, der har tilladelse til at drive vardipapirhandelsvirksomhed, og
sparevirksomheder

Bilag 5:  Balanceskema for forvaltere af alternative investeringsfonde og investeringsforvalt—
ningsselskaber, der ikke har tilladelse til at udeve verdipapirhandelsvirksomhed, jf. §
8, stk. 2, 1 denne bekendtgerelse

Bilag 6:  Resultatopgerelsesskema for forvaltere af alternative investeringsfonde og investe—
ringsforvaltningsselskaber, der ikke har tilladelse til at udeve vardipapirhandelsvirk-
somhed, jf. § 8, stk. 2, i denne bekendtgorelse

Bilag 7:  Femaérsoversigt over hoved- og negletal for kreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber,
investeringsforvaltningsselskaber, der har tilladelse til at drive vaerdipapirhandels-
virksomhed, og sparevirksomheder

Bilag 8:  Femarsoversigt over hoved- og negletal for forvaltere af alternative investeringsfon-
de og investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har tilladelse til at udeve vaerdipa-
pirhandels—virksomhed, jf. § 8, stk. 2, 1 denne bekendtgorelse

Bilag9:  Mdling af ejendomme til dagsvaerdi
Bilag 10:  Vurdering af betydelig stigning i kreditrisiko og kreditforringelse
Bilag 11:  Valideringlndholdsfortegnelse
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Bilag 2

Definitioner

1. Aktivt marked.:

Et marked, i hvilket der finder transaktioner sted med et givet aktiv eller en given forpligtelse
med tilstrekkelig hyppighed og volumen til, at der lebende kan udledes information om prisen.

2. Almennyttige uddelinger:

Almennyttige uddelinger defineres i relation til baeredygtighedsrapportering jf. § 15860, stk.

105, som uddelinger, hvis formél er at fremme fzllesskabets ideelle interesser uden, at formalet
er at fremme kommercielle interesser. For at et formal kan anses for at vaere almennyttigt kree-
ves, at formalet skal komme en videre kreds til gode. Formalet kan f.eks. vedrere sociale, kunst-
neriske, miljomessige, videnskabelige, humanitaere, undervisningsmassige, religiose eller natio-
nale formal.

3. Beeredygtighedsrapport:

Rapportering af oplysninger vedrerende baredygtighedssporgsmaél 1 overensstemmelse med den—
ne bekendtgerelses §§ 18077-18279.

4. Beeredygtighedsrapportering:

Redegorelse om oplysninger vedrerende beredygtighedsspergsmal i overensstemmelse med
denne bekendtgorelses §§ 15860161,

b Beeredygtighedssporgsmdl:

Miljomassige og sociale faktorer, menneskerettighedsfaktorer og ledelsesmaessige faktorer, her—
under personalemassige spergsmal samt spergsmal vedrerende respekt for menneskerettighe-
derne og bekempelse af korruption og bestikkelse.

6. Effektiv rente:

Den rente, der s&tter nutidsvaerdien af alle forventede fremtidige betalinger, uden hensyn til for-
ventede kredittab, pa et aktiv eller en lig med det beleb, hvortil instrumentet er indregnet ved for-
ste indregning.

7. Effektiv rentes metode:

Den metode, der anvendes ved beregning af et finansielt instruments amortiserede kostpris og
ved allokering og indregning af renteindtaegter eller —udgifter 1 resultatopgerelsen over den rele-
vante periode.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Finansiel leasing:

Leasingaftale, der overforer alle veesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten til et
aktiv uden hensyn til, om ejendomsretten overdrages ved leasingperiodens slutning eller e;.

Forventede kredittab i 12 maneder:

Den andel af forventede kredittab, som skyldes misligholdelser (default), der er mulige inden for
12 maneder efter balancedagen.

Funktionel valuta:

Den valuta, der er geldende i de skonomiske omgivelser, som den regnskabsafleeggende virk-
somhed eller en enhed inden for denne primeert opererer i.

Feelles kontrolleret virksomhed.:

En fzlles kontrolleret virksomhed er et joint venture, som indeberer etablering af en virksomhed
pa baggrund af en aftale mellem deltagerne, som fastlegger felles bestemmende indflydelse pa
virksomhedens erhvervsmassige aktivitet.

Handelsbeholdning:

Folgende finansielle instrumenter:

a) Finansielle instrumenter, som er erhvervet eller indgdet primart med henblik pé salg
eller tilbagekeb pa kort sigt.

b) Finansielle instrumenter, som ved feorste indregning indgér i en portefolje af identifi-
cerbare finansielle instrumenter, som administreres samlet, og for hvilke der inden for
den seneste tid har veret et monster af kortsigtet gevinstrealisation.

c) Instrumenter, som er afledte finansielle instrumenter, som ikke er en finansiel garanti
eller instrumenter, der anvendes som sikringsinstrument i et etableret sikringsforhold.

lkke-monetcere poster:
Aktiver og forpligtelser, der ikke er monetere poster.
Immaterielle nogleressourcer:

Ressourcer uden fysisk substans, som virksomhedens forretningsmodel i afgerende grad afthen-
ger af, og som er en kilde til virksomhedens vardiskabelse.

Kategorier af virksomheder og koncerner:

I overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Rédets direktiv om arsregnskaber, konsolide-
rede regnskaber og tilherende beretninger for visse virksomhedsformer, defineres virksomheds-
storrelser for virksomheder henholdsvis koncerner, der i 2te pa hinanden folgende regnskabsér pa
balancetidspunktet ikke overskrider de numeriske graenser for mindst to af felgende tre kriterier:

a) Mikrovirksomheder:
1. En balancesum péa 3,5 mio. kr.,
il. nettoomsatning pa 7 mio. kr. og

1. et gennemsnitligt antal heltidsbeskaftigede 1 lobet af regnskabséret pd 10.
b) Sma virksomheder:
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16.

17.

18.

19.

20.

1. En balancesum pa 55 mio. kr.,

ii. nettoomsatning pa 111 mio. kr. og

1. et gennemsnitligt antal heltidsbeskaftigede 1 lobet af regnskabséret pd 50.
c) Mellemstore virksomheder:

1. En balancesum pa 195 mio. kr.,

ii. En nettoomsatning pa 391 mio. kr. og

iii. Et gennemsnitligt antal heltidsbeskaftigede i lobet af regnskabséret pa 250.

d) Store virksomheder: Virksomheder, der ikke er mikro-, sma eller mellemstore virksom-
heder.

e) Balancesummen er summen af alle aktivposter.

f) Nettoomsaetning skal opgeres jf. dette bilags pkt. 20.

g) Det gennemsnitlige antal heltidsbeskeftigede beregnes sé vidt muligt efter de regler,

der er fastsat i medfer af § 143 1 selskabsloven.
Kreditforringet finansielt aktiv:

Et finansiel aktiv er kreditforringet, nar der er indtruffet en eller flere begivenheder, der har en ne-
gativ indvirkning pd de forventede betalingsstromme fra aktivet.

Kreditjusteret effektiv rente:

Den rentesats, der satter nutidsveerdien af alle, forventede fremtidige betalinger pa et finansielt
aktiv lig med det belab, hvortil aktivet, nér det er erhvervet eller indgaet kreditforringet, er ind-
regnet ved forste indregning. De forventede fremtidige betalinger vurderes pa baggrund af de
kontraktmaessige betalinger og forventede kredittab ved forste indregning.

Kreditrisiko:

Sandsynligheden for, at en debitor misligholder sin betalingspligt (default) 1 lobet af et aktivs le-
vetid.

Monetcere poster:

Likvide beholdninger samt aktiver og forpligtelser, herunder hensatte forpligtelser, der afregnes i
fastlagte eller bestemmelige belob.

Nettoomscetning:

I Europa-Parlamentets og Rédets direktiv om arsregnskaber, konsoliderede regnskaber og tilhe-
rende beretninger for visse virksomhedsformer, anvendes tre mulige kriterier til at afgere, om en
virksomhed betragtes som en »storvirksomhed«, nemlig balancesum, nettoomsatning og gen-
nemsnitligt antal medarbejdere i lobet af regnskabséret. Det er nodvendigt at tilpasse kriteriet om
nettoomsaetning til kreditinstitutter i forhold til den generelle definition i Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv om arsregnskaber, konsoliderede regnskaber og tilherende beretninger for visse
virksomhedsformer. Nettoomsatning opgeres jevnfer Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
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0 4/E or-oa3—vid

i me(EU) 2026/470 af 24. februar 2026 om andring af direktiv 2006/43/EF,
2013/34/EU, (EU) 2022/2464 og (EU) 2024/1760 for sa vidt angar visse krav til virksomheders
baredygtighedsrapportering og visse krav til virksomheders due diligence 1 forbindelse med baere-
dygtighed, 1 overensstemmelse med artikel 43, stk. 2, litra c, i Rédets direktiv 86/635/EQF af 8.
december 1986 om bankers og andre penge- og finansieringsinstitutters arsregnskaber og konsoli-
derede regnskaber.

Kreditinstitutter:
Nettoomsatningen opgeres som summen af:
L. Renteindtaegter og lignende indtagter.
2. Indtaegter af veerdipapirer:
a) Indtegter af kapitalandele og andre vardipapirer med variabelt afkast.
b) indtegter af kapitalinteresser.
¢) indtegter af andele 1 tilknyttede virksomheder.
Gebyr- og provisionsindtegter.
4. Resultat af finansielle transaktioner:
a) fortjeneste/ tab ved handel med vardipapirer der indgar i handelsbeholdningen og
veerdireguleringer heraf.
b) fortjeneste/ tab ved valutahandel.
c) fortjeneste/ tab ved andre keob og salg af effekter, herunder aedelmetaller.
5. Andre driftsindtaegter.

hed

Ovrige .Virksomheder:

Nettoomsatningen opgeres som:

Provenuet fra salg af produkter og tjenesteydelser med fradrag af herpa ydede prisnedslag samt
af mervardiafgift og anden skat, der er direkte forbundet med omsetningen.

For udenlandske filialer omfattet af § 18178:

Nettoomsatning opgeres som:

Provenuet som defineret indenfor rammerne for rapportering af finansielle oplysninger, som
virksomhedens regnskaber er udarbejdet efter.

21. Neertstdende parter:

a)  Personer eller virksomheder, hvoraf den ene direkte eller indirekte har bestemmende eller
betydelig indflydelse pa den andens eller de andres driftsmassige og finansiel ledelse,

b) eller flere personer eller virksomheder, hvis driftsmaessige eller finansielle ledelse er un-
derlagt bestemmende indflydelse af den samme person eller virksomhed.
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22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

Omscetning:

Summen af folgende poster:
a)  Renteindtegter
b)  Gebyrer og provisionsindtagter

c)  Andre driftsindtegter

Operationel leasing:

Leasingaftale, der ikke er finansiel leasing.
Preesentationsvaluta:

Den valuta, som et arsregnskab aflaegges i.

Sikringsforhold.:

a)  Sikring af dagsverdi: en sikring mod risikoen for udsving i dagsvardien af et indregnet.
-aktiv, en indregnet forpligtelse eller en aftalt ikke-indregnet fremtidig betaling for varer
eller tjenesteydelser.

be  Sikring af betalingsstreomme: en sikring mod risikoen for @ndringer i de betalingsstromme,
) der er knyttet til indregnede aktiver eller forpligtelser, eller til meget sandsynlige fremtidige
transaktioner, og som kan pavirke fremtidige regnskabsresultater.
cd  Sikring af investeringen i en udenlandsk enhed.

)

Sma og ikke-komplekse institutter:

Ved sma og ikke-komplekse institutter forstas virksomheder defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 145, i
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 med senere @&ndringer.

Tilknyttede virksomheder:
En virksomheds dattervirksomheder, dets moderselskab og disses dattervirksomheder.
Valutakursforskelle:

Den forskel, der fremkommer ved omregning af et givet belob i en valuta til en anden valuta ved
forskellige valutakurser.

Arsrapportens elementer

29.

Afledt finansielt instrument:

Et finansielt instrument,

a)  hvis veerdi @ndres som folge af @ndringer i en specifik rentesats, vaerdipapirkurs, ravare-
pris, valutakurs, pris- eller renteindeks, kreditvurdering eller kreditindeks eller lignende va-
riabler (kaldes undertiden det »underliggende«),
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30.

31

32.

33.

34.

35.

b)  som ved indgéelse ikke kraver eller kun kraever begranset nettoinvestering i forhold til
andre typer kontrakter, der pavirkes pa tilsvarende made pa &ndrede markedsvilkar, og
c) som afregnes pa et fremtidigt tidspunkt.

Aktiver:

Ressourcer, som er under virksomhedens kontrol som et resultat af tidligere begivenheder, og
hvorfra fremtidige skonomiske fordele forventes at tilflyde virksomheden.

Domicilejendomme:

Grunde og bygninger, som virksomheden anvender i egen drift.

Eventualaktiver:

Et eventualaktiv er et muligt aktiv, der hidrerer fra tidligere begivenheder, hvis eksistens kun
kan bekraeftes ved, at der indtraeffer eller ikke indtreeffer en eller flere usikre fremtidige begiven-
heder, som ikke er under virksomhedens fulde kontrol.

Eventualforpligtelser:

a)  en mulig forpligtelse, der hidrerer fra tidligere begivenheder, hvis eksistens kun kan be-
kreftes ved, at der indtreeffer eller ikke indtraeffer en eller flere usikre fremtidige begiven-
heder, som ikke er under virksomhedens fulde kontrol, eller

b)  en aktuel forpligtelse, der hidrerer fra tidligere begivenheder, men som ikke er indregnet,
idet
1. det ikke er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et treek pa virksom-

hedens skonomiske ressourcer, eller
ii.  forpligtelsens storrelse ikke kan males med tilstraekkelig pélidelighed.

Finansiel forpligtelse:

En forpligtelse i form af

a)  en kontraktmeessig pligt til at overdrage likvide beholdninger eller et andet finansielt aktiv

b)  en kontraktmaessig pligt til at udveksle finansielle instrumenter med en anden part pa po-
tentielt ugunstige betingelser pa vurderingstidspunktet.

Finansielt aktiv:

Et aktiv 1 form af

a)  likvide beholdninger,

b)  en kontraktmessig ret til at modtage likvide beholdninger eller et andet finansielt aktiv fra
en anden part,

c)  en kontraktmaessig ret til at udveksle finansielle instrumenter med en anden part pd poten-
tielt gunstige betingelser pa vurderingstidspunktet eller

d)  enanden virksomheds egenkapitalinstrumenter.
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36. Finansielt instrument:

En kontrakt, som udger et finansielt aktiv i en virksomhed og en finansiel forpligtelse for en an-
den part eller et egenkapitalinstrument i en anden virksomhed.

37. Forpligtelser:

Eksisterende pligter for virksomheden opstaet som resultat af tidligere begivenheder, og hvis ind-
frielse forventes at medfore afstielse af gkonomiske ressourcer.

38. Hensat forpligtelse:

Et beleb, der deekker forpligtelser, som er uvisse med hensyn til sterrelse og/eller afviklingstids-
punkt.

39. Indtcegter:

Stigninger i skonomiske fordele i regnskabsperioden i form af tilgang eller vaerdistigning af ak-
tiver eller fald i forpligtelser, som medferer stigning i egenkapitalen. I indteegter indgar dog ikke
indskud fra ejere.

40. Investeringsejendomme:

Grunde og bygninger erhvervet med henblik pa at opna afkast af den investerede kapital i form
af lebende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

41. Ombkostninger:

Fald 1 skonomiske fordele 1 regnskabsperioden 1 form af afgang eller vaerdiforringelse af aktiver
eller stigning i forpligtelser, som medferer fald i egenkapitalen. I omkostninger indgar dog ikke
udlodning eller uddeling til ejere.

Miling

42. Amortiseret kostpris:
Det belab, som et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse blev malt til ved forste indregning
med
a)  fradrag af afdrag,

b) tilleg eller fradrag af den samlede amortisering til malingstidspunktet ved anvendelse af

den effektive rentes metode af forskellen mellem det oprindeligt indregnede beleb og det
beleb, der forfalder ved udleb, og
c) fradrag af kredittab.

43. Dagsveerdi:

Den pris, der vil blive modtaget ved salg af et aktiv eller som skal betales for at overdrage en for-
pligtelse ved en normal transaktion mellem markedsdeltagere pa malingstidspunktet.
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44. Genindvindingsveerdi:

Det hojeste af et aktivs nettosalgspris og dets nyttevaerdi. Nytteverdien er nutidsvardien af
de forventede fremtidige betalingsstremme, som aktivet forventes at afstedkomme ved fortsat
anvendelse og ved afthandelse ved udgangen af dets brugstid.
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Bilag 3

Balanceskema for kreditinstitutter, fondsmeaglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber, der

1. Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
2. Geldsbeviser, der kan refinansieres 1 centralbanker
3. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
4. Udlan og andre tilgodehavender til dagsvardi
5. Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
6.  Obligationer til dagsveerdi
7. Obligationer til amortiseret kostpris
8.  Aktier m.v.
9. Kapitalandele i associerede virksomheder
10. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
11. Aktiver tilknyttet puljeordninger
12. Immaterielle aktiver
13. Grunde og bygninger, i alt

13.1. Investeringsejendomme

13.2.  Domicilejendomme
14. @vrige materielle aktiver
15. Aktuelle skatteaktiver
16. Udskudte skatteaktiver
17. Aktiver i midlertidig besiddelse
18. Andre aktiver
19. Periodeafgreensningsposter
Aktiver i alt

PASSIVER

GALD
1.  Geld til kreditinstitutter og centralbanker
2. Indlan og anden gald
3. Indlan i puljeordninger
4.  Udstedte obligationer til dagsvaerdi
5. Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
6. Ovrige ikke-afledte finansielle forpligtelser til dagsveardi
7. Aktuelle skatteforpligtelser
8. Andre passiver
9.  Periodeafgrensningsposter

har tilladelse til at drive veerdipapirhandelsvirksomhed, og sparevirksomheder

Geeld i alt
HENSATTE FORPLIGTELSER

10.
11.
12.
13.
14.

Hensattelser til pensioner og lignende forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat
Tilbagebetalingspligtige reserver i &ldre serier
Hensettelser til tab pd garantier

Andre hensatte forpligtelser
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Hensatte forpligtelser i alt
EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD

15. Efterstillede kapitalindskud

EGENKAPITAL

16. Aktiekapital/andelskapital/garantkapital

17.  Overkurs ved emission

18. Opskrivningshenlaeggelser

19. Andre reserver
19.1. Lovpligtige reserver
19.2. Vedtegtsmassige reserver
19.3. Reserver 1 serier
19.4. Ovrige reserver

20. Overfort overskud eller underskud

21. Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Passiver i alt
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Bilag 4
Resultatopgoerelsesskema for kreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber, investeringsforvaltningssel-
skaber, der har tilladelse til at drive vaerdipapirhandelsvirksomhed, og sparevirksomheder
1. Renteindtegter
2. Renteudgifter
A. Netto renteindtegter
3. Udbytte af aktier m.v.
4. Gebyrer og provisionsindtegter
5. Afgivne gebyrer og provisionsudgifter
B. Netto rente- og gebyrindtaegter
6. Kursreguleringer
7. Andre driftsindtegter
8. Udgifter til personale og administration
9. Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver
10. Andre driftsudgifter
11. Nedskrivninger pa udlén og tilgodehavender m.v.
12. Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
C. Resultat for skat
13. Skat

D. Arets resultat
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Bilag 5

Balanceskema for forvaltere af alternative investeringsfonde og investeringsforvaltningsselskaber,
der ikke har tilladelse til at udeve veerdipapirhandelsvirksomhed, jf. § 84, stk. 2, i denne bekendt-

gorelse

AKTIVER
A. Immaterielle anlaegsaktiver
B. Materielle anlaegsaktiver
1. Grunde og bygninger, i alt
1.1. Investeringsejendomme
1.2. Domicilejendomme
2. Driftsmidler og inventar
C Tilgodehavender
3. Tilgodehavender hos afdelinger i administrative afdelinger
4. Aktuelle skatteaktiver
5. Udskudt skatteaktiver
6. Andre tilgodehavender
7. Periodeafgransningsposter
D. Vardipapirer og kapitalandele
8. Obligationer til dagsvaerdi
9. Obligationer til amortiseret kostpris
10. Aktier m.v.
11. Kapitalandele i associerede virksomheder
12. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
E. Likvide beholdninger
Aktiver i alt

PASSIVER

EGENKAPITAL
1. Aktiekapital
2. Overkurs ved emission

3. Opskrivningshenlaeggelser
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4. Andre reserver

4.1. Lovpligtige reserver

4.2. Vedtegtsmaessige reserver

4.3. Qvrige reserver

5. Overfort overskud eller underskud
Heraf foreslaet udbytte

Egenkapital 1 alt

EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD
6. Efterstillede kapitalindskud
HENSATTE FORPLIGTELSER

7. Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser
8. Hensaettelser til udskudt skat

9. Hensattelser til tab pa garantier

10. Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser 1 alt

GALD

11. Geld til afdelinger 1 administrerede foreninger
12. Gald til kreditinstitutter

13. Aktuelle skatteforpligtelser

14. Anden geld

15. Periodeafgransningsposter

Geeld i alt Passi-

ver i alt
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Bilag 6

Resultatopgorelsesskema for forvaltere af alternative investeringsfonde og investeringsforvaltnings-
selskaber, der ikke har tilladelse til at udeve verdipapirhandelsvirksomhed, jf. § 84, stk. 2

1. Gebyrer og provisionsindtaegter

2. Afgivne gebyrer og provisionsindtegter

A. Netto gebyrer og provisionsindtaegter

3. Andre driftsindtaegter

4. Udgifter til personale og administration

5. Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver

6. Andre driftsudgifter

B. Resultat for finansielle poster
7. Finansielle indtegter
8. Finansielle omkostninger

9. Kursreguleringer

C. Resultat for skat

10. Skat

D. Arets resultat
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Bilag 7

Femarsoversigt over hoved- og noegletal for kreditinstitutter, fondsmzeglerselskaber, investeringsfor-
valtningsselskaber, der har tilladelse til at drive vaerdipapirhandelsvirksomhed, og sparevirksomhe-
der

HOVEDTAL
Femarsoversigten skal i det mindste indeholde felgende hovedtal:

1. Netto rente- og gebyrindtegter

2. Kursreguleringer

3. Udgifter til personale og administration

4. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.

5. Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
. Arets resultat

. Udlan

. Egenkapital

NeZe <N N

. Aktiver 1 alt
NOGLETAL

Femaérsoversigten skal for pengeinstitutter i det mindste indeholde negletallene 2-16, for realkreditinstitut-
ter 1 det mindste negletallene 2-6, 8, 11-12, 15 og 16 og for fonds maglerselskaber og investeringsforvalt-
ningsselskaber, der har tilladelse til at drive veerdipapirhandelsvirksomhed, 1 det mindste indeholde negle-
tallene 1-6 og for fondsmaglerselskaber I endvidere indeholde nogletallet 16:

1. Kapitalgrundlag i forhold til minimumskapitalkrav

2. Kapitalprocent

3. Kernekapitalprocent

n

. Egenkapitalforrentning for skat
. Egenkapitalforrentning efter skat
. Indtjening pr. omkostningskrone

. Renterisiko

[ <IN e N Y|

. Valutaposition
9. Valutarisiko

10. Udlan 1 forhold til indlan
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11. Udlén i forhold til egenkapital

12. Arets udlansvaekst

13. Overdekning i forhold til lovkrav om likviditet
14. Summen af store eksponeringer

15. Arets nedskrivningsprocent

16. Afkastningsgrad beregnet som forholdet mellem arets resultat og aktiver i alt
SUPPLERENDE NOGLETAL FOR SELSKABER, HVIS AKTIER ER BORSNOTEREDE

17. Arets resultat pr. aktie

18. Indre veerdi pr. aktie

19. Udbytte pr. aktie

20. Borskurs/arets resultat pr. Aktie

21. Berskurs/indre vaerdi pr. aktie
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Bilag 8

Femarsoversigt over hoved- og negletal for forvaltere af alternative investeringsfonde og investe-
ringsforvaltningsselskaber, der ikke har tilladelse til at udeve verdipapirhandelsvirksomhed, jf. §

48, stk. 2
HOVEDTAL

Femarsoversigten skal i det mindste indeholde felgende hovedtal:
1. Netto gebyr- og provisionsindtaegter

2. Udgifter til personale og administration

3. Resultat for finansielle poster

4. Arets resultat

5. Egenkapital

6. Aktiver 1 alt.

Femarsoversigten skal i det mindste indeholde folgende negletal:
1. Kapitalprocent

2. Egenkapitalforrentning for skat

3. Egenkapitalforrentning efter skat

4. Gennemsnitligt antal medarbejdere

5. Antal foreninger/fonde under administration/forvaltning

6. Antal afdelinger under administration

7. Formue under administration
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Bilag 9

Miling af ejendomme til dagsvaerdi

I henhold til bekendtgerelsens §§ 66 og 67 skal investeringsejendomme og domicilejendomme méles til
dagsverdi, sidstnevnte ejendomme ved hjelp af en omvurderingsmodel. Dette bilag beskriver metoderne
til bestemmelse af dagsvaerdien.

Hvis en ejendom tilherer en ensartet gruppe af ejendomme, der regelmaessigt handles til offentliggjorte
priser, skal ejendommens dagsverdi fastsattes pa grundlag heraf. Dette kan vere tilfeldet for mindre ejen-
domme, hvis dagsverdi folgelig kan fastsattes til de offentliggjorte priser, jf. pkt. 7. I de fleste tilfeelde vil
en ejendoms dagsveardi dog skulle beregnes ved anvendelse af anerkendte malingsmetoder, jf. nedenfor.

En ejendoms dagsverdi kan beregnes
1) pa grundlag af afkastmetoden eller

2) DCF-metoden (»discounted cash flows«).

Afkastmetoden

En ejendoms dagsvaerdi fremkommer pa baggrund af ejendommens driftsafkast og et til ejendommen knyt-
tet forrentningskrav (afkastprocent).

Dagsvardien er lig driftsafkastet ganget med 100 og divideret med afkastprocenten svarende til nutidsvaer-
dien af en uendelig annuitet.

Den fremkomne dagsvardi ma eventuelt korrigeres, jf. pkt. 3.
En ejendoms driftsafkast opgeres efter reglerne 1 pkt. 1.

En ejendoms forrentningskrav (afkastprocent) fastsattes efter reglerne 1 pkt. 2.
1. Opgorelse af ejendommens driftsafkast

+ Lejeindtaegt

-vedligeholdelsesomkostninger

-administrationsomkostninger

-driftsomkostninger

= Driftsafkast

Alle de nzvnte storrelser opgeres pa arsbasis.
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Lejeindtaegten indgar som udgangspunkt med den faktiske lejeindtaegt i den kommende 12 maneders peri-
ode i henhold til indgéede lejekontrakter.

Hvis det vurderes, at den kontraktfastsatte leje afviger veesentligt (+/- 10 pct.) fra markedslejen, jf. nedenfor,
skal markedslejen dog anvendes i stedet for den kontraktfastsatte leje.

I saerlige tilfeelde kan en kontraktfastsat leje, uanset markedslejen, indga som lejeindtaegt. Sddanne tilfaelde
foreligger, nér lejeren kan anses for at vare solid, og der foreligger en uopsigelig langtidslejekontrakt,
hvorefter lejer har forpligtet sig til ikke at kreeve lejen nedsat i en periode pa mindst 10 ar regnet fra opge-
relsestidspunktet.

Ved markedsleje forstas den leje, som de pageldende arealer m4 antages at kunne (gen)udlejes til, fastsat
under hensyntagen til kendskabet til de seneste indgéede lejekontrakter for og udbuddet af tilsvarende are-
aler med hensyn til beliggenhed, art, storrelse, kvalitet, udstyr og vedligeholdelsesstand.

For uudlejede arealer indgéar en skennet markedsleje i lejeindtaegten. For arealer, som virksomheden selv
benytter, fastsettes en skennet markedsleje, der indgér i lejeindtegten.

Vedligeholdelsesomkostninger indgar med de gennemsnitlige arlige omkostninger, der skal anvendes for
at holde ejendommen 1 normal vedligeholdelsesstand. Administrations- og driftsomkostninger indgar som
udgangspunkt med de budgetterede omkostninger for den kommende 12 maneders periode. I tilfeelde hvor
omkostningerne ikke atholdes i form af honorar til en ejendomsadministrator, der er uathangig af virksom-
heden, estimeres omkostningerne ud fra, hvad der ville skulle betales til en ejendomsadministrator pd mar-
kedsbaserede vilkar.

Finansieringsomkostninger ma ikke indgd 1 driftsomkostningerne.

2. Fastscettelse af ejendommens forrentningskrav

En ejendoms forrentningskrav fastsattes séledes, at dette efter bedste skon og under hensyn til den pagal-
dende ejendoms sarlige forhold svarer til de forrentningskrav, som afspejles i de handler, der har fundet
sted pd ejendomsmarkedet op til vurderingstidspunktet.

Forrentningskravet for en ejendom afhanger af generelle samfundsgkonomiske forhold samt af forhold,
der er specifikke for den pageldende ejendom.

De generelle samfundsekonomiske forhold er vasentligst obligationsrenten og konjunktursituationen.

De specifikke forhold ved den enkelte ejendom, der influerer pa forrentningskravet, er forhold, der pavirker
sikkerheden for, at ejendommens afkast vil kunne opretholdes.

Disse sarlige forhold er iser

1) ejendomstype og anvendelsesmuligheder (beboelse, kontor, butik, industri, lager osv.)
2) beliggenhed

3) indretning og vedligeholdelsesstand
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4) lejekontrakters labetid, lejereguleringsklausuler og lejeres bonitet.

Andre s@rlige forhold ved den enkelte ejendom kan influere pa storrelsen af forrentningskravet.

Ved fastsattelsen af forrentningskravet skal der kun tages hensyn til forhold vedrerende indretning og ved-
ligeholdelsestand, lejekontrakters lobetid og lejereguleringsklausuler, hvis der ikke er taget hensyn til disse
forhold pa anden vis, enten ved korrektion af dagsvaerdien (afkastmetoden), eller ved indregning i beta-
lingsstremmen (DCF-metoden).

3. Eventuel korrektion af dagsveerdien

Det vil ofte vaere nedvendigt at korrigere den vaerdi, der fremkommer pa baggrund af ovennavnte driftsaf-
kast og forrentningskrav. Det drejer sig om nedenstiende tilleg og fradrag:

Tilleeg for forudbetalinger og deposita.

Der kan foretages tilleeg svarende til kapitalvaerdien af afkastet af de indestdende beleb. Tilleg for merleje.

Er den lejeindtaegt (markedsleje), der indgar i beregningen nedsat i forhold til den faktiske lejeindtaegt
pa vurderingstidspunktet, jf. pkt. 1, kan nutidsverdien af »merlejen« 1 perioden frem til det forventede
tidspunkt for lejenedsettelse tillegges.

Fradrag for uudlejede arealer.

Leje for uudlejede arealer, der indgér i lejeindtaegten efter pkt. 1, skal fradrages for en periode frem til det
tidspunkt, hvor arealerne forventes udlejet.

Fradrag for mindreleje.

Er den lejeindtaegt (markedsleje), der indgér i beregningen forhgjet i forhold til den faktiske lejeindtaegt pa
vurderingstidspunktet, jf. pkt. 1, skal nutidsverdien af »mindrelejen« 1 perioden frem til det forventede
tidspunkt for lejeforhejelse fradrages.

Fradrag for udskudte vedligeholdelsesarbejder.

Hyvis der forestér storre vedligeholdelsesarbejder, som ikke daekkes af de gennemsnitlige vedligeholdelses-
omkostninger, der indgér i beregningen efter pkt. 1, skal udgifterne hertil fradrages.

Fradrag for nedvendige udgifter til indretning.

Hvis udlejning af et uudlejet areal til en lejeindteegt, der indgar 1 beregningen efter pkt. 1, forudsatter ind-
retning og istandsattelse efter lejers behov, skal udgifterne hertil fradrages.

DCF-metoden
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En ejendoms dagsveardi fremkommer som nutidsverdien af de fremtidige betalinger, som ejendom—mens
besiddelse medferer, jf. pkt. 6. De fremtidige betalinger fastsaettes som de estimerede betalinger i en plan-
leegningsperiode, jf. pkt. 4, samt en terminalverdi, jf. pkt. 5.

4. Opgorelse af de estimerede betalinger i planlegningsperioden

Der fastsaettes en planlaegningsperiode for ejendommen, der skal vare frem til ejendommens pengestromme
er stabiliseret. Perioden vil typisk vare 5-10 ar, men perioden kan vare bade leengere og kortere. Beta-
lingsstrommen i1 form af indtaegter og omkostninger skal estimeres for hvert enkelt ir 1 planleegningsperio-
den. I betalingsstrommen indgér de i pkt. 1 og 3 anferte indtagter og omkostninger.

5. Opgorelse af terminalvcerdien

Terminalperioden er perioden efter udlebet af planlaegningsperioden, og terminalaret er det forste ar i ter-
minalperioden. Terminalvaerdien af ejendommen er den beregnede dagsveaerdi i terminalaret. Ud fra en
antagelse om, at betalingsstremmen vil vare konstant 1 terminalperioden, beregnes terminalverdien efter
afkastmetoden som beskrevet ovenfor. Den konstante arlige betalingsstrom svarer til det forventede drifts-
afkast i terminaldret opgjort i overensstemmelse med pkt. 1. Terminalvaerdien reguleres eventuelt efter reg-
lerne i pkt. 3.

6. Opgorelse af nutidsveerdien af de fremtidige betalinger

De enkelte ars betalingsstremme i planleegningsperioden samt terminalvardien tilbagediskonteres med en
diskonteringsrente, som bestar af det pa ejendommen fastsatte forretningskrav opgjort i overensstemmelse
med pkt. 2 med et tilleg svarende til den inflationsforventning, som er indregnet 1 udviklingen i de lobende
indtegter og omkostninger.

7. Anvendelse af den offentlige ejendomsvurdering
For mindre ejendomme som enfamiliehuse, ejerlejligheder og sommerhuse kan den seneste offentlige ejen-
domsvurdering anvendes som dagsvardien, medmindre dette 1 det konkrete tilfalde er abenlyst misvisende.

8. Anvendelse af en ekstern eksperts vurdering

Fastsattelsen af ejendommenes dagsverdi, herunder fastsattelse af de elementer, der i henhold til ovensta-
ende indgar ved beregningen af dagsverdierne, kan basere sig pa en ekstern eksperts vurdering. De fore-
tagne vurderinger samt det forhold, at beregningerne baserer sig pé et relevant datagrundlag, vil dog 1 alle
tilfeelde vere virksomhedens ledelses (direktions og bestyrelses) ansvar. Ansvaret for vurderingen kan ikke
overlades til eksterne eksperter.
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Bilag 10
Vurdering af betydelig stigning i kreditrisiko og kreditforringelse

Stadier for udviklingen i kreditrisiko

1. Virksomheden skal i medfer af § 57, stk. 2 og 3, og § 58, stk. 3, nedskrive et forventet tab pa det finan-
sielle aktiv athengigt af stadiet for udviklingen i1 kreditrisikoen siden forste indregning. Kreditrisiko udger
sandsynligheden for, at kunden misligholder sine betalingsforpligtelser, jf. bilag 2, punkt 15.

2. Der er folgende stadier for udviklingen i kreditrisikoen:

a) Stadie 1: Fraveer af betydelig stigning i kreditrisiko.
b) Stadie 2: Betydelig stigning 1 kreditrisiko.

c) Stadie 3: Aktivet er kreditforringet.

Vurdering af betydelig stigning i kreditrisiko (overgang fra stadie 1 til stadie 2)

3. Virksomhedens vurdering af udviklingen i kreditrisikoen i medfor af § 55, stk. 1, skal baseres pa metoder
og informationer, som er relevante for det pageldende finansielle aktiv og kunden. Vurderingen skal fore-
tages uden hensyntagen til storrelsen af et forventet tab pa det finansielle aktiv. Information om felgende
forhold kan f.eks. vere relevant at inddrage 1 vurderingen:

a) Vasentlig &ndring 1 kundens forventede evne eller vilje til at overholde sine betalingsforpligtelser, her-
under en faktisk eller forventet @ndring i1 kundens indtjening bl.a. som felge af forretningsmaessige, finan-
sielle eller skonomiske forhold og forventede @ndringer heri.

b) Vasentlig @ndring 1 boniteten af en garantistiller, kautionist eller koncernintern finansiel opbakning,
hvor denne har varet helt eller delvist lagt til grund ved vurdering af kreditrisikoen.

c) En faktisk eller forventet @ndring i1 virksomhedens interne rating eller scoring af kunden.
d) Forventede @ndringer 1 kontraktlige vilkar f.eks. som folge af brud pé sarlige betingelser (covenants).
e) Veasentlige @ndringer i kreditrisikoen for andre af kundens finansielle aktiver.

f) Vasentlige @ndringer 1 virksomhedens forventede prissatning eller vilkir ved en forudsat ny bevilling
af det finansielle aktiv til kunden pa balancedagen.

g) Endring af virksomhedens kreditstyring i relation til det finansielle aktiv.

h) Overtrek og restancer.

4. Ved vurdering af @ndringen i kreditrisikoen siden forste indregning skal virksomheden korrigere for
effekten af en kortere restlobetid.
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5. Virksomheder, som i medfer af artikel 143, stk. 1, i forordning nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
massige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber (CRR) har tilladelse til at anvende den interne
ratingbaserede metode, kan ved vurderingen, jf. punkt 3, tage udgangspunkt i IRB-modellerne for
estimation af sandsynligheden for misligholdelse (PD) efter tilpasninger og relevante supplerende vurde-
ringer med henblik pa, at modellerne foruden historiske erfaringer afspejler aktuelle forhold og forventnin-
ger pa balancedagen.

6. Virksomheden kan anvende mere enkle metoder end dem anfert under punkt 5 for vurdering af ud-
viklingen 1 kreditrisikoen, jf. punkt 3. Metoderne skal inddrage erfaringer med misligholdelse forbundet
med tilsvarende finansielle aktiver samt afspejle aktuelle forhold og forventninger pa balancedagen.

7. Som udgangspunkt er kreditrisikoen steget betydeligt, inden betalingsrestance eller andre debitorspeci-
fikke kredith@endelser er konstateret. I tilfeelde, hvor virksomheden pa baggrund af informationen ikke ret-
tidigt kan konstatere, om kreditrisikoen er steget betydeligt for det enkelte finansielle aktiv, jf. punkt 3,
kan det vaere pakraevet at foretage en supplerende vurdering af udviklingen 1 kreditrisiko baseret pé infor-
mation, som kan indikere @ndringer i kreditrisikoen for en portefolje af finansielle aktiver med tilsvarende
karakteristika.

8. Ved anvendelse af IRB-modeller ved vurdering af udviklingen i kreditrisiko, jf. punkt 5, eller andre
beregningsmodeller for PD ved vurdering af udviklingen i kreditrisiko, jf. punkt 6, skal virksomheden som
minimum betragte folgende som en betydelig stigning 1 kreditrisikoen siden forste indregning af det finan-
sielle aktiv, medmindre kreditrisikoen pa balancedagen er lav, jf. punkt 10:

a) En stigning 1 PD for den forventede restlobetid for det finansielle aktiv pa 100 pct. og en stigning 1
12-maneders PD pa 0,5 procentpoint, nar 12-méneders PD ved forste indregning var under 1,0 pct.

b) En stigning i PD for den forventede restlgbetid for det finansielle aktiv pa 100 pct. eller en stigning i 12-
mdneders PD pé 2,0 procentpoint, nar 12-maneders PD ved forste indregning var 1,0 pct. eller derover.

9. Ved anvendelse af mere enkle metoder uden beregningsmodeller for PD ved vurdering af udviklingen 1
kreditrisiko, jf. punkt 6, skal virksomheden som minimum betragte en nedjustering i virksomhedens interne
rating af debitor svarende til én ratingklasse ifelge Finanstilsynets vejledende ratingklassifikation, jf. bilag
7 til Finanstilsynets vejledning til regnskabsindberetning for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber
m.fl., som en betydelig stigning 1 kreditrisikoen, medmindre kreditrisikoen pa balancedagen er lav, jf. punkt
10.

10. Virksomheden kan, medmindre aktuelle eller forventede forhold indikerer andet, betragte kreditrisi-
koen som lav og antage fravaer af betydelig stigning 1 kreditrisikoen pa balancedagen, jf. § 57, stk. 1, for-
udsat at virksomheden kan godtgere, at andre markedsdeltagere ligeledes md formodes at betragte niveauet
for kreditrisikoen som lav, og forudsat

a) at kundens 12-méneders PD ved anvendelse af IRB-modeller eller andre beregningsmodeller for PD er
under 0,2 pct., eller

b) at virksomhedens interne rating af kunden ved anvendelse af mere enkle metoder uden beregnings—mo-
deller for PD svarer til 2a eller bedre ifolge Finanstilsynets vejledende ratingklassifikation.
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11. Ud over vurderingerne 1 medfer af punkt 7-10 anses kreditrisikoen senest for at vere steget betydeligt,
hvis kunden har varet i restance med betalinger vedrerende et finansielt aktiv i mere end 30 dage, medmin-
dre virksomheden kan dokumentere, at kreditrisikoen forbundet med kunden ikke er steget betydeligt. Hvis
en kunde har gentagne overtrak i kortere perioder, skal virksomheden vare sarlig opmarksom péd, om
kreditrisikoen er steget betydeligt.

12. Hvis kreditrisikoen er steget betydeligt for et finansielt aktiv, skal virksomheden vurdere, om risikoen
tillige ma anses for at vere steget betydeligt for andre af kundens finansielle aktiver.

13. Hvis kreditrisikoen er steget betydeligt for et finansielt aktiv, og kundens betalingsevne samtidig
er blevet forveerret og er kendetegnet ved betydelige svaghedstegn, jf. punkt 71, skal virksomheden supple-
rende vurdere, om det finansielle aktiv er kreditforringet.

14. Nar virksomheden far viden om, at der for en privatkunde er indtrddt vaesentlige negative begivenheder
som f.eks. arbejdsleshed, skilsmisse, l&ngerevarende sygdom, invaliditet, eller at kunden er ded, er kredit-
risikoen som udgangspunkt steget betydeligt, og virksomheden skal foretage vurderingen, jf. punkt 13.

15. For kunder med indikation pd betydelige ekonomiske vanskeligheder, men hvor virksomheden har vur-
deret, at kunden ikke har betydelige skonomiske vanskeligheder, skal virksomheden vaere serlig opmeaerk-
som pd, om kreditrisikoen er steget betydeligt.

16. Hvis kreditrisikoen var steget betydeligt ved forrige periodeafslutning, men virksomheden vurderer, at
kreditrisikoen pa balancedagen ikke er steget betydeligt siden forste indregning, skal det finansielle aktiv
behandles under stadie 1 for finansielle aktiver med fravaer af betydelig stigning 1 kreditrisikoen, jf.
punkt 64-65. Dette gaelder dog ikke, hvis reduktionen af kreditrisikoen pa balancedagen i forhold til forrige
periodeafslutning ma formodes at veere af midlertidig karakter.

Vurdering af kreditforringelse (overgang til stadie 3)

17. Virksomheden skal i medfer af § 58, stk. 1, vurdere, om et finansielt aktiv er kreditforringet. Til
brug for vurderingen af om det finansielle aktiv er kreditforringet, skal virksomheden indhente aktuel-
le okonomiske oplysninger om en kunde med svaghedstegn, f.eks. ved tegn pé driftsproblemer. Hvis virk-
somheden mangler relevante oplysninger om en sddan kunde, mé dette ikke fore til, at der ikke konstateres
kreditforringelse.

18. For finansielle aktiver, hvor kunden har betydelige skonomiske vanskeligheder, eller hvor virksomhe-
den har ydet lempeligere vilkar pa grund af kundens ekonomiske vanskeligheder, er aktivet kreditforringet,
hvis virksomheden forventer at lide tab i det mest sandsynlige scenarie.

19. Ved en kundes vasentlige kontraktbrud eller sandsynlige konkurs skal det finansielle aktiv anses for at
veare kreditforringet.

20. Hvis et finansielt aktiv er kreditforringet, skal virksomheden ogsa betragte kundens gvrige finansielle
aktiver som kreditforringede, medmindre virksomheden kan sandsynliggere, at dette ikke er tilfaeldet.
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21. I nogle tilfzelde reducerer en virksomhed et kreditforringet aktiv ydet til en kunde mod til gengaeld
at yde et nyt eller foreget finansielt aktiv til en anden kunde. Dette nye eller forogede finansielle aktiv
er kreditforringet, medmindre der foreligger dokumentation for, at udskiftningen af debitor har fort til en
sa betydelig nedbringelse af virksomhedens kreditrisiko, at det nye eller udvidede finansielle aktiv ikke
leengere er kreditforringet.

22. Nar et finansielt aktiv er kreditforringet ved en periodeafslutning, er aktivet ogsa kreditforringet ved
den folgende periodeafslutning, medmindre der foreligger dokumentation for, at arsagen til kreditforringel-
sen fra den seneste periodeafslutning ikke laengere er til stede.

Indikationer for kreditforringelse

23. Til brug for vurdering af om et finansielt aktiv er kreditforringet, skal virksomheden observere begi-
venheder, som 1 medfer af § 56, stk. 2, udger indikationer for kreditforringelse.

$ 584, stk. 2, nr. 1. Betydelige okonomiske vanskeligheder

24. En kunde er i betydelige ekonomiske vanskeligheder, nar @ndringer 1 indtjenings-, likviditets- eller
kapital-/formueforhold medferer, at det ma formodes, at kunden ikke kan opfylde sine forpligtelser over
for virksomheden eller andre kreditorer som narmere beskrevet 1 punkterne 25-36.

25. Hvis en kunde ma anses for at have sammenhang i okonomien alene pa grund af variabel rente
eller begranset afvikling, skal virksomheden vere se@rlig opmarksom pa, om kunden har betydelige oko-
nomiske vanskeligheder.

26. Hvis en kunde er i betydelige gkonomiske vanskeligheder, skal virksomheden undersege, om evrige
kunder, som er indbyrdes forbundne med denne kunde 1 overensstemmelse med principperne for opgerelse
af store eksponeringer i henhold til artikel 390 i CRR, ogsa er i betydelige ekonomiske vanskeligheder.
Hvis dette ikke kan afkraeftes, skal virksomheden betragte de ovrige forbundne kun—der som vearende i
betydelige skonomiske vanskeligheder.

Privatkunder

27. Nogle privatkunder har en formue, som er negativ, nér alle aktiver gores op til dagsverdier. Hvis ra-
dighedsbelobet samtidig vurderes at vaere utilstreekkeligt til at modstd en forventet negativ udvikling i
kundens ekonomiske situation som folge af f.eks. opher af afdragsfrihed eller kundens pensionering, sa
det mi antages, at virksomheden eller andre kreditorer vil komme til at lide tab, er kunden 1 betyde—lige
okonomiske vanskeligheder. Radighedsbelabets storrelse kan skennes ud fra endringer 1 kundens situation
siden bevillingstidspunktet. Der ma kun forudsattes stigninger i kundens indtegter, hvis disse er sandsyn-
liggjort, f.eks. pa grund af kundens ferdiggjorte uddannelse. Der skal tages hgjde for alle kundens forven-
tede fremtidige udgifter. Er der betydelig usikkerhed om radighedsbelobets storrelse og som folge deraf
betydelig usikkerhed om, hvorvidt kunden er i1 betydelige ekonomiske vanskeligheder, kan virksomheden
ikke ngjes med et skon, men skal foretage en ny beregning af ridighedsbelobet.

BEK nr xxx af dd/mm/2026 75



28. Hvis virksomheden far viden om, at der er foretaget udleeg i kundens aktiver, at kunden er registreret i
RKI eller lignende, at kunden har betydelig skattegeld, eller at kunden har forbrugsléan i et betydeligt om-
fang hos en eller flere andre kreditorer, herunder finansieringsselskaber, anses kunden for at vere 1 betyde-
lige skonomiske vanskeligheder, medmindre det er sandsynliggjort, at dette ikke er tilfeldet.

29. Ved vurderingen af om en person har betydelige skonomiske vanskeligheder, kan der ikke tages hejde
for kautioner eller garantier stillet af andre personer eller af selskaber.

Erhvervskunder

30. Erhvervskunder med negativt resultat for skat og negativ eller spinkel egenkapital antages at vere
1 betydelige skonomiske vanskeligheder. For personligt drevne virksomheder skal der ved resultatet for
skat ogsa tages hejde for udtrek til privatforbrug. Ved spinkel egenkapital forstas en egenkapital, som ma
formodes at blive negativ inden for det kommende regnskabsar set pd baggrund af kundens hidtidige resul-
tater. Hvis kunden historisk har haft positive resultater for skat og en likviditet, der kan daekke renter og
afdrag, og det er sandsynliggjort, at kunden ogsa fremover vil have det, antages kunden ikke at vaere 1
betydelige okonomiske vanskeligheder. Hvis kunden har en betydelig negativ egenkapital, er kunden dog
i betydelige ekonomiske vanskeligheder, hvis det ikke er realistisk at f4 gjort egenkapitalen positiv i det
finansielle aktivs reelt forventede lebetid.

31. Ved finansielle aktiver ydet til landbrug skal virksomheden tage 1 betragtning, at en landbrugskundes
indtjening 1 en periode kan vere preget af serlige forhold, f.eks. opbygning af besatningen eller meget
svingende afregningspriser. Kunden antages derfor ikke at vere i1 betydelige ekonomiske vanskeligheder,
hvis det er sandsynligt, at kunden vil fa tilstraekkeligt overskud efter privatforbrug i de kommende ar.

32. Erhvervskunder med en egenkapital, som ikke er negativ eller spinkel, antages ogsé at have betydelige
okonomiske vanskeligheder, hvis darlige driftsresultater eller utilstraekkelig likviditet indeberer, at det mé
antages, at virksomheden eller andre kreditorer vil lide tab. Ved denne vurdering skal virksomheden for-
holde sig kritisk til budgetter for kunden, serligt hvis de viser betydelige forbedringer 1 forhold til de seneste
realiserede resultater.

33. Hyvis virksomheden far viden om, at en anden af kundens kreditorer helt eller delvist finansierer ydelser
til foranstdende panthavere eller helt eller delvist indfrier kundens kreditorer for at afvarge konkurs, tvangs-
auktion, retslig inkasso, rekonstruktion eller lignende, skal virksomheden vere sarlig opmerksom pa, om
kunden har betydelige okonomiske vanskeligheder.

34. Hvis virksomheden far viden om, at andre af kundens kreditorer konverterer tilgodehavender hos kun-
den til ansvarlig kapital, skal virksomheden veare s&rlig opmarksom pd, om kunden efter konverteringen
har betydelige ekonomiske vanskeligheder.

35. Hvis virksomheden fér viden om, at en anden af kundens kreditorer i betydeligt omfang eller gentagne
gange yder kunden lempeligere vilkar 1 form af f.eks. henstand, lebetidsforlengelser eller kreditudvidel-
ser, fordi alternativet er kundens kontraktbrud, jf. § 58, stk. 2, nr. 2, skal virksomheden vere serlig op-
marksom pd, om kunden har betydelige oskonomiske vanskeligheder.
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36. Ved vurderingen af om en erhvervskunde har betydelige okonomiske vanskeligheder, kan der tages
hejde for kautioner stillet af andre selskaber i samme koncern eller af de ultimative ejere, samt kauti—oner
stillet af stat eller kommuner. Hvis virksomheden undlader at konstatere betydelige skonomiske vanske-
ligheder som folge af sddanne kautioner, skal der foreligge dokumentation for, at kautionisternes gkonomi-
ske forhold berettiger dette. Der kan ikke tages hegjde for andre kautioner end de navnte ved vurderingen
af, om kunden har betydelige okonomiske vanskeligheder.

$ 58, stk. 2, nr. 2. Kundens kontraktbrud

37. Ved kundens overtrek eller manglende overholdelse af betalingspligt for afdrag og renter foreligger
der kontraktbrud, medmindre det er kortvarigt og vedrerer beleb, som er sma i forhold til den pagaldende
kundes ekonomi, eller det skyldes forhold, som helt 4benbart ikke har sammenhang med kundens ekono-
miske forhold, f.eks. ubeteenksomhed, fejl eller tekniske forhold hos kunden eller virksomheden.

38. Opfylder kunden ikke aftalte overdeekningskrav, eller er der brud pa covenants eller misligholdelses-
klausuler, kan der veare kontraktbrud. Hvis virksomheden vurderer, at dette ikke er tilfaldet, skal det vere
sandsynliggjort.

$ 358, stk. 2, nr. 3. Lempeligere vilkdr

39. Der anses at vere indikation for kreditforringelse, hvis virksomheden yder kunden lempelser i vilka-
rene, som ikke ville vaere overvejet, hvis det ikke var pa grund af kundens ekonomiske vanskeligheder. Der
er indikation for kreditforringelse, sa lange lempelserne i vilkarene bestar.

40. Lempeligere vilkér omfatter bl.a., at virksomheden pga. kundens gkonomiske problemer ikke ensker at
forlenge et finansielt aktiv, men gor det alligevel, fordi kunden ikke kan fa refinansieret det finansielle
aktiv hos andre kreditorer. Desuden omfatter lempeligere vilkar, at virksomheden pga. kundens gkonomi-
ske problemer accepterer en rente eller afvikling, som virksomheden ikke ville have accepteret for en
ny kunde i samme okonomiske situation. Lempeligere vilkdr omfatter ogsa f.eks., at virksomheden finan-
sierer ydelser til foranstdende panter eller helt eller delvist indfrier en kundes kreditorer for at afverge
konkurs, tvangsauktion, retlig inkasso, rekonstruktion eller lignende.

41. Konverterer virksomheden et finansielt aktiv til ansvarlig kapital, er kunden i betydelige skonomiske
vanskeligheder, medmindre det er sandsynliggjort, at virksomheden ikke vil lide tab pa den ansvarlige ka-
pital eller den evrige eksponering. Hvis konverteringsaftalen indebarer lempeligere vilkdr end normalt for
virksomhedens kunder, skal virksomheden tage hejde for dette, sa lenge de lempeligere vilkar er geeldende.

42. Yder virksomheden kunden henstand, lebetidsforlengelse eller kreditudvidelse, fordi alternativet
er kundens kontraktbrud, jf. § 58, stk. 2, nr. 2 skal virksomheden vare s@rlig opmarksom pa, om
dette er lempelser, som ikke ville vaere overvejet, hvis det ikke var pa grund af lantagers ekonomiske van-
skeligheder, og kunden dermed har faet lempeligere vilkar.

$ 58, stk. 2, nr. 4. Kundens sandsynlige konkurs

BEK nr xxx af dd/mm/2026 77



43. Er gald til virksomheden rekonstrueret eller akkorderet, antages der at vere indikation for kreditfor-
ringelse, indtil det er tydeligt, at kunden kan og vil overholde alle elementer i den indgéede aftale om re-
konstruktion eller akkord. Hvis aftalen indebaerer en stigende ydelse, skal det vere tydeligt, at kunden kan
og vil betale denne. Tilsvarende galder, hvis virksomheden far viden om, at gaeld til andre kreditorer er
rekonstrueret eller akkorderet. Hvis aftalen indebarer lempeligere vilkér end normalt for virksomhedens
kunder, skal virksomheden tage hojde for dette, s lenge de lempeligere vilkar er geldende.

44. Hvis virksomheden overtager et finansielt aktiv, der er rekonstrueret eller akkorderet, og virksomheden
ikke inden rekonstruktionen eller akkorden havde ydet et finansielt aktiv til kunden, er rekonstruktionen
eller akkorderingen ikke indikation for kreditforringelse.

Opgorelse af forventet tab

45. Virksomhedens opgerelse af forventet tab i medfer af § 57, stk. 2 og 3, og § 584, stk. 3, skal baseres pa
metoder og informationer, som er relevante for det pagaldende finansielle aktiv og kunden. Metodevalget
skal ske pé en konsistent méde.

46. Ved opgerelse af forventet tab skal virksomheden i medfer af § 56, stk. 1, nr. 3, anvende den til radighed
vaerende information pa balancedagen om det finansielle aktiv og kundespecifikke forhold samt forvent-
ninger til den fremtidige udvikling. Endvidere skal virksomheden anvende relevant information, som virk-
somheden, jf. § 56, stk. 1, nr. 3, kan tilvejebringe.

47. Virksomheden skal i medfer af § 56, stk. 1, nr. 1, opgere det forventede tab pa baggrund af vurderinger
af en reekke mulige udfald (scenarier) for kundens gkonomiske situation og virksomhedens tilherende kre-
dithandtering. Det forventede tab beregnes ved at sammenveje det opgjorte tab forbundet med hvert scena-
rie med virksomhedens vurdering af sandsynligheden for, at scenariet indtreffer.

48. Virksomheden skal sikre, at opstilling af scenarier foretages péa en konsistent made og afspejler kredit-
massige erfaringer, aktuelle forhold og forventninger pd balancedagen. Virksomhedens valg af kreditstra-
tegi for kunden kan have indflydelse pa sandsynlighederne for, at de opstillede scenarier ind—traeffer. For-
hold uden for virksomhedens kontrol har dog som udgangspunkt ogsa betydning, hvilket skal vare afspejlet
1 vurderingen af sandsynlighederne for, at scenarierne for kundens ekonomiske situation indtreffer.

49. Virksomheden skal ved opgerelse af det forventede tab som minimum inddrage et scenarie, hvor virk-
somheden forventer at realisere et tab pa det finansielle aktiv, og et scenarie, hvor virksomheden ikke for-
venter at realisere et tab. Scenarierne skal vere specificeret, og der skal vaere en sammenhaeng mellem
realismen af bl.a. det scenarie, hvor virksomheden ikke forventer at lide tab, og den sandsynlighed dette
tildeles.

50. Ved opgerelse af forventet tab pa finansielle aktiver ydet til en erhvervskunde skal virksomheden tage
udgangspunkt i kundens aktuelle driftsresultater eller de forventede fremtidige driftsresultater, hvis de
er lavere end de aktuelle. Hvis det er sandsynliggjort, at erhvervskunden fér bedre driftsresultater i fremti-
den, kan der dog i et passende omfang tages udgangspunkt i disse. Driftsresultater kan ikke forudsettes
forbedret 1 mere end de forste ar, medmindre virksomheden 1 s@rlige tilfeelde kan sandsynliggere, at dette
er realistisk.
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51. Ved opgerelse af forventet tab for finansielle aktiver ydet til landbrug skal indbetalinger fra driften
vaere baseret pa afregningspriser, som ikke overstiger almindeligt accepterede afregningspriser skennet af
brancheorganisationer m.fl.

52. Ved opgerelse af forventet tab péd finansielle aktiver ydet til en privatkunde skal virksomheden
tage udgangspunkt i kundens aktuelle indtegter og udgifter eller de forventede indtegter og udgifter, hvis
nettoindtaegterne er lavere end de aktuelle. Hvis det er sandsynliggjort, at privatkunden fr hgjere indtegter
eller lavere udgifter 1 fremtiden, kan der dog i1 et passende omfang tages udgangspunkt i disse.
Virksomheden skal vere opmarksom pé, at det sjeldent kan sandsynliggeres, at indtaegterne forages, eller
udgifterne reduceres 1 mere end de forste 4r.

53. Virksomheden kan ikke undlade at opgere et forventet tab under henvisning til, at sterrelsen af tabet er
vanskeligt at vurdere. I et sddant tilfaelde méa virksomheden basere opgerelsen af det forventede tab pa et
kvalificeret sken.

54. Ved opgerelse af det forventede tab kan den forventede restlebetid pé det finansielle aktiv ikke over-
stige den kontraktuelle lobetid. For finansielle aktiver med kontraktlige bestemmelser om genforhandling
og mulig opsigelse skal virksomheden opgere den kontraktuelle lgbetid uden hensyntagen til saddanne be-
stemmelser. Dette gaelder ogsd i tilfelde, hvor det finansielle aktiv teknisk set har forfald ved en formodet
genforhandling af vilkarene for ydelse af det finansielle aktiv. Virksomheden skal kunne dokumentere, at
den anvendte kontraktuelle lebetid er velbegrundet.

55. For finansielle aktiver, der indeholder bade et udlan og en uudnyttet forpligtelse, og hvor virksomhe-
dens risiko for at lide tab ikke er begranset til opsigelsesperioden, skal virksomheden ved opgerelse af det
forventede tab anvende den restlabetid, hvor virksomheden forventer at vere eksponeret mod at lide tab.

56. Jo starre usikkerhed, der er forbundet med storrelsen af de fremtidige betalinger fra et finansielt aktiv,
desto sterre er kravet til sandsynliggerelsen af, at betalingerne er opgjort i overensstemmelse med reglerne.
Virksomheden skal her bl.a. tage 1 betragtning, at betalinger, der ikke vedrerer den nermeste fremtid, ofte
er forbundet med betydelig usikkerhed. Endvidere skal det indgd, hvor store erfaringer virksomheden har
pa det pageldende omrade, og i hvilket omfang de er aktuelle.

57. Opgerelse af forventet tab pa baggrund af portefoljer af finansielle aktiver forudseatter, at der forelig-
ger en tilstreekkelig mangde af ensartede, finansielle aktiver. Endvidere skal de generelle krav til opgerelse
af forventet tab for et finansielt aktiv vere opfyldt.

58. Opgerelse af forventet tab pa baggrund af portefeljer af finansielle aktiver ma ikke give virksomheden
samlede forventede tab, som er vasentligt mindre, end hvis virksomheden foretog individuelle vurderinger
af de finansielle aktiver.

59. Betalingsstromme, der indgar ved vurderingen af sikkerheders vardi, ma ikke samtidig indga som for-
ventede fremtidige betalinger ved opgerelsen af forventet tab i scenarier, hvor sikkerhederne forventes re-
aliseret.
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60. Virksomheden skal vare se@rlig opmearksom ved sin verdiansattelse af sikkerheder ved opgerelse af
forventet tab for vanskeligt omsattelige aktiver og for evrige aktiver, hvor dets erfaringer med indtaegter
og omkostninger fra realisation er begraensede eller ikke er aktuelle. Tilsvarende gaelder for sikkerheder,
hvor virksomheden mangler nogle af de oplysninger, som kraves for at have et tilstreekkeligt grundlag for
vardiansattelse af sikkerheden.

61. Ved opgerelse af forventet tab kan der tages hojde for kautioner og dokumenterede tilsagn om, at tred-
jemand vil stette virksomhedens kunde ekonomisk. Det forudsatter dog, at der er dokumentation for de
okonomiske forhold for kautionisten eller den, som har givet tilsagn om at ville stette kunden. Det forud-
s&etter ogsa, at virksomheden har til hensigt at gore brug af kautionen eller tilsagnet.

62. Der skal tages hensyn til kundens urealiserede tab pa eventuelle swaps og andre afledte finansielle
instrumenter 1 forbindelse med opgerelsen af det forventede tab for finansielle aktiver i stadie 3, jf. punkt
73-92. Hvis virksomheden er modpart i instrumenterne, skal virksomhedens kredittab pa instrumenterne
indregnes i instrumenternes dagsvardi. Sddanne tab skal derfor ikke medregnes i det forventede tab pa det
finansielle aktiv.

63. For finansielle aktiver ydet til kunder, hvis ekonomiske forhold eller begransede negative @ndringer
heri medferer en betydelig risiko for, at kunden ikke kan opfylde sine forpligtelser, og hvor det ikke er
tilstreekkeligt identificeret med de benyttede metoder, skal virksomheden i nedvendigt omfang korrigere
det opgjorte forventede tab. Virksomheden skal kunne dokumentere vurderingerne.

Stadie 1 (fraveer af betydelig stigning i kreditrisiko)

64. Ved anvendelse af IRB-modeller i1 forbindelse med vurdering af udviklingen 1 kreditrisiko, jf. punkt 5,
kan virksomheden ved opgerelse af det forventede tab over en 12 méneders tidshorisont, jf. § 57, stk.
2, tage udgangspunkt i [IRB-modellerne efter tilpasninger og relevante supplerende vurderinger med henblik
pd, at modellerne foruden historiske tabserfaringer afspejler aktuelle forhold og forventninger pa balance-
dagen.

65. Virksomheden kan anvende mere enkle metoder end dem anfert under punkt 64 for opgerelse af det
forventede tab over en 12-méneders tidshorisont. Metoderne skal inddrage tabserfaringer forbundet med
tilsvarende finansielle aktiver samt afspejle aktuelle forhold og forventninger pa balancedagen.

Stadie 2 (betydelig stigning i kreditrisiko)

66. Ved anvendelse af IRB-modeller 1 forbindelse med vurdering af udviklingen i kreditrisiko, jf. punkt 5,
eller andre beregningsmodeller for PD, jf. punkt 6, kan virksomheden ved opgerelse af det forventede tab
pa det finansielle aktiv i den forventede restlebetid, jf. § 57, stk. 3, tage udgangspunkt i modellerne efter
tilpasninger og relevante supplerende vurderinger med henblik pd, at modellerne foruden historiske tabser-
faringer afspejler aktuelle forhold og forventninger pa balancedagen. Virksomheden skal supplere anven-
delsen af modeller med portefoljebaserede vurderinger med henblik pa at tage hejde for manglende infor-
mation, herunder f.eks. mulige haendelser i det finansielle aktivs forventede restlobetid med formodet be-
tydning for vurderingen af det forventede tab. For finansielle aktiver, hvor kreditrisikoen er steget betyde-
ligt, og hvor kundens betalingsevne er kendetegnet ved betydelige svaghedstegn, jf. punkt 71, skal
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virksomheden ved opgerelsen af det forventede tab supplere anvendelsen af beregningsmodeller med
stikpreovebaserede ekspertvurderinger.

67. Virksomheden kan anvende mere enkle metoder end dem anfert under punkt 66 for opgerelse af det
forventede tab pé det finansielle aktiv i den forventede restlobetid. Metoderne skal inddrage tabserfa-ringer
forbundet med tilsvarende finansielle aktiver samt afspejle aktuelle forhold og forventninger pa balanceda-
gen. For finansielle aktiver hvor kreditrisikoen er steget betydeligt, og hvor kundens betalingsevne er ken-
detegnet ved betydelige svaghedstegn, jf. punkt 71, skal virksomheden ved opgerelsen af det forventede
tab supplere anvendelsen af metoderne med stikprevebaserede ekspertvurderinger.

68. I tilfelde, hvor virksomheden ikke har og ikke uden urimelige omkostninger eller indsats kan tilveje-
bringe den forngdne information, jf. § 56, stk. 1, nr. 3, med henblik pa at opgere det forventede tab pa
det enkelte finansielle aktiv i den forventede restlabetid, skal virksomheden opgere et tilnermet forventet
tab pa baggrund af relevant information for en portefolje af finansielle aktiver med tilsvarende karakteri-
stika.

69. For et finansielt aktiv, hvor kreditrisikoen er steget betydeligt, og hvor kundens betalingsevne ikke
er kendetegnet ved betydelige svaghedstegn, jf. punkt 71, kan virksomheden ved opgerelsen af den kon-
traktuelle lobetid tage hejde for forfald af aktivet, nir de kontraktlige forhold, det finansielle aktivs karak-
teristika og virksomhedens erfaringer tilsiger, at der ikke alene er tale om et teknisk forfald. Virksomheden
kan ogsa ved opgerelsen af det forventede tab anvende en forventet restlabetid, som pé baggrund af virk-
somhedens historiske erfaringer for en portefolje af finansielle aktiver med tilsvarende karakteristika og
tilsvarende kredithandtering er kortere end den kontraktuelle lgbetid. Virksomheden skal kunne godtgere,
at anvendelse af en kortere forventet restlgbetid er velbegrundet.

70. For et finansielt aktiv hvor kreditrisikoen er steget betydeligt, og hvor kundens betalingsevne er kende-
tegnet ved betydelige svaghedstegn, jf. punkt 71, skal virksomheden ved opgerelsen af det forventede tab
forudsaette, at restlobetiden svarer til den opgjorte kontraktuelle lobetid.

71. En kundes betalingsevne er som udgangspunkt kendetegnet ved betydelige svaghedstegn, hvis kun-
dens 12-méaneders PD ved anvendelse af IRB-modeller eller andre beregningsmodeller for PD er over 5,0
pct.

72. For finansielle aktiver, hvor kreditrisikoen er steget betydeligt, ydet til kunder, hvis betalingsevne
er kendetegnet ved betydelige svaghedstegn, jf. punkt 71, skal virksomheden opgere det forventede tab
baseret pd metoder, der inddrager alle relevante oplysninger om kunden, som virksomheden har eller kan
fa til radighed, jf. punkt 46. Virksomheden skal afthangigt af kundens forhold opgere det forventede tab
efter tilsvarende principper som for stadie 3, jf. punkt 76 og 78-81.

Stadie 3 (aktivet er kreditforringet)

73. Hvis det finansielle aktiv er vurderet kreditforringet, jf. § 58, stk. 1, skal virksomheden ved opge-relsen
af det forventede tab, jf. punkt 47, for hvert scenarie opgere tabet som forskellen mellem den regnskabs-
massige vaerdi for forventet tab og nutidsvardien af de forventede fremtidige betalinger fra det finansielle
aktiv.
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74. Ved beregning af nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalinger anvendes for fast forrentede
finansielle aktiver den oprindeligt fastsatte effektive rentesats. For variabelt forrentede finansielle aktiver
anvendes den aktuelle effektive rentesats pa det finansielle aktiv. Hvis den kontraktmaessige rentesats, som
blev fastsat, for det finansielle aktiv blev konstateret kreditforringet, ikke var markedskonform pé dette
tidspunkt, eksempelvis ved ikke at afspejle risikoen, méd denne rentesats ikke anvendes ved tilbagediskon-
teringen. I stedet skal anvendes en hgjere rentesats, som skennes at have varet markedskonform pa det
daverende tidspunkt. Er udlanet genforhandlet siden den oprindelige bevilling, skal den oprindeligt fast-
satte rentesats forstds som den rentesats, der blev fastsat ved genforhandlingen.

75. For et kreditforringet finansielt aktiv skal virksomheden ved opgerelsen af det forventede tab forud-
sette, at restlobetiden svarer til den opgjorte kontraktuelle lobetid.

76. Virksomheden skal ved opgerelse af det forventede tab inddrage relevante scenarier, herunder et salgs-
scenarie, jf. punkt 83-92. Med udgangspunkt i vurderinger af mulige forleb af kundens ekonomiske situa-
tion kan andre scenarier vaere relevante, herunder f.eks. at der tages udgangspunkt i kundens konkurs, ak-
kordering af en del af kundens gaeld, tilfersel af kapital til kunden eller salg af en del af kundens virksomhed.

77. Hvis virksomhedens kredithdndtering af det finansielle aktiv indeberer, at kunden far mulighed for
over en periode at forbedre sin gkonomiske situation, skal virksomheden foruden et eller flere scenarier
med positiv udvikling som felge af kredithandteringen og et salgsscenarie som minimum inddrage et eller
flere scenarier, der leder til et storre forventet tab end ved salgsscenariet. Dette afspejler f.eks. risikoen for,
at kundens ekonomiske situation forverres yderligere, at vardien af stillede sikkerheder falder, eller at
kunden gér konkurs.

78. Nogle kunder er ikke eller kun 1 begrenset omfang i stand til at foretage betalinger uathangigt af de
aktiver, som er lagt til sikkerhed for det kreditforringede finansielle aktiv. Det galder f.eks.:

a. Privat- og erhvervskunder, som har foretaget investeringer i ejendomme, skibe eller vardipapirer
mv., og hvor disse investeringer er forholdsvis store 1 forhold til kundens evrige indtjeningsevne og kapi-
talforhold/soliditet.

b. Landbrugs- og fiskerikunder med store investeringer i forhold til kundens gvrige indtjeningsevne, og
hvor det er sandsynligt, at kunden pé kortere eller l&ngere sigt vil skulle ophere med landbrugs- eller fiske-
rivirksomhed, f.eks. fordi andre vil kunne drive virksomheden mere effektivt.

79. Ved opgerelse af forventet tab for kreditforringede finansielle aktiver ydet til kunder omfattet af punkt
78 vil det som folge af kundernes ekonomiske situation vare relevant at inddrage et salgsscenarie. Andre
scenarier end salgsscenariet kan indebare lavere eller hgjere tab, jf. punkt 77, bl.a. athangig af, om kunden
1 begrenset omfang har mulighed for at foretage betalinger uathengigt af sikkerhederne, f.eks. via en lon-
indkomst, eller om det f.eks. vurderes relevant at tvangsrealisere nogle af kundens aktiver til lavere verdier
end 1 salgsscenariet. Virksomheden skal vaere opmaerksom pa, at der i mange tilfalde enten ikke sker ind-
betalinger fra kunder i sddanne situationer eller kun sma indbetalinger.

80. Ved opgerelse af forventet tab for finansielle aktiver omfattet af punkt 79 skal virksomheden ved udleb
af den kontraktuelle lobetid forudsette realisation af kundens aktiver stillet til sikkerhed for det
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finansielle aktiv. Alternativt kan virksomheden ved udleb tage hejde for en realistisk akkord ved eventuel
refinansiering pa markedsvilkar.

81. Forekomsten af scenarier med henholdsvis lavere og hgjere tab end salgsscenariet for finansielle aktiver
omfattet af punkt 79 formodes at medfere et forventet tab, der som udgangspunkt ikke vil afvige
vaesentligt fra tabet ved salgsscenariet. Dette geelder ogsa i de tilfelde, hvor sikkerhederne, f.eks.
udlejningsejendomme, giver likviditetsoverskud, idet denne overskudslikviditet vil vaere indregnet 1 dags-
vaerdien af ejendommene, og fordi et hojt opgjort kommende afkast pa en ejendom afspejler en hgj risiko.
I tilfeelde, hvor det forventede tab er mindre end forskellen mellem den regnskabsmessige veerdi af det
finansielle aktiv for forventet tab og dagsverdien efter omkostninger af de stillede sikkerheder, skal virk-
somheden kunne dokumentere, at forskellen er velbegrundet.

82. For kreditforringede finansielle aktiver, hvor virksomheden ved opgerelse af det forventede tab anven-
der beregningsmodeller, f.eks. til beregning af forventet tab pa finansielle aktiver som indgér i en portefolje
af finansielle aktiver med tilsvarende karakteristika, skal virksomheden gennemfore stikprove—baserede
ekspertvurderinger med henblik pé at vurdere behovet for at korrigere opgerelsen.

Salgsscenarie

83. I et salgsscenarie forudsattes kundens skonomiske situation uendret at vaere presset uden dog at vaere
kendetegnet ved et decideret sammenbrud. Kunden gennemferer derfor i samarbejde med virksomheden en
nedbringelse eller afvikling af det finansielle aktiv bl.a. via. salg af kundens relevante aktiver 1 fri handel
til dagsvardi over en kortere periode.

84. Ved opgerelsen af det forventede tab i et salgsscenarie skal virksomheden ved udleb af den kontraktu-
elle lobetid for det finansielle aktiv tage hejde for en sandsynlig akkord ved eventuel refinansiering af
det finansielle aktiv pd markedsvilkar, realisation af kundens aktiver stillet til sikkerhed for det finansielle
aktiv eller kundens konkurs.

85. De forventede indtaegter fra realisation af sikkerheder skal ved opgerelsen af det forventede tab settes
til den skennede dagsvardi pd det tidspunkt, hvor sikkerhederne forventes solgt. Der skal tages hejde for
vardiforringelser af sikkerhederne frem til det tidspunkt, hvor de forventes solgt. Der skal ske fradrag
for alle de omkostninger, som er forbundet med de pageldende sikkerheder, herunder omkostninger til
realisation af sikkerhederne. Nutidsverdien af sikkerheder kan ikke indgé i opgerelsen af det forventede
tab med et beleb, der overstiger sikkerhedernes dagsvardi pd balancedagen med fradrag af omkostninger
ved overtagelse og realisation af sikkerhederne.

86. Ejendomme skal 1 et salgsscenarie vaerdiansattes til dagsvardien, som er den pris, hvortil ejendom-
men skennes at kunne selges ved en aftale mellem en salgsinteresseret ejer og en uathaengig, villig keber.
Dagsverdien afviger fra bade en tvangsrealisationsvardi og en “langsigtet vaerdi”, som maske forst vil
kunne opnas efter en leengere arreekke og maske kun under visse antagelser. Anvendelse af dagsvaerdi geel-
der alle typer fast ejendom, herunder grunde og ejendomme under opferelse. Udviklingsplaner kan sdledes
ikke tilfore yderligere vardier til nedskrivningsberegningen, medmindre der foreligger dokumentation for,
at underskrevne salgs- eller lejekontrakter eller lignende gor det relevant at tage hejde for udviklingspoten-
tialet ved opgerelse af den nuvaerende dagsverdi.
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87. I et marked med fa ejendomshandler stilles der udvidede krav til virksomhedens fastsettelse af ele-
menterne 1 dagsvardiansettelsen. I en sddan situation vil det siledes kunne vere nedvendigt at tage ud-
gangspunkt i de fa nyere handler, der trods alt er foretaget i omrddet, men eventuelt med anden beliggenhed,
stand og karakter, eller som er foretaget i tilsvarende omrader med sammenlignelige ejendomssegmenter.

88. Nar en virksomhed har et efterstillet pant 1 en ejendom, kan der vere tilfeelde, hvor det er sandsynligt,
at virksomheden ved en eventuel kommende tvangsauktion ikke kan eller vil overtage ejendommen, uanset
at en verdiansettelse af ejendommen i overensstemmelse med punkt 85 viser, at pantet har en vaerdi for
virksomheden. I disse tilfelde er der i praksis ofte ikke kebere til ejendommen til dagsvardien opgjort 1
overensstemmelse med punkt 85. Pantet kan derfor kun tillegges vardi ved virksomhedens opgerelse af
det forventede tab, hvis det er sandsynliggjort, at tredjemand vil kebe ejendommen til mindst den pris, som
er forudsat 1 opgerelsen af det forventede tab.

89. Ved opgerelsen af de forventede indtaegter fra realisation af finansielle instrumenter, som handles
pa en markedsplads efter definitionen i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 600/2014
om markeder for finansielle instrumenter (MiFIR), skal der tages udgangspunkt i den nuvarende kurs-
vaerdi. Hvis det ikke er sandsynligt, at de kan realiseres til denne vardi, skal den anvendte vardi ved be-
regningen af forventet tab reduceres, sa den svarer til vaerdien ved en handel mellem en salgsinteresse—ret
ejer og en uathengig keber.

90. Ved opgerelsen af de forventede indtaegter fra realisation af andre sikkerheder end ejendomme og fi-
nansielle instrumenter, som handles pa en markedsplads efter definitionen i MiFIR, skal sikkerhederne
vaerdiansettes til den nuvaerende dagsverdi. Dette omfatter bl.a. vindmeller, skibe, biler og indlan.

91. Et tilbud pé en ejendom eller en anden sikkerhed skal vere reelt og bindende, og tilbudsgiver skal vaere
kreditveerdig, for sikkerheden kan indregnes 1 opgerelsen af det forventede tab efter det afgivne tilbud. Er
der 1 kebstilbuddet opstillet betingelser eller forudsatninger, der kan medfere en lavere pris eller usikker-
hed om betalingen for sikkerheden, skal der tages hojde for dette i opgerelsen af det forventede tab. Hvis
der er tale om en erhvervseksponering, skal keberen vere uathaengig af selgeren for, at tilbuddet kan
anvendes til at veerdiansatte sikkerheden i1 opgerelsen af det forventede tab. Dette galder dog ikke, hvis det
er et utvivlsomt gkonomisk solidt koncernforbundet selskab eller en utvivlsomt ekonomisk solid ultimativ
ejer, der afgiver tilbuddet, og tilbudsgiveren efter erhvervelsen fortsat er utvivlsomt gkonomisk solid.

92. Hvis virtksomheden fér viden om, at der er modtaget et tilbud pa en stillet sikkerhed, der er mindre end
den vaerdi, som sikkerheden er opgjort til i opgerelsen af det forventede tab, skal det veere sandsynliggjort,
at veerdien af sikkerheden 1 opgerelsen af det forventede tab ikke er sat for hojt.
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Bilag 11
Validering
Validering af metoder for opgorelse af forventede tab

1) Virksomheden skal etablere en systematisk, dokumenteret proces for validering af de metoder, som den
anvender ved opgerelse af forventede tab i medfer af § 56, stk. 5.

2) Valideringsprocessen skal tilvejebringe et tilstreekkeligt grundlag for, at virksomheden kan foretage en
meningsfuld og troverdig vurdering af metodernes virkeméde og resultater.

3) Valideringsprocessen skal omfatte de anvendte metoder, herunder savel kvalitative som kvantitative
metoder, og metodernes bestanddele. For beregningsmodeller omfatter dette som minimum en validering
af folgende forhold:

a) At data anvendt til udvikling af modellen og estimering af beregningsparametre er representativ for
virksomhedens kreditpraksis samt population af kunder og faciliteter, som modellen finder anvendelse pa.
b) At modellen har en hoj og stabil forklaringsevne over tid.

¢) Modellens forventede konjunkturegenskaber.

4) Som led 1 valideringen af metodernes resultater skal virksomheden gennemfere stikprovebaserede ek-
spertvurderinger med henblik pa at sandsynliggere, at de opgjorte forventede tab kan anses for retvisende.

5) Valideringsprocessen skal indeholde kriterier for, hvornar resultaterne kan betinge athjelpende foran-
staltninger med henblik pa at opretholde metodernes tilfredsstillende virkemade.

6) Resultaterne af valideringen skal rapporteres til virksomhedens bestyrelse.

7) Virksomheden skal inden ibrugtagning og efterfolgende minimum arligt gennemfore valideringsproces-
sen for de anvendte metoder. Den gennemforte validering skal dokumenteres.

8) Pengeinstitutter, som 1 medfor af artikel 143, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om
@ndring af forordning (EU) nr. 648/2012 (CRR) har tilladelse til at anvende den interne ratingbaserede
metode, og hvor de interne ratingbaserede modeller indgar i virksomhedens metoder for opgerelse af for-
ventet tab, kan supplere den eksisterende valideringsproces for de interne ratingbaserede modeller med
henblik pa at opfylde punkt 1-7.
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